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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2010

CATELLA AB (publ) Stockholm den 25 februari 2011

FJARDE KVARTALET 2010, OKTOBER—-DECEMBER

B Nettoomsdttningen under fjarde kvartalet uppgick till
378 mkr (85).
B Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 35 mkr (-11).

Kvartalets resultat per aktie uppgick till 0,42 kr (-0,14).
B Catella AB, tidigare Scribona AB, forvarvade under
verksamhetsaret 2010 Catella-gruppen. Den forvar-
vade verksamheten konsolideras i koncernen fran den
30 september 2010 och har under innevarande kvartal
bidragit till resultatet fore skatt med 64 mkr.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

B Catella etablerar ny verksamhet pa rantemarknaden.
B Catella forvarvar EKF Enskild Kapitalforvaltning AB.

HELAR 2010, JANUARI-DECEMBER

B Nettoomsattningen under helaret uppgick till 586 mkr
(217).

B Resultat efter skatt for helaret uppgick till 25 mkr
(472). | foregaende ars resultat ingick engangsposter
om totalt 440 mkr avseende uppl&sning av negativ
goodwill.

B Resultat per aktie for helaret uppgick till 0,28 kr
(5,75).

B Eget kapital per aktie uppgick vid periodens slut till
12,39 kr (12,86). Det egna kapitalet har under perio-
den paverkats av valutakursdifferenser om -122 mkr
(-12).

B Catella AB, tidigare Scribona AB, forvarvade under
verksamhetsaret 2010 Catella-gruppen. Detta innebar
att redovisad information avseende helaret 2010
endast omfattar utfallet for den forvarvade verksam-
heten for perioden oktober till december 2010. For
perioden januari till september utgjordes koncernen
enbart av Scribonas tidigare verksamheter.

B Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas till aktie-
agarna.

VD-KOMMENTAR

Catella pa ritt spar
Catella dr pa ratt spar, vilket manifesteras i denna rapport
med bra resultat for det fjirde kvartalet 2010. Aven 2011
har bérjat starkt; inom var private banking-verksamhet
har vi inlett en satsning pa den nordiska marknaden
genom forvarvet av EKF Enskild Kapitalférvaltning. Vi har
aven utokat affarsverksamheten genom att etablera oss
pa rantemarknaden. Dessutom har vi en fortsatt tillvaxt
inom flera av Catellas 6vriga verksamheter.

Det fjarde kvartalet ar traditionellt sett viktigast ur
intjdningssynpunkt, vilket under 2010 ytterligare forstark-
tes av en positiv utveckling pa radgivningsmarknaden.

Som vd for det nya Catella ar jag stolt over den kapa-
citet som finns i koncernen och den stabilitet och styrka
som ryms i varumarket. Catellas framsta tillgangar ligger i
var verksamhetsbredd och geografiska spridning, samt
i var starka lokala férankring och marknadskompetens,
vilket gor att vara medarbetare kan leverera resultat av
hog kvalitet inom sina specialomraden.

Vi bygger nu vidare pa det nya Catella, bland annat
genom att vara ratt positionerade och genom att erbjuda
palitliga, trovardiga och resultatinriktade rddgivnings- och
kapitalforvaltningstjanster.

Johan Ericsson, VD Catella

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419 Box 5894 102 40 Stockholm Telefon 08-463 33 10 www.catella.se




Nya Catella

Catella dr en europeisk finansgrupp verksam inom Corporate
Finance och Kapitalférvaltning. Inom dessa verksamhets-
grenar fokuserar Catella pa utvalda segment dir hogt
specialistkunnande och lokal ndrvaro i kombination med
internationell rackvidd ar avgérande for att skapa mervarde
for kunderna. Catella har cirka 420 medarbetare fordelade pa
kontor i 24 stider, i |13 europeiska lander.

Corporate Finance-verksamheten erbjuder finansiell rad-
givning i utvalda marknadssegment dér transaktionsradgivning
i den professionella fastighetsmarknaden idag ar den domine-
rande verksamheten. Ambitionen dr att etablera ytterligare
radgivande enheter med specialistkunskap inom sitt respek-
tive marknadssegment.

Kapitalforvaltningen erbjuder institutioner, féretag och
privatpersoner tjanster fokuserade pa fondférvaltning och
private banking samt kreditkorts- och inlosentjanster. Dar-
utdver har Catella en finansforvaltning som huvudsakligen
bestar av en portfolj med europeiska virdepapperiserade
bostadslan.

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — | SAMMANDRAG

2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC  OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsittning 378 85 586 217
Rorelseresultat 47 -14 9 406
Resultat fore skatt 57 -7 44 476
Periodens resultat 35 -1 25 472
Ovrigt totalresultat -14 26 -123 -8
Summa totalresul- 21 15 -99 464

tat for perioden

CATELLA

CORPORATE
FINANCE

KAPITAL-
FORVALTNING

Catellas malsattning ar att vara ledande inom utvalda seg-
ment, vilket ska uppnas genom att erbjuda kunderna struk-
turerad specialistkompetens med djup och bred kunskap
i de utvalda segmenten. Verksamheterna dr i stor utstrack-
ning decentraliserade och foljs upp samt leds med hjilp av
gemensamma rapportrutiner och standarder. Medarbetarna
i Catellas olika verksamheter delar en stark gruppkansla med
gemensamma varderingar.

I. FORDELNING AV OMSATTNING PER VERKSAMHETSGREN,
PROFORMA 2010

[ Kapitalférvaltning

Il Corporate Finance

RESULTATUTVECKLING OPERATIVA VERKSAMHETSGRENAR — | SAMMANDRAG

CORPORATE FINANCE

KAPITALFORVALTNING

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC  OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC  JAN-DEC
Nettoomsittning 196 196 182 85 390 217
Rérelseresultat 57 57 6 -1l -7 132
Resultat fore skatt 57 57 I 3 I 163
Periodens resultat 40 0 40 0 2 2 4 162
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Kommentarer till koncernens utveckling

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT UNDER FJARDE KVARTALET 2010

Koncernens nettoomsattning uppgick till 378 mkr (85). Den
kraftiga omsattningsokningen vid jamforelse med foregaende
ar beror pa forvarvet av Catella-gruppen i september 2010,
vilken ddrmed bidragit till omséttning och resultat under
fjarde kvartalet 2010.

Koncernens rérelseresultat uppgick till 47 mkr (-14). Resul-
tatet reflekterar ett gynnsamt affarsklimat och hog affars-
aktivitet for bada verksamhetsgrenarna samtidigt som resul-
tatet belastas med omstruktureringskostnader for att forma
det nya Catella.

Koncernens finansnetto uppgick till 10 mkr (7) och inklu-
derar finansieringskostnader for forvarvet av Catella-gruppen
om -3 mkr (0).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 57 mkr (-7).

Kvartalets resultat for koncernen uppgick till 35 mkr (-11)
motsvarande ett resultat per aktie om 0,42 kr (-0,14).

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT FOR HELAR 2010

Koncernens nettoomsattning uppgick till 586 mkr (217). Arets
omsattningsdkning beror framst pd forvarvet av Catella-
gruppen, vilken ddarmed bidragit till omsattning och resultat
under fjarde kvartalet 2010. Omsiéttningen 2009 avser i sin
helhet Banque Invik som konsolideras i koncernen fran och

med | april 2009, varmed banken bidragit till omsattning och
resultat under nio manader 2009.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 9 mkr (406). |
rorelseresultatet ingar forvdrvskostnader om -8 mkr (-10)
och kostnader for nedskrivningar av fordringar inom Banque
Invik om -22 mkr (-5). | féregaende ars resultat ingick upplds-
ning av negativ goodwill om 440 mkr hanforlig till forvarven av
laneportfoljer.

Koncernens finansnetto uppgick till 35 mkr (70). | finans-
nettot ingar finansieringskostnader for forvarvet av Catella AB
om -3 mkr (0). Vardering av langfristiga vardepappersinnehav
och kortfristiga placeringar till verkligt virde har resulte-
rat i nedskrivning med -17 mkr (45). Vidare har avyttring av
kortfristiga placeringar genererat en forlust om -11 mkr (4). |
finansnettot ingar aven nedskrivningar pa lanefordringar inom
Banque Invik om -I1 mkr (0) och positiva valutakursdifferen-
ser om 5 mkr (-33).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 44 mkr (476).

Arets resultat for koncernen uppgick till 25 mkr (472) mot-
svarande ett resultat per aktie om 0,28 kr (5,75).

@ Catellakontor
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VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

Scribona férvirvar Catella

Catella AB (publ), tidigare Scribona AB (publ), forvarvade
under verksamhetsaret 2010 Catella-gruppen och genom-
forde efter fullfoljt forvarv ett namnbyte fran tidigare
Scribona AB (publ) till firmanamnet Catella AB (publ).

Den forvarvade verksamheten konsoliderades i koncer-
nen fran och med den 30 september 2010. Detta innebdr att
denna kvartalsrapport avseende fjarde kvartalet 2010 ar den
forsta rapporteringen av koncernens omsattning och resultat
i vilken den forvarvade verksamheten ingar. Detta innebir
samtidigt att redovisad information avseende helaret 2010
endast omfattar utfallet for den forvarvade verksamheten for
perioden oktober till december 2010. Foér perioden januari till
september utgjordes koncernen enbart av Scribonas tidigare
verksamheter.

| samband med forvdrvet av Catella-gruppen har en
Oversyn gjorts av koncernens rapportering per verksam-
hetsgren. De operativa verksamhetsgrenar som redovisas i
denna rapport, Corporate Finance och Kapitalférvaltning,
overensstammer med den interna rapportering som lamnas
till ledning och styrelse. Catellas tidigare verksamhetsgren
Investments, huvudsakligen bestaende av en portfolj med
europeiska virdepapperiserade bostadslan och kortfristiga
placeringar, ingdr fran och med denna rapport som en del i
Catellas finansforvaltning och ses dirmed ej som en operativ
verksamhetsgren.

Med anledning av forvarvet av Catella-gruppen och att den
nya ledningen tilltratt, har ett strategiarbete pabdrjats som
forvantas vara klart under forsta kvartalet 201 1.

Extra bolagsstimma 2010

Extra bolagsstimman, den |5 oktober, beslutade foljande.

B Bolagsordningen dndras gillande bolagets namn och lagsta
antalet styrelseledaméter. Scribona AB (publ) byter namn
till Catella AB (publ) och att bolagsordningen andras satill-
vida att lagsta antalet styrelseledaméter skall uppga till Iagst
fyra och hogst tio ledamdter med hogst tva suppleanter.

B Styrelsen ska bestd av fyra styrelseledamoter utan styr-
elsesuppleanter fram till och med nasta ordinarie bolags-
stamma.

B Genomfora utforsaljning av 30 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Catella Capital Intressenter AB till ett
partnerbolag som dgs av ledande befattningshavare inom
Catella Capital-gruppen.

B Genomfora overlitelse av rorelsen i Catella Corporate
Finance AB till tvd handelsbolag som ags till 35 procent
av ledande befattningshavare inom Catella Corporate
Finance-gruppen via partnerbolag samt till ovrig del av
Scribona Nordic AB (hamnandrat till Catella Holding AB).

B |nfora en valberedning och att de tre storsta aktiedgarna
kommer att utse tre personer som ska ingd i valbered-
ningen.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Ny verksamhet pa rantemarknaden

Catellas affirsmodell inom verksamhetsgrenen Corporate
Finance bygger pa att identifiera marknadssegment i tillvaxt
dar finansiell radgivning med hogt specialistkunnande ar
avgorande for att skapa mervdrde for kunden. Ett sadant
marknadssegment i stark tillvaxt dr foretagsobligationer.
Kombinationen av de atstramningar som bland annat de nya
regelverken bedoms innebéra for bankers utldning, och de
refinansieringsbehov som féreligger de nirmaste aren, for-
vantas skapa ett vixande intresse for emissioner av foretags-
obligationer. Likaledes forutses ett Okat investerarintresse
for sektorn. Darutover forvaltar Catella framgangsrikt flera
rantefonder inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning.

Mot ovanstdende bakgrund etablerar Catella under 2011
en ny verksamhet inom marknaden foér ranteprodukter. Den
nya verksamheten kommer att agera som finansiell radgivare
samt genomféra emissioner av ranteprodukter. Verksam-
heten kommer att vara samdgd med dess ledande befattnings-
havare och ingd som dotterbolag i Catella-koncernen.

Forvarv av EKF Enskild Kapitalforvaltning

Den 28 januari 2011 ingick Catella ett avtal om att forvérva
cirka 55 procent av aktiekapital och roster i EKF Enskild
Kapitalforvaltning. Samtidigt riktade Catella ett erbjudande
till Svriga aktiedgare i EKF Enskild Kapitalforvaltning om att
forvarva resterande aktier till samma pris. Catella har per
den 24 februari traffat avtal med 92,1 procent av aktiedgarna i
EKF Enskilda Kapitalforvaltning om forvarv av aktier. Avsikten
ar att under vdren 2011 dven forvdrva aterstaende aktier.

EKF Enskild Kapitalférvaltning dr en fristdende kapital-
forvaltare med historiskt goda forvaltningsresultat. Verk-
samheten bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm och lokal-
kontoret i Vaxjo. Antalet anstallda uppgar till 29. Bolaget ar
kontoforande institut, clearingmedlem och forvaltare i Euro-
clear/VPC. Bolaget har cirka 4 mdkr under foérvaltning och
bland kunderna aterfinns privatpersoner, foretag, stiftelser

och intresseorganisationer.
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EKF Enskild Kapitalférvaltning kompletterar nuvarande

private banking-verksamhet i Luxemburg och ska ses som
ett forsta steg i etableringen av en komplett private banking-
verksamhet i Sverige och Norden att drivas parallellt med
existerande fondrorelse. Vid fullféljt forvarv av samtliga aktier
i EKF Enskild Kapitalfrvaltning kommer den totala férvarvs-
likviden att uppgd till cirka 50 mkr. Foérvarvet forutsitter
Finansinspektionens medgivande, varfor aktietilltradet berak-
nas kunna ske forst under andra kvartalet 2011. Efter fullfoljt

forvarv kommer namnbyte att genomforas.

Valberedning infor arsstimman 2011

| enlighet med beslut vid extra bolagsstimma den |5 okto-
ber 2010, har en valberedning sammankallats. Valbered-
ningen bestar av Johan Claesson som foretradare for CA
Plusinvest AB, Martin Hansson som foretradare for Brons-
stidet AB samt Lars G Oberg som foretridare for Stiftelsen
Olle Engkvist Byggmistare. Lars G Oberg 4r valberedningens
ordférande.

Information om valberedningens arbete finns pa Catellas
hemsida, www.catella.se. Aktiedgare som 6nskar lamna for-
slag till valberedningen kan inkomma med skriftligt forslag
till bolagsstamma@catella.se eller per post till: Att: Investor
Relations, Catella AB, Box 5894, 102 40 Stockholm.

FOKUS 2011

| en alltmer specialiserad och samtidigt integrerad finansiell
omvarld stélls krav pa strukturerad kompetens med djupt
sektorkunnande inom varje finansiellt verksamhetsomrade.
Catella dr organiserat for att tillgodose dessa krav. Varje
enhet inom Catella ska ha férmaga att leverera mervarde till

uppdragsgivaren. Harigenom ska varje enhet antingen starka
en redan marknadsledande position eller ha potential att
uppna en marknadsledande position.

Ett bra exempel pa Catellas arbetsform och féretags-
byggande dr den europeiska position som Catella har inom
omradet for fastighetstransaktioner. Detta affirsomrade,
som ingar i verksamhetsgrenen Corporate Finance, har eta-
blerats genom malmedvetet arbete under en lang tid. Catella-
koncernens starka resultat under fjarde kvartalet 2010 for-
klaras till en vasentlig del av att Catella framgangsrikt kunnat
expandera sin marknadsndrvaro och sektorkompetens till att
genomfora transaktioner pa en fastighetsmarknad som éter-
hamtat sig efter en period med laga transaktionsvolymer.

Pa motsvarande sitt genomfors arbete for att langsik-
tigt starka Catellas verksamheter pa respektive marknad.
Detta giller saval inom Corporate Finance, dar satsningar nu
genomfors inom specifika segment som foretagsobligationer,
som inom Kapitalforvaltning, dar initiativ tagits for att for-
starka den redan existerande private banking-verksamheten
i Luxemburg genom forvarvet av EKF Enskild Kapitalforvalt-
ning. Darmed har en bas skapats for fortsatt tillvaxt inom
private banking. Vidare tillkommer ett utékat fondutbud inom
omradet aktie- och rantefonder i Sverige samt flera nya fastig-
hetsfonder i Tyskland.

Som en effekt av samgdendet mellan de tva tidigare
koncernerna, Scribona och Catella, pdgar en strategisk over-
syn av dagens verksamheter inom koncernen med syfte att
ytterligare forstarka gruppens fokus och arbetsformer.

Catellas verksamheter bedrivs pa finansiella marknader
vars utveckling har direkt paverkan pa omsattning och resul-
tat. Detta medfor svarigheter vid framtagande av prognoser,
varfor Catella ej lamnar prognos for 2011.
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Catellas verksamhetsgrenar

CORPORATE FINANCE

Verksamhetsgrenen Corporate Finance har verksamheter i
totalt |1 europeiska linder med 184 anstillda. Catella erbju-
der huvudsakligen tjanster i och kring fastighetstransaktioner
och ar en av de ledande radgivarna inom fastighetsrelaterade
transaktioner i de lander ddr Catella verkar. Nyckeln till fram-
gangen ar lokal expertis inom respektive fastighetsmarknad
och hdg kompetens att genomfora mycket komplicerade
transaktioner. Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance
erbjuds dven radgivningstjanster for bolag inom konsument-
nara tjanster och varor, samt kapitalanskaffningar fér mindre
och medelstora bolag.

Marknad

Verksamhetsaret 2010 var i jamforelse med 2009 ett mycket
starkt ar for Catellas radgivningsverksamhet med nastintill en
fordubbling av transaktionsvolymerna. Okningen férklaras
delvis av en allmant 6kad marknadsaktivitet, men ocksa av
att Catella stdrkt sin stdlining genom att erbjuda kvalifice-
rad finansiell expertis i kombination med lokal nirvaro och
transaktionskunnande pa ett stort antal marknader.

Transaktionsmarknaden for fastigheter i Europa har under
2010 normaliserats, sett ur ett historiskt perspektiv, med en
allt battre fungerande kreditmarknad. En ytterligare forkla-
ring ar de laga rantorna och en relativt volatil aktiemarknad
vilket medfort att institutionella kapitalforvaltare med langa
placeringshorisonter valt att 6ka sina fastighetsinvesteringar. |
och med att denna utveckling tycks fortsatta dven under 2011
férutses fortsatt stigande transaktionsvolymer.

Corporate Finance nettoomsidttning och resultat
under fjarde kvartalet 2010

Corporate Finance redovisade en nettoomsdttning om
196 mkr (0). Resultat fére skatt uppgick till 57 mkr (0). Corpo-
rate Finance ingar i den verksamhet som koncernen férvérvat
i september 2010 och vilken darmed bidragit till omsattning
och resultat under fjarde kvartalet 2010. Marknaden for
fastighetstransaktioner forbdttrades successivt under 2010
och under fjarde kvartalet var tillvaixten stark, vilket bidrog till
hog affarsaktivitet inom Corporate Finance.

Corporate Finance nettoomsittning och resultat
for helar 2010

Corporate Finance redovisade en nettoomsdttning om
196 mkr (0). Resultat fére skatt uppgick till 57 mkr (0).

Historiska transaktionsvolymer, proforma

Diagram Il och IlI visar transaktionsvolymerna for de fastig-
hetstransaktioner dar Catella agerat radgivare. Som framgar
av diagram lll, vilket avser kvartalsvisa volymer dr det ett
tydligt sdasongsmonster, dar fjarde kvartalet normalt repre-
senterar cirka 40 procent av arsvolymen. Fran och med fjarde
kvartalet 2008 reducerades transaktionsvolymerna kraftigt
pa grund av davarande finanskris.

Il. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANS-
AKTIONSVOLYMER PER ;&R, PROFORMA 1999 —2010
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Historisk omséttning och resultat fore skatt, proforma

Omsittningen och resultatet fore skatt som redovisas i dia-
gram |V, V och VIl dr hanférliga till de verksamheter som idag
ar representerade inom Catellas verksamhetsgren Corporate
Finance.

Merparten av omsdttningen och resultatet fore skatt ar
hanforligt till affairsomradet som tillhandahaller fastighets-

IV. CORPORATE FINANCE HISTORISKA OMSATTNING OCH
RESULTAT FORE SKATT PER AR, PROFORMA 1999 — 2010
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V. CORPORATE FINANCE HISTORISKA OMSATTNING
PER KVARTAL, PROFORMA 2005 —2010
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radgivning. Korrelationen ar hég mellan transaktionsvolymer,
omsattning och resultat fore skatt. Efter finanskrisen genom-
forde davarande Catella kostnadsbesparingar och effekten av
dessa slog igenom under slutet av 2009. Hogre kostnader och
lagre intakter under 2008 och 2009 medforde forluster vilka
har vént till ett positivt resultat fore skatt under tredje och
fjarde kvartalet 2010.

VI. CORPORATE FINANCE FORDELNING AV OMSATTNING
PER AFFARSOMR»&DE, PROFORMA 2010

[ Corporate Finance,
fastigheter

Il Corporate Finance,
consumer

VII. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE
SKATT PER KVARTAL, PROFORMA 2005 —2010
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Catel




KAPITALFORVALTNING

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning erbjuder Catella
en rad tjanster och produkter kring fond- och kapital-
forvaltning, private banking-tjanster samt kreditkorts- och
inlosentjanster. Verksamhet bedrivs i 5 linder med totalt
220 anstallda. Det totala forvaltade kapitalet uppgick vid ars-
skiftet till cirka 45 mdkr.

Den gemensamma namnaren dr det mervdarde som
erbjuds kunderna genom kombinationen av expertkunskaper
inom sektorer kopplade till en lang tradition av fond- och
formogenhetsforvaltning.

Fonder

Catella erbjuder fondprodukter inom aktier, hedge, rantor
och fastigheter. Aktie-, hedge- och rantefonderna forvaltas
fran Sverige och ar dagligt handlade fonder. Catella lanserade
i borjan av 2011 fyra nya fonder som har exponering mot den
nordiska aktie- och rantemarknaden vilka nu marknadsfors i
samarbete med ett flertal storre fonddistributorer. Fastighets-
fonderna, vilka utgdrs av saval reglerade som oreglerade
fonder, forvaltas fran Tyskland, Finland respektive Frankrike.

Private banking

Catellas private banking-verksamhet finns idag i Luxem-
burg och kommer att kompletteras genom forvdrvet av
EKF Enskild Kapitalférvaltning pa den svenska marknaden
och pa sikt dven den nordiska marknaden. Private banking-
verksamheten erbjuder oberoende finansiell placeringsrad-
givning for privatpersoner, stiftelser, mindre institutioner och
foretag. Verksamheten bitrader ocksad med juridisk radgivning
vid generationsskiftes-, reavinst- eller deklarationsfragor samt
aven vid upprattande av bolagsstrukturer.

Kreditkort- och inlésentjianster

Verksamheten erbjuder andra banker fardiga kortprogram
inom ramen av egna licenser for Visa respektive MasterCard.
Allatjansterinklusive clearing mot Visa respektive MasterCard,
kortprégling, fakturering, riskdvervakning och kundservice
utfors i egen regi. Verksamheten utfor clearing av interna-
tionella kreditkortstransaktioner gentemot e-handelsforetag
samt erbjuder daglig avrakning i flera valutor och elektroniska
kontoutdrag.




Kapitalférvaltningens nettoomsidttning och resultat
under fjarde kvartalet 2010

Kapitalforvaltningen redovisade en nettoomsittning om
182 mkr (85). Omsidttningsdkningen beror pa de verksam-
heterna som forvarvades i september 2010 och vilka dirmed
bidragit till omsdttning och resultat under fjairde kvartalet
2010. Resultat fore skatt uppgick till 11 mkr (3). Kapital-
forvaltningens omsattning och resultat drivs av tillvixten
i forvaltningsvolymer och av forvaltningsresultat. Under
fijarde kvartalet 6kade koncernens forvaltningsvolymer fran
5,3 mdkr till 44,6 mdkr, en foljd av framforallt nyforvarvade
verksamheter. | resultatet ingar kostnader for bortskrivning
av lanefordringar och andra fordringar inom Banque Invik om

-1 mkr (3).

Kapitalférvaltningens nettoomsittning och resultat
for helar 2010

Kapitalforvaltningen
390 mkr (217). Arets omsattningsékning beror frimst pa for-
varvet av Catella-gruppen i september 2010. | foregédende érs

redovisade en nettoomsattning om

omsdttning ingar Banque Invik under nio manader da banken
konsolideras i koncernen fran och med | april 2009.

Resultat fore skatt uppgick till I mkr (163). | resultatet
ingar kostnader fér bortskrivning av lanefordringar och andra
fordringar inom Banque Invik om -33 mkr (-5). | foregaende
ars resultat ingick en engangspost om 145 mkr avseende upp-
|8sning av negativ goodwill hinforlig till férvarvet av Banque
Invik.

Med anledning av forvarvet av Catella-gruppen och att
den nya ledningen tilltritt har ett strategiarbete paborjats
dar en del av arbetet avser Gversyn av respektive verksamhet
inom koncernen. | samband med &versynen har en gransk-
ning inletts av Banque Inviks balansposter, vilket resulterat i
bortskrivning av lanefordringar och andra fordringar vilket
redovisas ovan.

Historiska forvaltningsvolymer, proforma

Forvaltningsvolymer som redovisas i diagram VIII dr hanforliga
till de verksamheter som idag ar representerade inom Catellas
verksamhetsgren Kapitalforvaltning, exklusive EKF Enskild
Kapitalforvaltning som avses férvdrvas under 201l. Dia-
gram VIII inkluderar fondférvaltning fran 1999 och private
banking fran 2009.

VII. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA
FORVALTNINGSVOLYMER PER AR, PROFORMA 1999 — 2010
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Historisk omsattning och resultat fore skatt, proforma

Omsittning och resultat fore skatt som redovisas i diagram X,
Xl och XllI @r hanforliga till de verksamheter som idag ar
representerade inom Catellas verksamhetsgren Kapital-
forvaltning. Diagrammen inkluderar fondférvaltning fran 1999
och private banking samt kortrérelsen fran 2009.

Historiskt utgdr det fjarde kvartalet i genomsnitt cirka
40 procent av arsomsattningen med en hog andel av resulta-
tet fore skatt under aret. Detta forklaras av att performance

X. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA OMSATTNING OCH

RESULTAT FORE SKATT PER AR, PROFORMA 1999 — 2010
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X1. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA OMSATTNING
PER KVARTAL, PROFORMA 2005—2010
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fee inom fondférvaltningen byggs upp under aret och intakts-
fors under fjarde kvartalet.

Differensen mellan omsittning och resultat fére skatt i
diagram X, Xl och XIllIl och vad som redovisas under rubri-
kerna Koncernens nettoomsattning och resultat under fjarde
kvartalet 2010 och Koncernens nettoomsdttning och resultat
for helar 2010 ar hanforlig till upplupna performance fees
som avraknats i forvdrvsanalysen i samband med forvarvet av
Catella-gruppen per den 30 september 2010.

XIl. KAPITALFORVALTNINGENS FORDELNING AV
OMSATTNING PER AFFARSOMRADE, PROFORMA 2010

70 Fonder
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Bl Kreditkort och inlésen

XI11. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT
FORE SKATT PER KVARTAL, PROFORMA 2005—12010
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Ovrig finansiell information

FINANSFORVALTNING

Catellas finansforvaltning utgors i forsta hand av vardepappe-
riserade bostadslan. Darutdver finns dven en mindre portfolj
bestaende av aktier, optioner och obligationer.

Finansforvaltningens resultat
under fjarde kvartalet 2010

Catellas finansférvaltning redovisade ett resultat fore skatt
om 7 mkr (3). | resultatet ingar ranteintakter fran i huvudsak
laneportfoljer om 12 mkr (7). Vardering av kortfristiga place-
ringar till verkligt varde har resulterat i uppskrivning med
2 mkr (-4). Vidrdering av langfristiga vardepappersinnehav
till verkligt varde har inte medfort nagra resultatjusteringar
under perioden. Vidare har avyttring av kortfristiga place-
ringar genererat en forlust om -2 mkr (3). | periodens resultat
ingar dven negativa valutakursdifferenser om -4 mkr (0).

Finansforvaltningens resultat for helar 2010

Fér helaret 2010 redovisade Catellas finansférvaltning ett
resultat fore skatt om 6 mkr (364). | resultatet ingar rante-
intakter fran i huvudsak laneportfoljer om 43 mkr (24). | fore-
gaende ars resultat ingar EETI under sex manader, da dotter-
bolaget konsolideras i koncernen fran och med | juli 2009.
Viérdering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga
placeringar till verkligt varde har resulterat i nedskrivning med
-2 mkr (24) respektive -15 mkr (2I). Vidare har avyttring av
kortfristiga placeringar genererat en forlust om -11 mkr (4). |
periodens resultat ingar vidare negativa valutakursdifferenser
om -4 mkr (0). | foregaende ars resultat ingick en engangspost
om 295 mkr avseende uppl&sning av negativ goodwill hanfor-
lig till forvarv av laneportfdlj.

Laneportfoljer
Laneportfdljerna bestar av virdepapperiserade europeiska
laneportfoljer med huvudsaklig exponering mot bostader.
Utvecklingen i laneportfoljerna foljs noga, och omvirde-
ringar gors kontinuerligt. Varderingarna utfors av den franska
investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. Det bokforda vardet i
Catellas koncernredovisning faststalls baserat pa prognostise-
rade diskonterade kassafloden. Portfoljerna har diskonterats
med diskonteringsrantor som varierar mellan 8,5 procent till
15,0 procent vilket ger en vagd genomsnittlig diskonterings-
ranta pa 11,2 procent fér de samlade laneportféljerna.

Kassaflédena bestar i huvudsak av rantebetalningar men
dven amorteringar med en prognosperiod fram till och med
tredje kvartalet 2022. Forvantade kassafldden under perio-
den uppgar till cirka 75 mEUR vilka dr diskonterade och bok-
forda till 387 mkr (43 mEUR).

Diskonterade kassafloden

Diagram XIV visar fordelningen per land av laneportféljens
diskonterade kassaflode, dar Spanien representerar 30 pro-
cent, foljt av Nederldnderna och Tyskland som representerar
29 respektive 20 procent.

XIV. FORDELNING AV DISKONTERADE
KASSAFLODEN PER LAND

Spanien
30 %
Portugal
Il Nederlinderna
I Tyskland
14 %
Frankrike

Prognostiserade kassafloden

Diagram XV visar historiskt prognostiserade kassafloden i
jamforelse med faktiska kassafloden till och med fjarde kvar-
talet 2010 samt prognostiserade kassafléden. Prognostise-
rade kassafloden for fjiarde kvartalet var 5,9 mkr (622 tEUR)
och utfallet blev 7,7 mkr (802 tEUR). Saledes genererade
innehavet 1,7 mkr (180 tEUR) Over forvantan under fjarde
kvartalet 2010.

Ovrig information

Mer information avseende laneportféljerna finns i not 2 och
not 3, och pa Catellas hemsida:

www.catella.se » Finansiell information » Dotterbolag » EETI
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Ovrig finansiell information

XV. HISTORISKA UTFALL OCH PROGNOSTISERADE KASSAFLODEN
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Ovriga placeringar

Aktier, optioner och obligationer

Storre delen av portfoljen har avyttrats och avsikten ar att
dven avyttra aterstaende innehav. Innehavens bokférda varde
per den 31 december 2010 uppgar till 15 mkr (45).

Nordic Light Fund

Catella férvarvade laneportfoljer till ett virde om cirka
74 mkr under det andra kvartalet 2010 med syftet att appor-
tera in dessa i fondprodukten Nordic Light Fund framtagen av
Banque Invik. Lineportféljen bestar av lan till sma och medel-
stora foretag, huvudsakligen beldgna i Tyskland. Darutéver

bestar portfdljen av spanska vardepapper med en diversifie-
rad pool av lan till sma och medelstora féretag i Spanien som
underliggande sdkerhet samt dven av en mindre del i Portugal
som har bostadslan som underliggande sakerhet. Prognosti-
serad avkastningsniva i portfdljen férvantas vara hog.

Catella salde delar av laneportfdljen under fjarde kvartalet
till ett varde om cirka 38 mkr och &vrig del apporterades in i
fonden till ett virde om 36 mkr. Fondandelarna ar likaledes
upptagna till ursprungligt anskaffningsvarde.

Forsaljningen av laneportfoljen medforde ej nagon resultat-
effekt for Catella eftersom den avyttrades till anskaffnings-
varde.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bjorn Edgren, styrelsens ordforande, har for uppdrag utéver
styrelsearbete under perioden augusti 2008 till maj 2010
erhdllit ett arvode, pa marknadsmassiga villkor, om 300 tkr.

| samband med férvarvet av Catella-gruppen lanade det
helagda dotterbolaget Scribona Nordic AB (namnandrat till
Catella Holding AB) 50 mkr av CA Plusinvest, storsta aga-
ren i Catella AB (publ), som en del i finansieringen. Catella
har under fjarde kvartalet aterbetalat lanet med tillhorande
ranta till CA Plusinvest. Rantevillkoren for lanet var STIBOR
30-dagar plus fem (5) procentenheter.

CA Plusinvest har i samband med den externa bankfinan-
sieringen lamnat garanti for en del av lanet. Garantiersattning
med marknadsmassiga villkor utgar till CA Plusinvest.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 879 mkr
(2 073), varav 2 686 mkr (I 877) dr hanforligt till Banque Invik.
Kortfristiga placeringar har under fjarde kvartalet minskat till
foljd av fortsatt avveckling av aktieportféljen och forsaljning
av den kortfristiga vardepapperiseringsportféljen. Kortfristiga
placeringar har dven 6kat med 20 mkr avseende investering
i fyra nya Sicav-fonder som forvaltas av Catella Fondforvalt-
ning. De kortfristiga placeringarnas marknadsvarde uppgick
vid periodens slut till 77 mkr (81). De langfristiga varde-
pappersinnehavens marknadsvarde uppgick vid periodens slut
till 415 mkr (455), varav 350 mkr avser langfristiga laneportfol-
jer och 36 mkr avser fondandelar i Nordic Light Fund.

Valutakursférandringarna i EUR/SEK, fran 10,353 till 9,002
(-13 procent), har under éret inneburit en minskning av eget
kapital med 122 mkr.

| samband med forvarvet av Catella-gruppen ingick Catella
avtal om lanefinansiering med en extern bank samt med
Catellas huvudagare (se rubriken Transaktioner med narsta-
ende for ytterligare information). Den externa bankfinansie-
ringen uppgick vid lanetillfillet till 260 mkr och I6per under
tre ar med slutdatum i september 2013. Amorteringstakten
pa lanet ar delvis baserad pa kassafléden fran Catellas finans-
forvaltning. Finansieringen ar vidare villkorad av vissa nyckel-
tal (eng: covenant) baserade pa resultat, finansiell stallning
och kassafléden. Under fjarde kvartalet har amortering om
I3 mkr gjorts och vid periodens slut uppgick den externa
bankfinansieringen till 247 mkr. Lanet fran Catellas huvud-
agare har under fjarde kvartalet amorterats i sin helhet.

Koncernen har samlade fdrlustavdrag uppgaende till
703 mkr, varav inget har aktiverats i koncernens balans-

rakning. Under 2011 kommer en &versyn av koncernens
skattestruktur att goras for att se hur forlustavdragen kan
anvandas framover.

KASSAFLODE

Koncernens kassaflédde under fjarde kvartalet 2010

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 1 393 mkr (307). Férandringar i rorelsekapital ar
huvudsakligen hanforbara till Banque Inviks in- och utléning.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-14 mkr (-11) och @r bland annat paverkat av kortfristiga inves-
teringar i fondandelar om -20 mkr, kortfristiga placeringar i
statsskuldsvaxlar om -14 mkr och av positiva kassafléden om
7 mkr fran laneportfdljer. Déarutdver har koncernen erhallit
ett positivt nettokassafléde om 9 mkr fran kép och forsalj-
ningar av aktier, optioner och andra kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-81 mkr (0) varav -86 mkr avser amorteringar pa lan och
5 mkr avser kapitaltillskott fran innehav utan bestimmande
inflytande.

Periodens kassafléde uppgick till | 299 mkr (296).

Koncernens kassafléde helaret 2010

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till I 153 mkr (-463). Foérandringar i rorelsekapital dr
huvudsakligen hanférbara till Banque Inviks in- och utlaning.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-268 mkr (2 120) och ar bland annat paverkat av forvarvet
av Catella-gruppen -217 mkr, forvarv av ytterligare andelar i
dotterbolaget EETI -7 mkr och av likvida medel om 33 mkr i
det férvdrvade dotterbolaget CFA Partners AB, for vilket for-
varvslikviden utgjordes av utstallda teckningsoptioner for ett
varde om 30 mkr. Kassaflédet har vidare paverkats av inves-
tering i kortfristig vardepapperiseringsporfolj om -79 mkr,
kortfristig investering i fondandelar om -20 mkr, kortfristiga
placeringar i statsskuldsvixlar om -14 mkr och av positiva
kassafloden om 35 mkr frin laneportfoljer. Darutéver har
koncernen erhallit ett positivt nettokassafléde om 8 mkr fran
koép och forsiljningar av aktier, optioner och andra kortfristiga
placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
227 mkr (0) vilket huvudsakligen avser upptagande av for-
varvslan om 310 mkr och amorteringar pa forvarvslan och pa
checkrékningskredit om totalt -86 mkr.

Periodens kassaflode uppgick till | 112 mkr (I 657).
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MEDARBETARE

Antalet anstdllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 415 personer (118), varav 183 (0) inom verk-
samhetsgrenen Corporate Finance, 220 (116) inom verksam-
hetsgrenen Kapitalférvaltning, och 12 (2) avseende moder-
bolagsfunktioner.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Inom verksamhetsgrenarna Corporate Finance och Kapital-
forvaltning ar sdsongsvariationerna betydande. Detinnebar att
omsattning och resultat varierar under aret. Inom Corporate
Finance ar vanligtvis transaktionsvolymerna hogst under
fijarde kvartalet, foljt av det andra kvartalet, varefter det
tredje och forsta kvartalet foljer. Resultatvariationerna inom
Kapitalforvaltning dr fraimst hanforliga till fondverksamheten
vars resultat paverkas av rorliga intdkter som faststalls vid
arets slut.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance dr beroende av att
kreditmarknaden fungerar pa ett effektivt sitt. Kreditmarkna-
den paverkar i sin tur marknaden for fastighetstransaktioner,
som ar Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance.
Vidare ar Corporate Finance mycket personalintensiv och
beroende av nyckelpersoner. Vid det fall flera nyckelpersoner
véljer att lamna Catella, kan det paverka koncernens omsatt-
ning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning uppstar olika
typer av risker, som kreditrisker, marknadsrisker, likviditets-
risker och operativa risker. | syfte att begransa och kontrol-
lera risktagande i verksamheten finns faststéllda policies och
instruktioner for kreditgivning och 6vriga verksamhetsrisker.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning finns koncer-
nens kapitalférvaltnings- och bankverksamhet. Verksamhets-
omradet handlar inte i finansiella instrument for egen rakning
utan enbart for kunders rakning samt i sdkringspositioner i
forbindelse med kunders transaktioner. Ett flertal dotter-

bolag inom verksamhetsomradet dr under tillsyn av Finans-
inspektionen i det land de har juridisk hemvist. Bankverk-
samheten, och den kreditkorts- och inl6senverksamhet som
bedrivs, ar bland annat exponerad mot kredit- och motparts-
risker samt forandringar i regelverk hanforliga till verksam-
heten. Koncernens omsittning och resultat kan paverkas
negativt vid eventuella regelférandringar samt forandrad
kreditvardighet hos kunder och motparter.

| den senaste arsredovisningen har risker och osédkerhets-
faktorer beskrivits i forvaltningsberattelsen och i not 35 Risk-
och kdnslighetsanalys och not 36 Finansiell riskhantering.

MODERBOLAGET

Catella AB (publ) ar ett holdingbolag fér koncernen.

Moderbolagets rorelseresultat under fjarde kvartalet res-
pektive for helaret uppgick till -3 mkr (-2) respektive -1 mkr
(-6).

Resultat fore skatt for moderbolaget under fjarde kvarta-
let respektive for helaret uppgick till -3 mkr (-17) respektive
37 mkr (62).

Utdelning fran dotterbolag har under arets tolv manader
erhdllits med 198 mkr (I41). | samband med utdelning har
nedskrivning av aktier i dotterbolag gjorts med -152 mkr (-71).
Resultat fran likvidation av dotterbolaget Scribona Oy uppgar
till | mkr.

| samband med att avtal traffats om forvarv av Catella-grup-
pen, har moderbolaget stallt ut 30000000 teckningsoptioner
till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom
Catella for ett varde om 30 mkr. Emissionskursen har fast-
stallts pa marknadsmassiga villkor.

Likvida medel per balansdagen uppgick till | mkr (I).
Balansomslutningen uppgick till 572 mkr (505). Inga investe-
ringar har gjorts i anlaggningstillgdngar.

Antalet anstdllda i moderbolaget, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till | person (2).

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2010 FOR CATELLA AB (PUBL)



AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2010 till 163,4 mkr
fordelat pa 81698572 aktier.
2 kr. Aktiekapitalet ar férdelat pa tva aktieslag med olika

Kvotvarde per aktie ar

rostvarde. 2530555 A-aktier, som ger 5 roster per aktie, och
79 168017 B-aktier med | rost per aktie.

Bolagsordningen innehaller en rittighet for innehavare av
aktier av serie A att omvandla dessa till lika antal aktier av
serie B. Under 2010 har inga aktier av serie A omvandlats till

aktier av serie B.

AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2010

AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER TOTALT KAPITAL ROSTER
CA Plusinvest AB 610937 31218294 31 829 231 39,0% 37,3%
Bronsstadet AB 475000 6372980 6847980 8,4% 9.5%
Avanza Pension 550 2793058 2793608 3,4% 3,0%
Banque Invik SA* 42 167 2005 156 2047 323 2,5% 2,4%
Nordnet Pension 3250 2006 427 2009 677 2,5% 2,2%
Skandia Liv 111 084 | 447 338 | 558 422 1,9% 2,2%
Unionen 1 981 158 1 981 158 2,4% 2,2%
Tangent | 781 698 1 781 698 2,2% 1,9%
Altenberg-Reval AS 275366 400 000 675366 0,8% 1,9%
Banque Carnegie Luxembourg SA | 626 374 | 626 374 2,0% 1,8%
Ovriga 1 012201 27 535534 28 547 735 34,9% 35,5%
Totalt 2530555 79 168 017 81 698 572 100,0% 100,0%

Avrundningar kan férekomma.

" Avser forvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, d.v.s. avser ej egna innehav.

XVIl. KURSUTVECKLING | CATELLA-AKTIEN UNDER 2010 OCH 2011
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AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING

Vid utnyttjande av de utstéllda optionerna kommer befintlig
dgarstruktur att paverkas av en utspadningseffekt enligt
nedan. Optionerna innehas av nyckelpersoner inom Catella-
gruppen och har slutdatum 2013, 2014, 2015 och 2016 med
férdelningen 33 procent, |13 procent, 27 procent och 27 pro-
cent. Merparten av de ledande befattningshavarnas options-
innehav har slutdatum under 2015 och 2016. En option ger
mojligheten att teckna en B-aktie till kursen |l SEK (eng:
Strike price).

AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER TOTALT KAPITAL ROSTER
CA Plusinvest AB 610937 31218294 31829231 28,5% 28,1%
Bronsstadet AB 475000 6372980 6847 980 6,1% 7.2%
Avanza Pension 550 2793058 2793 608 2,5% 2,3%
Banque Invik SA” 42 167 2005 156 2047 323 1,8% 1,8%
Nordnet Pension 3250 2006 427 2009 677 1,8% 1,7%
Skandia Liv 111084 | 447 338 | 558 422 1,4% 1,6%
Unionen 1981 158 1981 158 1,8% 1,6%
Tangent | 781 698 1 781 698 1,6% 1,5%
Altenberg-Reval AS 275 366 400 000 675366 0,6% 1,5%
Banque Carnegie Luxembourg SA | 626 374 | 626 374 1,5% 1,3%
Ovriga 1012201 27 535534 28547735 25,6% 26,8%
Totalt 2530 555 79 168 017 81 698 572 73,1% 75,4%
" Avser forvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, d.v.s. avser ej egna innehav.

OPTIONSINNEHAVARE A-AKTIER B-AKTIER TOTALT KAPITAL ROSTER
Johan Ericsson, VD 5550000 5550000 5,0% 4,6%
Lennart Schuss, vWD 5550000 5550000 5,0% 4,6%
Ando Wikstrém, CFO 5550000 5550000 5,0% 4,6%
Ovriga (ca 55 medarbetare i koncernen) 13350 000 13350 000 12,0% 11,0%
Totalt 30000000 30000000 26,9% 24,6%
Totalt antal aktier och optioner 2 530 555 109 168017 111 698 572 100,0% 100,0%

Avrundningar kan férekomma.
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ARSSTAMMA 2011

Catella AB:s arsstamma halls onsdagen den 25 maj 20lI,
kl. 15:00, i Stockholm. Anmadlan till arsstdmman kan goras
fran och med tisdagen den 19 april till och med torsdagen
den 19 maj 2011. Information om Catellas arsstimma finns
aven pa Catellas hemsida. Catellas reviderade arsredovisning
2010 kommer att hallas tillganglig pa bolagets huvudkontor,
Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm, senast den 4 maj 2011.

UTDELNINGSFORSLAG

Styrelsen och verkstillande direktéren foéreslar att ingen
utdelning lamnas till aktiedgarna for rakenskapsaret 2010.
For rékenskapsaret 2009 limnades ingen utdelning till aktie-

agarna.
REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké har upprattats enligt IAS 34 Del-
arsrapportering och Arsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards” (IFRS)
sadana de antagits av Europeiska Unionen (EU), Arsredovis-
ningslagen och RFR | Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Overgangen till IFRS och dess effekter jamfort med tidi-
gare tillimpade redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen
och Bokféringsnaimndens allmanna rad, beskrivs i detalj
pa koncernens hemsida www.catella.se. De vésentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgdr redovisnings-
normen vid upprattandet av denna delarsrapport, finns ocksa
tillgangliga pa koncernens hemsida.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprittade i enlig-
het med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.
De for moderbolaget vdsentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns daven pa Catellas hemsida, www.catella.se.

EFFEKTEN AV BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid 6vergangen till IFRS per den | januari 2009 uppkommer
ingen effekt pa det egna kapitalet, forutom omfordelning. Jus-
teringen av rakenskaperna per den 3| december 2009 leder
till en positiv effekt pa eget kapital om 168 mkr avseende
upplosning av negativ goodwill i Banque Invik (118 mkr) och

vardering av kortfristiga placeringar (2I mkr), EETl:s lane-
portfoljer (24 mkr) och finansiella instrument inom Banque
Invik (5 mkr) till verkligt varde.

REVISION

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

FINANSIELL KALENDER 2011

Arsredovisning 2010
Senast den 4 maj 2011

Delarsrapport januari—mars 2011
25 maj 2011

Arsstimma 2011
25 maj 2011

Delarsrapport januari—juni 2011
24 augusti 2011

Delarsrapport januari—september 2011
25 november 2011

Bokslutskommuniké 2011
24 februari 2012

Samtliga rapporter kommer att finnas tillgingliga pa Catellas
hemsida: www.catella.se.

Stockholm den 25 februari 2011

Catella AB (publ)
Styrelsen

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Ericsson, Verkstillande direktor,

tel. +46 (0)8 463 33 10.

Catella ar listat pa First North och Remium AB &r Bolagets
Certified Adviser, +46 (0)8 454 32 00.

Denna rapport finns dven pa www.catella.se.
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Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING®

2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsittning 378 85 586 217
Ovriga rérelseintikter 2 4 14 17
380 89 600 234
Ovriga externa kostnader -129 -78 -283 -177
Personalkostnader -185 -24 -263 -75
Avskrivningar och nedskrivningar -7 -4 -19 -10
Uppldsning av negativ goodwill 440
Ovriga rérelsekostnader -1l 3 -26 -5
Rorelseresultat 47 -14 9 406
Rénteintdkter 17 I 80 82
Rantekostnader -6 -3 -15 -36
Ovriga finansiella poster -1 -1 -3l 24
Finansiella poster — netto 10 7 35 70
Resultat fére skatt 57 -7 44 476
Inkomstskatt -22 -4 -19 -4
Periodens resultat 35 -1 25 472
Resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 34 -1l 23 469
Innehav utan bestimmande inflytande 0 2 3
35 -1 25 472

Resultat per aktie hanforligt till

moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 0,42 -0,14 0,28 5,75
- efter utspadning 0,38 -0,14 0,26 5,75
- efter full utspadning 0,31 -0,14 0,21 5,75
Antal aktier vid periodens slut 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vdgt antal aktier efter utspadning 89 940 330 81 698 572 87 550 220 81 698 572
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning 111 698 572 81 698 572 111 698 572 81 698 572

“ Se not | fér mer information avseende resultatrikning per verksamhetsgren.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Periodens resultat 35 -1l 25 472
Ovrigt totalresultat
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar | 4 -1 4
som kan siljas
Valutakursdifferenser -14 23 -122 -12
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -14 26 -123 -8
Summa totaltresultat for perioden 21 15 -99 464
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 21| 15 -97 463
Innehav utan bestimmande inflytande | 2 |

21 15 -99 464

Avrundningar kan férekomma.
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

2010 2009
MKR NOT 31-DEC 31-DEC
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 306 24
Materiella anlaggningstillgangar 26 14
Innehav i intresseféretag 6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,3 415 455
Ovriga langfristiga fordringar 46 71
Summa anlaggningstillgdngar 799 564
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 1169 1110
Kundfordringar och andra fordringar 410 128
Kortfristiga placeringar 2,3 77 8l
Likvida medel” 2879 2073
Summa omsittningstillgingar 4536 3392
Summa tillgangar 5335 3956
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 283 253
Reserver -141 221
Balanserade vinstmedel inklusive 671 630
periodens resultat
Summa eget kapital som kan hinféras 976 1025
till moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestaimmande inflytande 36 26
Summa eget kapital 1012 1 051
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 172
Langfristiga laneskulder 31 37
Uppskjutna skatteskulder 38 17
Ovriga avsittningar 13 7
Summa langfristiga skulder 254 61
Kortfristiga skulder
Upplaning 147 238
Kortfristiga laneskulder 3534 2 44|
Leverantérsskulder och andra skulder 335 135
Skatteskulder 53 29
Summa kortfristiga skulder 4069 2 844
Summa skulder 4323 2904
Summa eget kapital och skulder 5335 3956
*Varav likvida medel pa sparrade konton 65 45

Avrundningar kan férekomma.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 57 -7 44 476
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster | | 31 -24
Avskrivningar och nedskrivningar 7 4 19 10
Uppl&sning negativ goodwill -440
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 9 23
Férandringar avsdttningar 5 2 2 -4
Rénteintakter fran laneportféljer -10 -7 -40 -24
Foérvarvskostnader | 8 10
Resultat fran andelar i intresseféretag -1 -1
Resultat hanforligt till deldgare i dotterforetag 28 28
Betalda inkomstskatter 4 -14 -1 -28
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore fériandringar av rérelsekapital 100 =21 102 -23
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL
Okning (=) / minskning (+) av rérelsefordringar 348 36 -148 -405
Okning (+) / minskning () av rérelseskulder 945 293 1199 -35
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 1393 307 1153 -463
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av materiella anlaggningstillgingar -1 -2 -
Avyttring av materiella anlaggningstillgingar | |
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgingar -1 -9 -4
Foérvirv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -1 -191 2102
Forsiljning av dotterforetag, efter avdrag for avyttrade likvida medel - 2
Forvdrv av intresseforetag -1 -1
Forvirv av finansiella tillgangar -40 -36 -149 -63
Forsiljningar av finansiella tillgangar 22 14 48 27
Kassafloden fran laneportfoljer 7 12 35 21
Amortering av lanefordringar 36
Utdelningar fran investeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 -11 -268 2120
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ej verkstallda utdelningar |
Upptagna lan -1 307
Amortering av lan -86 -86
Transaktioner med innehav utan bestaimmande inflytande 5 5
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -81 0 227 0
PERIODENS KASSAFLODE 1299 296 1112 1 657
Likvida medel vid periodens bérjan 1814 1770 2073 451
Valutakursdifferens i likvida medel -234 7 -306 -35
Likvida medel vid periodens slut 2879 2073 2879 2073

Avrundningar kan férekomma.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

PERIOD, | JANUARI-31 DECEMBER 2010

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

BALANSERADE INNEHAV
VINSTMEDEL UTAN
OVRIGT VERKLIGT INKL BESTAM- SUMMA
AKTIE- TILLSKJUTET VARDE OMRAKNINGS PERIODENS MANDE EGET
MKR KAPITAL KAPITAL RESERV RESERV RESULTAT  SUMMA INFLYTANDE ~ KAPITAL
Ingaende balans per | januari 2010 163 253 4 -25 630 1025 26 1 051
Periodens totalresultat for januari - december
2010
Periodens resultat 23 23 2 25
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -118 -120 -4 -123
Periodens totalresultat 0 0 -2 -118 23 -97 -2 -99
Innehav utan bestammande inflytande i férvéarvade bolag I I
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande 17 17 -5 12
inflytande
Utstdllda teckningsoptioner 30 30 30
Kapitaltillskott 6 6
Ej verkstallda utdelningar | | |
Utgaende balans per 31 december 2010 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Moderbolaget har i maj 2010 stdllt ut 30 000 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella.
PERIOD, | JANUARI-31 DECEMBER 2009 EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE
BALANSERADE INNEHAV
VINSTMEDEL UTAN
OVRIGT VERKLIGT INKL BESTAM- SUMMA
AKTIE- TILLSKJUTET VARDE OMRAKNINGS PERIODENS MANDE EGET
MKR KAPITAL KAPITAL RESERV RESERV RESULTAT =~ SUMMA  INFLYTANDE  KAPITAL
Ingaende balans per | januari 2009 enligt 163 250 -14 163 562 562
tidigare principer
Effekt vid 6vergéng till IFRS 3 -3
Justerad ingaende balans per | januari 2009 163 253 0 -14 160 562 0 562
Periodens totalresultat for
januari - december 2009
Periodens resultat 469 469 3 472
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -10 -7 -1 -8
Periodens totalresultat 0 0 4 -10 469 463 1 464
Innehav utan bestaimmande inflytande i férvarvade bolag 25 25
Utgaende balans per 31 december 2009 163 253 4 -25 630 1025 26 1 051
Avrundningar kan férekomma.
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NOTER

Not I. Resultatrikning per verksamhetsgren

CORPORATE FINANCE KAPITALFORVALTNING FINANSFORVALTNING OVRIGT KONCERNEN

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC OKT-DEC
Nettoomsittning 196 182 85 378 85
Ovriga rorelseintikter 7 -5 4 2 4

203 0 177 89 0 0 0 0 380 89
Ovriga externa kostnader -39 -8l -75 2 2 -7 -1 -129 -78
Personalkostnader -107 -73 -23 -6 -1 -185 -24
Avskrivningar och -l -5 -4 -7 -4
nedskrivningar
Upplésning av negativ -1
goodwill
Ovriga rérelsekostnader | -12 3 -1l 3
Rérelseresultat 57 0 6 -1 -2 -2 -14 -2 47 -14
Rénteintakter | 5 7 12 7 -1 -3 17 I
Rantekostnader -1 -3 -3 -2 -6 -3
Ovriga finansiella poster | 10 -3 2 -1 -8 -1 -1
Finansiella poster — netto 0 14 4 -4 -1l 10 7
Resultat fore skatt 57 0 1 3 7 3 -18 -13 57 -7
Inkomstskatt -17 -9 -1 3 -3 -22 -4
Periodens resultat 40 0 2 2 7 3 -15 -16 35 -1

CORPORATE FINANCE KAPITALFORVALTNING FINANSFORVALTNING OVRIGT KONCERNEN

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
MKR JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsittning 196 390 217 586 217
Ovriga rorelseintikter 7 7 13 3 14 17

203 0 397 230 0 0 0 3 600 234
Ovriga externa kostnader -39 2214 -158 -5 -4 -25 -16 -283 -177
Personalkostnader -107 -148 71 -9 -4 -263 -75
Avskrivningar och -1 -18 -10 -19 -10
nedskrivningar
Uppl&sning av negativ 145 295 440
goodwill
Ovriga rérelsekostnader | 25 -5 2 26 -5
Rorelseresultat 57 0 -7 132 -5 291 -36 -17 9 406
Réanteintakter | 36 55 43 24 | 4 80 82
Réantekostnader -l -1l -36 -1 -2 -15 -36
Ovriga finansiella poster | -8 12 -3l 49 7 -38 -3l 24
Finansiella poster — netto 0 17 31 I 73 6 -34 35 70
Resultat foére skatt 57 0 1 163 6 364 -30 -50 44 476
Inkomstskatt -17 -7 -1 5 -3 -19 -4
Periodens resultat 40 0 4 162 6 364 -25 -53 25 472

Segmentsrapporteringen enligt ovan dverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till den higste verkstdllande beslutsfattaren och utgér dirmed koncernens
segmentsrapportering enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Den verksamhet som koncernen férvdrvat under september 2010, Catella-gruppen konsolideras i koncernen fran den 30
september 2010, varfér den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de tre férsta kvartalen 2010. Under innevarande kvartal har férvdrvet bidragit till resultat fore skatt

med 64 mkr.

Banque Invik, som ingdr i verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning, férvirvades i april 2009 och konsolideras i koncernen fran och med I april 2009. European Equity Tranche
Income Ltd (EETI), som ingdr i koncernens Finansférvaltning, konsolideras i koncernen fran och med [ juli 2009.

Avrundningar kan férekomma.
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Not 2. Sammandrag av Catellas finansférvaltnings laneportfélj”

EUR'000 PROGNOSTISERADE PROGNOSTISERADE
ODISKONTERADE DISKONTE_RADE R

FOND LAND KASSAFLODEN KASSAFLODEN DISKONTERINGSRANTA
Pastor 2 Spanien 7 445 4612 8,5%
Pastor 3 Spanien 13 940 3973 15,0%
Pastor 4 Spanien 8743 2 644 15,0%
Pastor 5 Spanien 6575 | 692 15,0%
Lusitano 3 Portugal 4652 3686 10,0%
Lusitano 4™ Portugal - -

Lusitano 5 Portugal 3926 2489 10,0%
Shield | Nederlanderna 9008 8 140 8,5%
Memphis Nederlanderna 5015 4222 8,5%
Semper Tyskland 9427 7015 8,5%
Gems Tyskland 2 699 | 749 10,0%
Minotaure Frankrike 3916 2817 8,5%
Ludgate * Storbritannien - - -
Sestante 2 Italien - - -
Sestante 3™ Italien - - -
Sestante 4~ Italien - - -
Totalt kassaflode 75 346 43 039 11,2% "

Avrundningar kan férekomma.

" Prognosen dr framtagen av investeringsrddgivaren Cartesia S.A.S.
“ Dessa investeringar har tillskrivits ett vdarde om 0 kr

™ Diskonteringsrdntan som redovisas i raden “Totalt kassafléde” dr den vdgda genomsnittliga rdntan av totalt odiskonterat kassafléde

Time call och Clean-up call

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa
sidan 26. Beskrivningen nedan avser de storre utbetalningarna
i slutet av respektive portféljs prognostiserade kassaflode.

Time call

Time call ar en option som emittenten innehar vilken mojlig-
gor att kopa tillbaka delportféljen vid en specifik tidpunkt och
vid varje tidpunkt darefter. Time call berér endast delport-
foljerna Lusitano 3, 4 och 5. | de prognostiserade kassaflodena
for delportféljerna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten
kommer att utnyttja sin time call vilket kommer att ske under
fjarde kvartalet 2013 och 2015.

Om emittenten ej utnyttjar sin time call antas det prog-
nostiserade kassaflodet for Catellas investeringar i delportfol-
jerna, Lusitano 3 och 5, att oka med 240 procent i jamforelse
med nuvarande prognos samt att det diskonterade vardet
antas oka med 220 procent.

Clean-up call

Clean-up call dr en option som emittenten innehar vilken
mojliggdr att kopa tillbaka delportféljen ndr de utestaende
lanen har amorterats och understiger tio procent av det emit-
terade beloppet. Administrationen av portféljen ar oftast ej
[6nsam ndr den understiger tio procent av det emitterade
beloppet och sdledes mgjliggdr en sadan konstruktion att
emittenten kan undvika dessa extra kostnader. Konstruktio-
nen mojliggdr ocksa att investeraren ej blir sittande med min-
dre och langa kassafloden tills att portfoljen ar aterbetalad.

Clean-up call beror delportféljerna Pastor 2, 3, 4 och 5,
Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information

Var vénlig se den arliga varderingen av laneportfdljerna som
finns att tillgd pa Catellas hemsida:

www.catella.se » Finansiell information » Dotterbolag » EETI »
EETI — Valuation 30 September, 2010
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Not 3. Utfall och prognoserade kassafléden fér Catellas finansférvaltnings laneportféljer per kvartal*

EUR '000 SPANIEN PORTUGAL NEDERLANDERNA TYSKLAND FRANKRIKE SUMMOR
Portféljnamn Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Memphis Shield Gems Semper Minoture Kvartal  Prognos Delta
Utfall
Q4 2009 430 - - - 34 75 87 163 19 148 210 1166 721 445
Ql 2010 337 - - - - 0 85 158 18 146 190 960 633 327
Q2 2010 235 - - - 75 - 85 154 17 148 233 952 1581 -629
Q3 2010 59 - - - 205 - 84 155 18 150 264 940 831 109
Q4 2010 160 - - - - - 87 161 20 150 216 802 622 180
Summa 1221 0 0 0 314 75 428 791 92 742 1113 4 820 4388 432
Prognos 7445 13940 8743 6 575 4652 3926 5015 9008 2699 9 427 3916 75 346
Andel 9,9% 18,5% 11,6% 8,7% 6,2% 52% 6,7% 12,0% 3,6% 12,5% 52% 100.0%

Kvartal Ar Ack.
Ql 2011 135 - - - - - 87 164 24 154 169 733 733
Q2 2011 202 - - - - - 88 166 25 156 160 797 1530
Q3 2011 202 - - - - - 89 168 26 157 154 796 2326
Q4 2011 201 - - - - - 90 170 27 159 167 814 3 140 3 140
Ql 2012 196 - - - - - 9l 170 27 159 161 804 3944
Q2 2012 227 - - - 43 - 92 8170 27 159 153 8 871 12 815
Q3 2012 402 - - - 755 - 93 27 159 147 1583 14 398
Q4 2012 124 - - - 246 - 94 28 159 141 792 12050 15 190
Ql 2013 124 - - - 222 - 95 28 160 136 765 15 955
Q2 2013 24 - - - 256 - 4196 29 161 128 4794 20 749
Q3 2013 25 - - - 287 - 29 161 123 625 21 374
Q4 2013 26 - - - 2843 - 30 162 119 3180 9364 24554
Ql 2014 26 - - - - 30 163 114 333 24 887
Q2 2014 26 - - - - 31 163 107 327 25214
Q3 2014 28 - - - - 31 164 102 325 25539
Q4 2014 28 - - - - 32 165 98 323 1308 25862
Ql 2015 28 - 708 - - 32 6866 93 7727 33589
Q2 2015 29 - 792 - - 33 88 942 34531
Q3 2015 30 - 63 - 289 34 84 500 35031
Q4 2015 30 - 64 - 3637 34 80 3845 13014 38 876
Ql 2016 31 - 64 - 2115 76 2286 41 162
Q2 2016 31 - 64 - 72 167 41 329
Q3 2016 32 - 66 - 69 167 41 496
Q4 2016 33 - 66 - 65 164 2784 41 660
Ql 2017 33 - 66 177 62 338 41 998
Q2 2017 33 - 66 364 58 521 42519
Q3 2017 34 - 68 227 56 385 42 904
Q4 2017 35 - 69 221 53 378 1 622 43 282
Ql 2018 35 - 68 214 51 368 43 650
Q2 2018 5035 - 68 207 41 5351 49 001
Q3 2018 - 70 202 40 312 49 313
Q4 2018 - 70 196 32 298 6329 49 611
Ql 2019 - 70 190 24 284 49 895
Q2 2019 - 70 183 23 276 50 171
Q3 2019 - 71 127 22 220 50 391
Q4 2019 13940 72 63 21 14096 14876 64 487
Ql 2020 71 63 20 154 64 641
Q2 2020 72 63 19 154 64795
Q3 2020 73 64 19 156 64 951
Q4 2020 73 64 18 155 619 65106
Ql 2021 73 64 551 688 65 794
Q2 2021 72 63 135 65 929
Q3 2021 5594 65 5659 71 588
Q4 2021 65 65 6 547 71 653
Ql 2022 64 64 71 717
Q2 2022 64 64 71 781
Q3 2022 3565 3 565 75 346
Q4 2022 - 3693 75 346

Avrundningar kan férekomma.

“ Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
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MODERBOLAGET

Resultatrdakning i sammandrag

2010 2009 2010 2009
MKR OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Ovriga externa kostnader -1 -1 -7 -3
Personalkostnader -1 -2 -4 -3
Rorelseresultat -3 -2 =11 -6
Resultat fran andelar i koncernféretag -15 48 70
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter -1
Finansiella poster — netto 0 -15 48 69
Resultat fore skatt -3 -17 37 62
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat -3 -17 37 62
Balansrdkning i sammandrag

2010 2009

MKR JAN-DEC JAN-DEC
Andelar i koncernféretag 97 250
Langfristiga fordringar | |
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 474 252
Ovriga kortfristiga fordringar |
Likvida medel | |
Summa tillgangar 572 505
Eget kapital 570 502
Avsittningar | |
Kortfristiga skulder 2 2
Summa eget kapital och skulder 572 505

Avrundningar kan férekomma.
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Catella AB

Birger Jarlsgatan 6
Box 5894
102 40 STOCKHOLM
Tel: 08-463 33 10
E-post: info@catella.se
Bolagets sdte dr Stockholm, Sverige.



