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FJARDE KVARTALET 2011, OKTOBER-DECEMBER

B Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 306 mkr (308). Intékter exklusive fakturering for uppdrags-

kostnader och provisioner uppgick till 263 mkr (273).

B Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 65 mkr (35). Kvartalets resultat har belastats med férvarvs- och etablerings-

kostnader om 3 mkr samt reservering om 2 mkr fér en 6kad momskostnad. Fér kvartalet redovisas en positiv skatt

om 32 mkr (-17) till f6ljd av redovisning av uppskjutna skattefordringar pa koncernens skattemdssiga underskott.

B Kvartalets resultat per aktie for den totala verksamheten uppgick till 0,79 kr (0,42).

HELARET 2011, JANUARI-DECEMBER

B Nettoomsdttningen under aret uppgick till 794 mkr (308). Intdkter exklusive fakturering fér uppdragskostnader och

provisioner uppgick till 639 mkr (273).

B Arets resultat efter skatt uppgick till 21 mkr (25). | arets resultatet ingar férvérvs- och etableringskostnader om

12 mkr samt reservering om 5 mkr fér en ékad momskostnad. Arets resultat har ocksa belastats med nedskrivning av

tillgangar om totalt 57 mkr (49) varav 34 mkr (2) avser nedskrivning av laneportféljerna. For aret redovisas en positiv

skatt om 30 mkr (-16) till foljd av redovisning av uppskjutna skattefordringar pa koncernens skattemassiga underskott.

B Arets resultat per aktie fér den totala verksamheten uppgick till 0,25 kr (0,28).

B Styrelsen avser att aterkomma i kallelsen till arsstamman med forslag till utdelningspolicy samt utdelning for raken-

skapsaret 2011.

VD-KOMMENTAR

Ett stort antal fastighetsprojekt har avslutats inom verk-
samhetsgrenen Corporate Finance under fjarde kvartalet,
vilket starkt bidragit till koncernens resultat. Samtidigt har
verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning Skat forvaltnings-
volymerna, framst i de tyska fastighetsfonderna, vilket
ocksad bidragit positivt till resultatet. Totalt sett har Kapital-
férvaltningen dock inte natt sina resultatmal. Detta beror
framst pa minskande arvoden inom den svenska fondro-
relsen, som en effekt av det allmdnna bérsklimatet. Vidare
har Catellas resultat, liksom i tidigare kvartal 2011, belastats
med etableringskostnader fér nysatsningar.

Det dr en besvikelse att vi inte genomfort férsaljningen
av Banque Invik inom ramen fér ursprunglig tidplan. For-
dréjningen beror dels pa omvarldsfaktorer och dels pa de
myndighetsprocesser som ar tillampliga vid Gverlatelse av
en bank. Forsaljningsarbetet fortgar med oférandrad mal-
sattning och férhandlingar fors med flera parter.

Catella ar under fortsatt férdandring, med malet att
skapa Gkad I6nsamhet genom en specialiserad finansiell
radgivningsrorelse och en kapitalférvaltning med férmaga

att leverera konkurrenskraftig avkastning. Under 2011 har
flera initiativ tagits for att starka Catellas tva verksamhets-
grenar Corporate Finance och Kapitalférvaltning.

Inom Corporate Finance har enheten Nordic Fixed
Income etablerats pa marknaden fr finansiering via rante-
produkter, inklusive handel med rdnteinstrument. Inom
Kapitalforvaltning har en enhet for formogenhetsforvalt-
ning etablerats pa den svenska marknaden. Parallelit med
detta har en &versyn av Catellas svenska fondrérelse
pabdrijats, syftande till att fornya fondutbud och arbets-
former. Inom den tyska fondrérelsen har ett antal nya
fastighetsfonder lanserats framgangsrikt. Darutdver har
Catella under fjarde kvartalet intrdtt som en mindre deld-
gare i IPM (Informed Portfolio Management) med avsikt
att tillsammans med IPM utforska férutsattningarna for ett
djupare engagemang.

Catella har goda forutsattningar att utvecklas till en
stérre finansiell koncern med god intjaning, utgaende fran
en god finansiell stallning och en stark marknadsposition.

Johan Ericsson, VD Catella

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419  Box 5894 102 40 Stockholm  Telefon 08-463 33 10 www.catella.se




RESULTAT FJARDE KVARTALET | KORTHET

Resultat fjarde kvartalet i korthet

Catella AB, tidigare Scribona AB, férvarvade under verksam-
hetsaret 2010 davarande Catella-gruppen. Detta innebar att
redovisad information avseende helaret 2010 endast omfattar
utfallet for den férvarvade verksamheten fér perioden oktober
till december 2010. For perioden januari till september 2010
utgjordes koncernen enbart av Scribonas tidigare verksam-
heter; Banque Invik och EETI.

Under 201l har en forsiljningsprocess av dotterbolaget
Banque Invik inletts. Denna verksamhet redovisas darfér som
Avyttringsgrupp som innehas for férsdljning. Det innebar att i

tat (efter skatt) pa en separat rad bendmnd Periodens resultat
fran avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning. Tidigare ars
jamforelsesiffror for banken redovisas pa motsvarande satt i
koncernens resultatrakning.

Nedan redovisas uppdragskostnader och provisioner sepa-
rerat fran rorelsekostnader. Catella tillimpar nedanstaende
uppstalining for att tydliggora forhéllandet mellan intakter och
kostnader. Uppstallningen &@r annorlunda i férhéllande till de for-
mella rakenskaperna vilka aterfinns langre fram i bokslutskom-
munikén.

koncernens resultatrdkning redovisas Banque Inviks nettoresul-

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — FJARDE KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Totalt

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec okt—dec okt—dec okt-dec  okt—dec okt—-dec  okt—dec
Totala intakter 221 199 89 121 4 0 315 320
Uppdragskostnader och -19 -10 -34 -37 | 0 -52 -47
provisioner
Intdkter exkl. uppdragskost- 202 190 56 83 5 0 263 273
nader och provisioner
Rérelsekostnader -147 -130 -66 =71 -17 -15 -230 2216
Rorelseresultat 55 60 -11 13 -11 -16 33 57
Finansiella poster — netto -2 -1 4 3 3 5 6 7
Resultat fére skatt 53 59 -7 16 -8 -1l 38 64
Skatt -1 -17 4 -4 40 3 32 -17
Periodens resultat fran 42 42 -3 12 32 -7 71 47
kvarvarande verksamheter
Periodens resultat fran 0 -2 -5 -10 0 0 -5 -12
avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning
Periodens resultat 42 40 -8 2 32 -7 65 35
RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — ARET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Totalt

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec  jan—dec jan—dec  jan—dec
Totala intdkter 493 199 318 121 3 0 813 320
Uppdragskostnader och -52 -10 -124 -37 2 0 -174 -47
provisioner
Intdkter exkl. uppdragskost- 441 190 193 83 5 0 639 273
nader och provisioner
Rérelsekostnader -394 -130 -218 =71 -43 -4l -655 241
Rorelseresultat 46 60 -24 13 -38 -41 -16 32
Finansiella poster — netto -2 -1 I 3 -12 17 -3 19
Resultat fére skatt 45 59 -14 16 -50 -24 -20 51
Skatt -15 -17 6 -4 39 5 30 -16
Periodens resultat fran 29 42 -7 12 -1l -19 I 35
kvarvarande verksamheter
Periodens resultat fran -2 -2 12 -8 0 0 10 -10
avyttringsgrupp som innehas
for forsalining
Periodens resultat 27 40 5 4 -1l -19 21 25
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Catella 1 korthet

Catella dr en europeisk finansgrupp verksam inom Corporate
Finance och Kapitalforvaltning. Inom dessa verksamhetsgrenar
fokuserar Catella pa marknadssegment dar hogt specialist-
kunnande och lokal ndrvaro i kombination med internationell
rackvidd dr avgdrande for att skapa mervdrde fér kunderna.
Catella har 341 medarbetare fordelade pa kontor i 24 stader
i 12 europeiska lander;, darutéver ar 102 anstéllda inom Banque
Invik i Luxemburg.

Catellas Corporate Finance-verksamhet erbjuder finan-
siell radgivning, dar transaktionsradgivning i den professionella
fastighetsmarknaden dar den dominerande verksamheten.

Catellas Kapitalférvaltning erbjuder institutioner, féretag och
privatpersoner tjanster fokuserade pa fondférvaltning och for-
mogenhetsforvaltning.

Dérutdver har Catella en egen finansférvaltning som huvud-
sakligen bestar av en portfdlj med vardepapperiserade europe-
iska bostadslan.

I. FORDELNING AV INTAKTER EXKL. UPPDRAGSKOSTNADER OCH
PROVISIONER PER REGION, SENASTE TOLV MANADERNA'

[0 Norden

I Kontinental Europa

1l. FORDELNING AV INTAKTER EXKL. UPPDRAGSKOSTNADER OCH
PROVISIONER PER VERKSAMHETSGREN, SENASTE TOLV MANADERNA

[ Corporate Finance

N Kapitalfrvaltning

| Banque Invik dr exkluderad.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT UNDER FJARDE KVARTALET 2011
Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamheter
uppgick till 306 mkr (308). Intakter exklusive fakturering for
uppdragskostnader och provisioner uppgick till 263 mkr (273).
Omséttningen ar i sin helhet hanférlig till den verksamhet kon-
cernen foérvarvade samt startade under 2010 respektive 2011;
davarande Catella-gruppen, Catella Férmdgenhetsforvaltning
och Nordic Fixed Income.

Koncernens roérelseresultat for kvarvarande verksamheter
uppgick till 33 mkr (57). Kvartalets resultat har belastats med
forvarvs- och etableringskostnader om 3 mkr samt reservering
om 2 mkr for en dkad momskostnad.

Koncernens finansnetto uppgick till 6 mkr (7). Vérdering
av kortfristiga placeringar till verkligt vdarde har resulterat i
vardejustering om -3 mkr (2). Samlad vardering av langfristiga
vardepappersinnehav till verkligt varde har inte medfért nagon
resultatjustering under perioden (0). Vidare har avyttring av
langfristiga vardepappersinnehav genererat en forlust om
2 mkr (-). Inga avyttringar av kortfristiga placeringar har skett
under perioden (féregdende ar forlust om 2 mkr). | finans-
nettot ingar vidare ranteintakter om |13 mkr (13) vilka framst &dr
hanforliga till dotterbolaget EETI:s laneportfdljer och till Catella
Férmoégenhetsforvaltnings  premieobligationsverksamhet. |
finansnettot ingar dven rantekostnader, garantiersattning och
andra finansiella kostnader hanférliga till férvarvet av davarande
Catella-gruppen om totalt 3 mkr (5).

Koncernens resultat fére skatt for kvarvarande verksam-
heter uppgick till 38 mkr (64).

For perioden redovisas en positiv skatt om 32 mkr (-17) till
féljd av redovisning av uppskjutna skattefordringar pa koncer-
nens skattemassiga underskott.

Periodens resultat (efter skatt) fran avyttringsgrupp som

Ill. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005 —2011"
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innehas for forséljning uppgick till -5 mkr (-12) och avser dotter-
bolaget Banque Inviks verksamhet.

Periodens resultat for koncernens totala verksamhet uppgick
till 65 mkr (35) motsvarande ett resultat per aktie om 0,79 kr
(042).

Med anledning av de betydande sdsongsvariationerna, redo-
visas proforma for totala intakter (inklusive 6vriga intakter) rull-
lande tolv manader i diagram V.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH

RESULTAT UNDER HELARET 2011

Koncernens nettoomsattning fér kvarvarande verksamheter
for helaret 2011 uppgick till 794 mkr (308). Intakter exklusive
fakturering fér uppdragskostnader och provisioner uppgick
till 639 mkr (273). Omséttningen ar i sin helhet hanforlig till
den verksamhet koncernen férvdrvade samt startade under
2010 respektive 201l; davarande Catella-gruppen, Catella
Formogenhetsforvaltning och Nordic Fixed Income.

Koncernens rérelseresultat for kvarvarande verksamheter
uppgick till -16 mkr (32). | resultatet ingdr férvarvs- och etable-
ringskostnader om 12 mkr samt reservering om 5 mkr for en
Skad momskostnad.

Koncernens finansnetto uppgick till -3 mkr (19). | finansnet-
tot ingdr ranteintdkter fran laneportfélier om 43 mkr (40) och
kostnader hanforliga till férvarvet av davarande Catella-gruppen
om totalt 14 mkr (5). Vérdering av langfristiga vardepappers-
innehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde har resul-
terat i vardejustering med -32 mkr (-2) respektive -13 mkr (-15).
Vidare har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar genererat en nettoférlust om 2 mkr ()
respektive ett marginellt resultat (-11).

Koncernens resultat fore skatt fér kvarvarande verksam-
heter uppgick till -20 mkr (51).

IV. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER RULLANDE
TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —2011"

2006 2007 2008 2009 2010 2011

I Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pd Intdkter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.

DELARSRAPPORT JANUARI — DECEMBER 2011 FOR CATELLA AB (PUBL)



For helaret 2011 redovisas en positiv skatt om 30 mkr (-16)
till féljd av redovisning av uppskjutna skattefordringar pa kon-
cernens skattemassiga underskott.

Arets resultat (efter skatt) fran avyttringsgrupp som innehas
for forséljning uppgick till 10 mkr (-10) och avser dotterbolaget
Banque Inviks verksamhet. Det forbdttrade resultatet beror
framst pa minskade kreditforluster, férbéttrat rantenetto och
minskade skattekostnader.

Arets resultat fér koncernens totala verksamhet uppgick
till 21 mkr (25) motsvarande ett resultat per aktie om 0,25 kr
0,28).

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Catella tilltrader aktierna i

Catella Capital Intressenter AB

Catellas dgande i dotterbolaget Catella Capital Intressenter AB
som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB har under
fjarde kvartalet okat fran 70 procent till 100 procent genom
tilltrade av aktier som forvarvats fran dotterbolagets ledande
befattningshavare.

Transaktionen har genomférts i syfte att renodla strukturen
och mgjliggéra koncernbidrag. Deldgande pa lokal niva inom den
svenska fondrérelsen byts mot deldgande pa moderbolagsniva.

Forvarvet om 30 procent motsvarar en total képeskilling
om 44 mkr, vilket inkluderar férvarvade aktiers andel i 2010 ars
resultat. Som dellikvid erldgger Catella 5,5 miljoner tecknings-
optioner. Resterande del erldggs kontant, av vilken sdljarna fér
huvuddelen dr bundna att foérvdrva Catella-aktier i marknaden.
For de forvarvade Catella-aktierna géller en inlasningsperiod pa
upp till fyra ar.

Catella avyttrar en av laneportféljerna

Catella har under oktober 2011 avyttrat laneportfélien Shield
i syfte att delfinansiera forvarven av Catella Férmdégenhets-
forvaltning AB och de resterande 30 procenten i Catella Fond-
forvaltning AB:s dgarbolag.

Shield, som var en av Catellas laneportfoljer som dgdes via
dotterbolaget EETI, var framst exponerad mot Nederlanderna.
Forsdljningen inbringade 71 mkr och bokfért varde var vid den
30 september 2011 74 mkr vilket var oférandrat i férhallande till
vardet per 30 juni 2011. Shield utgjorde cirka 20 procent av den
totala laneportfdljens diskonterade vérde tillika bokférda varde.

Forvarvet av Catella Formogenhetsforvaltning dr en
koncernintern transaktion mellan dotterbolaget Catella Brand
AB och Banque Invik. Transaktionen genomférdes med anled-
ning av den pagaende forsdljningen av Banque Invik. Banque
Invik férvarvade tidigare under 2011 EKF Enskild Kapitalforvalt-
ning AB, darefter namnéndrat till Catella Férmogenhetsforvalt-
ning AB.

Catella minoritetsdgare i IPM

Som ett steg i utvecklingen av Catellas kapitalférvaltning har
Catella intrdtt som enda institutionella aktiedgare i IPM Infor-
med Portfolio Management AB, genom forvarv av en aktiepost
om drygt 5 procent i IPM:s hollandska dgarbolag. Catella har
ambition att pa sikt oka sin dgarandel.

IPM:s investeringstjanster och breda internationella kundbas
kompletterar Catellas nuvarande verksamhet inom kapital-
forvaltning. Deldgarskapet i IPM skapar mgjligheter for Catella
att stérka sin stéllning som finanskoncern. Férvarvets effekt pa
Catellas resultat och balansrakning ar initialt marginell. Catella
representeras i IPM:s styrelse.

IPM ar en ledande leverantdr av systematiska investerings-
tjdnster inom diskretionar férvaltning och fondférvaltning. Bola-
get har specialiserat sig pa global taktisk tillgangsallokering och
aktieindexstrategier. IPM forvaltar f6r narvarande tillgangar till
ett varde om 55 mdkr pa uppdrag av stora institutionella inves-
terare, pensionsfonder, férsékringsbolag och stiftelser. Bolaget
har 50 anstéllda och huvudkontor i Stockholm. Fér ytterligare
information, besok www.ipm.se.

Catella forvarvar resterande 9 procent i
dotterbolag av ledande befattningshavare
Under 2010 forvarvades 91 procent av dgandet i davarande
Catella-gruppen. Den totala kdpeskillingen, inklusive 16sen av
lan, uppgick till 427 mkr. Som ett led i férvarvet har Catellas
styrelse beslutat om férvédrv av de resterande 9 procent foér
24 mkr fran ledande befattningshavare inom Catella-koncernen.
Forvérvet finansieras via revers som I6per fram till dess att
Banque Invik har salts och likvid erhallits, dock senast den 31
juli 2012. Rénta utgar med statslanerantan vid lanetillfallet med
tillagg av | procent. Forvérvet forutsatter Finansinspektionens
medgivande.

VIKTIGA HANDELSER UNDER TIDIGARE KVARTAL
Catella har under varen 2011 inlett en férsaljningsprocess avse-
ende Catellas dgande av Banque Inviks kreditkort- och inlésen-
verksamhet, alternativt av hela banken.

Catella forvarvade i borjan av 2011 EKF Enskild Kapitalfor-
valtning, vilket sedan har namnandrats till Catella FSrmé&genhets-
férvaltning. Bolaget har 36 anstéllda och verksamheten bedrivs
fran Catellas huvudkontor i Stockholm samt ett lokalkontor
i Vaxjo. Bolaget dr kontoforande institut, clearingmedlem och
férvaltare i Euroclear. Kunder inkluderar privatpersoner, fore-
tag, stiftelser och intresseorganisationer. Den totala forvarvs-
likviden uppgick till 47 mkr.

Catella etablerade under 20l|
Income, vilken kommer att erbjuda kvalificerad radgivning till
foretag som soker alternativa finansieringskallor till banklan och
aktieemissioner. Radgivningen avser huvudsakligen foretagsobli-
gationer. Enheten agerar dven mdklare pa stats-, bostads- och
féretagsobligationsmarknaden samt erbjuder kredit- och mak-

enheten Nordic Fixed

roanalys.



VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

oN

Verksamhetsgrenen Corporate Finance

Catellas affirsmodell inom verksamhetsgrenen Corporate
Finance bygger pa att identifiera marknadssegment i tillvaxt ddr
finansiell radgivning med hégt specialistkunnande ar avgérande
for att skapa mervarde for kunden. Verksamhetsgrenen Cor-
porate Finance dr etablerad i totalt 10 europeiska linder med
209 anstéllda i 21 stader.

Fastighetssektorn
Catellas Corporate Finance erbjuder i huvudsak radgivning i
samband med fastighetstransaktioner. Denna radgivning star
for merparten av intjdningen inom verksamhetsomradet.
Utdver detta erbjuder Catella dven andra tjanster till kunder
verksamma inom fastighetsbranschen. Tjansteerbjudandet ar
anpassat efter respektive geografisk marknad. Har folier en
sammanstalining av Catellas tjanster.

For ytterligare information, besék www.catellaproperty.com.

Férsdljning och férvdrv av fastigheter

Inom fastighetsomradet bestar Catellas uppdrag av radgivnings-
tjianster till nationella och internationella fastighetsiagare rérande
forsdljning alternativt férvarv av fastigheter eller fastighets-
bestand. Catella har en stark stillning pa den europeiska trans-
aktionsmarknaden, tack vare en stark lokal marknadsndrvaro
och lang transaktionserfarenhet.

CORPORATE FINANCE PER LAND -
FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER OCH ANTAL ANSTALLDA

Fastighetstransaktionsvolymer Antal
Land senaste tolv manaderna (mdkr) anstillda
Baltikum 0 8
Danmark 6 9
Finland 3 35
Frankrike 22 45
Norge 2 7
Spanien | 7
Storbritannien 0 2
Sverige 27 67!
Tyskland | 29
Totalt 6l 209

Kapitalmarknadstransaktioner

Catella erbjuder ett antal olika radgivningstjanster avseende
finansiering och refinansiering till féretag inom fastighets-
sektorn. Genom samarbete och néra kontakt med banker och
institutioner, erbjuder Catella finansieringsradgivning pa skuldsi-
dan. Vidare tillhandahaller Catella tjanster avseende kapitalan-
skaffning via eget kapital, for privata savédl som publika foretag.
Den samlade kunskapen om fastigheter, marknaden och eget
kapital- och skuldsidan gér att Catella dven kan erbjuda radgiv-
ning vid rekonstruktioner och pantrealisationer for finansidrer,
banker och institutioner.

Ovriga tjdnster inom fastighetsomrddet
Bland &vriga tjanster inom fastighetsomradet som Catella till-
handhaller ingar fastighetsvarderings- och uthyrningstjanster.

Konsumentvarusektorn
Vid sidan av Catellas fastighetsorienterade transaktionsrérelse
bedriver Catella i Norden dven en specialiserad transaktions-
radgivning avseende dgarférandringar i foretag som arbetar i
konsumentndra branscher.

For ytterligare information, besék

www.catellagroup.com/sv/catellaconsumer.

Féretagsobligationer

Catella erbjuder kvalificerad radgivning till foretag som séker
alternativa finansieringskllor till banklan och aktieemissioner.
Réadgivningen avser huvudsakligen féretagsobligationer. Catella
tillhandahaller tjanster till foretag som onskar diversifiera skuld-
profilen, refinansiera utestaende lan eller séker expansions- och
férvdrvskapital.

Vidare agerar Catella méklare pa stats-, bostads- och
féretagsobligationsmarknaden och erbjuder kredit- och makro-
analys. Analysprodukten ar sjalvstandig och fokuserad med stré-
van att presentera investeringsférslag med attraktiv riskjusterad
avkastning.

| Varav radgivning inom konsumentvarusektorn respektive féretagsobligationer uppgar till 7 personer respektive 10 personer
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Corporate Finance nettoomsédttning och resultat
under fjarde kvartalet 2011

Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 219 mkr
(193). Intakter exklusive fakturering fér uppdragskostnader och
provisioner uppgick till 202 mkr (190). Resultat fore skatt upp-
gick till 53 mkr (59) och har belastats med etableringskostnader
uppgaende till 3 mkr. Verksamheten préglas av betydande
variationer i transaktionsvolymer och darmed nettoomsattning
pa grund av sdsongsvariationer och nar projekt avslutas. Under
fiarde kvartalet uppgick fastighetstransaktionsvolymerna till
31 mdkr (36).

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
nedan proforma totala intakter (inklusive &vriga intakter) res-
pektive resultat fére skatt rullande tolv manader, se diagram VI
och VIII.

V. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005—2011"
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance nettoomsittning och resultat
under heldret 2011

Corporate Finance redovisade for helaret 2011 en netto-
omsattning om 487 mkr (193). Intdkter exklusive fakturering
for uppdragskostnader och provisioner uppgick till 441 mkr
(190).Resultat fore skatt uppgick till 45 mkr (59). Resultatet
har belastats med etableringskostnader uppgdende till 12 mkr
samt av tillkommande momskostnader om 3 mkr avseende
transaktionstjanster inom den svenska fastighetsrérelsen han-
forligt till tidigare ar pa grund av Skatteverkets andrade tolkning
av regler. Corporate Finance ingar i den verksamhet som kon-
cernen férvarvade i september 2010.

VI. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —2011"
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VIIl. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —2011?
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I Proforma redovisas som om dévarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intékter uppdelade péd Intdkter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.

2 Proforma redovisas som om davarande Catella-gruppen forvérvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad.
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Verksamheten

Marknaden for kommersiella fastigheter 6kade marginellt under
2011 och préglades under andra halvaret av osdkerheten inom
euro-omradet. Samtidigt har strangare framtida kapitaltack-
ningsregler fér banker minskat tillgingen pa kapital i sektorn.
Trots dessa férhallanden genomférde Catella ett stort antal
uppdrag under 2011, vilka visade Catellas bredd som radgivare
i sektorn.

Exempel pa nagra av Catellas uppdrag 2011 inom fastighets-
omradet dr DNB:s forsédljning av centralt beldgna Sannergate 2
i Oslo; forvarv och finansiering for ett konsortium av byggrat-
terna till FN:s huvudkontor i Képenhamn; skapande av och
kapitalanskaffning till Turun Teknologiankiinteistét Oy i Finland;
sale and lease back-férsdljningen av Eroskis fastigheter till Axa i
Spanien; férsdljningen av innerstadsfastigheten Les Renardieres
i Paris; och i Sverige den stdrsta exekutiva fastighetsauktionen
nagonsin i forsdliningen av Kefrens bestand, Di6s kontanta
nyemission i samband med forvarvet av Norrvidden och refi-
nansieringen, den férsta baserad pa institutionellt kapital, av en
fastighet uthyrd till Volvo PV pa uppdrag av Doughty Hanson.

IX. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANSAKTIONS-
VOLYMER PER KVARTAL, PROFORMA 2005—2011"
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D34 stora lanevolymer ska omférhandlas under 2012 och
2013, kommer Catella att satsa pa att utdka tjansteutbudet i
flera lander for att kunna tillgodose behovet av kapitalanskaff-
ning, avseende saval eget kapital- som skuldsidan.

Transaktionsvolymer
Diagram X visar transaktionsvolymerna fér de fastighets-
transaktioner dar Catella agerat radgivare. Som framgar av
diagrammet, vilket avser kvartalsvisa volymer, finns ett tydligt
sasongsmonster. Under fjarde kvartalet 2011 uppgick fastighets-
transaktionsvolymerna till 31 mdkr (36). Slutligen paverkas aven
férvaltningsvolymerna negativt av valutakursutvecklingen under
kvartalet.

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
transaktionsvolymer rullande tolv manader. Transaktions-
volymerna uppgick till 61 mdkr fér de senaste rullande tolv

manaderna, se diagram X.

X. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER

RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006—2011"
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| Proforma redovisas som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Fastighetstransaktionsvolymerna som redovisas avseer

fakturerade fastighetstransaktioner.
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Verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning

Inom verksamhetsgrenen Kapitalfrvaltning erbjuder Catella
tjanster och produkter kring fond- och férmogenhetsforvalt-
ning. Verksamheten bedrivs i 5 lander med totalt 17 anstallda.
Dérutéver ar 102 anstillda inom Banque Invik i Luxemburg. Det
totala férvaltade kapitalet uppgick vid periodens utgang till cirka
34 mdkr exklusive Banque Invik, vars forvaltade kapital uppgick
till 5 mdkr vid periodens slut.

Avyttringsgrupp som innehas fér férsiljning

| samband med Catellas strategiska Gversyn i bdrjan av 2011
konstaterades att Banque Inviks huvudomrade, kreditkort- och
inlésenverksamhet, inte passar in i Catellas verksamhetsinrikt-
ning. Kreditkort- och inlésenverksamheten star fér merparten
av bankens omsattning och resultat. Den dr bade I6nsam och
har stor potential, men utvecklas enligt Catellas bedémning
bast i en annan struktur dar den kompletterar eller starker en
befintlig verksamhet. Darfor har Catella under varen 2011 inlett
en forséljningsprocess avseende Catellas dgande av kreditkort-
och inlésenverksamheten, alternativt av hela banken.

Fran och med | januari 2011 redovisas darfér Banque Invik
som Avyttringsgrupp som innehas for férsdljning. Det innebar
att i koncernens resultatrakning redovisas bankens nettoresultat
(efter skatt) pa en separat rad bendamnd Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas for forséljning. Tidigare ars jamfo-
relsesiffror for banken redovisas pa motsvarande sétt i koncer-
nens resultatrakning.

XI. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005—20111
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Forsaljningsprocessen avseende Banque Invik pagar. Infor-
mation kommer att meddelas via pressmeddelande ndr ett
eventuellt avtal om forsdljning har undertecknats. Efter under-
tecknandet av avtal sker en granskning av kdparen av den
Luxemburgska Finansinspektionen (CSSF), vars godkdnnande
erfordras for en affars genomférande. Férhandlingar férs med
flera potentiella kopare.

Reglerade fastighetsfonder

Catellas tyska fondverksamhet startade 2007 och ar etable-
rad i Minchen. Verksamheten erbjuder fonder som framst &r
avsedda for institutionella investerare och kannetecknas av en
tydlig profil och fokus pa specifika riskklasser (core, core-plus)
och regioner. For ndrvarande forvaltas fyra ppna fastighets-
fonder och fyra stangda fastighetsfonder. Fastighetsfonder ar en
vanligt fdrekommande sparform i Tyskland med en uppskattad
marknadsstorlek om cirka 100 miljarder euro.

Intdktsmodellen skilier sig i jamforelse med traditionella
aktiefonder, eftersom den I6pande forvaltningsavgiften endast
tdcker kostnaderna samt ger ett mindre &verskott. Merparten
av merintjaningen sker ndr fonden omsatts genom forvarv eller
férsdljning av fastigheter.

Catella startade under juli 2011 tre nya fastighetsfonder som
huvudsakligen investerar i fastigheter i europeiska stader med
hog tillvaxt respektive i varaktiga och energieffektiva fastigheter.
Avsikten dr att vaxa ytterligare med innovativa produkter och
|8sningar.

For ytterligare information, besék www.catella-realestate.de.

XIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —2011"
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I Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen forvirvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pd Intikter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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Oreglerade fastighetsfonder

Catellas oreglerade fastighetsfonder bedrivs under varumarket
Amplion och ar etablerade i Finland, Frankrike och Luxemburg.
Catella erbjuder tva typer av tjanster; traditionell kapitalférvalt-
ning respektive investeringsradgivning. Investerarna dr bade
internationella och inhemska institutioner, privata investerare
och foretag.

Den traditionella kapitalférvaltningen tillhandahaller fastig-
hetskunnande till investerare som saknar resurser pa lokal
marknad. Catella tar helhetsansvar for férvaltningen genom att
tillfora egen kompetens och genom ndtverk av underleveranto-
rer tillhandhalls bland annat fastighetssk&tseltjanster. Som inves-
teringsradgivare erbjuder Catella olika strukturerade I6sningar i
form av investerarklubbar och oreglerade fonder.

Intdktsmodellen f6r den traditionella kapitalférvaltningen
bygger pa att fasta forvaltningsavgifter tacker kostnaderna och
ger ett mindre overskott. | rollen som investeringsradgivare
genereras prestationsbaserade intdkter, pd samma satt som ett
managementbolag fér Private Equity bolag.

For ytterligare information, besék www.amplion fi.

Aktie-, hedge- och rintefonder
Catella erbjuder egna fondprodukter inom aktier, hedge och
rantor med nordiskt fokus. Fonderna férvaltas fran Sverige och
merparten ar dagligt handlade. Under aret har Catella gjort
satsningar inom saval ranteférvaltningen som inom absolutav-
kastande fonder, bland annat genom lanseringen av flera nya
fonder.

Fasta och rorliga intakter som genereras av fonderna férde-
las mellan Catella och dess externa partners. Vissa av Catellas

XIIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT
FORE SKATT PER KVARTAL, PROFORMA 2005—2011"
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fonder tar endast ut en fast avgift pa det forvaltade kapitalet
medan andra dven har en prestationsbaserad avgift som akti-
veras om fonden ger en avkastning som &verstiger jamforelse-
index.

For ytterligare information, besck www.catellafonderse.

Férmogenhetsforvaltning

Catella Férmogenhetsforvaltning  etablerades under andra
kvartalet 2011 genom férvarv av EKF Enskild Kapitalférvalt-
ning. Catella erbjuder oberoende kapitalférvaltning och dven
tjdnster inom skatteoptimering, pensionsoptimering och
finansiell radgivning vid kop eller férsdljning av bolag. Catellas
investeringserbjudande bestar av tre olika portfdljserier med
totalt sex stycken portféljer. Portféljerna ar sammanstallda for
att tillgodose kundens malsattningar med dess investering och
sparande. Modellportfdljer innefattar dven ett taktiskt inslag dar
ett eller flera tillgdngslag i portfélien kan minskas eller utékas for
att anpassas till radande marknadsférutsattning.

Intédkterna inom kapitalforvaltningen skapas av den fasta pro-
centuella avgift som tas ut pa kundens forvattade kapital. Ovriga
tjdnster genererar intdkter per uppdrag.

For ytterligare information, besék

www.catellaformogenhetsforvaltning.se.

Samordning och fokusering av Catellas

svenska kapitalférvaltande enheter

Catella inledde ett projekt under hosten 2011 syftande till att
samordna de svenska kapitalforvaltande enheterna med malet
att skapa synergier avseende organisation och férsaljning.

XIV. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —2011"
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| Proforma redovisas som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad.
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Férvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer har &kat under kvartalet med
2 mdkr och var vid slutet av perioden cirka 34 mdkr. Darutover
forvaltar Banque Invik 5 mdkr. Merparten av férandringen ar
hanforlig till Catellas tyska fastighetsfonder som har haft inflode
av kapital under perioden. Slutligen paverkas aven forvaltnings-
volymerna negativt av valutakursutvecklingen under kvartalet.

KAPITALFORVALTNINGEN PER ENHET —FORVALTNINGSVOLYMER
OCH ANTAL ANSTALLDA, PER DEN 31 DECEMBER 2011

Forvaltnings-

Affarsomrade volymer (mdkr) Antal anstillda
Reglerade fastighetsfonder I 31
Oreglerade fastighetsfonder 5 13
Aktie-, hedge- och rantefonder 13 37
Férmoégenhetsforvaltning 4 36
Totalt kvarvarande verksamheter 34 17
Banque Invik 5 102
Totalt inklusive Banque Invik 39 219

Kapitalférvaltningens nettoomsittning och resultat
under fjirde kvartalet 2011

Kapitalférvaltningen redovisade en nettoomsattning om 89 mkr
(116). Intakter exklusive fakturering fér uppdragskostnader och
provisioner uppgick till 56 mkr (83). Resultat fére skatt uppgick
till -7 mkr (16). | Kapitalférvaltningens resultat ingar kostnader
fér avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
om | mkr (I).

XV. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA
FORVALTNINGSVOLYMER, PROFORMA 2001—2011"
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Omsittning och resultat for dotterbolaget Banque Invik,
som ocksa ingar i verksamhetsgrenen, redovisas pa separat rad
bendmnd Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
for forséljning. Bankens nettoomséttning under fjarde kvartalet
2011 uppgick till 48 mkr (61) och nettoresultatet uppgick till
-5 mkr (-12).

Kapitalférvaltningens omsattning och resultat drivs av till-
vaxten i férvaltningsvolymer och av forvaltningsresultat. Med
anledning av betydande sdasongsvariationer, redovisas proforma
for totala intakter (inklusive Gvriga intdkter) respektive resultat
fore skatt rullande tolv manader, se diagram XII och XIV.

Kapitalférvaltningens nettoomsiattning och resultat
under helaret 2011

Kapitalférvaltningen redovisade for helaret 2011 en netto-
omsattning om 310 mkr (116). Intdkter exklusive fakturering fér
uppdragskostnader och provisioner uppgick till 193 mkr (83).
Resultat fore skatt uppgick till -14 mkr (16). | resultat ingar kost-
nader for avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella till-
gangar om 5 mkr (1). Omsiéttningen och resultatet avser endast
kvarvarande verksamheter, vilka koncernen férvérvade i sep-
tember 2010 och i april 2011. Férvarvet avseende EKF Enskild
Kapitalférvaltning, namnandrat till Catella Férmdgenhets-
forvaltning, har endast bidragit till omsdttning och resultat

under perioden maj till december 2011.

XVI. KAPITALFORVALTNINGENS FORVALTNINGSVOLYMER
PER TILLG/&NGSSLAG, PER DEN 31 DECEMBER 2011*

Aktier
Il Rintebirande

I Fastigheter

| Proforma redovisas som om dévarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2001 samt att Banque Invik ér exkluderad.

2 Banque Invik dr exkluderad.
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Ovrig finansiell information

FINANSFORVALTNING

Utéver verksamheterna inom Corporate Finance och Kapital-
forvaltning har Catella en finansforvaltning som framst utgors
av vardepapperiserade lan som dgs via dotterbolaget EETI samt
via Nordic Light Fund. Dartill finns dven verksamhetsrelaterade
investeringar och en mindre portfélj bestdende av andra varde-

papper.
For ytterligare information se not 2, 3 och 4.

FINANSFORVALTNINGENS INVESTERINGAR

mkr 31 december 2011
Laneportféljer och Nordic Light Fund 320
Verksamhetsrelaterade investeringar 51
Andra vardepapper 7
Summa 378!

Finansférvaltningens resultat under

fiarde kvartalet 2011

Catellas finansforvaltning redovisade ett resultat fére skatt
om -I mkr (7). Vérdering av kortfristiga placeringar till verkligt
varde har resulterat i vardejustering om -3 mkr (2). Samlad var-
dering av langfristiga vardepappersinnehav till verkligt varde har
inte medfort nagon resultatjustering under kvartalet (0). Vidare
har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav genererat en
férlust om 2 mkr (-). Inga avyttringar av kortfristiga placeringar
har skett under kvartalet (féregaende ar forlust om 2 mkr). |
resultat ingar vidare ranteintdkter fran laneportféljer om 7 mkr

(10).

Finansférvaltningens resultat under helaret 2011
Finansforvaltningen redovisade foér helaret 2011 ett resultat
fére skatt om -8 mkr (6). | resultatet ingar ranteintdkter fran
laneportféljer om 43 mkr (40). Vardering av langfristiga varde-
pappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde har
resulterat i vardejustering med -32 mkr (-2) respektive -13 mkr
(-15). Vidare har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav
och kortfristiga placeringar genererat en nettofériust om 2 mkr
(-) respektive ett marginellt resultat (-11).

| Varav kortfristiga placeringar om 56 mkr och langfristiga placeringar om 322 mkr.

Laneportfoljer

Laneportfélierna bestar av vardepapperiserade europeiska
lan med huvudsaklig exponering mot bostader. Utvecklingen i
laneportfdljerna foljs noga, och omvérderingar gérs kontinuer-
ligt av den franska investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. Det
bokférda vardet i Catellas koncernredovisning faststalls baserat
pa prognostiserade diskonterade kassafléden. Portfélierna har
diskonterats med diskonteringsrantor som varierar mellan 8,5
och 15,0 procent vilket ger en vdagd genomsnittlig diskonterings-
ranta pa 10,2 procent for de samlade laneportfélierna. Den
vdgda genomsnittliga durationen fér portféljen uppgar till 6,5 ar.

Kassaflédena bestar i huvudsak av rdntebetalningar men
dven amorteringar med en prognosperiod fram till och med
fiarde kvartalet 2025. Forvantade ackumulerade kassafléden
under perioden uppgar till 520 mkr, vilka dr diskonterade och
bokférda till 281 mkr.

Nya riskantaganden for de prognostiserade kassaflédena
samt for diskonteringsrantorna har applicerats under 2011, vil-
ket paverkat vardet negativt pa hela laneportfolien med 34 mkr
i jamforelse med tidigare antaganden. Antagandena ar upp-
skattningar av forskotts- och forsenade betalningar, forluster,
belaningsgrad, region, med mera. Under fjdrde kvartalet har en
positiv vardejustering om 5 mkr gjorts av laneportféljerna.

Foérandringar i riskantaganden ar framst hanférliga till de por-
tugisiska och spanska laneportfélierna, Lusitano och Pastor. For
portfélierna i Portugal, Lusitano 3 och 5, antas att utstdllande
banks ratt till fortida aterlésen inte utnyttjas, vilket ger langre
och hogre kassafloden som paverkar vardena positivt. Striktare
antaganden for de spanska portféljerna Pastor 2, 3 4 och 5 har
samtidigt tillimpats vilket paverkar virdet negativt.

Utdver de dndrade riskantagandena har dven diskonterings-
rantorna justerats med anledning av de férdandrade kassaflédes-
prognoserna.

Catella avyttrade, via dotterbolaget EETI, laneportfélien
Shield under oktober 20I11. Delportfélien Shield var framst
exponerad mot Nederldnderna. Férsaljningen inbringade cirka
71 mkr och bokfért varde var vid den 30 september 2011
74 mkr vilket var oférandrat i férhallande till vardet per den
30 juni 201 1. Shield utgjorde cirka 20 procent av den totala lane-
portféljens diskonterade varde tillika bokforda vérde.

Catellas ursprungliga investering avseende laneportfélierna i
EETI har, i och med férsdljningen av Shield och de erhallna kas-
saflédena, aterbetalats.
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Diskonterade kassafloden Prognostiserade kassafloden

Diagram XVII visar fordelningen per land av laneportféliens  Tabellen nedan visar historiskt prognostiserade kassafloden i
diskonterade kassafléde per 31 december, ddr Tyskland repre-  jamférelse med faktiska kassafléden till och med fjérde kvartalet
senterar 28 procent, foljt av Portugal och Spanien som repre- 2011. Diagram XVIII visar ackumulerade kassafloden till och med
senterar 26 respektive 24 procent. fjarde kvartalet 2025. Prognostiserade kassafloden for fjarde

kvartalet var 7,8 mkr och utfallet blev 8,5 mkr (exklusive forsalj-
XVIl. FORDELNING AV DISKONTERADE KASSAFLODEN PER LAND ningen av laneportfélien Shield). Sdledes genererade innehavet
0,6 mkr &ver férvantan under fijarde kvartalet 2011. Ackumule-

rade kassafléden fran och med fjarde kvartalet 2009 uppgar till

70 Spanien 91,1 mkr.
Portugal
B Nederlinderna HISTORISKA KASSAFLODEN — UTFALL OCH PROGNOSER
B Tyskland mkr Utfall Prognos Differens
) Q42009 124 77 4,7
Frankrike
Helar 2010 356 357 -0l
Italien
QI 2011 8,6 6,5 2,1
Q22011 14,3 7. 7.1
Q32011 1,8 6,9 49
Q42011 8,5 7.8 0,6
Summa 2011 43,1 28,4 14,7
Totalt 91,1 71,7 19,3

XVIIl. PROGNOSTISERADE ACKUMULERADE KASSAFLODEN

mkr
700

[T Prognostiserade ackumulerade kassafléden

600

500

400

300

200

100

2012 2013 2

2020 2021 2022 2023 2024 2025

DELARSRAPPORT JANUAR| — DECEMBER 2011 FOR CATELLA AB (PUBL) 137



Risker och osikerhetsfaktorer

avseende laneportfdljerna

Merparten av EETls investeringar bestar av innehav i och/eller
ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade
ur betalningshanseende och rankas lagre an vardepapper som
ar sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag.
Vissa av EETLs investeringar har ocksd strukturella inslag som
g6r att vid betalning av rantor och/eller kapitalbelopp priorite-
ras hdgre rankade vdrdepapper som ar sdkrade av eller repre-
senterar dgande i samma tillgdngsslag vid utebliven betalning
eller om férlusten Sverstiger vissa nivaer. Detta kan medféra
avbrott i det intdktsflode som EETI har rdknat med fran sin
investeringsportfdlj. For vidare information se not 2, 3 och 4.

Nordic Light Fund
Catella innehar andelar i en fondprodukt som férvaltas av Ban-
que Invik, Nordic Light Fund, innehallande laneportféljer.

Laneportféljerna bestar av lan till sma och medelstora fore-
tag, huvudsakligen beldgna i Tyskland. Darutover bestar port-
féljerna av spanska vardepapper med en diversifierad pool av
lan till sma och medelstora féretag i Spanien som underliggande
sdkerhet, samt av en mindre del i Portugal som har bostadslan
som underliggande sdkerhet. Prognostiserad avkastningsniva i
portféljen férvantas vara hog.

Vérdet pa andelarna har under fjarde kvartalet minskat med
-5 mkr. Innehavets bokférda vérde, tillika marknadsvarde, per
den 31 december 2011 uppgick till 37 mkr.

Verksamhetsrelaterade investeringar

De verksamhetsrelaterade investeringarna bestar till storre del
av en minoritetsandel i det italienska bolaget Castello och den
nyligen forvarvade minoritetsandelen i IPM (Informed Portfolio
Management). Darutdver har Catella bland annat investerat i
Sicav-fonder, vilka forvaltas av Catella Fondférvaltning i syfte att

under ett uppstartsskede férse fonderna med kapital. Inneha-
vens bokforda varde, tillika marknadsvérde, per den 31 decem-
ber 2011 uppgick till 51 mkr.

Andra vardepapper

Storre delen av tidigare portfdlj av aktier, optioner och obliga-
tioner har avyttrats och avsikten dr att dven avyttra atersta-
ende innehav ndr ratt marknadslage uppstar. Ingen avyttring av
kortfristiga placeringar har skett under fjarde kvartalet, medan
vardering av kvarvarande vdrdepapper till verkligt viarde har
resulterat i vardejustering om -3 mkr. For heldaret 2011 uppgar
realisationsresultatet fér avyttrade vardepapper till ett margi-
nellt belopp, medan vérdejustering till verkligt varde uppgar till
-12 mkr. Innehavens bokférda varde tillika marknadsvarde per
den 31 december 2011 uppgick till 7 mkr.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

PER DEN 3| DECEMBER 2011

Koncernens balansomslutning har under fjarde kvartalet 2011
minskat med 364 mkr och uppgick per den 31 december 2011
till 3 907 mkr. Det ar framforallt balansomslutningen i Banque
Invik som har minskat.

En vésentlig férandring i koncernens rapport 6ver finansiell
stdllning dr redovisningen av Banque Invik. Bankens tillgangar
och skulder redovisas fran och med | januari 2011 pa separata
rader bendmnda Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for
forsaljining respektive Skulder i avyttringsgrupp som innehas
for forsdljning. Tidigare ars jamférelsesiffror avseende bankens
tillgdngar och skulder klassificeras daremot inte om pa motsva-
rande sitt. De balansposter som paverkas mest av denna for-
andring ar Lanefordringar, Laneskulder och Likvida medel.
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Balansposten Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vdrde via resultatrakningen har under fjarde kvartalet minskat
med 45 mkr till 377 mkr. Férandringen forklaras av férsdljning
av laneportféljien Shield samtidigt som balansposten 6kat med
forvarvet av minoriteten i IPM Informed Portfolio Management.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en
uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemdssiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om
51 mkr (5) vilken baseras pa en férsiktig bedémning av koncer-
nens framtida intjaning. Skatteintdkten har ingen paverkan pa
koncernens likviditet. Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till cirka 760 mkr. Underskottsavdragen hanfor sig i all
vasentlighet till verksamheter i Sverige och har obegransad livs-
langd.

Likvida medel for kvarvarande verksamheter minskade
under arets fjarde kvartal med 41 mkr och uppgick per den
31 december 2011 till 152 mkr.

Koncernens externa bankfinansiering uppgick per den
31 december 2011 till 154 mkr. | koncernens rapport éver finan-
siell stdllning redovisas denna post bland Kortfristiga skulder
eftersom hela beloppet avses att amorteras nar ett eventuellt
avtal avseende forsdljningen av Banque Invik undertecknats
och férsaljningslikvid erlagts. Koncernen har vidare beviliade
checkrakningskrediter om 35 mkr varav outnyttjad del uppgick
till 35 mkr per den 31 december 2011.

Koncernens egna kapital har under arets fjairde kvartal
minskat med 14 mkr och uppgick per den 31 december 20I|
till 980 mkr. Férutom periodens resultat om 65 mkr har eget
kapital framst paverkats av negativa omrakningsdifferenser
om 30 mkr och av férandringar i innehav utan bestimmande
inflytande om totalt -39 mkr. Eget kapital har vidare paverkats
av nya utstdllda teckningsoptioner om 3 mkr och av aterkép av
utstéllda teckningsoptioner om -II mkr. Koncernens soliditet
uppgick per den 31 december 2011 till 25 procent.

Catella har under aret gjort en nedskrivningsprévning av till-
gangar med obestdmbar livslangd baserat pa redovisat bokfért
varde per den 30 juni 2011. Catellas tillgangar med obestambar
livsldngd utgdrs av goodwill och varumarke. Vid prévningen gérs
en berakning av uppskattade framtida kassafléden baserade pa
budgetar som godkants av ledningen och styrelsen. Prévningen
visar att det inte finns nagot nedskrivningsbehov av bokférda
varden.

KONCERNENS KASSAFLODE UNDER

FJARDE KVARTALET 2011

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till -189 mkr mkr (I 374). Férandringar i rorelsekapital ar huvud-
sakligen hanférbara till Banque Inviks in- och utlaning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 45 mkr
(-14) och avser framst forsdljning av laneportfélien Shield,
71 mkr, kassafléden fran laneportféljer, 9 mkr, och utdelning
fran intresseféretag, 6 mkr. Dértill har utbetalningar gjorts avse-
ende férvarven av dgarandelar i Catella Capital Intressenter och
IPM Informed Portfolio Management om sammanlagt 31 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-26 mkr (-81) och avser amorteringar pa férvarvslan fran en
extern bank.

Periodens kassafléde uppgick till -169 mkr (I 280), varav
kassafléde fran kvarvarande verksamheter uppgick till -37 mkr
(-55) och kassaflode fran avyttringsgrupp som innehas for for-
saljning uppgick till -132 mkr (1 335).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till | 768 mkr
(2 879), varav | 616 mkr (-) redovisas bland Tillgangar i avytt-
ringsgrupp som innehas till férsdljning.

KONCERNENS KASSAFLODE UNDER HELARET 2011
Koncernens kassafléde fran den [6pande verksamheten uppgick
for helaret 2011 till -1 089 mkr (I 153). Férdndringar i rorelse-
kapital ar huvudsakligen hdnforbara till Banque Inviks in- och
utlaning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 74 mkr
(-268). Koncernen har erhallit positiva kassafléden om 44 mkr
fran laneportfélier, 119 mkr fran férsdljning av vardepappersi-
seringsportfélier och Sicav-fonder och 12 mkr i utdelning fran
investeringar. Vidare har férvarvet av EKF Enskild Kapitalfor-
valtning och dgarandelar i Catella Capital Intressenter och IPM
Informed Portfolio Management minskat koncernens likvida
medel med 76 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-90 mkr (227) och avser dels amorteringar pa férvarvslan fran
en extern bank om 93 mkr, och dels nettotillskott fran innehav
utan bestdmmande inflytande om 4 mkr.

Arets kassafldde uppgick till -1 105 mkr (I 112), varav kassa-
fléde fran kvarvarande verksamheter uppgick till -41 mkr (-5)
och kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning
uppgick till -1 064 mkr (I 117).



OVRIG FINANSIELL INFORMATION

MEDARBETARE

Antalet anstédllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 341 personer (293), varav 209 (183) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 17 (98) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalforvaltning, och 15 (12) avseende &vriga
funktioner. Darutover ar 102 (122) anstillda inom Banque Invik
i Luxemburg.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Catella ar som finanskoncern paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Catella paverkas genom att fastighets-
transaktioner tar ldngre tid att avsluta och ar mer kravande att
genomféra samt av den negativa marknadsutvecklingen pa de
nordiska borserna.

Vid sidan av den I6pande verksamheten, och de risker som
ar forknippade med denna, ar specifika osdkerhetsfaktorer
effekterna av den pagaende avyttringen av Banque Invik.

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och bedémningar
avseende bland annat vadrdering av laneportféljer; goodwill och
varumdrke samt antaganden hdnforliga till intdktsredovisning.
Uppskattningar och bedémningar paverkar savél koncernens
resultatrakning som finansiella stallning samt upplysningar som
ldamnas om exempelvis ansvarsférbindelser. For vasentliga upp-
skattningar och bedémningar, se not 4 i arsredovisningen for
2010. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstindigheter eller andra
férutséttningar.

MODERBOLAGET
Catella AB (publ) &r ett holdingbolag fér koncernen.
Moderbolagets rorelseresultat under fjarde kvartalet res-

pektive for heldret 2011 uppgick till -I,I mkr (-2,6) respektive
-2,7 mkr (-10,8).

Resultat fére skatt for fjarde kvartalet respektive for helaret
2011 uppgick till -1,1 mkr (-2,6) respektive -1,4 mkr (374).

Likvida medel per balansdagen uppgick till 0,2 mkr (0,5).
Balansomslutningen uppgick till 573,0 mkr (5724). Inga investe-
ringar har gjorts i anldggningstillgangar.

Fran och med den | januari 2012 har alla centrala gruppfunk-
tioner samlats i Catella AB.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2011 il
1634 mkr, fordelat pa 81 698 572 aktier. Kvotvarde per aktie
ar 2 kr. Aktiekapitalet dr fordelat pa tva aktieslag med olika
rostvarde. 2 530 555 A-aktier, som ger 5 réster per aktie, och
79 168 017 B-aktier med | rést per aktie.

Bolagsordningen innehdller en rattighet for innehavare
av aktier av serie A att omvandla dessa till lika antal aktier av
serie B. Under fjarde kvartalet 2011 har inga aktier av serie A
omvandlats till aktier av serie B.

OPTIONER

Vid ordinarie bolagsstamma som hélls den 20 maj 2010 och den
25 maj 2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av 30 000 000 respektive 6 100 000 teck-
ningsoptioner avseende B-aktier. De 30 000 000 tecknings-
optionerna anvandes som dellikvid vid férvarvet av Catella-
gruppen dir ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till
marknadsmdssiga villkor. 5 500 000 av de 6 100 000 tecknings-
optionerna anvandes som dellikvid vid foérvarvet av de reste-
rande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som @r ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dar
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bolaget
erhdll teckningsoptioner avraknade till marknadsmassiga villkor.
Vid beslut om en eventuell framtida utdelning till aktiedgarna,
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tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, som overskrider atta (8) procent av aktiens genom-

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

FORDELNING AV TECKNINGSOPTIONER PER AR

Ar Teckningsoptioner Andel

snittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére 2013 9900 000 27%
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till 2014 5933 000 16%
bolagsstdmman ldmna forslag om sadan utdelning, kommer 2015 10 133000 28%
teckningskursen att justeras. 2016 10 134 000 28%

Under 2011 har teckningsoptioner &terképs till marknads- ~ Totalt 36 100000 100 %
varde fran ledande befattningshavare med anledning av éndrade
anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per den
31 december 20!l har Catella 2 835 000 teckningsoptioner i
eget forvar.
AKTIEAGARE PER DEN 30 DECEMBER 2011
Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Réster
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 37781987 38 869 424 47,6 % 47,1 %
Traction AB 356 695 4076933 4433628 54% 64%
Avanza Pension 54 662 4134192 4188 854 51% 48%
Banque Invik SA! 42 167 2346527 2388 694 29% 28%
Nordnet Pension 29 263 2 156 896 2186 159 27% 25%
Unionen | 981 158 1 981 158 24% 2,2%
Humle Kapitalférvaltning AB | 700 000 | 700 000 2,1 % 1.9 %
Banque Carnegie Luxembourg SA | 494798 | 494798 1.8 % 1,6 %
CBNY-National Financial Services 912 | 400 468 1 401 380 17 % 1,5%
Andersson Borstam, Thomas (privat och via bolag) I 167 000 I 167 000 14 9% 1.3%
Ovriga 959 419 20928 058 21 887477 26,8 % 28,0%
Totalt 2530 555 79 168017 81 698 572 100,0 % 100,0 %

| Avser forvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill sdga avser ej egna innehav.

XIX. KURSUTVECKLING | CATELLAS B-AKTIE, 23 FEBRUARI 2011 TILL 23 FEBRUARI 2012 IJAMFE)RELSE MED INDEX OMX STOCKHOLM_PI
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING

Vid utnyttjande av de utstillda teckningsoptionerna kommer
dgarstrukturen vid respektive tidpunkt att paverkas av en
utspadningseffekt. Nedan redogérs utspadningseffekten av
teckningsoptionerna for dgarstrukturen per den 30 december
2011. Teckningsoptionerna som innehas av nyckelpersoner
inom Catella-koncernen har inlésendatum fran och med den
25 mars till och med den 25 maj 2013, 2014, 2015 och 2016 med
fordelningen 27 procent, |6 procent, 28 procent och 28 pro-
cent. Merparten av de ledande befattningshavarnas optionsin-
nehav har slutdatum under 2015 och 2016. En option som ar
utstdlld under 2010 respektive 2011 ger méjligheten att teckna
en B-aktie till kursen 11,0 SEK respektive 16,7 SEK (eng: Strike
price).

NOTERING PA HUVUDLISTAN

Catella har ambitionen att noteras pa Nasdag OMX Stockholms
huvudlista och har darfor inlett den interna processen som &r
nédvandig for majliggdra en notering. Noteringen berdknas att
genomfdras under forsta halvaret 2013.

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING PER DEN 30 DECEMBER 2011

ARSTAMMA 2012

Catella AB:s arsstdmma halls torsdagen den 24 maj 2012 i Stock-
holm. Anmdlan till arsstdmman kan géras fran och med onsda-
gen den 18 april till och med fredagen den 18 maj 2012. Informa-
tion om Catellas arsstdmma kommer dven att finnas pa Catellas
hemsida: www.catellagroup.se. Catellas reviderade arsredovis-

ning 2011 kommer att hallas tillganglig pa bolagets huvudkontor,
Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm, senast den 2 maj 2012.

UTDELNING

Styrelsen avser att aterkomma i kallelsen till arsstdmman med
forslag till utdelningspolicy samt utdelning for rakenskapsaret
2011.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Réster
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 37781 987 38 869 424 33,0% 338%
Traction AB 356 695 4076 933 4433 628 3,8% 4,6 %
Avanza Pension 54 662 4134 192 4188 854 3,6% 34%
Bangue Invik SA! 42 167 2346 527 2388694 20% 20%
Nordnet Pension 29 263 2156 896 2186 159 19 % 1.8 %
Unionen | 981 158 1 981 158 1.7 % 1.5%
Humle Kapitalférvaltning AB | 700 000 | 700 000 1,4 % 1,3%
Banque Carnegie Luxembourg SA | 494798 | 494 798 1,3 % 12 %
CBNY-National Financial Services 912 1 400 468 | 401 380 12% 11 %
Andersson Borstam, Thomas (privat och via bolag) I 167 000 | 167 000 1,0 % 09 %
Ovriga 959 419 20928 058 21 887 477 18,6 % 20,1 %
Totalt 2530 555 79 168017 81 698 572 69,4 % 71,8 %
| Avser forvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill séiga avser ej egna innehav.

Optionsinnehavare? A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Johan Ericsson, VD 5250000 5250000 4,5 % 4,1 %
Ando Wikstrom, CFO 5250000 5250000 4,5 % 4,1 %
Fredrik Sauter, VD Catella F6rmé&genhetsférvaltning 1200 000 1200 000 1,0 9% 09 %
Anders Palmgren, Ansvarig Catellas Corporate Finance-verksamhet 600 000 600 000 0,5% 0,5%
Johan Nordenfalk, Chefsjurist 300000 300000 03% 02%
Ovriga 23 500000 23 500 000 199 % 184 %
Totalt 36 100 000 36 100 000 30,6 % 28,2 %
Totalt antal aktier och optioner 2530 555 115268017 117 798 572 100,0 % 100,0 %

2 Redovisade optionsinnehavare dr medlemmar av koncernledningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrap-
portering och Arsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana
de antagits av Europeiska Unionen (EU), /&rsredovisningslagen
och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget vésentligaste redovis-
ningsprinciperna aterfinns i Catellas arsredovisning f6r 2010.

Den 23 mars 2011 beslutades att inleda en forsaljningspro-
cess av dotterbolaget Banque Inviks kreditkort- och inlésenverk-
samhet, alternativt av hela banken. Fran och med | januari 2011
presenteras Banque Inviks verksamhet i enlighet med IFRS 5,
Anlaggningstillgangar som innehas till forsaljning och avvecklade
verksamheter. Det innebar att den avvecklade verksamheten
redovisas netto (efter skatt) pa en separat rad i koncernens
resultatrakning. Jamforelsetalen i resultatrakningen fér inneva-
rande och féregaende ar har justerats som om den avvecklade
verksamheten aldrig har varit en del av koncernens verksam-
het. | koncernens balansrékning redovisas tillgangar och skulder
hanforliga till den Sverlatna verksamheten skilda fran Gvriga
tillgdngar och skulder. Catella har valt att bendmna denna post
i resultatrdkningen till Periodens resultat fran avyttringsgrupp
som innehas for férsaljning. Enligt Catella ger benamningen ovan
en mer rattvisande beskrivning.

Avrundningar kan férekomma i tabeller.

PROGNOS
Catella lamnar inga prognoser.

FINANSIELL KALENDER 2012

Arsredovisning 2011
2 maj 2012

Delarsrapport januari-mars 2012
24 maj 2012

Arsstimma 2012
24 maj 2012

Delarsrapport januari-juni 2012
23 augusti 2012 (Nytt datum)

Delarsrapport januari-september 2012
23 november 2012

Bokslutskommuniké 2012
22 februari 2013

Samtliga rapporter kommer att finnas tillgangliga pa Catellas
hemsida: www.catellagroup.se

Stockholm den 24 februari 2012

Catella AB (publ)
Styrelsen

Johan Claesson, ordférande
Bjorn Edgren, ledamot
Peter Gyllenhammar, ledamot
Niklas Johansson, ledamot
Jan Roxendal, ledamot

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Ericsson, Verkstallande direktér,
tel. 08-463 33 10.

Catella ar listat pa First North Premier och Remium AB ar
Bolagets Certified Adviser, 08-454 32 00.

Denna rapport finns dven pa www.catellagroup.se.




REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION | SAMMAN-
DRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Catella AB (publ.) fér perioden | januari till 31 december 2011. Det ar sty-
relsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En Sversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversikt-
liga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var &versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 februari 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor



Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FINANSIELL INFORMATION

2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Kvarvarande verksamheter:

Nettoomsattning 306 308 794 308
Ovriga rérelseintikter 9 12 19 12
315 320 813 320
Ovriga externa kostnader ' -121 -103 -390 -124
Personalkostnader -158 -158 -426 -l6l
Avskrivningar -3 -3 -13 -3
Ovriga rérelsekostnader -l 2 -l 0
Rérelseresultat 33 57 -16 32
Rénteintakter 13 13 60 46
Réantekostnader -5 -4 -17 -4
Ovriga finansiella poster -2 -2 -46 -22
Finansiella poster - netto 6 7 -3 19
Resultat fore skatt 38 64 -20 5l
Skatt 32 -17 30 -16
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 71 47 1 35
Verksamheter som innehas for férsaljning:
Periodens resultat frg?}r_w avyttringsgrupp 5 2 10 -10
som innehas for forsaljning
Periodens resultat 65 35 21 25
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 65 34 20 23
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 | 2
65 35 21 25
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiedgare, kr
Kvarvarande verksamheter
- fére utspadning 0,86 0,57 0,12 041
- efter utspadning 0,86 0,52 0,11 0,38
Avyttringsgrupp som innehas for férséljning
- fére utspadning -0,06 -0,15 0,12 -0,13
- efter utspadning -0,06 -0,14 0,10 -0,12
Total verksamhet
- fére utspadning 0,79 0,42 0,25 0,28
- efter utspadning 0,79 0,38 0,21 0,26
Antal aktier vid periodens slut 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 89 940 330 95 463 278 87 550 220
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Periodens resultat 65 35 21 25
Ovrigt totalresultat:

Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas -4 | -2 -1
Omrikningsdifferenser -30 -16 -6 -122
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -33 -16 -8 -123
Summa totaltresultat for perioden 32 19 12 -99
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 32 19 12 -97
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 -2
32 19 12 -99
" Inkluderar Uppdragskostnader och provisioner om -52 -47 -174 -47

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not .

DELARSRAPPORT JANUAR| — DECEMBER 2011 FOR CATELLA AB (PUBL)

21



FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2011 2010
mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5 311 314
Materiella anlaggningstillgangar 15 26
Innehav i intresseforetag | 6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 322 415
Ovriga langfristiga fordringar 171 46

820 807
Omsattningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 | 169
Kundfordringar och 6vriga fordringar 242 410
Kortfristiga placeringar 2 56 77
Likvida medel ! 152 2879
450 4536
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning 2637 -
3087 4536
Summa tillgdngar 3907 5343
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 275 283
Reserver -149 -141
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 659 671
Eget kapital som kan hanfdras till moderféretagets aktiedgare 949 976
Innehav utan bestammande inflytande 31 36
Summa eget kapital 980 1012
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 172
Langfristiga laneskulder 0 31
Ovriga langfristiga skulder 9 -
Uppskjutna skatteskulder 28 38
Ovriga avsittningar 5 13
42 254
Kortfristiga skulder
Upplaning 240 147
Kortfristiga laneskulder 0 3534
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 306 343
Skatteskulder 21 53
567 4077
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér forsdljning 2318 -
2885 4077
Summa skulder 2927 4331
Summa eget kapital och skulder 3907 5343
"Varav likvida medel pa sparrade konton 12 65
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Eisc}l}l;itf?rr%igmliz;\uswve resultat fran avyttringsgrupp som 35 57 15 44
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster 3 I 45 31
Avskrivningar 6 7 25 19
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 5 | 15 25
Férandringar avsattningar | 5 -1 2
Rénteintakter fran laneportfoljer -7 -10 -43 -40
Forvarvskostnader 0 | | 8
Resultat fran andelar i intresseféretag -6 -1 -7 -1
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 23 28 25 28
Betalda skatter -6 -8 -51 222
Kassafléde frin den I6pande verksamheten 55 90 -6 92
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning () / minskning (+) av rérelsefordringar 51 168 379 -308
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -295 116 -1 462 1369
Kassafléde fran den I6pande verksamheten ' -189 1 374 -1 089 1153
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Férvadrv av materiella anlaggningstillgangar -1 -1 -6 -2
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 0 | 0 |
Forvdry avimmateriella anlaggningstillgdngar -1 -l -l -9
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for -14 -1 -60 -191
férvarvade likvida medel
Forvéry av intresseféretag 0 -l 0 -1
Forvarv av finansiella tillgangar -38 -4l -90 -149
Férsaljningar av finansiella tillgangar 85 23 175 48
Kassafléden fran laneportféljer 9 7 44 35
Utdelningar fran investeringar 6 0 12 0
Kassafléde frén investeringsverksamheten 2 45 -14 74 -268
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
/&terkép av teckningsoptioner 0 0 0
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 0 -
Ej verkstallda utdelningar - 0 - |
Upptagna lan 0 -l - 307
Amortering av lan -26 -86 -94 -86
Tillskott fran innehav utan bestammande inflytande 0 5 4 5
Kassafléde frén finansieringsverksamheten * -26 -8l -90 227
Periodens kassaflode -169 1280 -1 105 1112
Likvida medel vid periodens bérjan 1993 | 833 2879 2073
Valutakursdifferens i likvida medel -56 -234 -7 -306
Likvida medel vid periodens slut 1768 2879 1768 2879
Varav kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for forsiljning:
mkr
! Kassafléde fran den I6pande verksamheten -130 | 348 -1 059 I 142
2 Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 -14 -5 -26
3 Kassafléde fran finansieringsverksamheten - | - |
Periodens kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for férsiljning -132 1335 -1 064 1117
*Varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttrings- |1 616 - | 616 -

grupp som innehas for forséljning

Av koncernens likvida medel @r | 616 mkr relaterad till Banque Invik och 6vriga Catella-koncernen har ej,
med hansyn till de féreskrifter och regler Banque Invik lyder under, tillgang till Banque Inviks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt Verkligt vinstmedel Innehav utan ~ Summa
tillskjutet virde  Omréknings inkl. periodens bestammande eget
Mkr Aktiekapital kapital ' reserv ? reserv resultat  Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Periodens totalresultat fér januari - december 2011
Periodens resultat 20 20 I 21
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2 -6 -8 0 -8
Periodens totalresultat -2 -6 20 12 0 12
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande * -32 -32 -5 -37
Utstallda teckningsoptioner 3 3 3
/&terkép av utstallda teckningsoptioner * -1l -1l -1
Utgaende balans per 31 december 2011 163 275 0 -149 659 949 31 980

I Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget

2 Avser verkligt vdrde reserv avseende finansiella tillgangar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pa dessa

3 | posten ingdr -31 mkr fran forvdrv av utestdende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners AB

4 Avser 2 835 000 teckningsoptioner dterképa till marknadsvirde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstdllningsforhdllande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 20II emitterades ytterligare 6.100.000 teckningsoptioner varav 5.500.000 anvdndes
som dellikvid vid forvarvet av utestdende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 20II har teckningsoptioner dterképs till marknadsvdrde frdn ledande befattningshavare med anledning av dndrade

anstdllningsforhéllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2011 har Catella 2 835 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt Verkligt vinstmedel Innehav utan ~ Summa
tillskjutet viarde  Omridknings inkl. periodens bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital ' reserv ? reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2010 163 253 4 -25 630 1025 26 1 051
Arets totalresultat for januari - december 2010
Arets resultat 23 23 2 25
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -118 -120 -4 -123
Arets totalresultat -2 -118 23 -97 ) -99
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 17 17 -5 12
Utstallda teckningsoptioner 30 30 30
Kapitaltillskott 0 6 6
/&terbetalning av ej verkstallda utdelningar I |
Innehav utan bestammande inflytande i férvarvade bolag 0 I I
Utgéende balans per 3| december 2010 163 283 2 -143 671 976 36 1012

I Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.
2 Avser verkligt vdrde reserv avseende finansiella tillgangar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pa dessa.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

FINANSIELL INFORMATION

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec  okt—dec okt—dec  okt—dec okt—dec  okt—dec okt—dec  okt—dec okt—dec  okt—dec
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 219 193 89 16 -2 0 306 308
Ovriga rérelseintikter 2 7 0 5 0 0 9 12

221 199 89 121 0 315 320
Ovriga externa kostnader -48 37 -6l -57 3 2 9 -7 -121 -103
Personalkostnader -117 -102 -38 -50 0 0 3 -6 -158 -158
Avskrivningar -1 -l -2 -2 0 0 0 0 -3 -3
Ovriga rérelsekostnader -l | 0 | 0 0 0 0 -1 2
Rérelseresultat 55 60 -1l 13 -3 -2 -8 -14 33 57
Rénteintakter | | 6 | 8 12 -1 -1 13 13
Réntekostnader 2 -1 22 0 0 0 22 22 -5 -4
Ovriga finansiella poster -l -1 0 2 -5 -3 3 -1 -2 -2
Finansiella poster - netto -2 -1 4 3 2 9 | -4 6 7
Resultat fore skatt 53 59 -7 16 -1 7 -7 -18 38 64
Skatt -1 -17 4 -4 0 0 40 3 32 -17
Periodens resultat fran 42 42 -3 12 -1 7 32 -15 71 47
kvarvarande verksamheter
Verksamheter som innehas for forsaljning:
Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas
for férsélining 0 -2 -5 -10 0 0 0 0 -5 -12
Periodens resultat 42 40 -8 2 -1 7 32 -15 65 47
Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr jan—dec  jan—dec jan—dec  jan—dec jan—dec  jan—dec jan—dec  jan—dec jan—dec  jan—dec
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 487 193 310 16 0 0 -3 0 794 308
Ovriga rérelseintikter 6 7 7 5 0 0 6 0 19 12

493 199 318 121 0 0 3 0 813 320

Ovriga externa kostnader -160 -37 -206 -57 -7 -5 -17 -25 -390 -124
Personalkostnader -280 -102 -129 -50 0 0 -16 9 -426 -161
Avskrivningar -5 -1 -7 22 0 0 0 0 -13 3
Ovriga rérelsekostnader -1 | 0 | 0 0 0 -2 -l 0
Rérelseresultat 46 60 -24 13 -7 -5 -31 -36 -6 32
Rénteintakter 2 | 15 | 45 43 22 | 60 46
Réntekostnader -4 -1 -4 0 0 -1 -10 2 -17 -4
Ovriga finansiella poster 0 -1 -1 2 -46 31 0 7 -46 222
Finansiella poster - netto 2 -1 I 3 -l I -12 6 3 19
Resultat fére skatt 45 59 -14 16 -8 6 -42 -30 -20 51
Skatt -15 -17 6 -4 0 0 39 5 30 -16
Periodens resultat fran 29 42 -7 12 -8 6 -3 -25 1 35
kvarvarande verksamheter
Verksamheter som innehas for forsaljning:
Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas
for férsalning 2 2 2 -8 0 0 0 0 10 -10
Periodens resultat 27 40 5 4 -8 6 -3 -25 21 25

De verksamhetsgrenar som rapporteras ovan; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Finansforvaltning, overensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och

utgdr ddrmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Den verksamhet som koncernen forvirvade under september 2010, Catella Brand AB, konsolideras i koncernen frdn

den 30 september 2010 varfér den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de tre forsta kvartalen 2010. | april 2011 férvdrvade koncernen EKF Enskild Kapitalférvaltning, namnéndrat till

Catella Formégenhetsférvaltning. Bolaget konsolideras fran och med | maj 2011 och har sdledes endast bidragit till omsdttning och resultat under atta manader 201I. Moderbolaget, koncernledning

och andra koncerngemensamma funktioner redovisas i kategorin ”Ovrigt”. | denna kategori redovisas dven forvérvs- och finansieringskostnader avseende férvdrven av Catella Brand AB och Catella
Férmagenhetsférvaltning. Verksamheten i Banque Invik redovisas pd raden Periodens resultat frdn avyttringsgrupp som innehas for férsdljning, dé en férsdljningsprocess av dotterbolaget Banque Invik pagar.
Tidigare ars jamférelsesiffror for banken redovisas pa motsvarande stt.
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NOT 2. SAMMANDRAG AV CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOL)!

mkr Prognostiserade Andelav Prognostiserade Andel av
odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassafléden kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 578 I1,1% 31,0 I1,1% 10,0 % 6,8
Pastor 3 Spanien 314 6,0 % 8,0 29 % 150% 9.8
Pastor 4 Spanien 85,0 164 % 219 7.8 % 15,0 % 10,0
Pastor 5 Spanien 359 6,9 % 6,5 23% 15,0 9% 12,3
Lusitano 3 Portugal 884 17,0 9% 56,6 20,0 % 10,0 % 54
Lusitano 4 ? Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 47,0 9.0 % 16,6 59% 15,0 % 8.2
Memphis Nederlanderna 41,5 8,0% 36,9 13.2% 8,5% 14
Semper Tyskland 78,6 15,1 % 62,1 22,2% 8,5% 29
Gems Tyskland 22,1 43 % 170 6,1 % 8,5% 33
Minotaure Frankrike 29,7 57% 219 7.8 % 85% 4,1
Ludgate ? Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ? Italien - - - - - -
Sestante 3 ? Italien - - - - - -
Sestante 4 ? Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 Italien 23 04 % 2,0 0,7 % 85% 14
Totalt kassaflode 519,6 100,0 % 280,6 100,0 % 10,2 %4 6,5
Upplupna rantor 1,8

Bokfort virde i koncernens balansrikning 282,4

| Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett vdrde om 0 kr.

3 Investeringen utférdes under forsta kvartal 2011 for att bevaka de italienska vdrdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
4 Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vdgda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassaflode.

Metod och antaganden for kassaflédes-

prognoser och diskonteringsrantor

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa
sidan 29 och diskonteringsrantorna redovisas ovan per portfél].

Kassaflodesprognoser

Portfélien varderas enligt verkligt varde metoden, enligt defini-
tionen i IFRS. I avsaknaden av en fungerande och tillrackligt likvid
marknad for i stort sett alla investeringarna samt for jamforbara
efterstdllda investeringar, utférs varderingen genom att anvdnda
tillvidgagangssattet "mark-to-modell”.

Detta tillvagagangssdtt bygger pa att prognostisera kassaflo-
det till och med forfall for varje investering med marknadsbase-
rade kreditantaganden.

Kreditantaganden som anvdnds av investeringsradgivaren
Cartesia baseras pa historisk utveckling av de enskilda investe-
ringarna och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de
prognostiserade kassaflédena gérs antaganden av potentiella
forsamringar av kreditvariabler. Dessa tacker inte fullt ut effek-
ten av ett scenario, med lag sannolikhet och hég potentiell nega-
tiv inverkan sasom upplsning av euroomradet, dar ett av lan-
derna som EETI har sina underliggande investeringar, uttrader
ur den europeiska monetdra unionen eller liknande scenarier.

Cartesia anser att dess kreditantaganden &r rimliga och likvar-
diga med &vriga marknadsaktérer.

De prognostiserade kassaflddena har utarbetats av Carte-
sia med egenutvecklade modeller. Dessa modeller har testats
och forbattrats under flera ar och har inte visat nagon vasent-
lig avvikelse i jamforelse med modeller som anvdnds av andra
marknadsaktorer.

Justeringar av kassaflédena paverkar vardet och redovisas i
en kanslighetsanalys pa sidan 28.

Diskonteringsrdntor

De diskonteringsrantor som anvands fér att berakna nuvar-
det av varje investering bestdms enbart av styrelsen for EETI.
Diskonteringsrantorna per portfdlj har faststéllts relativt andra
tillgdngar i avsaknad av marknadspriser for tillgdngarna som
dotterbolaget EETI innehar. Varje kvartal utvdrderar styrelsen
for EETI de prognostiserade kassaflddena och dess antaganden
i kombination med marknadsprissdttningen av andra tillgangar
fér att eventuellt justera diskonteringsrantorna. Justeringar av
diskonteringsrantorna paverkar vdrdet och redovisas i en kdns-
lighetsanalys pa sidan 27.
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NOT 3. KANSLIGHETSANALYS FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER

VARDEFORANDRING PER PORTFOL) VID JUSTERING AV DISKONTERINGSRANTOR (MKR)

Férindring av diskonteringsrintan Spanien Portugal Italien Nederlinderna Tyskland Frankrike

per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Memphis Gems Semper  Minoture Total
8,5% 33,8 14,2 38,1 13,2 599 24,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 323,8
10,0 % 31,0 124 334 11,2 56,6 223 19 36,2 16,2 597 21,0 302,0
15,0 % 237 8,0 21,9 6,5 478 16,6 1.8 340 14,1 52,7 182 245,3
200% 18,6 53 147 38 41,5 12,8 1.6 320 12,3 46,8 16,2 205,7
250% 14,9 3,6 10,2 23 36,7 10,2 1.5 302 10,8 41,8 14,5 176,9
Diskonterat kassafléde ' 31,0 8,0 21,9 6,5 56,6 16,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 280,6
| Prognostiserade diskonterade kassafléden tillika bokfort virde per 31 december 2011

KASSAFLODE PER PORTFOL] | FORHALLANDE TILL DISKONTERAT VARDE

Féréndring av diskonteringsrantan Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike

per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Memphis Gems Semper  Minoture Total
8,5% 1,7x 2,2x 2,2x 2,7x 1,5x 1,9x 1,2x I,Ix 1,3x 1,3x 1,4x 1,6x
10,0 9% 1,9x 2,5x 2,5x 3,2x 1,6x 2,1x 1,2x I,Ix |, 4x 1,3x 1,4x 1,7x
15,0 % 2.4x 3,9x 3,9x 5,5x 1,8x 2,8x 1,3x 1,2x 1,6x 1,5x 1,6x 2,Ix
20,0 % 3,Ix 59x 5,8x 9,3x 2,1x 3,7x |, 4x 1,3x 1,8x 1,7x 1,8x 2,5x
250% 39x% 8,8x 8,4x 15,4x 24x 4,6x I,5x | ,4x 2,0x 1.9x% 2,0x 2,9x
Multipel 1,9x 3,9x 3,9x 5,5x 1,6x 2,8x 1,2x I,1x 1,3x 1,3x 1,4x 1,9x
Odiskonterat kassafléde 578 31,4 85,0 359 88,4 47,0 2,3 41,5 22,1 78,6 29,7 519,6

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de stdrre utbetalningarna i slutet av
respektive portféljs prognostiserade kassafldde som redovisas i
tabellen pa sidan 29.

Time call

Time call &r en option som emittenten innehar vilken mojliggdr
att kopa tillbaka delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid
varje tidpunkt darefter. Time call berér endast delportfdlierna
Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena for del-
portfélierna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer
att utnyttja sin time call vilket kan komma att ske under fjarde
kvartalet 2013 och 2015.
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Clean-up call
Clean-up call &r en option som emittenten innehar vilken mojlig-
gor att kopa tillbaka delportfdljen nar de utestaende lanen har
amorterats och understiger tio procent av det emitterade
beloppet. Administrationen av portfoljen ar oftast ej I6nsam
ndar den understiger tio procent av det emitterade beloppet
och saledes m&jliggdr en sadan konstruktion att emittenten kan
undvika dessa extra kostnader. Konstruktionen maojliggér ocksa
att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portfdljen ar aterbetalad.

Clean-up call berdr delportféljerna Pastor 2, 3, 4 och 5,
Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information

Vérderingar av laneportféljerna finns att tillga pa Catellas hem-
sida: www.catella.se » Finansiell information » Dotterbolag

» EETI



FINANSIELL INFORMATION

VARDEFORANDRING PER PORTFOL) VID JUSTERING AV KASSAFLODET (MKR)

Spanien Portugal Italien Nederlianderna Tyskland Frankrike

Procentuell férandring

av kassaflédet Pastor 2 Pastor3  Pastor4 Pastor5 Lusitano 3  Lusitano 5  Sestante 4 Memphis Gems Semper  Minotaure Total Delta
170,0 % 527 13,6 372 11,0 96,3 28,2 34 62,8 289 105,6 373 4770 70,0%
165,0 % 51,2 13,2 36,1 10,7 934 274 33 60,9 28,0 102,5 362 4630 650%
160,0 % 49,6 12,8 350 104 90,6 26,6 32 59,1 272 994 351 4490 60,0%
155,0 % 48,1 12,4 339 10,0 87,8 257 3.1 572 26,3 96,3 340 4350 550%
150,0 % 46,5 12,0 329 97 84,9 249 30 554 25,5 93,2 329 4209 50,0%
145,0 % 45,0 11,6 31,8 94 82,1 24,1 29 53,5 24,6 90,1 31,8 406,9 45,0%
140,0 % 434 12 30,7 91 793 233 28 51,7 23,8 87,0 307 3929 40,0%
1350 % 419 10,8 296 8,7 764 224 27 499 229 83,9 296 3788 350%
130,0 % 403 104 28,5 84 73,6 21,6 2,6 48,0 22,1 80,8 285 3648 30,0%
1250% 38,8 10,0 274 8, 70,8 20,8 2,5 46,2 21,2 777 274 350,8 25,0%
120,0 % 372 9.6 26,3 78 67,9 199 24 44,3 204 74,6 263 336,7 20,0%
115,0% 357 9.2 252 74 65,1 19,1 23 42,5 19.5 714 252 3227 I50%
110,0% 34,1 838 24,1 7, 62,3 183 22 40,6 18,7 683 24,1 3087 10,0%
105,0 % 326 84 23,0 6.8 59.5 174 2,1 388 17,8 65,2 230 2946 50%
100,0 % 31,0 8,0 21,9 6,5 56,6 16,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 280,6"' 0,0 %
950% 29.5 76 20,8 62 53,8 15,8 19 35,1 16,1 590 208 266,6 -5,0%
90,0 % 279 72 19.7 58 51,0 149 1.8 332 153 559 197 252,6 -10,0%
850% 264 6.8 18,6 55 48,1 14,1 17 314 144 52,8 186 2385 -150%
80,0 % 24,8 64 17,5 52 453 133 1.6 29,5 13,6 497 176 2245 -20,0%
750% 233 6,0 164 49 42,5 12,5 1,5 277 12,7 46,6 16,5 210,5 -25,0%
70,0 % 21,7 56 153 45 396 16 14 258 19 43,5 154 196,4 -30,0%
65,0% 20,2 52 14,2 42 36,8 10,8 13 24,0 11,0 404 143 1824 -350%
60,0 % 18,6 48 13,1 39 34,0 10,0 12 22,2 10,2 373 132 1684 -40,0 %
550% 171 44 12,0 3,6 311 91 Il 20,3 93 34,2 12,1 154,3 -45,0%
50,0 % 15,5 4,0 1,0 32 28,3 83 1,0 18,5 8,5 311 1,0 140,3 -50,0%
45,0 % 14,0 36 99 29 25,5 75 09 16,6 7.6 28,0 99 1263 -550%
40,0 % 124 32 838 26 22,6 6.6 08 14,8 6.8 249 88 12,2 -60,0%
350% 109 28 77 23 19.8 58 07 129 59 21,7 77 98,2 -65,0%
30,0% 93 24 6,6 19 170 50 06 11 51 18,6 6,6 84,2 -70,0 %

| Prognostiserade diskonterade kassafloden tillika bokfort virde per 31 december 2011
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FINANSIELL INFORMATION

NOT 4. UTFALL OCH PROGNOSERADE KASSAFLODEN FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER PER KVARTAL'

mkr Spanien Portugal Italien Nederlinderna Tyskland Frankrike UK

Laneportfolj Pastor2 Pastor3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante4 Memphis Shield? Gems  Semper  Minoture Ludgate Utfall Prognos  Diff
Historik

Q4 2009 46 - - - 04 08 - 09 17 02 1,6 22 00 12,4 77 47
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1.5 19 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 0, 9.3 155 -62
Q3 2010 0,6 - - - 20 - - 08 1,5 0.2 14 25 0, 9.1 8,0 N
Q4 2010 1,5 - - - - - - 0.8 1,5 02 1,4 2,1 0.l 77 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 1,3 1,2 0,1 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 02 08 1.4 02 1.4 1,9 0,1 14,3 7,1 7.1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 02 08 1.5 02 1.5 22 0, 1,8 6,9 4,9
Q4 201l 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1.6 0, 8,5 7.8 0,6
Summa 22,1 0,0 0,0 0,0 14,2 0,8 0,6 75 12,2 1,8 13,0 17,9 0,9 9Ll 7,7 193
Prognos Kvartal Ar Ack.
Ql 2012 Il - - - 1,8 - 02 08 02 14 1,5 6,9 6,9
Q2 20012 1,6 - - - 4,0 - 0.2 08 0.2 14 14 9.5 16,4
Q3 2012 1.4 - - - 4,0 - 02 08 02 1.4 1.4 9.3 25,8
Q4 2012 0,2 - - - 37 - 02 0.8 02 14 1,3 7.8 33,6 336
Ql 2013 02 - - - 39 - 02 08 02 14 13 79 41,4
Q2 2013 02 - - - 2,6 - 02 37.5 02 14 12 43,2 84,7
Q3 2013 02 - - - 27 - (oA 02 14 Il 59 90,5
Q4 2013 02 - - - 24 - (oA 02 14 Il 55 62,5 96,0
Ql 2014 02 - - - 2,2 - 0,1 03 1,5 I1 54 101,4
Q2 2014 0,2 - - - 24 0,6 0,1 03 1,5 1,0 6,2 107,6
Q3 2014 03 - - - 26 1,5 (oA 03 1,5 09 7.2 114,8
Q4 2014 03 - - - 22 19 0, 03 1.5 09 72 26,0 122,1
Ql 2015 03 - - - 24 17 (oA 03 61,5 09 67,1 189,2
Q2 2015 03 - - - 1,8 1.6 (oA 189 08 23,6 212,8
Q3 2015 03 - - - 2,0 1.6 0,1 08 4,7 217,5
Q4 2015 03 - - - 1,6 1.6 0, 07 4,3 99,8 2219
Ql 2016 03 - - - 1.8 1,0 0,7 3,8 225,6
Q2 20l6 04 - - - 17 1,0 06 3,7 2294
Q3 2016 04 - - - 1,8 1,0 06 37 2331
Q4 2016 04 - - - 1,6 09 06 3,5 14,7 236,6
Ql 2017 04 - - - 1,6 1,0 06 3,5 240,1
Q2 2017 04 - - - 1,6 1.0 05 35 243,5
Q3 2017 04 - - - 17 09 0.5 35 247,0
Q4 2017 04 - - - Il 09 05 2,9 13,3 2499
Ql 2018 04 - 1,6 - Il 09 04 4,6 254,5
Q2 2018 04 - 37 - Il 09 04 6,5 261,0
Q3 2018 04 - 37 - 12 09 03 6.4 2674
Q4 2018 04 - 37 - 1,0 09 03 6,2 23,7 2736
Ql 2019 04 - 3.6 - Il 09 02 6,2 2798
Q2 2019 04 - 3,6 - I 09 02 6,1 285,9
Q3 2019 45,1 - 36 - Il 08 02 50,8 336,7
Q4 2019 - 23 - 09 08 02 43 67,4 3410
Ql 2020 - 07 - 1,0 0,6 02 2,5 343,5
Q2 2020 - 07 - 1,0 03 02 2,1 3457
Q3 2020 - 07 - 1,0 03 02 2,1 3478
Q4 2020 - 07 - 09 03 50 6.9 13,6 3547
Ql 2021 - 0,7 - 09 03 1.9 356,5
Q2 2021 - 07 - 09 03 1,9 3584
Q3 2021 314 07 - 09 03 333 391,7
Q4 2021 07 - 08 03 1,8 38,8 3935
Ql 2022 07 - 08 03 1,8 3953
Q2 2022 07 - 08 03 1,8 397,1
Q3 2022 07 - 09 03 1,8 3989
Q4 2022 07 - 07 03 1,7 7.1 400,6
Ql 2023 07 - 08 03 1,7 402,3
Q2 2023 50,1 - 07 03 511 453,4
Q3 2023 - 12,6 03 12,8 466,3
Q4 2023 - 03 0,3 66,0 466,6
Ql 2024 359 03 36,2 502,8
Q2 2024 03 0,3 503,1
Q3 2024 03 03 503,3
Q4 2024 03 0,3 37,1 5036
Ql 2025 03 03 503,9
Q2 2025 03 0,3 504,2
Q3 2025 03 0,3 504,5
Q4 2025 15,1 15,1 16,0 519,6
Summa 57,8 31,4 85,0 359 88,4 47,0 23 41,5 - 22,1 78,6 29,7 -

! Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. 2 Shield avyttrades under fjdrde kvartalet 2011
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NOT 5. FORANDRINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR

Avtalsenliga Programvaru-
mkr Goodwill Varumarken kundrelationer licenser Summa
Rikenskapsaret 2010
Ingdende redovisat varde - - 24 24
Inkép 9 9
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag ' 223 50 19 17 309
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade bolag ' -13 -13
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar | |
Avskrivningar - -1 -12
Valutakursdifferenser -1 -3 -4
Utgéende redovisat virde 222 50 18 23 314
Per 31 december 2010
Anskaffningsvarde 222 50 19 86 378
Ackumulerade avskrivningar -l -63 -64
Redovisat virde 222 50 18 23 314
Rikenskapsaret 2011
Ingdende redovisat varde 222 50 18 23 314
Inkép |
Anskaffningsvarden i férvirvade bolag 20 3 23
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade bolag ?
Avyttringar och utrangeringar
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for férséljning -19 -19
Omklassificeringar 0 0
Avskrivningar -4 -1 -6
Valutakursdifferenser -1 0 -1
Utgéende redovisat virde 24| 50 18 2 311
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 241 50 23 15 330
Ackumulerade avskrivningar -5 -13 -18
Redovisat virde 241 50 18 2 311

I Avser férvdrv av Catella Brand AB koncernen i september 2010. Fér ytterligare information hénvisas till not 38 i drsredovisningen 2010.
2 Avser férvdry av Catella Férmégenhetsférvaltning AB i april 2011. Under tredje kvartalet har den prelimindra férvdrvsanalysen, vilken redovisas i not 4 i deldrsrapport | januari - 31 mars 20ll, justerats vilket

okat goodwill med | mkr till 20 mkr.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Ovriga externa kostnader -0,5 -1.3 -1,0 -58
Personalkostnader -0,6 -1,2 -7 -50
Rérelseresultat -1 22,6 22,7 -10,8
Resultat fran andelar i koncernféretag - 0,1 1,2 48,3
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 - 0, -
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella poster 0,0 0,0 1.3 48,2
Resultat fore skatt -1l -2,6 -1,4 374
Skatt p& periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1l -2,6 -1,4 374
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011 2010 2011 2010
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Periodens resultat -1 22,6 -4 374
Ovrigt totalresultat - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totaltresultat fér perioden -1l -2,6 -1,4 374
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2011 2010
mkr 31 dec 31 dec
Andelar i koncernféretag 104,0 97,0
Langfristiga fordringar 04 08
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 4683 4738
Ovriga kortfristiga fordringar (ol 02
Likvida medel 02 05
Summa tillgdngar 573,0 572,4
Eget kapital 5714 569,6
Avsiattningar 04 08
Kortfristiga skulder 1,2 2,0
Summa eget kapital och skulder 573,0 5724
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Catella AB

Birger Jarlsgatan 6
Box 5894
102 40 STOCKHOLM
Tel: 08-463 33 10
E-post: info@catella.se
Bolagets sdte ar Stockholm, Sverige.




