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TREDJE KVARTALET 2012, JUL-SEPT

B Nettoomsdttning 221 mkr (195)

B Resultat fore skatt exkl jamforelsestérande
poster 5 mkr (-57)

B imférelsestorande poster -34 mkr (0), vilka dr, som
tidigare kommunicerats, hanforliga framst till kostnader
fér avvecklade lokaler i Luxemburg inom verksamhets-
grenen Kapitalférvaltning

B Resultat efter skatt -31 mkr (-60)

B Resultat per aktie -0,38 kr (-0,73)

B Corporate Finance nettoomsattning 00 mkr (77) och
resultat fére skatt 8 mkr (-8)

B Kapitalférvaltningens nettoomsattning 124 mkr (119)
och resultat fore skatt exkl jamforelsestdrande
poster 4 mkr (-6)

FORSTA NIO MANADERNA 2012, JAN-SEPT

B Nettoomsdttning 652 mkr (649)

B Resultat fore skatt exkl jamforelsestérande

poster || mkr (-50)

Jamforelsestérande poster -34 mkr (0)

Resultat efter skatt -28 mkr (-45)

Resultat per aktie -0,35 kr (-0,55)

Corporate Finance nettoomséttning 266 mkr (269) och
resultat fore skatt O mkr (-11)

Kapitalforvaltningens nettoomsattning 388 mkr (382)
och resultat fore skatt exkl jamférelsestérande

poster 23 mkr (3)

VD-KOMMENTAR

Catellas tva verksamhetsgrenar Corporate Finance och
Kapitalférvaltning redovisar bada ett battre resultat saval
i tredje kvartalet som ackumulerat for 2012 i jamférelse
med samma period 2011.

Forbdttringen i resultat fore skatt inom Corporate
Finance for kvartalet var |5 mkr och foér arets forsta
nio manader |l mkr, trots avmattningar i transaktions-
volymerna inom fastighetsomradet.

Aven Kapitalférvaltningen redovisar ett battre resultat
i rorelsen, exkluderat de jamforelsestdrande posterna.
Genom att Kapitalfrvaltningen dven omfattas av en
utldningsrérelse bdr enheten beddmas pa summan av
rérelseresultatet och dess finansnetto, varvid framkommer

att verksamheten totalt redovisar positivt och stigande
resultat. Forbattringen i Kapitalférvaltningen jamfort med
féregaende ar ar for kvartalet 10 mkr och 20 mkr ackumu-
lerat fran arets borjan.

Under tredje kvartalet 2012 har arbetet fokuserats pa
integrationen av Banque Invik i Catella koncernen. Flera
projekt bedrivs for att lansera Catella Bank inom Bankens
tva verksamhetsomraden Kort och Férmégenhetsforvalt-
ning, dar affarsrérelserna skalas upp, samtidigt som nya
arbetsformer inom kreditgivning utvecklas. Vidare vidtas
kostnadssankande atgarder.

Johan Ericsson, VD Catella

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419  Box 5894 102 40 Stockholm  Telefon 08-463 33 10

www.catellagroup.com




KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

Catella erbjuder specialiserade finansiella tjanster och produkter inom utvalda marknadssegment.
Catella har 440 anstillda i 12 lander inom tva verksamhetsgrenar, Corporate Finance och
Kapitalforvaltning. Catella ar listat pa Nasdaq OMX, First North Premier.

Nyckeltal

Q3 Q3 oM 9M  Rull.

mkr 2012 2011 2012 2011 12M 201l
Nettoomsittning 221 195 652 649 1006 | 004
Resultat exkl jgmforelse-

stérande poster och skatt -l I -0 | -
Resultat fore skatt 29 -57 23 -50 13 -15
Antal anstallda - - 439 453 - 443

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT, TREDJE KVARTALET 2012

Koncernens nettoomsdttning for tredje kvartalet uppgick till
221 mkr (195). Intakter exklusive uppdragskostnader och pro-
visioner uppgick till 170 mkr (151). Férbattringen i nettoomsatt-
ningen ar framst hanforlig till fler genomférda affarer inom Cor-
porate Finance och hdgre intdkter inom den tyska fondrdrelsen.

Koncernens finansnetto uppgick till 15 mkr (-27). | finansnet-
tot ingdr ranteintdkter om 18 mkr (28) vilka framst ar hanforliga
till Catella Banks utlaningsverksamhet, Catella Férmdgenhets-
férvaltnings premieobligationsverksamhet och till Laneportfol-
jerna. | finansnettot ingar vidare rantekostnader, garantiersatt-
ning och andra finansiella kostnader hanférliga till forvdrvet av
davarande Catella-gruppen om totalt 4 mkr (3). Denna kostnad
ar hogre an tidigare kvartal till foljd av fortida aterbetalning av
externt banklan vilket mojliggjorts av Catellas emission av fore-
tagsobligationen om 200 mkr.

Vardering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar till verkligt varde har resulterat i vardejustering
med 3 mkr (-43) respektive -4 mkr (-1). Avyttring av langfristiga
vardepappersinnehav har genererat en vinst om 7 mkr (-).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 29 mkr (-57).
Resultatet har belastats med kostnader av engangskaraktar om
34 mkr (-) avseende integrationen av Catella Bank med Catel-
las ovriga kapitalforvaltande verksamheter vilka redovisas som
Jamforelsestérande poster i koncernens resultatrdkning. Av
detta belopp utgdr 22 mkr kostnader for avvecklade kontors-
lokaler i Luxemburg, 9 mkr avser personalavvecklingskostnader
och 3 mkr 6vriga engangskostnader. Koncernens resultat fore
skatt, rensat fér Jamforelsestérande poster, uppgick till 5 mkr
(-57).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -31 mkr (-60) mot-
svarande ett resultat per aktie om -0,38 kr (-0,73).

Tredje kvartalet i korthet

W Bittre resultat fore skatt exklusive
jamforelsestdrande poster for bada
verksamhetsgrenarna

B Utvecklingen av Catella Bank gar enligt plan

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT, FORSTA NIO MANADERNA 2012
Koncernens nettoomsattning for arets forsta nio manader upp-
gick till 652 mkr (649). Intakter exklusive uppdragskostnader
och provisioner uppgick till 506 mkr (486).

Koncernens finansnetto uppgick till 56 mkr (17) och inklude-
rar ranteintakter om 61 mkr (82) varav 19 mkr (38) ar hanfor-
liga till laneportféljerna. | finansnettot ingar vidare réntekostna-
der, garantiersdttning och andra finansiella kostnader hanforliga
till forvarvet av davarande Catella-gruppen om totalt 9 mkr (12).

Vérdering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar till verkligt varde har resulterat i vardejustering
med 8 mkr (-32) respektive -4 mkr (-5). Vidare har avyttring av
langfristiga vardepappersinnehav genererat en vinst om |3 mkr
() vilken framst ar hanforlig till Catella Banks avyttring av aktier
i Visa, vilka erhalls sasom aterbaring baserat pa transaktionsvo-
lymer i Kortrorelsen. Avyttring av kortfristiga placeringar har
endast genererat ett marginellt resultat (foregaende ar -2 mkr).

Koncernens resultat fére skatt uppgick till -23 mkr (-50) och
har belastats med Jamfoérelsestérande poster om -34 mkr (-).
Koncernens resultat fore skatt, rensat for Jamforelsestérande
poster, uppgick till 1 mkr (-50).

Periodens resultat efter skatt uppgick till 28 mkr (-45) mot-
svarande ett resultat per aktie om -0,35 kr (-0,55).

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Catella  AB  (publ) har
terat ett femarigt icke
200 mkr.
mkr och |6per med en rorlig rdanta om tre-manaders
STIBOR plus 500 punkter. Catella avser att notera obligatio-
nerna pa Nasdag OMX Stockholm.

Emissionslikviden har framst anvénts till att aterbetala tidi-

under tredje kvartalet emit-

sakerstallt  obligationslan  om

Obligationen har ett rambelopp om 300

gare bankfinansiering samt kommer att anvdndas som expan-
sionskapital.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — TREDJE KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep
Nettoomsattning 100 77 124 119 0 0 3 -l 221 195
Ovriga rorelseintakter 2 2 3 0 0 0 2 0 6 2
Totala intikter 101 78 127 19 0 0 -1 -1 227 197
Uppdragskostnader -10 -4 -46 -43 0 0 0 | -57 -46
och provisioner
Intakter exkl. uppdrags- 91 75 8l 76 0 0 -1 0 170 151
kostnader och provisioner
Rérelsekostnader -82 -8l -90 -94 -l -1 -8 -5 -181 -181
Rérelseresultat fére 9 -7 -9 -18 -1 -1 -9 -5 -10 -30
jamférelsestérande poster
Jamférelsestérande poster 0 0 -32 0 0 0 -3 0 -34 0
Rorelseresultat 9 -7 -40 -18 -l -1 -2 -5 45 -30
Finansiella poster — netto -l -1 13 12 7 35 -4 3 15 =27
Resultat fére skatt 8 -8 -27 -6 6 -36 -16 -8 -29 -57
Skatt -4 -4 3 2 2 0 | 0 -2 -2
Periodens resultat 4 -1l -24 -4 3 -36 -14 -8 -31 -60

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — FORSTA NIO MANADERNA | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mkr jan—sep jan—sep jan—dec jan—sep jan—-sep jan—dec jan-sep jan-sep jan—dec jan—sep jan—sep jan—dec jan-sep jan—sep jan—dec
Nettoomsittning 266 269 488 388 382 520 0 0 0 3 -2 -4 652 649 | 004
Ovriga rérelseintikter 4 3 6 12 8 8 0 0 0 5 0 6 21 I 20
Totala intikter 270 272 493 400 390 528 0 0 0 2 -1 2 673 660 1023
Uppdragskostnader 22 -33 -52 -144 -143 -189 0 0 0 0 | 2 -166 -174 -239
och provisioner
Intékter exkl. uppdrags- 248 239 441 256 247 338 0 0 0 2 0 4 506 486 784
kostnader och provisioner
Rérelsekostnader -246 249 -397 276 277 -389 2 -5 -7 27 22 35 -551 -553 -828
Rérelseresultat fére 2 -10 44 -20 -30 -51 2 -5 -7 -25 -23 -31 -45 -67 -45
jamférelsestérande poster
Jamférelsestsrande poster 0 0 0 32 0 0 0 0 0 3 0 0 -34 0 0
Rérelseresultat 2 -10 44 -52 30 -51 2 -5 -7 27 23 =31 -79 -67 -45
Finansiella poster — netto 2 0 -2 43 32 44 24 -3 -1 -10 -12 -12 56 17 30
Resultat fére skatt 0 -1l 42 -9 3 -7 23 -7 -8 -37 -35 -42 -23 -50 -15
Skatt 2 -4 -15 2 10 12 -6 0 0 5 0 39 -5 5 35
Periodens resultat -2 -15 27 -1l 13 5 17 -7 -8 -32 -35 -3 -28 -45 21
|. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER 1l. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 — Q3 2012° RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 — Q3 2012’
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| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive
uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Verksamhetsgrenen Corporate Finance

Catellas Corporate Finance-verksamhet erbjuder i huvudsak radgivning i samband med fastig-
hetstransaktioner. Catella erbjuder tjanster inom tre omraden: Forsiljning och férvary, Finansie-

ring samt Vardering och analys.

Nyckeltal

Q3 Q3 9M  9M Rull.
mkr 2012 2011 2012 2011 12M 2011l
Nettoomsattning 100 77 266 269 485 488
Resultat fére skatt 8 -8 0 =11 53 42
Antal anstallda - - 212 202 - 209

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING

OCH RESULTAT, TREDJE KVARTALET 2012

Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 100 mkr
(77). Intdkter exklusive fakturering for uppdragskostnader och
provisioner uppgick till 91 mkr (75). Resultat fére skatt uppgick
till 8 mkr (-8).

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING

OCH RESULTAT, FORSTA NIO MANADERNA 2012
Corporate Finance redovisade for arets forsta nio manader en
nettoomsdttning om 266 (269). Intdkter exklusive fakturering
fér uppdragskostnader och provisioner uppgick till 248 mkr
(239). Resultat fore skatt uppgick till O mkr (-11). Resultatfor-

-

Tredje kvartalet | korthet

B Okad omsittning och bittre resultat |
jamforelse med foregdende ar

B Merparten av resultatet ar hanforligt till rorel-
serna i Frankrike och Finland

battringen ar framst hanforlig till de svenska rérelserna. Inom
fastighetsomradet har transaktionsvolymerna diremot varit
lagre vid jamforelse med motsvarande period foregaende ar.

VERKSAMHETEN UNDER TREDJE KVARTALET 2012
Inom fastighetsomradet var transaktionsvolymerna pa aggrege-
rad europeisk niva (exklusive Storbritannien) ldgre under tredje
kvartalet 2012 i jamférelse med samma period féregaende ar.
Sammantaget forvantas 2012 ars transaktionsvolymer bli lagre
an 2011 i de marknader ddr Catella bedriver verksamhet.

Till bristen pa extern finansiering och statsfinansiella problem
i sédra Europa adderas dven en forsvagad ekonomi i Europas
norra delar. Skdl finns darfor att fortsatta tro pa en relativt lag
riskbendgenhet hos investerarkollektivet och begrdnsade trans-
aktionsvolymer som féljd.

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance bedrivs ett
intensivt arbete att utveckla tjanster inom finansiering och rad-
givning som ett alternativ till banksektorn. | linje med Catellas
langsiktiga strategi pagar dven ett arbete med att harmonisera
Catellas tjansteutbud 6ver den europeiska plattformen.

Fastighetstransaktionsvolymer

Fastighetstransaktioner dar Catella agerat radgivare under
tredje kvartalet 2012 uppgick till 8,8 mdkr (10,7). Den totala
europeiska transaktionsmarknaden for fastigheter dkade med
2 procent i jamforelse med samma period foregaende ar dar
Storbritannien stod for all tillvéaxt och &vriga Europa minskade.
De europeiska transaktionsvolymerna exklusive Storbritannien
minskade med 18 procent.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

—

CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

3 Man 9 Man 12 Man
2012 2011 2012 2011 Rullande 2011
mkr jul-sep  jul-sep jan—sep jan—sep 12Man jan—dec
Nettoomsattning 100 77 266 269 485 488
Ovriga rérelseintikter 2 2 4 3 6 6
Totala intakter 101 78 270 272 492 493
Uppdragskostnader -10 -4 =22 -33 -42 -52
och provisioner
Intakter exkl. uppdrags 91 75 248 239 450 44|
kostnader och provisioner
Rorelsekostnader -82 -8l -246 -249 -393 -397
Rorelseresultat fore 9 -7 2 -10 57 44
jamférelsestérande poster
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 9 -7 2 -10 57 44
Finansiella poster — netto -1 -1 -2 0 -3 -2
Resultat fére skatt 8 -8 0 -1l 53 42
Skatt -4 -4 2 -4 -13 -15
Periodens resultat 4 -11 -2 -15 40 27
IIl. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER IV. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008—Q3 2012" RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008—Q3 2012"
mkr mkr
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V. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT VI. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
PER KVARTAL, 2008—03 20127 RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008—Q3 20127
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I Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive
uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
2 Proforma redovisas fér perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen forvérvades och konsoliderades per | januari 2008.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning erbjuder Catella tjinster och produkter inom tre
omraden: Fondférvaltning, Formdgenhetsforvaltning respektive Kreditkort- och inlésentjinster.

Nyckeltal

Q3 Q3 9M  9M Rull.

mkr 2012 2011 2012 2011 12M 20II
Nettoomsattning 124 [19 388 382 526 520
Resultat exkl jgmforelse-

stérande poster och skatt 4 © 23 . 13 7
Resultat fére skatt =27 -6 -9 3 -18 -7
Antal anstallda - - 215 238 - 209

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING
OCH RESULTAT, TREDJE KVARTALET 2012
Kapitalforvaltningen  redovisade en nettoomsattning om
124 mkr (119). Intdkter exklusive fakturering for uppdragskost-
nader och provisioner uppgick till 81 mkr (76).

Resultat fore skatt uppgick till -27 mkr (-6). Resultatet
har belastats med kostnader av engangskaraktdr om 32 mkr
(-) avseende integrationen av Catella Bank med Catellas Gvriga
kapitalforvaltande verksamheter. Dessa kostnader redovisas
som Jamférelsestérande poster i koncernens resultatrakning.
Resultat fére skatt, rensat for Jamforelsestérande poster, upp-
gick till 4 mkr (-6). | resultatet ingar en vinst om 6 mkr avseende
avyttring av aktier i Visa, vilka erhdlls sdsom aterbaring baserat
pa transaktionsvolymer i Kortrérelsen. | Kapitalférvaltningens
resultat ingar dven kostnader for avskrivningar pa forvarvsrela-

terade immateriella tillgangar om | mkr (1).

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING
OCH RESULTAT, FORSTA NIO MANADERNA 2012
Kapitalférvaltningen redovisade for arets férsta nio manader en
nettoomsdttning om 388 mkr (382). Intdkter exklusive fakture-
ring fér uppdragskostnader och provisioner uppgick till 256 mkr
(247). Resultat fére skatt uppgick till -9 mkr (3) och har belastats
med Jamférelsestdrande poster om -32 mkr (-). Resultat foére
skatt, rensat for Jamforelsestérande poster, uppgick till 23 mkr
(3). Vidare har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav
genererat en vinst om |13 mkr (-) vilken framst dr hanforlig till
Catella Banks avyttring av aktier i Visa. | Kapitalférvaltningens
resultat ingar vidare kostnader for avskrivningar pa forvarvsre-
laterade immateriella tillgangar om 4 mkr (4).

Tredje kvartalet | korthet

B Okat resultat inom de tyska
fastighetsfonderna

B Utvecklingen av Catella Bank gar enligt plan

VERKSAMHETEN UNDER TREDJE KVARTALET 2012
Integrationen av Catella Bank i koncernen gar enligt plan. For
att starka kompetensen inom Banken genomfors férandringar
av organisationen pa flertal chefsposter; sasom affarsansvarig
inom Kort, Férmdgenhetsférvaltning, Finans, Treasury och
Compliance. Gamla arbetssitt, rutiner och policys ersatts,
samtidigt som nya produkter och sdljorganisationer kommer pa
plats inom Bankens tva affarsomraden, Kort och Formogenhets-
férvaltning. Vidare etableras en ny kreditgivningsrorelse.

Pa intaktssidan fokuseras arbetet under det narmsta aret pa
att 6ka transaktionsvolymerna inom Kort, férstarka Férmogen-
hetsforvaltningen, oka utlaningen samt bygga en vl fungerande
kreditgivningsrorelse.

[ bérjan av 2013 kommer Catella Bank att flytta till nya funk-
tionella och kostnadseffektiva lokaler i Luxemburg. Den arliga
kostnadsbesparingen enbart pa lokaler motsvarar drygt 10 mkr
men ger upphov till en storre engangskostnad vilken utgdr
huvuddelen av den reservering om 32 mkr som gjorts under
tredje kvartalet 2012. | Sverige etableras samtidigt en filial till
Catella Bank per januari 2013. Bankfilialen avser att éverta rérel-
sen i Catella Formogenhetsforvaltning samt den administrativa
enheten inom Catellas svenska fondbolag. Projektet ger saval
ett forbattrat kunderbjudande som kostnadsbesparingar.

Catellas tyska fondverksamhet utvecklas fortsatt positivt.
Under tredje kvartalet har ett forvaltarteam, med tillhérande
férvaltningsvolymer om cirka 2 mdkr overtagits fran ett tyskt
férsakringsbolag. Den o©vertagna verksamheten ger initialt
endast kostnadstackning. Avsikten dr att med stod av Catellas
befintliga struktur dka volymerna och saledes 6ka I6nsamheten
utifran befintlig plattform.

Catellas svenska fondverksamhet har fortsatt sitt arbete
med att starka marknadsndrvaro och férséljningsarbetet. Sam-
manldaggning av likartade fonder fortsatter syftande till att skapa
ett tydligare och skarpare fondutbud.

DELARSRAPPORT JANUAR| — SEPTEMBER 2012 FOR CATELLA AB (PUBL)



VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Férvaltningsvolymer KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Catellas  forvaltningsvolymer var vid slutet av perioden 3 Man 9 Man 12 Man
41,8 mdkr (38,0) varav 18,7 mdkr i fastigheter, 13,3 mdkr i aktier 2012 2001 2012 2011 Rullande 2011
” mkr jul-sep jul-sep jan—sep jan-sep 12Man jan—dec
och 9,8 mdkr i rantebdrande tillgdngar. Okningen under kvarta-  Nettoomsittring 124 M9 388 382 526 50
let var cirka 2,0 mdkr i jimférelse med andra kvartalet 2012 och ~ Ovriga rérelseintakter 2 0 2 8 2 8
frimst hanferie till Svertasand fastichetsvol Uts Totala intikter 127 19 400 39 538 528
ramst hanforlig till dvertagande av fastighetsvolymer. Utdver G s e o B B s
de Svertagna volymerna hade Catella positivt nettofldde och och provisioner
o . . Intakter exkl. uppdrags 8l 76 256 247 347 338
marknadsférandringar om 0,4 mdkr respektive 0,3 mdkr. Valu-  kostnader och provisioner
taférandringarna var negativa under kvartalet och uppgick till Rorelselostnader 20 al NN U R
Rérelseresultat fore -9 -18 -20 -30 -4l =51
0,9 mdkr‘ jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster 32 0 32 0 32 0
Rérelseresultat -40 -18 -52 -30 -73 -51
Finansiella poster — netto 13 12 43 32 55 44
Resultat fére skatt =27 -6 -9 3 -18 -7
Skatt 3 2 2 10 0 12
Periodens resultat -24 -4 -1l 13 -19 5
VII. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER VIIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 —Q3 2012' RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q3 2012’
mkr mkr
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IX. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT X. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
FORE SKATT PER KVARTAL, 2008 —Q3 2012 RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q3 2012*
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| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2008.
Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
2 Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvérvades och konsoliderades per | januari 2008. Resultat fére skatt dr exkluderat for jamférelsestérande poster.

DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2012 FOR CATELLA AB (PUBL) 7



OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Ovrig finansiell information

FINANSFORVALTNING

Utover verksamheterna inom Corporate Finance och Kapital-
férvaltning har Catella en finansférvaltning som framst utgors
av vardepapperiserade lan. Dartill finns dven verksamhetsrela-
terade investeringar primart hanférliga till Kapitalférvaltningen.
Vidare har Catella en kvarvarande mindre portfolj bestaende av
vardepapper. For ytterligare information se not 2, 3 och 4 samt
not 23 i Arsredovisningen 2011,

FINANSFORVALTNINGENS INVESTERINGAR

mkr 30 september 2012
Laneportfélier och Nordic Light Fund 268
Verksamhetsrelaterade investeringar 46
Andra vardepapper 3
Summa 317!

| Varav kortfristiga placeringar om 54 mkr och langfristiga placeringar om 263 mkr.

Finansforvaltningens resultat, tredje kvartalet 2012
Catellas finansforvaltning redovisade ett resultat fore skatt om
6 mkr (-36). | resultat ingdr ranteintdkter fran laneportféljer om
6 mkr (10). Vérdering av langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt vdrde har resulterat i vdrde-
justering om 3 mkr (-43) respektive -2 mkr (-2).

Finansférvaltningens resultat,

forsta nio manaderna 2012

Finansforvaltningen redovisade for arets férsta nio manader ett
resultat fore skatt om 23 mkr (-7). | resultat ingar ranteintakter
fran laneportfolier om 19 mkr (38). Vardering av langfristiga
vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt
varde har resulterat i vardejustering med 8 mkr (-32) respektive
-3 mkr (-6).

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

PER DEN 30 SEPTEMBER 2012

Koncernens balansomslutning har under tredje kvartalet 2012
Okat med 54 mkr och uppgick per den 30 september 2012
till 3930 mkr. Den &kade balansomslutningen dr hanforlig till
moderbolagets, Catella AB (publ), upptagande av obligationslan
samtidigt som &vriga verksamheters balansomslutning har mins-
kat nagot.

Den storsta forandringen i koncernens balansrakning ar
att fran och med den 30 juni 2012 redovisas inte Bankens till-
gangar och skulder pa separata rader bendmnda Tillgdngar i
avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning respektive Skulder
i avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istallet brut-

toredovisas Bankens tillgangar och skulder pd respektive rad i
koncernens balansrdkning. Tidigare perioders balansrdkningar
raknas daremot inte om. Den dndrade redovisningen paverkar
framst balansposterna Ovriga langfristiga fordringar, Kortfristiga
lanefordringar, Likvida medel och Kortfristiga laneskulder.

Balansposten Andra langfristiga véardepappersinnehav har
under tredje kvartalet minskat med 23 mkr till 263 mkr vilket
frdmst beror pa avyttringen av verksamhetsrelaterade aktiein-
nehav.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en
uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgdngliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om
54 mkr (53 mkr per 30 juni 2012) vilken baseras pa en bedém-
ning av koncernens framtida intjaning. Skatteintakten har ingen
paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade under-
skottsavdrag uppgar till cirka 760 mkr. Underskottsavdragen
hanfor sig i all vasentlighet till verksamheter i Sverige och har
obegrénsad livslangd.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2012 till
2 056 mkr varav | 823 mkr @r relaterade till Catella Bank. Lik-
vida medel for &vriga verksamheter uppgick per balansdagen till
233 mkr vilket ar en 6kning med 14 mkr under tredje kvartalet
2012.

| september emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke
sakerstallt obligationslan om 200 mkr. | koncernens rapport
over finansiell stallning redovisas denna post bland Langfris-
tiga laneskulder. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr
och I6per med en rérlig ranta om tremanaders Stibor plus
500 punkter. Emissionslikviden har delvis anvants till dterbetal-
ning av forvarvslan fran extern bank om 100 mkr. | samband
med denna aterbetalning har dven den garanti som stallts av
Claesson & Anderzén AB, som per 30 september 2012 dgde
47,6% av rosterna och 47,1% av kapitalet i Catella AB (publ),
upphort att gdlla. Koncernen har vidare beviljade checkrak-
ningskrediter om totalt 1,5 mkr varav outnyttjad del uppgick till
[,5 mkr per den 30 september 2012.

Koncernens egna kapital har under arets tredje kvartal
minskat med 56 mkr och uppgick per den 30 september 2012
till 891 mkr. Férutom periodens resultat om -31 mkr har eget
kapital paverkats av negativa omrakningsdifferenser om 28 mkr
och av férandringar i innehav utan bestdimmande inflytande om
totalt 3 mkr. Koncernens soliditet uppgick per den 30 septem-
ber 2012 till 23 procent.
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KONCERNENS KASSAFLODE,

TREDJE KVARTALET 2012

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till 107 mkr (-234). Férandringar i rorelsekapital ar huvudsakli-
gen hanférbara till Catella Banks in- och utlaning vilken uppgar
till 121 mkr (-253).

Kassafloéde fran investeringsverksamheten uppgick till 2 mkr
(10) och inkluderar inbetalningar fran férsdljning av verksam-
hetsrelaterade aktieinnehav om |7 mkr, utdelning om 4 mkr
samt kassafléden fran Laneportfélier om 5 mkr (12). Dértill har
utbetalningar gjorts avseende forvérv av verksamhetsrelaterade
handelslager av vardepapper och delreglering av k&peskillingen
fér dgarandelar i davarande Catella-gruppen om totalt |8 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
96 mkr (29) och avser emission av ett obligationslan om
200 mkr, amortering pa forvarvslan fran en extern bank om
100 mkr (28) samt erlagd garantierséattning om 4 mkr.

Periodens kassafléde uppgick till 205 mkr (-254), varav kassa-
fléde fran Catella Bank uppgick till 86 mkr (-236) och kassafléde
fran ovriga verksamheter uppgick till 119 mkr (-18).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 056 mkr
(1 993), varav likvida medel hanforliga till Catella Bank uppgick
till 1 823 mkr (I 801) och likvida medel hanférliga till Gvriga
verksamheter uppgick till 233 mkr (192).

KONCERNENS KASSAFLODE,

FORSTA NIO MANADERNA 2012

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
for arets forsta nio manader till 300 mkr (-900). Férandringar
i rorelsekapital dr huvudsakligen hanférbara till Catella Banks
in- och utlaning vilken uppgar till 306 mkr (-953) men dven till
skattebetalningar.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till 74 mkr
(29) och inkluderar inbetalningar fran férsaljning av laneportfol-
jen Memphis om 36 mkr, Catella Banks férsaljning av Visa-aktier
om 26 mkr, utdelning om 5 mkr samt férsaljning av verksam-
hetsrelaterade innehav om totalt 44 mkr. Vidare uppgick kas-
safldden fran laneportfdljer till 25 mkr (35) och utdelning fran
investeringar uppgick till | mkr (6). Dartill har utbetalningar
gjorts avseende forvérv av verksamhetsrelaterade handelslager
av vardepapper, slutreglering av képeskillingen for dgarandelar i
Catella Capital Intressenter samt delreglering av képeskillingen
fér dgarandelar i davarande Catella-gruppen om totalt 54 mkr.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
25 mkr (-64) och avser emission av ett obligationslan om
200 mkr, amorteringar pa foérvarvslan fran en extern bank
om 154 mkr (93), erlagd garantiersattning om 4 mkr, aterkop
av utstdllda teckningsoptioner om 2 mkr (0) samt utdelning till
innehav utan bestdmmande inflytande om |5 mkr (féregdende
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ar nettotillskott om 4 mkr). Under perioden har vidare nytt-
jande av checkrakningskredit om 25 mkr och aterbetalning av
den samma skett.

Periodens kassaflode uppgick till 399 mkr (-935), varav kas-
safléde fran Catella Bank uppgick till 310 mkr (-932) och kassa-
flode fran évriga verksamheter uppgick till 89 mkr (-3).

MEDARBETARE

Antalet anstdllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 439 personer (453), varav 212 (202) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 215 (238) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalférvaltning, och 12 (13) avseende Svriga
funktioner.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Catella ar paverkad av utvecklingen pa de finansiella markna-
derna. Catella Corporate Finance paverkas av marknadens
transaktionsvillighet som i sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgangen till lanefinansiering. Catellas Kapital-
férvaltning paverkas av marknadsutvecklingen pa de nordiska
bérserna samt av utvecklingen pa fastighetsmarknaden.

Beslutet att behalla och integrera Banque Invik med Catel-
las 6vriga verksamheter dr férenad med operationella- och
omstruktureringsrisker.

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och beddmningar
avseende bland annat vardering av laneportfoljer; goodwill och
varumdrke samt antaganden hanférliga till intdktsredovisning.
Uppskattningar och beddmningar paverkar saval koncernens
resultatrdkning som finansiella stéllning samt upplysningar som
lamnas om exempelvis ansvarsforbindelser. For vasentliga upp-
skattningar och bedémningar, se not 4 i Arsredovisningen fér
2011, Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstindigheter eller andra
férutsattningar.
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MODERBOLAGET, TREDJE KVARTALET 2012

Catella AB (publ) &r moderbolag for koncernen. Per den | janu-
ari 2012 har koncernledning och andra centrala gruppfunktioner
samlats i moderbolaget Catella AB (publ).

Moderbolaget redovisade for tredje kvartalet 2012 intakter
om 1,5 mkr (0). Rorelseresultat uppgick till -6,8 mkr (-0,8) och
Resultat fére skatt uppgick till -6,6 mkr (-0,7).

Likvida medel per balansdagen uppgick till 85,6 mkr (0,3).
Den forbattrade likviditeten beror pa att i september 2012
emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke sdkerstéllt obliga-
tionslan om 200 mkr. Obligationen har ett rambelopp om 300
mkr och 16per med en rorlig ranta om tremanaders Stibor plus
500 punkter. Emissionslikviden har delvis anvénts till dterbetal-
ning av dotterbolaget Catella Holding AB:s lan fran en extern
bank.

Balansomslutningen uppgick till 769,3 mkr (571,4).

Per den | januari 2012 har Catella AB (publ) lamnat ett ovill-
korat aktiedgartillskott om 465,1 mkr till heldgda dotterbolaget
Catella Holding AB.

Antalet anstdllda i moderbolaget, motsvarande heltidstjans-
ter, uppgick vid periodens slut till 11 personer (I).

MODERBOLAGET, FORSTA NIO MANADERNA 2012
Moderbolaget redovisade for arets férsta nio manader intdkter
om 4,7 mkr (0). Rérelseresultat uppgick till -21,0 mkr (-1,7) och
Resultat fére skatt uppgick till -20,4 mkr (-0,3).

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per den 30 september 2012 till 163,4 mkr,
fordelat pa 81 698 572 aktier. Kvotvéarde per aktie ar 2. Aktie-
kapitalet ar férdelat pa tva aktieslag med olika réstvarde.
2 530 555 A-aktier, som ger 5 roster per aktie, och 79 168 017
B-aktier med | rést per aktie.

OPTIONER

Vid arsstéammorna som hdlls den 20 maj 2010 och den 25 maj
2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta
om emission av 30 000 000 respektive 6 100 000 tecknings-
optioner avseende B-aktier. Teckningsoptionerna innehas av
nyckelpersoner inom Catella-koncernen och har inlésendatum
fran och med den 25 mars till och med den 25 maj 2013, 2014,
2015 och 2016. Merparten av de ledande befattningshavarnas
optionsinnehav har slutdatum under 2015 och 2016. En option
som dr utstdlld under 2010 ger mojligheten att teckna en
B-aktie till kursen [1,00 SEK. En option som &r utstalld under
2011 ger mojligheten att teckna en B-aktie till kursen 16,70 SEK
(eng: Strike price).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Claesson & Anderzén AB, som dger 48,4% av rosterna och
47,8% av kapitalet i Catella AB (publ) per den 3| oktober, har i
samband med Catellas obligationsemission forvarvat obligatio-
ner till ett varde av 73 mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delars-
rapportering och /&rsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana
de antagits av Europeiska Unionen (EU), Arsredovisningslagen
och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att ej fullfolja den tidi-
gare forsdljningsprocessen av dotterbolaget Banque Invik,
namndndrat till Catella Bank. Denna verksamhet har redovisats
som en Avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Detta har
inneburit att Catella Banks nettoresultat (efter skatt) redovi-
sats i koncernens resultatrdkning pa en separat rad bendmnd
"Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for for-
sdljning”. Tillgangar i verksamheten har redovisats pa en separat
rad i balansrdkningen bendmnd "Tillgangar i avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning” och skulder pa en separat rad i
balansrakningen bendmnd "Skulder i avyttringsgrupp som inne-
has for forsdljning”. Genom att forsaljningsprocessen ej fullfoljts
innebdr det att forutsattningarna for att redovisa verksamheten
i Catella Bank som en verksamhet som innehas f6r férsaljning
enligt redovisningsstandarden IFRS 5 Anldggningstiligangar som
innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter inte langre
ar uppfyllda. Av denna anledning redovisas inte langre Banque
Inviks resultat pa en rad i resultatrakningen utan resultatet brut-
toredovisas pa respektive rad i koncernens resultatrdkning och
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tidigare perioders jamférelsesiffror har omrdknats pa motsva-
rande sétt. Tidigare perioders balansrakningar raknas, i enlighet
med redovisningsstandarden IFRS 5, ddremot inte om.

Som Jamforelsestérande poster redovisas handelser och
transaktioner som dr vdsentliga och ej dterkommande poster
och vars resultateffekter ar viktiga att uppmarksamma nar
periodens resultat jamfors med tidigare perioder.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med /&rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget vasentligaste redovis-
ningsprinciperna aterfinns i Catellas arsredovisning for 201 1.

Avrundningar kan férekomma i tabeller.

PROGNOS
Catella lamnar inga prognoser.

REVISION
Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

FINANSIELL KALENDER 2012

Bokslutskommuniké 2012
22 februari 2013

Arsredovisning 2012
26 april 2013

Delarsrapport januari-mars 2013
22 maj 2013

Arsstimma 2013
22 maj 2013

Delarsrapport januari-juni 2013
23 augusti 2013

Delarsrapport januari-september 2013
22 november 2013

Bokslutskommuniké januari-december 2013
2| februari 2013

Samtliga rapporter kommer att finnas tillgdngliga pa
www.catellagroup.com
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Stockholm den 23 november 2012

Catella AB (publ)
Styrelsen

Johan Claesson, ordférande
Stefan Carlsson, ledamot
Bjorn Edgren, ledamot
Niklas Johansson, ledamot
Jan Roxendal, ledamot
Verkstillande Direktor
Johan Ericsson

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Ericsson, Verkstdllande direktér,
tel. 08-463 33 10.

Catella ar listat pa First North Premier och Remium AB ar
Bolagets Certified Adviser, tel. 08-454 32 00.

Denna rapport finns dven pa www.catellagroup.com.
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Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
mkr jul—sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Nettoomsattning 221 195 652 649 | 004
Ovriga rorelseintikter 6 2 21 I 20

227 197 673 660 1023
Ovriga externa kostnader ' =117 -105 -349 -364 511
Personalkostnader -113 -2 -344 -334 -516
Avskrivningar -5 -6 -17 -20 -25
Ovriga rérelsekostnader 3 -4 -7 -9 -6
Rorelseresultat fore jamférelsestérande poster -10 -30 -45 -67 -45
Jamférelsestérande poster 2 -34 0 -34 0 0
Rérelseresultat -45 -30 -79 -67 -45
Ranteintakter 18 28 6l 82 108
Réntekostnader -8 -8 221 221 -30
Ovriga finansiella poster 6 -47 16 -44 -48
Finansiella poster - netto 15 =27 56 17 30
Resultat fore skatt -29 -57 -23 -50 -15
Skatt -2 -2 -5 5 35
Periodens resultat -31 -60 -28 -45 21
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 31 -60 -28 -45 20
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 | 0 |

-31 -60 -28 -45 21
Resultat per aktie hanférligt till moderforetagets aktiedgare, kr
- fére utspadning -038 -0,73 -0,35 -0,55 0,25
- efter utspadning -0,38 -0,70 -0,35 -0,45 0,21
Antal aktier vid periodens slut 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 84880390 81 698 572 100 075 535 95463 278
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011 2012 2011 2011

mkr jul—sep jul—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Periodens resultat 3l -60 -28 -45 21
Ovrigt totalresultat:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgingar som kan saljas 0 | 0 2 -2
Omrakningsdifferenser -28 9 -42 23 -6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -28 10 -42 25 -8
Summa totaltresultat fér perioden -59 -50 -70 -20 12
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -59 -51 -70 -20 12
Innehav utan bestimmande inflytande 0 | 0 0 0

-59 -50 -70 -20 12
" Inkluderar Uppdragskostnader och provisioner om -57 -46 -166 -174 -239

2 Varav 22 mkr utgér kostnader for avvecklade kontorslokaler i Luxemburg, 9 mkr avser personalavvecklingskostnader och 3 mkr 6vriga engdngskostnader.

Information avseende resultatrdkning per verksamhetsgren dterfinns i not .
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2012 2011 2011
mkr Not 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 312 315 311
Materiella anlaggningstillgangar 15 16 15
Innehav i intressefretag | | |
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 263 307 322
Uppskjutna skattefordringar 54 6 51
Ovriga langfristiga fordringar 274 131 19

920 776 820
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga lanefordringar 632 0 0
Kundfordringar och &vriga fordringar 268 177 242
Kortfristiga placeringar 2 54 15 56
Likvida medel ' 2056 193 152
3010 485 450
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0 3010 2637
3010 3494 3087
Summa tillgangar 3930 4271 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 282 275
Reserver -190 -116 -149
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 631 626 659
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 877 955 949
Innehav utan bestimmande inflytande 14 39 31
Summa eget kapital 891 994 980
Skulder
Léngfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 200 0 0
Ovriga langfristiga skulder 3 0 9
Uppskjutna skatteskulder 27 32 28
Ovriga avsittningar 15 5 5
245 37 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 162 288 240
Kortfristiga laneskulder 2301 0 0
Leverantdrsskulder och Svriga skulder 315 227 306
Skatteskulder 16 8 21
2793 523 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0 2717 2318
2793 3240 2885
Summa skulder 3038 3276 2927
Summa eget kapital och skulder 3930 4271 3907
' Varav likvida medel pé sparrade konton 34 12 12
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14

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2012 2011 2012 2011 2011
mkr jul-sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Kassafléde frin den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -29 -57 -23 -50 -15
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster -6 47 -16 44 48
Avskrivningar 5 6 17 20 25
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 2 5 9 10 15
Forandringar avsattningar 0 0 2 -2 -1
Rénteintakter fran laneportféljer -6 -10 -19 -37 -43
Forvarvskostnader 0 | 0 | |
Resultat fran andelar i intresseféretag | 0 0 -1 -7
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 3 -3 -2 | 25
Betalda skatter -6 0 -45 -45 -51
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -36 -1l -77 -59 -4
foére férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 12 -191 105 328 379
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 132 -32 272 -1 169 -1 464
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 107 -234 300 -900 -1 089
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 -2 -3 -5 -6
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -1 0 -1
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for -16 -1 35 -46 -60
forvarvade likvida medel
Férvarv av intresseféretag 0 - 0 - 0
Forvarv av finansiella tillgangar -20 0 -68 -51 -90
Forsaljningar av finansiella tillgangar 34 | 155 90 175
Kassafloden fran laneportfoljer 5 12 25 35 44
Utdelningar fran investeringar 0 0 | 7 12
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 10 74 29 74
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterksp av teckningsoptioner 0 0 2 0 0
Likvid fran utstallda teckningsoptioner 0 - 0 - 0
Upptagna lan 200 0 225 0 -
Amortering av lan -100 -28 -179 -68 -94
Erlagd garantiersattning -4 - -4 - -
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestammande inflytande 0 -l -15 4 4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 96 -29 25 -64 -90
Periodens kassafléde 205 -254 399 -935 -1 105
Likvida medel vid periodens bérjan 1923 2227 1768 2879 2879
Valutakursdifferens i likvida medel 72 20 -110 49 -7
Likvida medel vid periodens slut ' 2056 1993 2056 1993 1 768
"varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttringsgrupp som
innehas for férsaljning. ~ | 801 ~ | 801 1 616

Av koncernens likvida medel per den 30 september 2012 ar | 823 mkr relaterad till Catella Bank och &vriga Catella-koncernen har ej,
med hansyn till de féreskrifter och regler som Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

FINANSIELL INFORMATION

. Balanserade Innehavutan  Summa
Ovrigt tillskju- Verkligt virde Omraknings vinstmedel inkl. bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2012 163 275 0 -149 659 949 31 980
Periodens totalresultat for januari - september 2012
Periodens resultat -28 -28 | -28
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -42 -42 0 -42
Periodens totalresultat 0 -42 -28 70 0 -70
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 -17 -17
,&terkbp av utstillda teckningsoptioner ? -2 -2 -2
Utgdende balans per 30 september 2012 163 273 0 -190 631 877 14 891

| Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.

dndrade anstdllningsférhdllande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 201l emitterades ytterligare 6.100.000 teckningsoptioner varav 5.500.000

2 Avser 2.625.000 teckningsoptioner daterképta till marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av

anvdndes som dellikvid vid forvdrvet av utestdende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvérde fran ledande befattningshavare med
anledning av dndrade anstdllningsforhdllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 30 september 2012 har Catella 5.460.000 teckningsoptioner i eget férvar.

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

. Balanserade Innehav utan ~ Summa

Ovrigt tillskju-  Verkligt virde Omraknings vinstmedel inkl. bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv 2 reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Periodens totalresultat foér januari - september 2011
Periodens resultat -45 -45 0 -45
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2 23 25 0 25
Periodens totalresultat 2 23 -45 -20 0 -20
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 3 3
Aterkép av utstillda teckningsoptioner 0 0 0
Utgaende balans per 30 september 2011 163 282 4 -120 626 955 39 994

I Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.

OPTIONER
Vid arsstdmmorna som holls den 20 maj 2010 och den 25 maj
2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta
om emission av 30 000 000 respektive 6 100 000 teckningsop-
tioner avseende B-aktier. Teckningsoptionerna som emiterades
2010 anvandes som dellikvid vid férvarvet av davarande Catella-
gruppen dir ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till
marknadsmdssiga villkor. 5 500 000 teckningsoptioner av emis-
sionen 2011 anvdndes som dellikvid vid férvarvet av de reste-
rande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som dr ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dar
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bolaget
erhdll teckningsoptioner avraknade till marknadsméssiga villkor.
Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterkops till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning
av andrade anstéllningsférhallande i enlighet med optionsvillko-
ren. Per den 30 september 2012 har Catella 5 460 000 teck-
ningsoptioner i eget férvar.
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FORDELNING AV TECKNINGSOPTIONER PER INLOSENAR

Emission 2010 (Lésenpris 11,00 kr per aktie)

2 Avser verkligt virde reserv avseende finansiella tillgangar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pa dessa.

R Teckningsoptioner i Utestaende Totalt antal

Ar egetforvar  teckningsoptioner  teckningsoptioner Andel
2013 260000 9 640 000 9900 000 27%
2014 1 040 000 2980000 4020 000 11%
2015 2080000 5960000 8 040 000 22%
2016 2080000 5960000 8040000 22%
Summa 2010 5460000 24 540 000 30000000 83%
Emission 2011 (Lésenpris 16,70 kr per aktie)

R Teckningsoptioner i Utestaende Totalt antal

Ar egetforvar  teckningsoptioner  teckningsoptioner Andel
2013 - - -
2014 - 2033000 2033 000 6%
2015 - 2033000 2033000 6%
2016 - 2034000 2034000 6%
Summa 2011 - 6100000 6100 000 17%
Summa 5460000 30 640 000 36 100 000 100%
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NOT |. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep
Nettoomsattning 100 77 124 19 0 0 3 -1 221 195
Ovriga rérelseintikter 2 2 3 0 0 0 2 0 6 2
101 78 127 19 0 0 -1 -1 227 197
Ovriga externa kostnader -33 =27 -79 -77 -1 -1 -3 0 =117 -106
Personalkostnader -58 -57 -5l -51 0 0 -4 -4 -113 -112
Avskrivningar -1 -1 -4 -5 0 0 0 0 -5 -6
Ovriga rérelsekostnader 0 0 2 -4 0 0 0 0 3 -3
Rérelseresultat fore 9 7 9 _18 -l N 9 5 -10 230
jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster 0 0 32 0 0 0 3 0 -34 0
Rérelseresultat 9 -7 -40 -18 -1 -1 -12 -5 -45 30
Ranteintakter 0 0 12 18 6 10 0 0 18 28
Réntekostnader 0 0 -4 -6 0 0 -5 2 -8 -8
Ovriga finansiella poster -l -1 5 0 | -45 | -1 6 -47
Finansiella poster - netto -1 -1 13 12 7 -35 -4 -3 15 -27
Resultat fore skatt 8 -8 =27 -6 6 -36 -16 -8 -29 -57
Skatt -4 -4 3 2 2 0 | 0 2 2
Periodens resultat 4 -1 -24 -4 3 -36 -14 -8 -31 -60
Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mkr jan—sep jan—sep jan—dec jan—-sep jan-sep jan—dec jan-sep jan—sep jan—dec jan—sep jan—sep jan—dec jan-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsittning 266 269 488 388 382 520 0 0 0 3 2 -4 652 649 1 004
Ovriga rérelseintikter 4 3 6 12 8 8 0 0 0 5 0 6 21 I 20
270 272 493 400 390 528 0 0 0 2 -l 2 673 660 1023
Ovriga externa kostnader -98 -2 -160 237 -240 327 2 5 -7 -3 -8 -16 349 365 511
Personalkostnader -166 -165 -282 -164 -156 217 0 0 0 -14 -13 -16 -344 -334 -516
Avskrivningar 3 -4 -5 -13 -15 -20 0 0 0 0 0 0 -17 20 25
Ovriga rérelsekostnader -1 0 - -6 9 -15 0 0 0 0 0 0 7 9 -6
Rérelseresultat fore 2 -10 44 -20 -30 -51 2 -5 -7 -25 23 31 -45 -67 -45
jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster 0 - - -32 - - 0 - - 3 - - -34 0 0
Rérelseresultat 2 -10 44 -52 30 -51 2 -5 -7 27 23 31 79 -67 -45
Ranteintakter 0 I 2 42 45 63 19 38 45 0 -l 2 6l 83 108
Rintekostnader -l 2 -4 -1l -13 -19 I 0 0 -10 -6 7 21 21 30
Ovriga finansiella poster -l | 0 13 | 0 5 -4l 46 0 -5 2 16 -44 -48
Finansiella poster - netto -2 0 2 43 32 44 24 3 -1 -10 -12 -12 56 17 30
Resultat fore skatt 0 -1l 42 -9 3 -7 23 -7 -8 -37 -35 -42 23 -50 -15
Skatt 2 -4 -15 2 10 12 -6 0 0 5 0 39 -5 5 35
Periodens resultat -2 -15 27 -1l 13 5 17 -7 -8 -32 -35 -3 -28 -45 21

De verksamhetsgrenar som rapporteras ovan; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Finansforvaltning, 6verensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och utgor
ddrmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rorelsesegment. Med anledning av att Catella ej fullfoljt forsdljningen av Banque Invik med mdlsdttningen att intregrera Banken med Catellas Gvriga
kapitalférvaltande verksamheter, redovisas inte ldngre Bankens nettoresultat pd separat rad bendmnd Resultat frdn avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istdllet bruttoredovisas Bankens resultat pd
respektive rad i koncernens resultatrdkning och tidigare perioders jamférelsesiffror har omrédknats pd motsvarande sdtt. Banque Invik ingar, liksom tidigare, i verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. Catella
Férmaogenhetsforvaltning AB, som koncernen forvdrvade i april 2011, konsolideras i koncernen fran den | maj 2011 varfér den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de forsta fyra manaderna 20lI.
Moderbolaget, koncernledning och andra koncerngemensamma funktioner redovisas i kategorin ”Ovrigt”. | denna kategori redovisas dven forvdrvs- och finansieringskostnader avseende forvirven av Catella
Brand AB och Catella Férmogenhetsforvaltning AB. | *Ovrigt” ingdr vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL — CORPORATE FINANCE OCH KAPITALFORVALTNING

Corporate Finance

2012 2011

mkr jul-sep apr—jun jan—mar okt-dec  jul-sep apr—jun jan—mar
Nettoomsattning 100 85 82 219 77 129 63
Ovriga rorelseintakter 2 | I 2 2 | 0

101 86 83 221 78 131 63
Ovriga externa kostnader -33 -30 34 -48 =27 -54 -3l
Personalkostnader -58 -55 53 -7 -57. -67 -42
Avskrivningar -l -1 -1 -1 -1 -1 -2
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 0 -1 0 -l 0
Rérelseresultat fére 9 N -5 55 7 8 12
jamférelsestérande poster
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 9 N 5 55 7 8 12
Rénteintakter 0 0 0 | 0 | 0
Rantekostnader 0 0 0 2 0 -l -l
Ovriga finansiella poster -l 0 0 -1 -1 | 0
Finansiella poster - netto -l 0 -1 2 -1 | -l
Resultat fore skatt 8 -l -6 53 -8 9 -12
Skatt -4 0 | -l -4 2 2
Periodens resultat 4 -1 -4 42 -1l 7 -10

Kapitalférvaltning

2012 2011

mkr jul-sep apr—jun jan—mar okt-dec  jul-sep apr—jun jan—mar
Nettoomsattning 124 124 140 138 119 133 131
Ovriga rorelseintikter 3 8 0 0 0 7 0

127 132 141 138 119 139 131
Ovriga externa kostnader -79 -83 75 -87 -77 -82 -8l
Personalkostnader -51 -56 -57 -6l -5l -58 -47
Avskrivningar -4 -4 -4 -5 -5 -5 -5
Ovriga rérelsekostnader -2 2 -2 -6 -4 -4 -1
Rérelseresultat fére 9 213 2 221 -18 -9 -3
jamférelsestérande poster
Jamférelsestérande poster -32 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -40 -3 2 221 -18 -9 -3
Ranteintakter 12 14 15 18 18 16 12
Réntekostnader -4 -3 -5 -6 -6 -5 -3
Ovriga finansiella poster 5 4 5 -1 0 | 0
Finansiella poster - netto 13 15 15 12 12 12 8
Resultat fore skatt 27 2 16 -10 -6 3 6
Skatt 3 2 -3 2 2 10 2
Periodens resultat -24 0 13 -8 -4 13 4
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NOT 2. SAMMANDRAG AV CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOL]!

mkr Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av
odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfdlj Land kassafléden kassafléden kassafléden kassafléden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 50,7 11.8% 275 12,2% 10,0% 6,5
Pastor 3 Spanien 296 69% 8,4 37% 15,0% 9.0
Pastor 4 Spanien 80,2 18,7% 229 10,2% 15,0% 92
Pastor 5 Spanien 339 79% 6,8 3,0% 15,0% 1.5
Lusitano 3 Portugal 742 17.3% 48,1 21,3% 10,0% 52
Lusitano 4 2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 443 10,3% 174 7.7% 15,0% 79
Semper Tyskland 70,2 16,4% 583 259% 8,5% 23
Gems Tyskland 20,2 4,7% 164 73% 8,5% 2,6
Minotaure Frankrike 239 5,6% 17,8 79% 8,5% 39
Ludgate * Storbritannien - - - - - -
Sestante 22 Italien - - - - -
Sestante 3 2 Italien - - - - - -
Sestante 4 % Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 ° Italien 17 0,4% 1,5 0,7% 8,5% 1,7
Totalt kassafléde 429,0 100,0% 225,2 100,0% 10,6% * 6,5
Upplupna rantor 4,5

Bokfért virde i koncernens balansrikning 229,7

| Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett vdrde om 0 kr.

3 Investeringen utférdes under forsta kvartal 2011 for att bevaka de italienska vdrdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
4 Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vagda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassafléde.

Metod och antaganden for kassaflodes-

prognoser och diskonteringsrdntor

Kassaflodet for respektive laneportfélj redovisas i tabellen pa
sidan 2| och diskonteringsrantorna redovisas ovan per portfol].

Kassaflodesprognoser

Portfélien varderas enligt verkligt virde metoden, enligt defini-
tionen i IFRS. | avsaknaden av en fungerande och tillrackligt likvid
marknad for i stort sett alla investeringarna samt for jamforbara
efterstdllda investeringar, utférs varderingen genom att anvanda
tillvdgagangssdttet "mark-to-modell”. Detta tillvdgagangssatt byg-
ger pa att prognostisera kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kreditantaganden. Kredi-
tantaganden som anvands av investeringsradgivaren Cartesia
baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de prognos-
tiserade kassaflédena gors antaganden av potentiella forsam-
ringar av kreditvariabler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med g sannolikhet och hog potentiell negativ
inverkan sasom uppl&sning av euroomradet, dar ett av landerna
som EETI har sina underliggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetdra unionen eller liknande scenarier. Cartesia
anser att dess kreditantaganden dr rimliga och likvardiga med
ovriga marknadsaktdrer. De prognostiserade kassaflddena har
utarbetats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa
modeller har testats och férbdttrats under flera ar och har inte
visat nagon vasentlig avvikelse i jamférelse med modeller som
anvands av andra marknadsaktérer. Justeringar av kassaflédena
paverkar vardet och redovisas i en kdnslighetsanalys pa sidan 20.

Diskonteringsrdntor

De diskonteringsrantor som anvands foér att berakna nuvar-
det av varje investering bestdms enbart av styrelsen for EETI.
Diskonteringsrantorna per portfdlj har faststallts relativt andra
tillgdngar i avsaknad av marknadspriser for tillgangarna som dot-
terbolaget EETI innehar. Varje kvartal utvdrderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflddena och dess antaganden i
kombination med marknadsprissattningen av andra tillgangar for
att eventuellt justera diskonteringsrantorna. Justeringar av dis-
konteringsrdntorna paverkar vardet och redovisas i en kanslig-
hetsanalys pa sidan 19.

Risker och osikerhetsfaktorer

avseende laneportfdljerna

Merparten av investeringarna bestdr av innehav i och/eller
ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade
ur betalningshanseende och rankas ldgre an vardepapper som
ar sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag.
Vissa investeringar har ocksa strukturella inslag som gor att
hégre rankade védrdepapper som dr sdkrade av eller repre-
senterar dgande i samma tillgdngsslag prioriteras vid utebliven
betalning eller om forlusten dverstiger vissa nivaer. Detta kan
medféra avbrott i det intdktsfldde som Catella har raknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare information se not 23 i
Arsredovisningen 201 1.
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NOT 3. KANSLIGHETSANALYS FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER

VARDEFORANDRING PER PORTFOLJ VID JUSTERING AV DISKONTERINGSRANTOR (MKR)

Diskonteringsriinta Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Gems  Semper Minoture Total
8,5% 30,0 14,2 382 13.3 50.8 247 1,5 164 583 17.8 265,2
10,0% 275 12,6 338 1.3 48,1 22,6 1.5 15,8 56.5 17,0 246,8
15,0% 209 84 229 6.8 40,7 174 14 14,1 51,2 149 198,7
20,0% 16,1 57 16,0 4.2 354 139 1.3 12,7 46,5 13.2 164,9
25,0% 12,6 4,0 I3 26 314 14 12 114 42,5 119 140,3
Diskonterat kassafléde ' 27,5 8,4 22,9 6,8 48,1 17,4 1,5 16,4 58,3 17,8 225,2
| Prognostiserade diskonterade kassafloden tillika bokfort virde per 30 september 2012.
KASSAFLODE PER PORTFOL) | FORHALLANDE TILL DISKONTERAT VARDE

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Diskonteringsranta
per portfolj Pastor 2 Pastor 3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Gems  Semper Minoture Total
85% 1,7x 2,1x 2,1x 2,6x 1,5% 1,8x I,Ix 1,2x 1,2x 1.3x I,6x
10,0% 1,8x 24x 2.4x 3,0x 1,5% 2,0x 1,2x 1,3x 1,2x 1,4x 1,7x
15,0% 24x 3,5% 3,5% 5,0x 1,8x 2,5x 1.2x |4x | 4x |,6x 2,2x
20,0% 3,2x 52x 5,0x 8,Ix 2,Ix 3,2x 1,3x 1,6x 1,5 |,8x 2,6x
250% 4,0x 7,5% 7,1x 13,0x 24x 39x 1,4x 1,8x 1,7x 2,0x 3,Ix
Multipel 1,8x 3,5x 3,5x 5,0x 1,5x 2,5x 1,1x 1,2x 1,2x 1,3x 1,9x
Odiskonterat kassafléde 50,7 29,6 80,2 339 74,2 44,3 1,7 20,2 70,2 23,9 429,0

Kdnslighetsanalys for Catellas

finansforvaltnings Ianeportfoljer

De ovan och nedan redovisade effekterna ska ses som en indi-
kation pa en isolerad férandring av namnd variabel. Om flera
faktorer avviker samtidigt kan resultatpaverkan férdndras.

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de stérre utbetalningarna i slutet av
respektive portfdljs prognostiserade kassafléde som redovisas i
tabellen pa sidan 21.

Time call

Time call & en option som emittenten innehar vilken méjliggdr
att kopa tillbaka delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid
varje tidpunkt dérefter. Time call berdr endast delportféljerna
Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena for del-
portfélierna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer
att utnyttja sin time call vilket kan komma att ske under fjarde
kvartalet 2013 och 2015.
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Clean-up call

Clean-up call &r en option som emittenten innehar vilken mgj-
liggdr att kopa tillbaka delportfélien ndr de utestdende lanen
har amorterats och understiger 10 procent av det emitterade
beloppet. Administrationen av portfélien ar oftast ej I6nsam
ndar den understiger 10 procent av det emitterade beloppet
och sdledes mojliggdr en sadan konstruktion att emittenten kan
undvika dessa extra kostnader. Konstruktionen mojliggér ocksa
att investeraren egj blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portfolien ar aterbetalad. Clean-up call berér del-
portféljerna Pastor 2, 3, 4 och 5, Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information

Varderingar av laneportfélierna finns att tillga pa Catellas hem-
sida: www.catellagroup.se » Finansiell information » Laneport-
foljer
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VARDEFORANDRING PER PORTFOLJ VID JUSTERING AV KASSAFLODET (MKR)

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike

Procentuell férandring

av kassaflodet Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano5  Sestante 4 Gems Semper  Minotaure Total Delta
170,0% 46,8 143 39,0 1.5 81,7 29,6 2,6 279 99,2 303 382,8  70,0%
165,0% 454 13,9 379 11,2 793 287 2,5 270 96,2 294 371,6 65,0%
160,0% 44,1 13,5 36,7 109 76,9 278 24 26,2 933 285 360,3  60,0%
155,0% 42,7 13,0 356 10,5 74,5 270 24 254 904 276 3491 55,0%
150,0% 41,3 12,6 344 102 72,1 26,1 23 24,6 875 267 3378  50,0%
145,0% 399 12,2 333 9.8 69,7 252 22 238 84,6 258  326,5 45,0%
140,0% 38,6 1,8 32,1 95 673 244 2,1 229 81,7 250 315,3 40,0%
135,0% 372 114 31,0 92 64,9 23,5 2,1 22,1 787 24,1 304,0 35,0%
130,0% 358 109 29.8 8.8 62,5 226 20 213 758 232 292,8  30,0%
125,0% 344 10,5 287 8,5 60,1 21,8 19 20,5 729 223 2815  250%
120,0% 33,0 10,1 275 8,1l 577 209 1,8 197 70,0 214 270,2 20,0%
115,0% 317 9.7 264 78 553 20,0 17 18,8 67.1 205 2590 15,0%
110,0% 303 9.3 252 7.5 529 19.1 17 18,0 64,2 196 2477 10,0%
105,0% 289 8.8 24,1 7. 50,5 183 1.6 172 61,2 187  236,5 5,0%
100,0% 27,5 8,4 22,9 6,8 48,1 17,4 1,5 16,4 58,3 178 2252 0,0%
95,0% 262 8,0 21,8 64 45,7 16,5 1.4 15,6 554 169 213,9 -5,0%
90,0% 248 76 20,7 6,1 43,3 157 1.4 147 52,5 160 202,7 -10,0%
85,0% 234 71 19.5 58 40,8 14,8 13 139 49,6 152 1914 -15,0%
80,0% 220 6.7 184 54 384 139 12 13,1 46,7 143 180,2 -20,0%
75,0% 20,7 6,3 17,2 51 36,0 13,1 Il 12,3 43,7 134 168,9  -25,0%
70,0% 19,3 59 16,1 4,7 336 12,2 11 1,5 40,8 12,5 1576  -30,0%
65,0% 179 55 149 44 312 1.3 1.0 10,6 379 6 1464 -350%
60,0% 16,5 50 13,8 41 288 104 09 9.8 350 10,7 1351 -40,0%
55,0% 15,1 4,6 12,6 37 264 9.6 08 90 321 98 1239 -450%
50,0% 13,8 42 1,5 34 24,0 87 08 82 292 89 112,6  -50,0%
45,0% 12,4 38 103 3.1 21,6 7.8 07 74 262 80 101,3 -55,0%
40,0% 11,0 34 9.2 27 19.2 70 0,6 6,6 233 71 90,1  -60,0%
350% 9.6 29 8,0 24 16,8 6,1 0,5 57 204 6.2 78,8 -65,0%
30,0% 83 25 69 2,0 144 52 0,5 49 175 53 67,6 -70,0%
| Prognostiserade diskonterade kassafléden tillika bokfort vdrde per 30 september 2012.
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NOT 4. UTFALL OCH PROGNOSERADE KASSAFLODEN FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER PER KVARTAL '

mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna? Tyskland Frankrike UK
Laneportfélj  Pastor2 Pastor3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante4 Memphis Shield Gems  Semper  Minoture Ludgate Utfall Prognos  Diff
Historik
Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 17 02 1,6 22 0,0 12,4 77 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1,5 19 03 9,5 6,3 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 (oA 9.3 155 -6,2
Q3 2010 0,6 - - - 20 - - 08 1,5 02 14 25 (oA 9,1 8,0 1Ll
Q4 2010 1.5 - - - - - - 0.8 1.5 02 14 2,1 0, 77 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 0,8 1,5 0.2 13 1,2 0, 8,6 6,5 2,1
Q2 201l 34 - - - 4,7 - 02 08 14 02 14 19 (oA 14,3 71 71
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 22 [oA] 1,8 6,9 4,9
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1.6 0, 8,5 78 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 14 17 00 10,8 6,9 39
Q2 2012 1.5 - - - 34 - 0, - - 02 13 12 00 78 87 -09
Q3 2012 08 - - - 2,5 - 0, - - 0, 13 09 00 5,7 77 2,0
Summa 26,5 0,0 0,0 0,0 24,4 0,8 LI 8,4 12,2 2,4 17,0 21,7 0,9 15,4 95,0 203
Prognos
Prognos Ar Kvartal  Ack.
Q4 2012 02 - - - 35 - 0, 02 13 1,2 6,6 6,6 6,6
Ql 2013 02 - - - 37 - 0, 02 13 12 6,7 13,3
Q2 2013 02 - - - 25 - 0, 02 13 Il 54 187
Q3 2013 0.2 - - - 26 - 0, 02 13 Il 55 242
Q4 2013 0.2 - - - 22 - 0, 02 14 1,0 22,9 52 294
Ql 2014 02 - - - 2, - 0, 0.2 14 1,0 51 345
Q2 2014 02 - - - 23 0,6 0, 03 14 09 58 404
Q3 2014 03 - - - 24 14 0, 03 14 09 6,8 472
Q4 2014 03 - - - 2,1 1.8 0, 03 14 08 24,5 6,8 54,0
Ql 2015 03 - - - 22 1.6 0, 03 58,0 08 63,3 1173
Q2 2015 03 - - - 17 1.5 0, 179 08 22,3 1396
Q3 2015 03 - - - 19 1,5 0, 07 4,5 144,0
Q4 2015 03 - - - 1,5 1,5 0, 07 94,2 4,1 148,
Ql 2016 03 - - - 17 09 07 3,6 1I51,7
Q2 20l6 03 - - - 1.6 09 0,6 3,5 1552
Q3 20l6 03 - - - 17 09 0,6 3,5 1587
Q4 2016 04 - - - 1,5 09 0,6 13,9 3,3 162,0
Ql 2017 04 - - - 1,5 09 0,5 3,3 1653
Q2 2017 04 - - - 1,5 09 0,5 3,3 168,6
Q3 2017 04 - - - 1.6 09 05 3,3 1719
Q4 2017 04 - - - 1,0 09 04 12,6 2,7 1746
Ql 2018 04 - 1.5 - Il 09 04 43 1789
Q2 2018 04 - 35 - Il 09 03 6,2 185,1
Q3 2018 04 - 34 - Il 08 03 6,1 1911
Q4 2018 04 - 3,5 - 09 08 03 22,4 59 1970
Ql 2019 04 - 34 - 1,0 08 02 58 202,8
Q2 2019 04 - 34 - 1,0 08 02 5,7 2085
Q3 2019 42,6 - 34 - Il 08 02 48,0 256,5
Q4 2019 - 22 - 09 08 0.2 63,6 4,0 260,5
Ql 2020 - 07 - 09 0,6 0.2 2,4 2629
Q2 2020 - 07 - 09 02 02 2,0 2649
Q3 2020 - 07 - 0,9 02 0.2 2,0 2669
Q4 2020 - 07 - 08 02 47 12,9 6,5 2734
Ql 2021 - 07 - 09 03 1,8 2752
Q2 2021 - 07 - 09 03 1,8 276,9
Q3 2021 296 07 - 09 02 31,4 3084
Q4 2021 07 - 07 02 36,6 1,7 310,0
Ql 2022 07 - 08 03 1,7 31,7
Q2 2022 07 - 08 03 1,7 3134
Q3 2022 07 - 08 02 1,7 315,
Q4 2022 07 - 07 03 6,7 1,6 316,7
Ql 2023 07 - 07 03 1,6 3184
Q2 2023 472 - 07 03 48,2 366,6
Q3 2023 - 1,8 03 12,1 378,7
Q4 2023 - 03 62,2 0,3 3790
Ql 2024 339 03 342 413,1
Q2 2024 03 03 4134
Q3 2024 03 0,3 4137
Q4 2024 03 35,0 0,3 4139
Ql 2025 03 0,3 4142
Q2 2025 03 0,3 44,5
Q3 2025 03 0,3 4148
Q4 2025 14,2 15,1 14,2 429,0
Summa 50,7 29,6 80,2 33,9 74,2 44,3 1,7 - - 20,2 70,2 23,9 - 429,0
| Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. 2 Shield avyttrades under fjdrde kvartalet 201l och Memphis avyttrades i maj 2012.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
mkr jul—sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Nettoomsattning 1,5 0,0 4.7 0,0 0,0
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

[85) 0,0 4,7 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 32 -03 -10.3 -0.5 -1,0
Personalkostnader -5,1 -0,5 -153 -1,2 -7
Avskrivningar 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat -6,8 -0,8 -21,0 -1,7 2,7
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,7 0,0 Il 1,2 1,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,1 0,0 0,1 ol
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,5 0,0 -0.5 0,0 0,0
Finansiella poster - netto 0.2 0,1 0,6 1.3 1.3
Resultat fore skatt -6,6 -0,7 -20,4 -0,3 -1,4
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -6,6 -0,7 -20,4 -0,3 -1,4
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2012 2011 2012 2011 2011
mkr jul-sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Periodens resultat -6,6 -0.7 -204 -0.3 -4
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovr\gt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 00 0,0
Summa totaltresultat fér perioden -6,6 -0,7 -20,4 -0,3 -1,4
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2012 2011 2011
mkr 30 sep 30sep 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 0, 00 0,0
Andelar i koncernféretag 536,6 104,0 104,0
Langfristiga fordringar 04 08 04
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 1433 466, 4683
Ovriga kortfristiga fordringar 34 02 0.l
Likvida medel 85,6 03 0,2
Summa tillgangar 769,3 571,4 573,0
Eget kapital 551,0 569,2 5714
Avsattningar 04 0.8 04
Langfristiga skulder 200,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 179 1.3 1.2
Summa eget kapital och skulder 769,3 571,4 573,0

DELARSRAPPORT JANUARI

SEPTEMBER 2012 FOR CATELLA AB (PUBL)






h ]
‘ CATELLA

L 4

Catella AB (publ)

Birger Jarlsgatan 6, Box 5894, 102 40 Stockholm
Tel: 08-463 33 10, E-post: info@catella.se
Bolagets sdte: Stockholm, Sverige



