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FJARDE KVARTALET 2012

B Nettoomsattning 281 mkr (365)
B Resultat fore skatt 19 mkr (35)

B Resultat efter skatt 14 mkr (65)
B Resultat per aktie 0,17 kr (0,79)

HELARET 2012

B Nettoomsdttning 971 mkr (I 045)

B Resultat fore skatt exklusive jamforelsestérande poster
30 mkr (-15). Jamforelsestérande poster om -34 mkr
(0), avser integrationen av Catella Bank

B Resultat fore skatt -4 mkr (-15)

B Resultat efter skatt -13 mkr (21)

B Resultat per aktie -0,17 kr (0,25)

KOMMENTARER PER VERKSAMHETSGREN

CORPORATE FINANCE

B Fjarde kvartalet: nettoomsattning 146 mkr (219) och
resultat fore skatt 36 mkr (53)

B Helaret 2012: nettoomsdttning 412 mkr (488) och
resultat fére skatt 37 mkr (42)

B [dgre intdkter inom fastighetsradgivningen kompense-
ras delvis av 6kade intdkter inom finansieringsradgiv-
ningen och konsumentsektorn

B Catella genomférde méanga stora transaktioner under
2012 och behéller sin starka marknadsposition

KAPITALFORVALTNING

B Fjarde kvartalet: nettoomsattning 139 mkr (149) och
resultat fére skatt -2 mkr (-10)

B Heldret 2012: nettoomsattning 565 mkr (561) och
resultat fore skatt exklusive jamférelsestdrande poster
20 mkr (-7)

B Okat nettoinflode i férvaltningsvolymer bade under
fjarde kvartalet och helaret

B Omfattande arbete med att etablera Catella Bank

"Trots det tuffa marknadslaget for finansiell radgivning i Europa genomférde

vi ett antal stora fastighetstransaktioner under 2012 och vi behaller var starka

position. Forvaltningsvolymerna inom var kapitalférvaltning dkade under 2012

samtidig som vi paborjade ett omfattande arbete med att etablera och inte-

grera Catella Bank med var ovriga kapitalforvaltning. Malet for 2013 ar att starka

var narvaro pa de storre europeiska marknaderna inom Corporate Finance

och bygga ett konkurrensmassigt erbjudande inom Kapitalférvaltningen”, kom-

menterar Johan Ericsson, VD och koncernchef pa Catella.

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419  Box 5894 102 40 Stockholm ~ Telefon 08-463 33 10 www.catella.se




VD-kommentar

Resultatet fore skatt for fjarde kvartalet 2012 blev 19 mkr,
jamfort med 35 mkr under motsvarande period féregaende
ar. Intjaningen inom fastighetsradgivningen var lagre om man
jamfér med fjarde kvartalet 2011 som var mycket starkt i fram-
forallt Sverige och Frankrike.

For helaret 2012 uppgick resultat fore skatt, exklusive jamfo-
relsestérande poster, till 30 mkr jamfért med -15 mkr fér 2011,
Jamfort med foregaende ar férbattrades resultatet inom Kapital-
férvaltningen avsevart.

2012 var ett utmanande ar pa den europeiska transak-
tionsmarknaden som helhet. Den totala transaktionsvolymen i
Europa, exklusive Storbritannien, minskade nagot och vi beds-
mer dessutom att andelen transaktioner som genomférdes med
radgivare minskade. Transaktionsvolymen inom var fastighets-
radgivning minskade fran 60,8 mdkr under 2011 till 50,7 mdkr
under 2012. Trots det tuffa marknadsldget for finansiell radgiv-
ning i Europa genomfdrde vi ett antal stora transaktioner och vi
behaller var starka position inom fastighetssektorn.

Var finansiella radgivning inom konsumentsektorn utveckla-
des samtidigt mycket positivt under 2012. Inom denna sektor
har Catella en liten marknadsandel och potential att vaxa.

Under 2012 pabdrjade vi ett strategiskt arbete med att
harmonisera och bredda tjansteerbjudandet inom fastighets-
radgivningen i Europa. Vi initierade ocksa en satsning for att
starka Catellas narvaro i bland annat Tyskland.

Inom Kapitalférvaltningen  pabdrjades ett omfattande
arbete med att etablera Catella Bank samt att starka bankens
tva tjansteomraden, férmdgenhetsférvaltning och kort. Under
aret paborjade vi integrationen av banken med var évriga verk-
samhet, genomférde omstruktureringar och tillsatte en ny led-

ningsgrupp med mycket erfarna personer. Vi pabdrjade ocksa
uppbyggnaden av den svenska verksamheten med banken som
plattform. Aven om ménga &tgirder ir genomférda, aterstar
mycket arbete fér att fullt kunna utnyttja den intjaningspotential
som Catella Bank har. Integrationen av Catella Bank beraknas att
fortséatta under hela 2013.

Fondrérelsen redovisade goda nettoinfléden av kapital
under 2012. Det finns fortfarande stora mgjligheter fér oss att
vaxa och vi jobbar aktivt med att Ska effektiviteten i forsalj-
ningsarbetet och vidareutveckla vara produkter.

Malet f6r 2013 ar att vi ska starka var ndrvaro pa de stérre
europeiska marknaderna inom Corporate Finance och att bygga
ett konkurrensmassigt erbjudande inom Kapitalférvaltningen.
Det dr en process som tar lang tid och det aterstar ett stort
antal mgjligheter att exploatera. Catella har genom sin verksam-
hetsmassiga bredd och geografiska spridning i Europa goda for-
utsattningar att skaffa sig starka och I6nsamma positioner inom
utvalda marknadsomraden i Europa.

Johan Ericsson, VD och koncernchef pa Catella



EN OBEROENDE EUROPEISK FINANSKONCERN

En oberoende europeisk finanskoncern

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalférvaltare.
Vi finns i 12 lander i Europa och har 430 anstéllda. Catella har ett
starkt erbjudande inom finansiella tjanster genom sin verksam-
hetsmassiga bredd, geografiska spridning och ledande position
inom fastighetssektorn.

Catella ar listat pa Nasdaq OMX, First North Premier och handlas
under kortnamnen CAT A och CAT B. Remium AB ar bolagets
Certified Advisor.

FORDELNING AV INTAKTER 2012 PER REGION OCH VERKSAMHETSGREN

Europa (exkl
Norden Norden) Koncernen

Corporate Finance 24% 18% 42%
Kapitalférvaltning 25% 33% 58%
Totalt 49% 51% 100%




KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

Catella dr en oberoende finansiell radgivare och kapitalférvaltare med verksamhet i 12 lander i
Europa och 430 anstillda. Catella har tva verksamhetsgrenar, Corporate Finance och Kapital-

forvaltning.

Nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar

mkr 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 281 365 971 1045
Rérelseresultat ! 18 35 6 I
Resultat fére skatt 2 19 35 30 -15
Antal anstallda vid arets slut 434 443

'Rérelseresultat fore forvdrvsrelaterade och jamfarelsestérande poster
2Resultat fore skatt avseende heldret 2012 ér rensat for jamforelsestérande poster om 34 mkr

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Fjarde kvartalet 2012

Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet uppgick till
281 mkr (365). Intdkter exklusive uppdragskostnader och pro-
visioner uppgick till 231 mkr (308). Jamfort med féregaende ar
var intékterna inom fastighetsradgivningen lagre under fjarde
kvartalet 2012.

Koncernens finansnetto uppgick till | mkr (2). | finansnettot
ingar ranteintakter om 7 mkr (8), vilka frdmst ar hanférliga till
laneportféljerna, samt rantekostnader om 4 mkr (3) hanférliga
till Catellas obligationslan.

Vérdering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar till verkligt virde har resulterat i en vardejuste-
ring med -7 mkr (0) respektive O mkr (-7). Vidare har avyttring
av langfristiga vdrdepappersinnehav genererat en vinst om 6
mkr (-2).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 19 mkr (35). Perio-
dens resultat efter skatt uppgick till 14 mkr (65) motsvarande
ett resultat per aktie om 0,17 kr (0,79).

Heldret 2012

Koncernens nettoomsdttning for helaret 2012 uppgick till
971 mkr (I 045). Intédkter exklusive uppdragskostnader och pro-
visioner uppgick till 766 mkr (825).

Koncernens finansnetto uppgick till 29 mkr (-12) och inklu-
derar ranteintakter fran laneportfélierna om 25 mkr (43). |
finansnettot ingar vidare rantekostnader, garantiersattning och
andra finansiella kostnader hanférliga till férvérvet av davarande
Catella-gruppen om totalt 12 mkr (14).

Vardering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar till verkligt varde har resulterat i vardejustering
med 2 mkr (-32) respektive -4 mkr (-12). Vidare har avyttring av
langfristiga vardepappersinnehav genererat en vinst om |7 mkr
(-2), vilken framst ar hanforlig till Catella Banks avyttring av
aktier i Visa, vilka erhallits sdsom aterbdring baserat pa transak-
tionsvolymer i kortrérelsen.

Fiarde kvartalet i korthet

B [ dgre intdkter inom fastighetsradgivningen
jamfort med 2011, som var mycket starkt

B Pagaende omstrukturering och integration
av Catella Bank som fortsatter under 2013

Koncernens resultat fére skatt uppgick till -4 mkr (-15) och
har belastats med kostnader om 34 mkr (-) avseende integra-
tionen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltning,
vilka redovisas som jimférelsestorande poster i koncernens
resultatrakning. Av detta belopp utgdr 22 mkr kostnader for
avvecklade kontorslokaler i Luxemburg, 10 mkr avser perso-
nalavvecklingskostnader och 2 mkr &vriga engangskostnader.
Koncernens resultat fore skatt, rensat fér jamforelsestérande
poster, uppgick till 30 mkr (-15).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -13 mkr (21) mot-
svarande ett resultat per aktie om -0,17 kr (0,25).

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Catella 6kar dgande i IPM

Catella 6kade dgandet fran 5 procent till 25 procent i IPM Infor-
med Portfolio Management AB genom en riktad nyemission om
33 mkr. Nyemissionen ar villkorad av godkand dgarprévning

VIKTIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Extra bolagsstimma

Den extra bolagsstdmman i Catella AB fredagen den 18 januari
2013 beslutade att dela upp teckningsoptioner av Serie A 2010
i tva serier — Serie A och Serie Al. Tiden for teckning av aktier
forlangs med tva ar fér Serie Al och den nya teckningstiden
|6per fran och med den 25 mars 2015 till och med den 25 maj
2015. Innehavare av teckningsoptioner av Serie A ager ratt att
byta till teckningsoptioner av Serie Al mot erldggande av en
marknadsmdssig premie.

Timo Nurminen tf VD fér Catella Bank

Timo Nurminen tilltradde den 28 januari 2013 som tf VD for
Catella Bank. Timo eftertrader Fredrik Sauter som aven lamnar
Catellas koncernledning for ett nytt uppdrag utanfor Catella.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — FJARDE KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr okt—dec okt-dec okt—dec okt-dec okt—dec okt—dec okt—dec okt—dec
Nettoomsattning 146 219 139 149 4 3 281 365
Ovriga rérelseintikter 3 2 0 0 2 6 5 9
Totala intikter 149 221 139 149 -2 3 286 374
Uppdragskostnader -8 -19 -48 -47 2 | -54 -66
och provisioner
Intidkter exkl. uppdragskostnader och provisioner 140 202 91 102 0 4 231 308
Rérelsekostnader -104 -147 -101 -1l -9 -16 213 =273
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och 36 55 -10 -9 -8 -1l 18 35
jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -1 -1 0 0 -l -1
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 36 55 -1l -10 -8 -1l 17 34
Finansiella poster —netto 0 2 9 0 -7 3 | 2
Resultat fore skatt 36 53 -2 -10 -15 -8 19 35
Skatt -13 -1l 6 2 2 40 -4 30
Periodens resultat 23 42 4 -8 -13 32 14 65
RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — ARET | SAMMANDRAG
Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr jan-dec  jan—dec jan-dec  jan—dec jan-dec  jan—dec jan-dec jan—dec
Nettoomsittning 412 488 565 561 -6 -4 971 | 045
Ovriga rérelseintikter 7 6 3 8 6 6 17 20
Totala intikter 419 493 568 569 0 2 987 1 064
Uppdragskostnader -30 -52 -193 -190 2 3 2221 -239
och provisioner
Intakter exkl. uppdragskostnader och provisioner 389 441 376 379 2 4 766 825
Rérelsekostnader -350 -397 373 -384 37 -43 -760 -824
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och 39 44 2 -5 -35 -38 6 |
jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -5 -4 0 0 -5 -4
Jamforelsestérande poster 0 0 -3l 0 -3 0 -34 0
Rérelseresultat 39 44 -34 -9 -38 -38 33 3
Finansiella poster — netto 2 -2 23 2 8 -12 29 -12
Resultat foére skatt 37 42 -1l -7 -30 -50 -4 -15
Skatt -15 -15 4 12 2 39 -9 35
Periodens resultat 22 27 -7 5 -28 -1l -13 21
I. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER Il. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 — Q4 201 2° RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 — Q4 201 2"
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! Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammen visar Totala intékter uppdelade pé Intdkter exklusive

uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Verksamhetsgrenen Corporate Finance

Catellas Corporate Finance erbjuder specialiserade finansiella radgivningstjanster. Transaktions-
radgivning inom den professionella fastighetssektorn dar den dominerande verksamheten. Catellas

Corporate Finance har stark lokal nirvaro i Europa med kontor i |l linder och 212 medarbetare.
Nyckeltal Fjarde kvartalet i korthet

Q4 Q4 Helar Helsr M L dgre intdkter inom fastighetsradgivningen
mkr 2012 2011 2012 20l | delvis 2 Skade intikter finans
Nettoomsitinng T BT | BT kompenseras delvis av 6kade intakter finansie-
Rérelseresultat 36 55 39 44 ringsradgivningen och inom konsumentsektorn
Resultat fore skatt 36 53 37 42 .. o .
Artal anstlda vid Arcte <lut oo 2o M Catella genomfdrde manga stora transaktioner

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2012

Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 146 mkr
(219). Intdkter exklusive fakturering for uppdragskostnader
uppgick till 140 mkr (202). Resultat fére skatt uppgick till 36 mkr
(53). Jamfort med foregaende ar var intdkterna inom fastighets-
radgivningen lagre under fjarde kvartalet 2012.

Heldret 2012

Corporate Finance redovisade for helaret 2012 en netto-
omsdttning om 412 (488). Intdkter exklusive fakturering for
uppdragskostnader uppgick till 389 mkr (441). Resultat fére
skatt uppgick till 37 mkr (42).

FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER

Den totala europeiska transaktionsmarknaden for fastigheter,
exklusive Storbritannien, minskade med 3 procent under 2012 i
jamforelse med féregaende ar. Under 2012 genomférdes manga
enskilt stora affarer. Bolaget bedémer att andelen transaktioner

genomférda med radgivare minskade.

och behaller sin starka marknadsposition

Fastighetstransaktioner dar Catella agerat radgivare under
fjarde kvartalet och under helaret 2012 uppgick till 34,1 mdkr
(31,0) respektive 50,7 mdkr (60,8).

Okad riskaptit hos fastighetsinvesterare och ett ékande
inslag av transaktioner med utlindska investerare gér att ande-
len transaktioner genomférda med radgivare forvantas oka
under 2013.

VERKSAMHETEN

Trots det tuffa marknadsldget for finansiella tjdnster i Europa
genomférde Catella ett antal stora transaktioner under 2012.
Bland annat den storsta transaktionen pa den svenska mark-
naden, férsaljningen av Kista Galleria, och ett antal prestigefulla
férsdljningar i centrala Paris. Catella behadller dirmed sin posi-
tion pa transaktionsmarknaden inom fastighetssektorn.

Catella var radgivare i ett antal transaktioner och projekt
inom konsumentsektorn under 2012 och starkte sin position
som oberoende specialiserad radgivare i Sverige. Inom denna
sektor har Catella en liten marknadsandel. Aven Catellas finan-
sieringsradgivning utvecklades starkt under 2012.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Under 2012 pabdrjade Catella ett strategiskt arbete med att ~ CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

harmonisera och bredda tjansteerbjudandet inom fastighets- 3 Man 12 Mén
. . ol o 2012 2001 2012 2011
radgivningen i Europa. Malet dr att Catella vid sidan av transak- mkr okt—dec okt-dec jan—dec jan—dec
tionsradgivning, som erbjuds i samtliga lander, ska erbjuda finan- Nettoomsittning o 219 i 488
sieringsradgivning och varderingstjanster pa samtliga marknader. Ourga rbrelseinticter < a ! .
2 2 g gy p g ' Totala intikter 149 221 419 493
Vidare initierades en satsning pa att stirka Catellas narvaro Uppdragskostnader 8 19 30 52
. . och provisioner
i bland annat Tyskland dar Catella redan har fem etablerade Incicer exid. uppdrags T o B
kontor. Den tyska Corporate Finance-verksamheten byggs ~— kostmader ochprovisioner
ok h visade 16 h der 2012 Rorelsekostnader -104 -147 -350 -397
organis t och visade [dnsamhet under ' Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade 36 55 39 44

och jimférelsestérande poster

Avskrivningar pa férvarvsrelaterade

immateriella tillgangar 0 0 0 0
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0
Rérelseresultat 36 55 39 44
Finansiella poster — netto 0 2 2 2
Resultat fore skatt 36 53 37 42
Skatt -13 -1 -15 -15
Periodens resultat 23 42 22 27
11l. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER IV. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008—Q4 2012’ RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008—Q4 2012’
mkr mkr
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V. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT VI. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
PER KVARTAL, 2008—Q4 20127 RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008—Q4 20122
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! Proforma redovisas fér perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intékter exklusive
uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
2 Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvérvades och konsoliderades per | januari 2008.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

(o]

Verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning

Catellas Kapitalforvaltning erbjuder institutioner, foretag och privatpersoner specialiserade finan-
siella tjanster inom fondforvaltning, formégenhetsforvaltning och kort. Inom Catellas Kapitalfor-
valtning arbetar 210 medarbetare pa kontor i 4 lander.

Nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar

mkr 2012 2011 2012 201l
Nettoomsattning 139 1499 565 56l
Rérelseresultat ! -10 9 2 -5
Resultat fore skatt 2 2 -10 20 7
Antal anstdllda vid arets slut 210 219

! Rérelseresultat fére forvdrvsrelaterade och jamférelsestérande poster.
2Resultat fore skatt avseende heldret 2012 dr rensat fér jamférelsestérande poster om 3| mkr

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2012

Kapitalférvaltningen redovisade en nettoomséttning

om 139 mkr (149). Intékter exklusive fakturering for
uppdragskostnader och provisioner uppgick till 91 mkr
(102). Resultat fore skatt uppgick till -2 mkr (-10). | Kapital-
férvaltningens resultat ingar kostnader for avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar om | mkr (1).

Heldret 2012

Kapitalforvaltningen redovisade for helaret 2012 en nettoom-
sattning om 565 mkr (561). Intakter exklusive fakturering for
uppdragskostnader och provisioner uppgick till 376 mkr (379).
Resultat fore skatt uppgick till -1 mkr (-7) och har belastats
med kostnader om 31 mkr (-) avseende integrationen av Catella
Bank med Catellas &vriga kapitalférvaltande verksamheter.
Resultat fore skatt, exklusive jamforelsestérande poster, upp-
gick till 20 mkr (7). | resultatet ingar en vinst om 17 mkr avse-
ende avyttring av aktier i Visa, vilka erhallits sdsom aterbdring
baserat pa transaktionsvolymer i kortrérelsen. | resultatet ingar
vidare kostnader for avskrivningar pa férvérvsrelaterade imma-
teriella tillgangar om 5 mkr (4).

FORVALTNINGSVOLYMER
Catellas forvaltningsvolymer 6kade med 2,2 mdkr under 2012
och var vid arets slut 41,2 mdkr (39,0) varav 19,8 mdkr i fastig-
heter, 11,8 mdkr i aktier och 9,7 mdkr i rantebarande tillgangar.
Under fjarde kvartalet uppnaddes ett positivt nettofldde om
[,2 mdkr samtidigt som positiva valutakursférandringar uppgick
till 0,5 mdkr. Trots dessa &kningar minskade de totala forvalt-
ningsvolymerna under fjarde kvartalet med 0,6 mdkr pa grund
av férandrad redovisningspolicy avseende onoterade vardepap-
persinnehav.

Fiarde kvartalet i korthet

® Okat nettoinfléde i férvaltningsvolymer
bade under fjarde kvartalet och helaret

B Omfattande arbete med att etablera
Catella Bank

VERKSAMHET

Forvaltningsvolymerna i Catellas fastighetsfonder ckade med 25
procent under 2012, fran 15,7 mdkr till 19,7 mdkr, vilket framst
beror pa nettoinflode av kapital. Under 2013 avser Catella att
lansera nya fonder med en tydligt definierad strategi och inves-
terarefokus.

Forvaltningsvolymerna i Catellas aktie-, hedge- och rénte-
fonder 6kade med 16 procent under 2012, fran 13,3 mdkr till
15,5 mdkr. Av 6kningen avser cirka | mdkr nettoinfléden och
resten avser vardedkning. Inflédet under 2012 var stérst i ran-
tefonder. Inflédet till Catellas svenska fonder motsvarar cirka 2
procent av det totala inflédet (exklusive PPM) i Sverige. Under
2012 genomfdérdes en dversyn och konsolidering av fondutbu-
det for att uppna en mer ekonomisk och férvaltningsmassigt
lamplig sammanséttning. Da marknaderna i slutet av 2012 och
inledningen av 2013 visat stérre riskaptit bedéms att det finns
goda forutsattningar fér dkade volymer i aktiefonder. Malet ar
att utveckla en till tva nya fondprodukter som @r absolutavkas-
tande.

Under 2012 pabdrjades ett omfattande arbete med att eta-
blera Catella Bank samt att starka bankens tva tjansteomraden,
férmoégenhetsforvaltning och kort. Under éret integrerades
banken med Catellas verksamhet, omstruktureringar genom-
férdes och en ny ledningsgrupp tillsattes. Efter periodens utgang
den 28 januari 2013 tilltrddde Timo Nurminen som tf VD fér
Catella Bank.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2012 FOR CATELLA AB (PUBL)



VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Uppbyggnaden av den svenska férmogenhetsforvaltningen KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG
med banken som plattform pabdrjades och ett antal nyckel- 3 Mén 12 Mén
. o e , 2012 2011 2012 20l
medarbetare rekryterades inom saval kapitalférvaltning och mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec
finansiell planering som kundansvariga radgivare. Under 2013~ Nettoomsitining 5 hid S5
. . . . . Ovriga rérelseintakter 0 0 3 8
kommer Catella att lansera ett forstdrkt kapitalférvaltnings- Totala intikeer 5 Y oo BT
erbjudande som skapar mdjligheter till individuella portfélj- Uppdragskostnader -48 47 4193 -190
L. . . . och provisioner
I6sningar i en helt 6ppen arkitektur. Arbetet med att utveckla Incakeer exkl. uppdrags 5 102 7 79
formagenhetsverksamheten i Sverige och Luxemburg kommer  kestnader och provisioner
. . Rorelsekostnader -101 -1 -373 -384
att intensifieras under 2013. Rérelseresultat fére forvirvsrelaterade -10 -9 2 -5

och jaimférelsestérande poster

Catellas kortverksamhet har under fjarde kvartalet foku-

Avskrivningar pa férvarvsrelaterade

serat pa affirsutveckling och tillvaxt inom bade kortutgivning — immateriella tilgangar ! B > “
och kortinlésen. Parallellt omorganiseras verksamheten och ~— Lmforelsestorande poster 0 0 = 0
) ) . . . e ) Rérelseresultat -1 -10 -34 -9
infrastrukturen inom IT foérstarks for att mdjligdra ytterligare Finansiella poster — netto 9 0 3 )
tillvaxt. Detta arbete kommer att fortsdtta under 2013. Resultat fére skatt 2 -10 -1l -7
Skatt 6 2 4 P
Periodens resultat 4 -8 -7 5
VII. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER VIIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 —Q4 2012’ RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q4 2012’
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! Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2008.
Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
2 Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2008. Resultat fore skatt dr exkluderat for jamférelsestérande poster.
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Ovrig finansiell information

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Koncernens balansomslutning har under fjarde kvartalet 2012
minskat med 468 mkr och uppgick per den 3| december 2012
till 3 462 mkr. Den minskade balansomslutningen ar framst han-
forlig till Catella Bank.

Fran och med den 30 juni 2012 redovisas inte bankens till-
gangar och skulder pa separata rader bendmnda Tillgdngar i
avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning respektive Skulder
i avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istéllet brut-
toredovisas bankens tillgangar och skulder pa respektive rad i
koncernens balansrakning. Tidigare perioders balansrdkningar
ar inte omraknade. Den dndrade redovisningen paverkar framst
balansposterna Ovriga langfristiga fordringar, Kortfristiga lane-
fordringar, Likvida medel och Kortfristiga laneskulder.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en
uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemdssiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om
52 mkr (54 mkr per 30 september 2012), vilken baseras pa en
beddmning av koncernens framtida intjdning. Skatteintakten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade
underskottsavdrag uppgar till 837 mkr. Underskottsavdragen
hanfor sig i all vasentlighet till verksamheter i Sverige och har
obegrénsad livslangd.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2012 till
| 680 mkr varav | 419 mkr @r relaterade till Catella Bank. Lik-
vida medel for 6vriga verksamheter uppgick per balansdagen till
261 mkr, vilket ar en &kning med 28 mkr under fjarde kvartalet
2012.

| september emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke
sakerstallt obligationslan om 200 mkr. | koncernens rapport
over finansiell stédlining redovisas denna post bland Langfris-
tiga laneskulder. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr
och |6per med en rdrlig ranta om tremanaders Stibor plus
500 punkter. Koncernen har vidare bevilade checkraknings-
krediter om totalt 31,5 mkr varav outnyttjad del per den 3l
december 2012 uppgick till 31,5 mkr.

Koncernens egna kapital har under érets fjarde kvartal
Okat med 34 mkr och uppgick per den 3| december 2012 till
925 mkr. Férutom periodens resultat om 14 mkr har eget kapi-
tal paverkats av positiva omrékningsdifferenser om 14 mkr, var-
deférandring av formansbestdmda pensionsplaner om -1 mkr
och av férandringar i innehav utan bestdimmande inflytande om
totalt 7 mkr. Koncernens soliditet uppgick per den 31 december
2012 till 27 procent (25).

Catella har under aret gjort en nedskrivningsprévning av till-
gangar med obestambar livsldngd baserat pa redovisat bokfort
varde per den 30 juni 2012. Catellas tillgangar med obestdmbar

livslangd utgdrs av goodwill och varumarke. Vid prévningen gérs
en berdkning av uppskattade framtida kassafldden baserade pa
budgetar som godkants av ledningen och styrelsen. Prévningen
visar att det inte finns nagot nedskrivningsbehov av bokférda

varden.

KONCERNENS KASSAFLODE

Fjarde kvartalet 2012

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till -401 mkr (-189). Férandringar i rorelsekapital ar huvudsakli-
gen hanférbara till Catella Banks in- och utlaning vilken uppgar
till -427 mkr (-125).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -7 mkr
(45) och inkluderar nettoinbetalningar om 12 mkr fran Catella
Banks kép och férsaljning av statsskuldsvaxlar samt slutreglering
av kopeskillingen fér dgarandelar i davarande Catella-gruppen
om totalt 16 mkr.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
-13 mkr (-26) och avser bland annat aterk&p av teckningsoptio-
ner om |0 mkr och erlagd garantiersattning om | mkr.

Periodens kassafléde uppgick till -421 mkr (-169), varav
kassafléde fran Catella Bank uppgick till -450 mkr (-132) och
kassaflode fran Gvriga verksamheter uppgick till 29 mkr (-37).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till | 680 mkr
(I 768), varav likvida medel hanforliga till Catella Bank uppgick
till 1 419 mkr (I 616) och likvida medel hdnférliga till dvriga verk-
samheter uppgick till 261 mkr (152).

Heldret 2012

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
for helaret 2012 till -101 mkr (-1 089). Férandringar i rorelse-
kapital dr huvudsakligen hanférbara till Catella Banks in- och
utlaning vilken uppgar till -120 mkr (-1 077) men aven till skat-
tebetalningar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 67 mkr
(74) och inkluderar inbetalningar fran férsaljning av en laneport-
folj om 36 mkr, férsiljning av Visa-aktier om 26 mkr, férsaljning
av andelar fondandelar om 6 mkr samt nettoinbetalningar om
totalt 35 mkr avseende kép och férsiljning av verksamhetsre-
laterade innehav. Vidare uppgick kassafloden fran laneportfol-
jer till 26 mkr (44) och utdelning fran investeringar uppgick till
I mkr (12). Dartill har utbetalningar gjorts avseende slutregle-
ring av kopeskillingarna fér dgarandelar i dotterbolaget Catella
Capital Intressenter och i davarande Catella-gruppen om totalt
51 mkr samt fér forvarv av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar om 9 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
12 mkr (-90) och avser emission av ett obligationslan om
200 mkr, amorteringar pa forvérvslan fran en extern bank om



154 mkr (93), erlagd garantiersattning om 5 mkr, dterkép av
utstéllda teckningsoptioner om 12 mkr (0) samt utdelning till
innehav utan bestdmmande inflytande om |15 mkr (féregaende
ar nettotillskott om 4 mkr).

Arets kassafléde uppgick till 22 mkr (-1 105), varav kassa-
flode fran Catella Bank uppgick till -140 mkr (-1 064) och kas-
safléde fran Svriga verksamheter uppgick till 118 mkr (-41).

MODERBOLAGET

Fjarde kvartalet 2012

Catella AB (publ) & moderbolag fér koncernen. Per den | janu-
ari 2012 har koncernledning och andra centrala gruppfunktioner
samlats i moderbolaget Catella AB (publ).

Moderbolaget redovisade for fjarde kvartalet 2012 intdkter
om 1,6 mkr (0). Rorelseresultat uppgick till -7,3 mkr (-1,1) och
resultat fore skatt uppgick till -7,5 mkr (-1,1).

Likvida medel per balansdagen uppgick till 50,6 mkr (0,2).
Den forbattrade likviditeten beror pa att Catella AB (publ) i
september 2012 emitterade ett femarigt icke sikerstallt obli-
gationslan om 200 mkr. Emissionslikviden har delvis anvénts till
aterbetalning av dotterbolaget Catella Holding AB:s lan fran en
extern bank.

Balansomslutningen uppgick till 7494 mkr (573,0) vid arets
slut.

Per den | januari 2012 har Catella AB (publ) lamnat ett ovill-
korat aktiedgartillskott om 465,1 mkr till heldgda dotterbolaget
Catella Holding AB.

Antalet anstdllda i moderbolaget, motsvarande heltidstjdns-
ter, uppgick vid periodens slut till 11 personer ().

Heléret 2012

Moderbolaget redovisade for helaret 2012 intakter om
6,3 mkr (0). Rérelseresultat uppgick till -28,3 mkr (-2,7)
och resultat fore skatt uppgick till -27,9 mkr (-1,4).

MEDARBETARE

Antalet anstéllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 434 personer (443), varav 212 (209) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 210 (219) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalférvaltning, och 12 (15) avseende 6vriga
funktioner.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2012 till 1634 mkr
(163,4), fordelat pa 81 698 572 aktier (81 698 572). Kvotvarde
per aktie ar 2. Aktiekapitalet dr fordelat pa tva aktieslag med
olika réstvarde. 2 530 555 A-aktier, som ger 5 réster per aktie,
och 79 168 017 B-aktier med | rést per aktie.

Catella har totalt 36 100 000 utstdllda teckningsoptioner. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna blir utspadningen av
kapitalet och résterna i Bolaget 30,6 procent respektive 28,2
procent. Lds mer pa sidan 18.

AKTIEN

Catella ar listat pa Nasdag OMX, First North Premier och
aktien handlas under kortnamnen CAT A och CAT B. Remium
AB ar bolagets Certified Advisor. Aktiekursen fér Catellas
B-aktie uppgick till 5,55 kr (7,00) per den 31 december 2012.
Det totala bérsvardet uppgick vid arets slut till 452 mkr (571).

AKTIEAGARE

Catella hade 6 933 (7 410) aktiedgare registrerade vid utgangen
av 2012. De storsta enskilda aktiedgarna per sista december
2012 var Claesson & Anderzén-koncernen, representerad av
Johan Claesson tillika styrelseordférande, med ett innehav pa
484 procent och 47,8 procent av résterna foljt av Traction AB
med ett innehav pa 79 procent och 8,6 procent av résterna.

ARSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Catella AB:s arsstamma halls onsdagen den 22 maj 2013 i Stock-
holm. Anmdlan till arsstdmman kan géras fran och med onsda-
gen den 17 april till och med fredagen den 17 maj 2013. Informa-
tion om Catellas arsstimma kommer dven att finnas pa Catellas
hemsida: www.catella.se. Catellas arsredovisning 2012 kommer
att hallas tillganglig pa bolagets huvudkontor, Birger Jarlsgatan 6 i
Stockholm, senast den 26 april 2013.

Valberedningen infor arsstdamman 2013 bestar av Petter
Stillstrém, representant for Traction AB och ordférande i valbe-
redningen, Johan Claesson representant fér CA Plusinvest AB
och Thomas Andersson Borstam representant fér TAB Holding
AB.

UTDELNING
Catellas mal ar att till aktiedgarna overféra koncernens resul-
tat efter skatt till den del den inte bedéms nédvandig for att
utveckla koncernens operativa verksamheter, samt beaktande
bolagets strategi och finansiella stéllning. Justerat for resultat-
massigt orealiserade vardedkningar ska &ver tid minst 50 pro-
cent av koncernresultatet efter skatt dverforas till aktiedgarna i
form av utdelning, aterkop av egna aktier eller inlésen av aktier.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas till aktiedgarna
for rékenskapsaret 2012, For réakenskapsaret 2011 lamnades
ingen utdelning till aktiedgarna.



MAL FOR 2013

Det 6vergripande verksamhetsmalet for 2013 ar att starka var
narvaro pa de stdrre europeiska marknaderna inom Corporate
Finance och att bygga ett konkurrensmassigt erbjudande inom
Kapitalforvaltningen. Catella har genom sin verksamhetsmassiga
bredd och geografiska spridning i Europa goda férutsattningar
att skaffa sig starka och I6nsamma positioner inom utvalda
marknadsomraden i Europa.

Catella mater och styr verksamhetsgrenarna Corporate
Finance och Kapitalférvaltning bland annat genom det finansiella
malet rorelsemarginal, definierat som arets resultat fére skatt
i forhallande till totala intdkter. Mélet ska 6ver tid Sverstiga 15
procent. Rérelsemarginalen for 2012 uppgick till 9 procent for
Corporate Finance och 4 procent for Kapitalférvaltningen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Catella ar paverkad av utvecklingen pa de finansiella markna-
derna. Catella Corporate Finance paverkas av marknadens
transaktionsvillighet som i sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgangen till 1anefinansiering. Catellas Kapital-
férvaltning paverkas av marknadsutvecklingen pa de nordiska
bdrserna samt av utvecklingen pa fastighetsmarknaden.

Beslutet att behalla och integrera banken med Catellas Svriga
verksamheter ar férenad med operationella- och omstrukture-
ringsrisker.

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och beddémningar
avseende bland annat vardering av laneportfélier, goodwill och
varumarke samt antaganden hanforliga till intdktsredovisning.
Uppskattningar och beddémningar paverkar saval koncernens
resultatrakning som finansiella stélining samt upplysningar som
ldmnas om exempelvis ansvarsférbindelser. For vasentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i /&rsredovisningen for
2011. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstandigheter eller andra
forutsattningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delars-
rapportering och Arsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana
de antagits av Europeiska Unionen (EU), Arsredovisningslagen
och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att ej fullfélja den tidi-
gare forsdljningsprocessen av dotterbolaget Banque Invik,

namnandrat till Catella Bank. Denna verksamhet har redovisats
som en Avyttringsgrupp som innehas for forsaljning. Detta har
inneburit att Catella Banks nettoresultat (efter skatt) redovi-
sats i koncernens resultatrakning pa en separat rad benimnd
"Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for for-
sdlining”. Tillgangar i verksamheten har redovisats pa en separat
rad i balansrakningen bendmnd "Tillgangar i avyttringsgrupp
som innehas for forsdljning” och skulder pa en separat rad i
balansrakningen bendamnd "Skulder i avyttringsgrupp som inne-
has for forsdljning”. Genom att forsaljningsprocessen ej fullfoljts
innebdr det att férutsattningarna for att redovisa verksamheten
i Catella Bank som en verksamhet som innehas for forsdljning
enligt redovisningsstandarden IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som
innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter inte ldngre
ar uppfyllda. Av denna anledning redovisas inte langre Catella
Bank resultat pa en rad i resultatrdkningen utan resultatet brut-
toredovisas pa respektive rad i koncernens resultatrdkning och
tidigare perioders jamforelsesiffror har omraknats pa motsva-
rande satt. Tidigare perioders balansrdkningar rdknas, i enlighet
med redovisningsstandarden IFRS 5, daremot inte om.

Som Jamférelsestérande poster redovisas handelser och
transaktioner som dr vdsentliga och e aterkommande poster
och vars resultateffekter ar viktiga att uppmarksamma nar
periodens resultat jamfors med tidigare perioder.

Fran och med arsbokslutet 2012 redovisar Catella for-
varvsrelaterade kostnader hanférliga till avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar som exempelvis kon-
traktsportfoljer, transaktionskostnader och omvardering av till-
laggskdpeskillingar pa en separat rad i resultatrakningen. Vidare
redovisas fran arsbokslutet 2012 ranteintékter, rantekostnader
och andra rérelseintdkter inom verksamhetsgrenen Kapitalfor-
valtning som del av "Nettoomsattning”, fran att tidigare redovi-
sats som del av finansnettot. Denna omklassifiering ar gjord da
dessa intdker och kostnader dr hanférliga till den huvudsakliga
verksamheten. Fran arsskiftet bedriver Catella dven verksam-
het inom enbart tva verksamhetsgrenar Corporate Finance och
Kapitalférvaltning medan verksamheten som tidigare bedrivits
inom Finansférvattning ingér i Ovrigt, vari dven moderbolag och
koncernelimineringar ingar. Jamforelsestal for tidigare perioder
har omklassificerats pa motsvarande sitt.

Moderbolagets finansiella rapporter dr upprattade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De fér koncernen och moderbolaget vdsentligaste redovis-
ningsprinciperna aterfinns i Catellas arsredovisning for 201 1.

Avrundningar kan férekomma i tabeller.



FINANSIELL KALENDER 2013

Arsredovisning 2012
26 april 2013

Delarsrapport januari-mars 2013
22 maj 2013

Arsstimma 2013
22 maj 2013

Delarsrapport januari-juni 2013
23 augusti 2013

Delarsrapport januari-september 2013
22 november 2013

Bokslutskommuniké januari-december 2013
2| februari 2014

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsdkrar att boksluts-
kommunikén ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 februari 2013
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Stefan Carlsson, styrelseledamot
Bjorn Edgren, styrelseledamot
Niklas Johansson, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot
Johan Ericsson, VD och koncernchef

FOR YTTERLIGARE INFORMATION
Johan Ericsson, VD och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga rapporter finns
tillgangliga pa www.catella.se

Informationen i denna rapport dr sddan som Catella AB (publ) dr
skyldigt att offentliggéra enligt den svenska lagen om handel med
finansiella instrument och/eller den svenska vdrdepappersmark-
nadslagen. Informationen har lémnats till marknaden for offentlig-
gérande den 22 februari 2013 kl. 07.00 (CET).



REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION | SAMMAN-
DRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Catella AB (publ) for perioden | januari till 31 december 2012. Det &r
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard foér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En Sversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversikt-
liga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en &versiktlig
granskning gor det inte majligt fér oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 februari 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor



FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011
mkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Nettoomsittning 281 366 971 | 045
Ovriga rérelseintikter 5 9 17 20

286 374 987 1 064

Uppdragskostnader och provisioner -54 -65 -221 -239
Ovriga externa kostnader -75 -8l -258 =271
Personalkostnader -134 -181 -478 -516
Avskrivningar -5 -5 -18 21
Ovriga rérelsekostnader | -7 -7 -16
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 18 35 6 |
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -l -l -5 -4
Jamférelsestérande poster ! 0 0 -34 0
Rérelseresultat 17 34 -33 -3
Rénteintakter 7 8 28 47
Réantekostnader -4 -3 -14 -1l
Ovriga finansiella poster -l -3 15 -48
Finansiella poster - netto | 2 29 -12
Resultat fére skatt 19 35 -4 -15
Skatt -4 30 -9 35
Periodens resultat 14 65 -13 21
Resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktieagare 14 65 -14 20
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 | |

14 65 -13 21
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 0,17 0,79 -0,17 0,25
- efter utspadning 0,17 0,79 -0,17 0,21
Antal aktier vid periodens slut 8l 698 572 81 698572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 8l 698572 81 698572 81 698572 95463278
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
mkr okt—dec okt—zgelzlc ianzgtla% ]an—2<(1)nl.|c
Periodens resultat 14 65 -13 21
Ovrigt totalresultat:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas 0 -4 0 -2
Vardeférandring férméansbestdmda pensionsplaner -l 0 -l 0
Omrékningsdifferenser 14 -30 -29 -6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 13 -33 -29 -8
Summa totaltresultat fér perioden 27 32 -42 12
Resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 27 32 -43 12
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0

27 32 -42 12

!Jamfoérelsestérande poster avser kostnader av engangskaraktar avseende integrationen av Catella Bank med Catellas évriga kapitalférvaltande verksamheter. For helaret
2012 uppgar jamforelsestérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader foér avvecklade kontorslokaler i Luxembourg, 10 mkr avser personalavvecklingskostnader
och 2 mkr avser 6vriga engangskostnader.

Information avseende resultatrdkning per verksamhetsgren dterfinns i not I.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2012 2011
mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 7 311 311
Materiella anlaggningstillgangar 17 15
Innehav i intresseféretag 2 |
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,6 277 322
Uppskjutna skattefordringar 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 313 19

971 820
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 489 0
Kundfordringar och évriga fordringar 292 242
Kortfristiga placeringar 3,6 30 56
Likvida medel ' 1 680 152

2491 450
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas fér férséljning 0 2637

2491 3087
Summa tillgangar 3462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 275
Reserver -177 -149
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 644 659
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare 904 949
Innehav utan bestdmmande inflytande 2| 31
Summa eget kapital 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9
Uppskjutna skatteskulder 23 28
Ovriga avsittningar 9 5

234 42

Kortfristiga skulder
Upplaning 155 240
Kortfristiga laneskulder | 824 0
Leverantérsskulder och Svriga skulder 305 306
Skatteskulder 19 21
2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for férsiljning 0 2318
2302 2885
Summa skulder 2537 2927
Summa eget kapital och skulder 3462 3907
' Varav likvida medel pa sparrade konton 146 12

Information avseende finansiell stéllning per verksamhetsgren dterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2012 2011 2012 2011
mkr okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 19 35 -4 -15
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:

Ovriga finansiella poster | 3 -15 48
Avskrivningar 6 6 22 25
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 0 5 8 15
Forandringar avséttningar -6 | -4 -1
Rénteintakter fran laneportfoljer -6 -7 -25 -43
Forvarvskostnader 0 0 | |
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -6 0 -7
Realisationsresultat materiella anldggningstillgangar 0 - 0 -
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 8 23 6 25
Betalda skatter -l -6 -46 -51
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 21 55 -56 -4
fére férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 89 5l 194 379
Okning (+) / minskning (=) av rérelseskulder 511 -295 -239 -1 464
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -401 -189 -101 -1 089
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvary av materiella anlaggningstiligangar -5 -1 -8 -6
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 0 -1 -1 -1
Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for -6 -14 -51 -60
forvérvade likvida medel
Forvarv av intresseféretag 0 0 0 0
Forvarv av finansiella tillgangar -7 -38 -74 -90
Férséljningar av finansiella tillgangar 20 85 175 175
Kassafloden fran laneportféljer | 9 26 44
Utdelningar fran investeringar 0 6 | 12
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 45 67 74
Kassafléde fréan finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner -10 0 -12 0
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 0 0 0
Upptagna lan -l 0 224 -
Amortering av [an 0 -26 -179 -94
Erlagd garantiersattning -l 0 -5 -
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -15 4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13 -26 12 -90
Periodens kassaflode -421 -169 -22 -1 105
Likvida medel vid periodens bérjan 2056 1993 | 768 2879
Valutakursdifferens i likvida medel 46 -56 -65 -7
Likvida medel vid periodens slut ' 1 680 1768 1 680 1768
" Varav likvida medel som redovisas bland Tillgdngar i avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning. _ 1 616 ~ 1 616

Av koncernens likvida medel per den 3| december 2012 dr | 419 mkr relaterad till Catella Bank och évriga Catella-koncernen har ej,
med hdnsyn till de féreskrifter och regler som Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

. Balanserade Innehavutan ~ Summa
Ovrigt tillskju- Verkligt virde Omraknings vinstmedel inkl. bestammande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2012 163 275 0 -149 659 949 31 980
Periodens totalresultat for januari - december 2012
Periodens resultat -14 -14 | -13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -28 -1 =29 0 =29
Periodens totalresultat 0 -28 -15 -43 0 -42
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande 0 0 -10 -10
/&terkép av utstéllda teckningsoptioner ? -2 -2 -2
Utgéende balans per 3| december 2012 163 273 0 -177 644 904 21 925

' Ovrigt tillskjutet kapital avser Gverkursfonder i moderbolaget.

2 Avser 2.625.000 teckningsoptioner Gterképta till marknadsvdrde frén ledande befattningshavare med anledning av

dndrade anstdllningsforhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30 000 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 201l emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner varav 5 500 000
anvdndes som dellikvid vid forvdrvet av utestdende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner daterkopts till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med
anledning av dndrade anstdllningsforhdllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

. Balanserade Innehavutan ~ Summa
Ovrigt tillskju- Verkligt virde Omriaknings vinstmedel inkl. bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv? reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Ingédende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Periodens totalresultat for januari - december 2011
Periodens resultat 20 20 | 21
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2 -6 -8 0 8
Periodens totalresultat -2 -6 20 12 0 12
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande * -32 -32 -5 -37
Utstéllda teckningsoptioner 3 3 3
Aterkdp av utstillda teckningsoptioner * -1 -1 I
Utgaende balans per 31 december 2011 163 275 0 -149 659 949 31 980
' Ovrigt tillskjutet kapital avser Gverkursfonder i moderbolaget.
2 Avser verkligt virde reserv avseende finansiella tillgdngar som kan sdljas inklusive omrékningsdifferenser pd dessa.
3 | posten ingdr -31 mkr frén forvdrv av utestdende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners AB
“ Avser 2 835 000 teckningsoptioner dterkdpta till marknadsvdrde frén ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstéllningsférhdllande i enlighet med optionsvillkoren.
OPTIONER FORDELNING AV TECKNINGSOPTIONER PER INLOSENAR
Vid arsstéammorna som hélls den 20 maj 2010 och den 25 maj
. . Emission 2010 (Lésenpris 11,00 kr per aktie)
2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta _ o \
. Teckningsoptioner i Utestaende ~ Totalt antal
om emission av 30 000 000 respektlve 6 100 000 teckmngsop— Ar egetforvar  teckningsoptioner  teckningsoptioner Andel
. . . . . 2013 260000 9 640 000 9900000 27%
tioner avseende B-aktier. Teckningsoptionerna som emiterades
2010 4nd dellikvid vid férvi da de Catell 2014 | 040 000 2980000 4020000 1%
anvandes som dellikvid vid forvarvet av davarande Catella- ols 5 080,000 < 960000 8040000 2%
gruppen dar ledande befattningshavare och nyckelpersoner 2016 2080000 5960000 8040000  22%
inom Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till Summa 2010 5 460 000 24 540 000 30000000  83%
marknadsmassiga villkor. 5 500 000 teckningsoptioner av emis-
sionen 2011 anviandes som dellikvid vid férvarvet av de reste- ~ Emission 2011 (Losenpris 16,70 kr per aktic)
R . Teckningsoptioner i Utestaende Totalt antal
rande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intressenter 4. oot forvar  teckningsoptioner  teckningaoptioner  Andel
AB, som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dar 203 ; . . ]
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bolaget 2014 - 2033000 2033000 6%
erholl teckningsoptioner avraknade till marknadsméssiga villkor. 2015 . 2033000 2033000 6%
. . o . . 2016 - 2034000 2034000 6%
Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterkops till
. . ) ) Summa 2011 - 6100000 6100000 17%
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning
av andrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillko- Summa 5 460 000 30 640 000 36100000  100%

ren. Per den 31 december 2012 har Catella 5 460 000 teck-
ningsoptioner i eget férvar.
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NOT |. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr okt—dec okt—dec okt—dec okt-dec okt—dec okt-dec okt—dec okt—dec
Nettoomsattning 146 219 139 149 -4 -3 281 365
Ovriga rérelseintikter 3 2 0 0 2 6 5 9
149 221 139 149 -2 3 286 374
Uppdragskostnader och provisioner -8 -19 -48 -47 2 | -54 -66
Ovriga externa kostnader -26 =29 -43 -39 -7 -12 -75 -8l
Personalkostnader -77 17 -55 -6l 2 3 -134 -181
Avskrivningar -1 -1 3 -4 0 0 -5 -5
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 | -6 0 0 | -7
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade och 36 55 -10 9 8 ;T 18 35
jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -l -1 0 0 -1 -1
Jamférelsestrande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 36 55 -1 -10 -8 -1 17 34
Rénteintakter 0 | 0 | 6 7 7 8
Rantekostnader -1 -2 0 0 -3 -1 -4 -3
Ovriga finansiella poster 0 -1 8 -1 -10 -2 -1 -3
Finansiella poster - netto 0 -2 9 0 -7 3 | 2
Resultat fére skatt 36 53 -2 -10 -15 -8 19 35
Skatt -13 -1 6 2 2 40 -4 30
Periodens resultat 23 42 4 -8 -13 32 14 65
Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 l 2012 2011
mkr jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 412 488 565 561 -6 -4 971 1 045
Ovriga rérelseintikter 7 6 3 8 6 6 17 20
419 493 568 569 0 2 987 1 064
Uppdragskostnader och provisioner -30 -52 -193 -190 2 3 =221 -239
Ovriga externa kostnader -101 -108 -136 -137 21 226 -258 =271
Personalkostnader -243 -282 2219 217 -16 -16 -478 -516
Avskrivningar -5 -5 -13 -15 0 0 -18 221
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -5 -15 0 0 -7 -16
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade och 39 44 2 5 35 .38 6 |
jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -5 -4 0 0 -5 -4
Jamfdrelsestérande poster 0 0 31 0 -3 0 -34 0
Rérelseresultat 39 44 -34 -9 -38 -38 -33 -3
Ranteintakter | 2 2 2 25 43 28 47
Réntekostnader -l -4 0 0 -12 -7 -14 -1l
Ovriga finansiella poster - 0 21 0 -5 -48 15 -48
Finansiella poster - netto 2 2 23 2 8 -12 29 -12
Resultat fére skatt 37 42 -1l -7 -30 -50 -4 -15
Skatt -15 -15 4 12 2 39 -9 35
Periodens resultat 22 27 -7 5 -28 -1 -13 21

De verksamhetsgrenar som rapporteras ovan; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Ovrigt, éverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och utgér ddarmed
koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Med anledning av att Catella inte har fullfsljt férsdljningen av Banque Invik utan istdllet har banken integrerats med Catellas 6vriga
kapitalférvaltande verksamheter, redovisas inte ldngre bankens nettoresultat pd separat rad bendmnd Resultat frdn avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istdllet bruttoredovisas bankens resultat

pd respektive rad i koncernens resultatrédkning och tidigare perioders jamforelsesiffror har omrdknats pd motsvarande sdtt. Banken ingdr, liksom tidigare, i verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. Catella
Férmaogenhetsforvaltning AB, som koncernen forvdrvade i april 2011, konsolideras i koncernen fran den | maj 2011 varfor den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de forsta fyra manaderna 20II.
Moderbolaget, koncernledning och finansfrvaltning redovisas i kategorin *Ovrigt”. | denna kategori redovisas dven forvdrvs- och finansieringskostnader avseende forvdrven av Catella Brand AB och Catella
Férmégenhetsforvaltning AB. | "Ovrigt” ingér vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL — CORPORATE FINANCE OCH KAPITALFORVALTNING

Corporate Finance

2012 2011

mkr okt-dec  jul-sep apr—jun jan-mar okt-dec  jul-sep apr—jun jan-mar
Nettoomsittning 146 100 85 82 219 77 129 63
Ovriga rérelseintikter 3 2 | | 2 2 | 0

149 101 86 83 221 78 131 63
Uppdragskostnader och provisioner -8 -10 -6 -6 -19 -4 221 -8
Ovriga externa kostnader 26 23 24 -28 29 24 32 24
Personalkostnader 77 58 55 53 -7 57 -67 -42
Avskrivningar -1 -l -l -1 -l -1 -1 -2
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 0 -1 0 - 0
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och 36 9 0 -5 55 7 8 12
jamférelsestérande poster
Auvskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 36 9 N 5 55 7 8 12
Ranteintakter 0 0 0 0 I 0 I 0
Rintekostnader -l 0 0 0 2 0 -l -l
Ovriga finansiella poster 0 -1 0 0 -1 -1 | 0
Finansiella poster - netto 0 -1 0 - 2 -l | -1
Resultat fore skatt 36 8 -1 -6 53 -8 9 -12
Skatt -13 -4 0 I -1 -4 2 2
Periodens resultat 23 4 -1 -4 42 -1l 7 -10

Kapitalférvaltning
2012 2011

mkr okt-dec jul-sep apr—jun jan-mar okt-dec jul-sep apr—jun jan-mar
Nettoomsittning 139 141 135 150 149 131 143 139
Ovriga rérelseintikter 0 -6 8 0 0 0 7 0

139 135 143 151 149 131 150 140
Uppdragskostnader och provisioner -48 -46 -54 -44 -47 -43 -46 -54
Ovriga externa kostnader -43 33 -30 =L -39 35 -36 =27
Personalkostnader -55 -5 -56 57 -6l -5l -58 -47
Avskrivningar 3 -3 -3 3 4 -4 -4 -4
Ovriga rérelsekostnader | -2 -2 2 -6 -4 -4 -1
Rérelseresultat fére férvarvsrelaterade och -10 0 0 13 9 5 2 7
jamfdrelsestérande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Jamférelsestérande poster 0 31 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat Y .32 2 M -10 3 | 6
Ranteintakter 0 0 I 0 I 0 I 0
Rantekostnader 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga finansiella poster 8 5 4 5 -1 0 | 0
Finansiella poster - netto 9 5 4 5 0 0 2 0
Resultat fore skatt 2 27 2 16 -10 -6 3 6
Skatt 6 3 2 -3 2 2 10 2
Periodens resultat 4 -24 0 13 -8 -4 13 4
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NOT 2. RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Mkr 3l-dec 31-dec 31-dec 3l-dec 3l-dec 31-dec 31-dec 3l-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 60 6l 201 201 50 50 311 Elll
Materiella anlaggningstillgangar 10 10 7 4 0 0 17 15
Innehav i koncernféretag 0 49 0 0 0 -49 0 0
Innehav i intressefretag 0 0 2 | 0 0 2 |
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 18 18 258 304 277 322
Uppskjutna skattefordringar 0 | 12 10 40 4l 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 7 6 306 113 0 0 313 119
78 127 545 347 348 346 971 820
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 489 0 0 0 489 0
Kundfordringar och évriga fordringar 126 173 168 6l 3 8 292 242
Kortfristiga placeringar 3 0 6 6 Il 40 30 56
Likvida medel 102 80 I 568 104 1l 32 | 680 152
231 253 2242 181 18 16 2491 450
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for férsiljning 0 0 0 2637 0 0 0 2637
231 253 2242 2818 18 16 2491 3087
Summa tillgangar 309 380 2787 3165 366 362 3462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 142 132 6l 493 151 324 904 949
Innehav utan bestdmmande inflytande 19 28 2 3 0 0 21 31
Summa eget kapital 161 160 614 496 151 324 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Uppléaning 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 197 0 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9 0 0 0 0 5 9
Uppskjutna skatteskulder 0 0 4 5 19 23 23 28
Ovriga avsittningar | 2 8 3 0 0 9 5
6 1 12 8 216 23 234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 155 86 0 154 155 240
Kortfristiga laneskulder 0 0 | 824 0 0 0 | 824 0
Leverantérsskulder och Svriga skulder 140 201 168 249 3 -144 305 306
Skatteskulder 2 9 14 8 2 4 19 21
142 210 2 16l 343 -1 14 2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for férsaljning 0 0 0 2318 0 0 0 2318
142 210 2 16l 266l -1 14 2302 2885
Summa skulder 148 221 2173 2669 215 38 2537 2927
Summa eget kapital och skulder 309 380 2787 3165 366 362 3 462 3907
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTF(")LJ !

mkr Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av
odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassafléden kassafléden kassafléden kassafléden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 46,4 9.9% 244 10,7% 10,0% 6,8
Pastor 3 Spanien 152 3,3% 4,3 1,9% 15,0% 9,0
Pastor 4 Spanien 75,1 16,0% 20,3 89% 15,0% 9.8
Pastor 5 Spanien 40,8 8,7% 74 3.2% 15,0% 12,2
Lusitano 3 Portugal 849 18,19% 523 23,0% 10,0% 57
Lusitano 4 % Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 772 16,5% 23,8 10,5% 15,0% 9.5
Semper Tyskland 68,6 14.7% 579 25,5% 8,5% 2,1
Gems Tyskland 33,1 7.1% 276 12,2% 8,5% 22
Minotaure Frankrike 25,1 54% 79 3,5% 15,0% 83
Ludgate * Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 [talien - - - - - -
Sestante 3 ? [talien - - - - -
Sestante 4 2 Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 * Italien 1.8 0,4% 1,5 07% 8,5% 20
Totalt kassafléde 468,2 100,0% 2274 100,0% 10,8%* 6,5
Upplupna rantor 1,8

Bokfort virde i koncernens balansrikning 229,2

! Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett vérde om 0 kr.

3 Investeringen utfordes under forsta kvartal 2011 for att bevaka de italienska vdrdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
*# Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vigda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassafléde.

Metod och antaganden for kassaflodes-

prognoser och diskonteringsrantor

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa
sidan 25 och diskonteringsrantorna redovisas ovan per portfol].

Kassaflodesprognoser

Portfélien varderas enligt verkligt varde metoden, enligt defini-
tionen i IFRS. I avsaknaden av en fungerande och tillrackligt likvid
marknad for i stort sett alla investeringarna samt for jamférbara
efterstillda investeringar, utfors varderingen genom att anvanda
tillvagagangssattet "mark-to-modell”. Detta tillvdgagangssatt byg-
ger pa att prognostisera kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kreditantaganden. Kredi-
tantaganden som anvands av investeringsradgivaren Cartesia
baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de prognos-
tiserade kassaflddena gérs antaganden av potentiella férsam-
ringar av kreditvariabler. Dessa tdcker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med 1ag sannolikhet och hdg potentiell negativ
inverkan sasom upplésning av euroomradet, dar ett av landerna
som EETI har sina underliggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetdra unionen eller liknande scenarier. Cartesia
anser att dess kreditantaganden ar rimliga och likvardiga med
6vriga marknadsaktérer. De prognostiserade kassaflddena har
utarbetats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa
modeller har testats och forbattrats under 