CATELLA

Bokslutskommuniké 2013

| januari — 31 december 2013

Den starka marknadsposition som vi har
inom de flesta av vara tjansteomraden
kommer tyvarr i skuggan av ett totalt sett
otillfredsstallande resultat. Utmaningen
kvarstar i banken, men vi ser starka inflo-
den till vara fonder och vi har flyttat fram
vara positioner inom radgivning.
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Fjarde kvartalet 2013
OKTOBER-DECEMBER

= Nettoomsattning 33 | mkr (281)
® Resultat fére skatt | mkr (19)

m Resultat efter skatt -3 mkr (14)

Resultat per aktie -0,04 kr (0,17)

Helaret 2013
JANUARI-DECEMBER

= Nettoomséttning | 020 mkr (971)

® Resultat fore skatt -7 mkr (-4)

m Resultat efter skatt -2 | mkr (-13)

m Resultat per aktie -0,26 kr (-0,17)

® Eget kapital 932 mkr (925)

m Eget kapital per aktie | 1,40 kr (1'1,33)

Corporate Finance

B Fjarde kvartalet: nettoomsattning 145 mkr (146) och resultat fore skatt 9 mkr (36)
® Heldret 2013: nettoomsattning 397 mkr (412) och resultat fore skatt | | mkr (37)

® Fastighetstransaktionsvolymer om 13,0 mdkr (34,1) for fjarde kvartalet och 50,3 mdkr
(50,7) for helaret 2013

Kapitalforvaltning

B Fjarde kvartalet: nettoomsittning |88 mkr (139) och resultat fore skatt 7 mkr (-2)
® Heldret 2013: nettoomsittning 630 mkr (565) och resultat fore skatt |7 mkr (-11)

B Forvaltningsvolymerna 6kade med 6,3 mdkr under fjarde kvartalet respektive | I,1 mdkr
under heldret 2013 och uppgick till 52,3 mdkr (41,2) per 31 december 2013

® Nettoinflodet uppgick till 4,6 mdkr fér fjarde kvartalet och 7,2 mdkr for helaret 2013



VD-KOMMENTAR

VD-KOMMENTAR

Stark marknadsposition men otillfredsstallande resultat

Catella redovisar ett resultat fore skatt pa
1 mkr for kvartalet och -7 mkr for helaret
2013. Stora delar av vér fastighetsradgiv-
ning och fondverksamhet har flyttat fram
sina positioner jamfort med foregaende
ar. Ddaremot belastar bankverksamheten
fortfarande resultatet med betydande
kostnader.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance
redovisar ett resultat fore skatt pa 9 mkr
for fjarde kvartalet, jamfort med 36 mkr
for fjarde kvartalet 2012. Resultatet pa-
verkades av att transaktionsvolymerna
inom fastighetsradgivningen var vésent-
ligt lagre under fjarde kvartalet jamfort
med éret innan, medan volymerna under
helaret var i niva med 2012.

Dessutom belastades resultatet med
kostnader av engéngskaraktir om 11
mkr, ddr merparten avser avvecklingen
av verksamheten inom fastighetsradgiv-
ning i Oslo. Norge dr dven fortsatt en
prioriterad marknad for oss och vi under-
séker for ndrvarande formerna for hur vi
ska erbjuda vara tjanster dar framéver.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalfor-
valtning uppgick resultatet fore skatt till

7 mkr for fjarde kvartalet, jamfort med

-2 mkr motsvarande period foregaende
ar. Forvaltningsvolymerna 6kade med 6,3
mdkr under kvartalet och var 52,3 mdkr
vid arets slut. Av den totala volymen var
43,6 mdkr i fonder och 8,7 mdkr i for-
mogenhetsforvaltning.

Bankverksamheten belastade resultatet
med 18 mkr under fjarde kvartalet och 63
mkr for helaret 2013. Under 2013 har ett
antal betydande atgarder genomforts for
att strka den langsiktiga intjaningen.
Detta arbete har varit mer omfattande
och tagit ldngre tid 4n berédknat.

Intjaningen inom fondverksamheten ar
fortsatt mycket god, med ett resultat om
23 mkr for fjarde kvartalet och 83 mkr for
helaret 2013. Den forbattrade lonsamhe-
ten dr ett resultat av bra forvaltningsut-
fall, forbattrad kostnadsstruktur och
okade forvaltningsvolymer.

I december beslutades att etablera
kapitalforvaltning inom fastighetssektorn
i Frankrike, som dr en av Catellas
viktigaste marknader inom fastighets-
radgivning. Etableringen kommer att ske
tillsammans med ett av Frankrikes frams-

Specialiserad finansiell radgivning
och kaprtalforvaltning

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalfor-

valtare. Vi finns i tolv lander i Europa och har cirka 450

anstéllda. Catella har ett starkt erbjudande inom finansiella

tjanster genom var verksamhetsmassiga bredd, geografiska

spridning och ledande position inom fastighetssektorn.
Catella ar listat pa Nasdaq OMX First North Premier och
handlas under kortnamnen CAT A och CAT B.

FORDELNING AV INTAKTER RULLANDE TOLV MANADER, %

Norden Europa * Koncernen
Corporate Finance 21 39 o
Kapitalférvaltning 30 6l
Totalt 51 100

* Exklusive Norden

ta och mest kvalificerade team inom
omradet.

Fokus framover kommer att vara pa de
delar som redovisar negativt resultat,
dven om vi maste dka lonsamheten inom
alla delar. For att vi ska vara framgangsri-
ka och Ionsamma pa 1ang sikt sa ar det
viktigt att de olika verksamheterna ocksa
ar lonsamma pa kort sikt. Framforallt for
att kunna attrahera och behalla nyckel-
medarbetare.

For att 6ka Ionsamheten och hand-
lingskraften initierar vi ett arbete for att
skapa en tydlig struktur med tydliga
operativa ledningsgrupper. Vi ser ver
styrningen for att 6ka koordineringen
mellan bade funktioner och linder.

Det kdnns valdigt motiverande att vara
en del av Catellas professionella organisa-
tion och jag har en stark tro pa att vi
kommer att lyckas. Jag dr samtidigt
6dmjuk infor de utmaningar vi har
framfor oss.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Ljuspunkt | 6kade férvaltningsvolymer

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalférvaltare med verksam-
het i tolv lander i Europa och cirka 450 anstallda. Catella har tva verksamhets-

R

grenar, Corporate Finance och Kapitalférvaltning.

Viktiga handelser

UNDER OCH EFTER KVARTALETS UTGANG

® Johan Ericsson utnamnd till ny chef fér verksamhetsgrenen Corporate Finance och

medlem av koncernledningen

m Catella 6kade dgarandelen i kapitalférvattaren IPM till cirka 51 procent

m Knut Pedersen tilltradde som vd och koncernchef

® Extra bolagsstdmma valde Johan Damne till ny styrelseledamot och beslutade att

emittera 7 000 000 teckningsoptioner

NYCKELTAL
2013 2012 2013 2012
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning, mkr 331 281 1 020 971
Rérelseresultat, mkr * 5 18 -6 6
Resultat fére skatt, mkr *% | 19 =7 30
Antal anstallda vid periodens slut - 431 434

* Rorelseresultat fore forvdrvsrelaterade och jamférelsestérande poster.

** Resultat fore skatt avseende helaret 2012 ar rensat for jamférelsestérande poster om -34 mkr.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 *
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Nettoomsittning och resultat

Fjdrde kvartalet 2013

Koncernens nettoomsattning for fjarde
kvartalet uppgick till 331 mkr (281),
varav 145 mkr (146) avser Corporate
Finance och 188 mkr (139) Kapitalfor-
valtningen. Kommentarer kring utveck-
lingen inom respektive verksamhetsgren
finns pa sid 7 och 9.

Koncernens finansnetto uppgick till
-3 mkr (1). I finansnettot ingér réante-
intdkter om 6 mkr (7), vilka framst ar
hénforliga till laneportfoljen, samt rénte-
kostnader om 4 mkr (4) varav 3 mkr (4)
ar hanforliga till Catellas obligationslan.

Virdering av langfristiga virdepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt vdrde har resulterat i en
vdrdejustering med -4 mkr (-7).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 1 mkr (19).

Periodens resultat efter skatt uppgick
till -3 mkr (14) motsvarande ett resultat
per aktie om -0,04 kr (0,17).

NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL
2009 - Q42013 *
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* Proforma redovisas fér perioden 2009-2010, som om déavarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2009.
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Heldret 2013
Koncernens nettoomsattning for helaret
2013 uppgick till 1 020 mkr (971).

Koncernens finansnetto uppgick till
5 mkr (29). I finansnettot ingar rantein-
takter om 22 mkr (28) och rantekostna-
der om 14 mkr (14).

Virdering av langfristiga vardepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt vdrde har resulterat i en vir-
dejustering med 3 mkr (-2). Avyttring av
langfristiga vardepappersinnehav genere-
rade en forlust om 5 mkr (féregaende ar
en vinst om 17 mkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till -7 mkr (-4). Foregéende ars resultat
inkluderar jamforelsestorande poster om
-34 mkr.

Arets resultat efter skatt uppgick till
-21 mkr (-13) motsvarande ett resultat
per aktie om -0,26 kr (-0,17).

Viktiga handelser under kvartalet
Avveckling av verksamhet i Oslo

Den 1 oktober fattades beslut om att
avveckla verksamheten for fastighetsrad-
givning i Oslo mot bakgrund av svag
resultatutveckling under de senaste aren.
Norge ér en prioriterad marknad dar
Catella dven i framtiden avser att erbjuda
fastighetsradgivning.

Valberedning infor drsstimman 2014
I enlighet med beslut fran arsstdimman i

maj 2013 utsags en valberedning for

RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2011 — Q42013 *

Catella AB infor arsstimman 2014. Val-
beredningen bestér av: Petter Stillstrom,
utsedd av Traction AB och ordférande i
valberedningen, Johan Claesson, utsedd
av CA Plusinvest AB och styrelseordfo-
rande i Catella AB samt Thomas Anders-
son Borstam, utsedd av TAB Holding AB.

Etablering av kapitalforvaltning i Frankrike
Catella beslutade att etablera kapitalfor-
valtning inom fastighetssektorn i Frank-
rike med start under varen 2014. Verk-
samheten kommer att drivas under led-
ning av Frangois Brisset, tidigare vd och
en av grundarna av franska DTZ Asset
Management.

Ny chef for Corporate Finance

Johan Ericsson utsags till ny chef for
verksamhetsgrenen Corporate Finance.
Rollen kommer att delas med en person
som ska rekryteras. Det delade ledarska-
pet majliggor fokus pa bade Iopande
verksamhet och affirsutveckling. Tidigare
chefen for Corporate Finance, Anders
Palmgren ldmnade sin befattning och
avgick dirmed dven fran koncernled-
ningen.

Viktiga handelser efter
kvartalets utgang

Knut Pedersen ny vd och koncernchef
Vid arsskiftet tilltradde Knut Pedersen

som ny vd och koncernchef. Knut Peder-

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

sen har lang erfarenhet fran olika posi-
tioner inom finansbranschen

och kommer narmast fran rollen som vd
for ABG Sundal Collier i Sverige.

Blir storsta dgare i IPM

Catella tecknade i januari 2014 avtal om
att oka dgarandelen fran 25 procent till
cirka 51 procent i kapitalforvaltaren IPM
Informed Portfolio Management (IPM)
genom forvérv av aktier. IPM blir dirmed
ett dotterbolag och konsolideras fran det
datum aktierna tilltrads, vilket sker nér
villkoret om godkénd dgarprévning ar
uppfyllt. Képeskillingen uppgar till cirka
25,7 mkr samt en potentiell framtida
tillaggskopeskilling.

Extra bolagsstimma
Vid den extra bolagsstimman den 13
februari fattades beslut om nyval av
Johan Damne som styrelseledamot. Johan
Damne ar vd for Claesson & Anderzén
AB, som &r Catellas storsta aktiedgare.
Dessutom fattades beslut om att inféra
ett incitamentsprogram omfattande totalt
7 000 000 teckningsoptioner riktat till vd
och ledande befattningshavare. Vid full
teckning och utnyttjande av dessa teck-
ningsoptioner blir utspadningen cirka 7,8
procent av det befintliga aktiekapitalet.

RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL

Q42011 -Q412013*
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* Proforma fér Resultat fére skatt finns ej for perioden innan 201 I. Resultat fére skatt dr exkluderat for jamférelsestérande poster.
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RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN - FJARDE KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalforvaltnin: Ovrigt Totalt

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
mikr okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec
Nettoomsattning 145 146 188 139 -2 -4 331 281
Ovriga rérelseintakter | 3 5 0 | 2 6 5
Totala intakter 146 149 193 139 -1 2 338 286
Uppdragskostnader och provisioner -8 -8 -56 -48 | 2 -63 -54
Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner 138 140 136 2 0 0 275 231
Rérelsekostnader -129 -104 -128 -101 -12 -9 -270 =213
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande poster 9 36 8 -10 -12 -8 5 18
Avskrivningar pa férvdrvsrelaterade immateriella tillgdngar 0 0 -2 -1 0 0 -2 -1
Jamférelsestbrande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 9 36 7 -1 -12 -8 4 17
Finansiella poster - netto -0 -0 0 9 -3 -7 -3 |
Resultat fore skatt 9 36 7 -2 -15 -15 | 19
Skatt -6 -13 -14 6 15 2 -5 -4
Periodens resultat 3 23 -7 4 | -13 -3 14

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN — HELARET | SAMMANDRAG
Corporate Finance Kapitalfrvaltnin: Ovrigt Totalt

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
mikr jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec
Nettoomsattning 397 412 630 565 -7 -6 | 020 971
Ovriga rérelseintikter 6 7 5 3 7 6 17 17
Totala intakter 403 419 635 568 0 -0 1038 987
Uppdragskostnader och provisioner -19 -30 -200 -193 2 2 =217 =221
Intakter exklusive uppdragskostnader och provisioner 384 389 435 376 2 2 821 766
Rérelsekostnader -372 -350 414 -373 -40 -37 -827 -760
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande poster Il 39 20 2 -38 -35 -6 6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -6 -5 0 0 -6 -5
Jamf&relsestérande poster 0 0 0 =31 0 -3 0 -34
Rérelseresultat I 39 15 -34 -38 -38 -12 -33
Finansiella poster - netto 0 -2 2 23 3 8 5 29
Resultat fore skatt I 37 17 -1 -35 -30 -7 -4
Skatt -10 -15 -20 4 16 2 -14 -9
Periodens resultat | 22 -3 -7 -19 -28 221 -13

6 | CATELLA BOKSLUTSKOMMUNIKE, JAN-DEC 2013



VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Specialiserade radgivningstjanster

med bas | fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finansiella radgivnings-
tjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella fastighetssektorn utgor
merparten av verksamheten. Catella har en stark lokal narvaro i Europa med
drygt 200 medarbetare i elva lander.

Fjarde kvartalet 2013

| KORTHET
® Fastighetstransaktioner ddr Catella agerat radgivare uppgick till 13,0 mdkr (34,1)
® Fastighetsradgivning i Oslo avvecklades. Norge fortsatt prioriterad marknad

® Johan Ericsson utnamnd till ny chef fér verksamhetsgrenen Corporate Finance

NYCKELTAL
2013 2012 2013 2012
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning, mkr 145 146 397 412
Rérelseresultat, mkr 9 36 Il 39
Resultat fére skatt, mkr 9 36 Il 37
Antal anstallda vid periodens slut - - 207 212

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 - Q4 2013 *

Nettoomsittning och resultat

Fjdrde kvartalet 2013

Corporate Finance redovisade en netto-
omsittning om 145 mkr (146). Resultat
fore skatt uppgick till 9 mkr (36). Resulta-
tet paverkades av vésentligt lagre transak-
tionsvolymer inom fastighetsradgivning-
en samt avvecklingen av verksamheten i
Oslo. Ovrig radgivningsverksamhet
redovisade hogre intakter jamfort med
foregaende &r.

Heldret 2013

Corporate Finance redovisade en netto-
omséttning om 397 mkr (412). Resultat
fore skatt uppgick till 11 mkr (37). Resul-
tatet inom fastighetsradgivningen var i
niva med foregaende ar medan ovrig
verksamhet redovisade ldgre intakter
jamfort med foregaende ar.

Transaktionsvolymer

Den totala transaktionsmarknaden for
fastigheter i Europa, exklusive Storbri-
tannien, uppgick till 297 mdkr (292)
under fjarde kvartalet, vilket motsvarar
en 6kning om 2 procent i jaimforelse med
motsvarande period foregaende ar.

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER
KVARTAL 2009 - Q4 2013 *
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* Proforma redovisas fér perioden 2009-2010, som om déavarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2009.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Fastighetstransaktioner dér Catella agerat
radgivare under fjarde kvartalet uppgick
till 13,0 mdkr (34,1), varav Frankrike stod
for 2,8 mdkr och Sverige for 8,1 mdkr.

Under 2013 uppgick Catellas transak-
tionsvolymer till 50,3 mdkr (50,7). Det
innebdr att Catella medverkat som radgi-
vare i 6 procent (7) av den totala transak-
tionsvolymen i Europa, exklusive Storbri-
tannien.

Forbittrade finansieringsvillkor och en
okad tillgdng pé riskvilligt investerarkapi-
tal forklarar en 6kande likviditet pa de
fastighetsmarknader dér Catella ar verk-
sam.

Verksamhet

Jamfort med 2012 var transaktionsvoly-
merna inom fastighetsradgivningen
vasentligt lagre under arets sista kvartal.
Det beror pa en forskjutning av ett antal
affarer mellan tredje och fjarde kvartalet
2013. For helaret 2013 var volymerna pa
samma niva som under 2012, vilket inne-
bér att Catella behaller sin starka position
inom fastighetsradgivning i Europa.

Den 1 oktober fattades beslut om att
avveckla verksamheten for fastighetsrad-
givning i Oslo mot bakgrund av svag
resultatutveckling under de senaste aren.
Catella har en stark position inom fastig-

CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

hetsradgivning i Norden och Norge ér en
prioriterad marknad dér Catella dven i
framtiden avser att erbjuda fastighetsrad-
givning. Formerna for detta undersoks
for narvarande.

Under kvartalet fortsatte arbetet med
att utveckla den tyska verksamheten som
har stor tillvixtpotential for Catella.

Vid arsskiftet tilltradde Johan Ericsson
som ny chef for Corporate Finance.
Rollen kommer att delas med en person
som ska rekryteras. Det delade ledarska-
pet mojliggor fokus pa bade I6pande
verksamhet och affirsutveckling.

3 man |2 man

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 145 146 397 412
Ovriga rérelseintikter | 3 6 7
Totala intakter 146 149 403 419
Uppdragskostnader och provisioner -8 -8 -19 -30
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 138 140 384 389
Rérelsekostnader -129 -104 -372 -350
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 9 36 11 39
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar 0 0 0 0
Jamf&relsestérande poster 0 0 0 0
Rorelseresultat 9 36 Il 39
Finansiella poster - netto 0 0 0 -2
Resultat fére skatt 9 36 11 37
Skatt -6 -13 -10 -15
Periodens resultat 3 23 | 22

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 *

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 *
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* Proforma redovisas for perioden 2009-2010, som om déavarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2009.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Bred forvaltningskompetens
med unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder Catella institutioner, féretag och privatper-
soner specialiserade finansiella tjanster inom fond- och formaogenhetsforvalt-
ning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjanster via Catella Bank. Inom
Kapitalforvaltningen arbetar drygt 200 medarbetare pa sju kontor i fyra lander.

B o T

Fjarde kvartalet 2013

| KORTHET

B Forvaltningsvolymerna dkade med 6,3 mdkr under fjarde kvartalet och uppgick till
52,3 mdkr (41,2) per 3| december 2013. Nettoinflédet uppgick till 4,6 mdkr

® Etablering av kapitalférvaltning inom fastighetssektorn i Frankrike
® Goda férvaltningsresultat och starka nettoinfléden inom fondverksamheten

® Betydande atgarder genomférs inom bankverksamheten fér att stdrka den langsikti-
ga intjaningen

NYCKELTAL
2013 2012 2013 2012
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning, mkr 188 139 630 565
Rérelseresultat, mkr * 8 -10 20 2
Resultat fére skatt, mkr # 7 -2 17 21
Antal anstdllda vid periodens slut - - 211 210

* Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamférelsestérande poster.
*# Resultat fore skatt avseende helaret 2012 ar rensat for jamforelsestérande poster om -3 1 mkr.

VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Nettoomsittning och resultat

Fjdrde kvartalet 2013
Kapitalforvaltningen redovisade en netto-
omsittning om 188 mkr (139). Resultat
fore skatt uppgick till 7 mkr (-2). I resul-
tatet ingdr kostnader for avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
om 2 mkr (1).

Heldret 2013

Kapitalforvaltningen redovisade en net-
toomséttning om 630 mkr (565). Resultat
fore skatt uppgick till 17 mkr (-11).

Avrets resultat inkluderar kostnader for
avskrivningar pa forvarvsrelaterade im-
materiella tillgdngar om 6 mkr (5). Fore-
gaende ars resultat inkluderar jamforelse-
storande poster om -31 mkr.

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 * KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 *
mkr mkr
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* Proforma redovisas fér perioden 2009-2010, som om déavarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2009.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Forvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer 6kade med
6,3 mdkr under fjarde kvartalet 2013,
varav nettoinflode 4,6 mdkr, och var vid
periodens slut 52,3 mdkr (41,2). Av den
totala volymen var 22,1 (19,8) mdkr i
fastighetsfonder, 21,5 (14,5) mdkr i aktie,
hedge- och rintefonder samt 8,7 (7,4)
mdkr i formogenhetsforvaltning.

Verksamhet

Under kvartalet beslutade Catella att
etablera kapitalforvaltning inom fastig-
hetssektorn i Frankrike med start under
varen 2014. Verksamheten kommer att
drivas under ledning av Frangois Brisset,
tidigare vd och en av grundarna av frans-
ka DTZ Asset Management. Den nya
enheten kommer att fokusera pé kapital-
forvaltning inom fastighetssektorn pa
uppdrag av franska och utlandska inve-
sterare.

Forvaltningsvolymerna inom Catellas
fastighetsfonder 6kade under kvartalet
med 2,3 mdkr, vilket framst dr hanforligt
till nettoinflode till de tyska fastighets-
fonderna. Fastighetsfonden Catella MAX
blev rankad som den bést presterande
oppna fonden i Tyskland under 2013.
Under kvartalet har organisationen
starkts med nya medarbetare for att
mojligora ytterligare tillvaxt.

Catellas svenska aktie-, hedge- och rdn-
tefonder utvecklades fortsatt positivt med
goda forvaltningsresultat och starka
nettoinfloden under kvartalet. Nettoin-
flodet uppgick till drygt 2,1 mdkr och
vardeforandringen uppgick till 0,6 mdkr.
Forvaltningsvolymerna 6kade ddarmed
med 2,7 mdkr under kvartalet. Under
kvartalet har intresset for Catellas rante-
produkter okat fran europeiska investera-
re.

KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Under 2013 har ett antal betydande at-
garder genomforts inom bankverksamhe-
ten for att stdrka den langsiktiga intja-
ningen. Dessutom anpassas bankverk-
samheten till nya regelverk.

Affarsvolymerna inom kort- och betal-
ningsverksamheten har gradvis okat
under aret. Under kvartalet genomfordes
fortsatta investeringar i infrastuktur och
forbattringar av rutiner och processer.
Med ytterligare stabilitet i system och
processer kan tillvdxten inom kort- och
betalningstjanster 6ka i snabbare takt. Pa
kort sikt dr fokus framéver att optimera
de befintliga betalningsflodena for att
mojliggéra hogre marginaler.

Forvaltningsvolymerna inom formo-
genhetsforvaltningen okade under kvar-
talet med 1,3 mdkr.

3 man 12 man

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning 188 139 630 565
Ovriga rérelseintikter 5 0 5 3
Totala intakter 193 139 635 568
Uppdragskostnader och provisioner -56 -48 -200 -193
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 136 91 435 376
Rérelsekostnader -128 -101 414 -373
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 8 -10 20 2
Avskrivningar pa forvirvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 -6 -5
Jamfé&relsestdrande poster 0 0 0 31
Rérelseresultat 7 -1l 15 -34
Finansiella poster - netto 0 9 2 23
Resultat fore skatt 7 -2 17 -1l
Skatt -14 -20 4
Periodens resultat -7 4 -3 -7

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL, 2009 — Q4 2013 *

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q4 2013 *
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* Proforma redovisas fér perioden 2009-2010, som om davarande Catella-gruppen férvarvades och konsoliderades per | januari 2009. Resultat fére skatt ar

exkluderat for jgmforelsestérande poster.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stdllning
Koncernens balansomslutning har under
fjarde kvartalet 2013 kat med 31 mkr
och uppgick per den 31 december 2013
till 3 483 mkr.

Catella har gjort en nedskrivnings-
prévning av tillgangar med obestdambar
livslangd. Catellas tillgangar med obe-
staimbar livslangd utgors av goodwill och
varumadrke. Vid provningen gors en
berdkning av uppskattade framtida kassa-
floden baserade pa budgetar som god-
kants av ledningen och styrelsen. Prov-
ningen visar att det inte finns nagot
nedskrivningsbehov av bokforda vérden.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det dr troligt
att framtida skattemassiga dverskott
kommer att finnas tillgdngliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 53 mkr (52
mkr per 31 december 2012), vilken base-
ras pa en bedomning av koncernens
framtida intjaning. Skatteintdkten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet.
Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till cirka 840 mkr. Underskottsav-
dragen héanfor sig i all vasentlighet till
verksamheter i Sverige och har obegrin-
sad livslangd.

Likvida medel uppgick per den 31 de-
cember 2013 till 1 893 mkr varav
1 563 mkr ér relaterade till bankverksam-
heten och 330 mkr avser Gvriga verksam-
heter. I september 2012 emitterade Catel-
la AB (publ) ett femarigt icke sdkerstallt
obligationslan om 200 mkr. I koncernens
rapport over finansiell stéllning redovisas

denna post bland langfristiga laneskulder.

Obligationen har ett rambelopp om 300
mkr och loper med en rorlig rdnta om
treméanaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade check-
rakningskrediter om totalt 32 mkr varav
outnyttjad del per den 31 december 2013
uppgick till 32 mkr.

Koncernens egna kapital har under
fjarde kvartalet 6kat med 26 mkr och
uppgick per den 31 december 2013 till
932 mkr. Férutom periodens resultat om
-3 mkr har eget kapital paverkats av
positiva omrakningsdifferenser om

20 mkr och av fordandringar i innehav
utan bestimmande inflytande om totalt
9 mkr. Koncernens soliditet uppgick per
den 31 december 2013 till 27 procent.

Koncernens kassafléde
Fjdrde kvartalet 2013
Koncernens kassaflode fran den 16pande

verksamheten uppgick till -71 mkr (-401).

Forandringar i rérelsekapital dr huvud-
sakligen hanforbara till bankverksamhe-
ten in- och utlaning som for perioden
uppgick till netto -90 mkr (-427).
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 6 mkr (-7) och inklude-
rar den svenska fondforvaltningens avytt-
ring av sitt innehav i egen forvaltad Sicav
fond. Laneportfoljernas kassaflode upp-
gick till 1 mkr under kvartalet vilket var i
enlighet med redovisad prognos.
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -3 mkr (-13) och avsag
utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande.
Periodens kassaflode uppgick till
-68 mkr (-421) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till -108 mkr
(-450) och kassaflode fran ovriga verk-
samheter uppgick till 40 mkr (29).
Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1 893 mkr (1 680), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1563 mkr (1 419) och likvida
medel hdnforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 330 mkr (261).

Heldret 2013

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick for helaret 2013
till 138 mkr (-101). Fordndringar i rorel-
sekapital dr huvudsakligen hinforbara till
bankverksamhetens in- och utlaning som
for helaret uppgick till netto 136 mkr
(-120).

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 28 mkr (67) och inklu-
derar inbetalningar om 51 mkr fran
forséljning av laneportfoljen Semper.
Dérutover har bankverksamhetens for-
sdljning av statsskuldsvaxlar och svenska
fondférvaltningens forséljning av Sicav
fond genererat inbetalningar om 6 mkr
respektive 5 mkr. Vidare har utbetalning
om 33 mkr gjorts for tilliggsinvestering i

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

IPM och bankverksamheten har investe-
rat 9 mkr i nya lokaler och i IT-
utrustning.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -12 mkr (12) och avser
utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande.

Arets kassaflode uppgick till 153 mkr
(-22) varav kassaflode fran bankverksam-
hetens uppgick till 88 mkr (-140) och
kassaflode fran 6vriga verksamheter
uppgick till 65 mkr (118).

Moderbolaget

Fjdrde kvartalet 2013

Catella AB (publ) dr moderbolag for
koncernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade for fjarde
kvartalet intdkter om 2,0 mkr (1,6). R6-
relseresultat uppgick till -7,5 mkr (-7,3)
och resultat fore skatt uppgick till
-8,3 mkr (-7,5).

Moderbolaget redovisade vidare for
fjarde kvartalet en skatteintakt om 30,4
mkr (0). Arets skattepliktiga resultat
uppgar till 22,8 mkr (-28,6) varav 51,9
mkr avser skattepliktiga inkomster fran
dotterbolaget Catella Fondforvaltning.
Moderbolaget har samlade underskotts-
avdrag uppgaende till 104 (127) mkr. I
enlighet med Bokforingsndmndens all-
manna rad om inkomstskatter (BFNAR
2001:1) redovisas i bolagets balansrak-
ning en uppskjuten skattefordran om 19
mkr (0) hanforlig till dessa underskotts-
avdrag. Beloppet baseras pa en bedom-
ning av bolagets framtida nyttjande av
skattemassiga forlustavdrag.

Likvida medel per balansdagen upp-
gick till 45,4 mkr jamfort med 48,1 mkr
per 30 september 2013.

Balansomslutningen uppgick till 789,8
mkr jamfort med 726,5 mkr per 30 sep-
tember 2013. Den 6kade balansomslut-
ningen beror dels pa redovisning av
uppskjuten skattefordran om 19 mkr,
dels har eget kapital kat genom erhallet
koncernbidrag om 51,9 mkr.

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 11 personer (11).
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Heldret 2013

Moderbolaget redovisade for helaret 2013
intakter om 6,8 (6,3). Rorelseresultatet
uppgick till -27,5 mkr (-28,3) och resultat
efter skatt uppgick till 0,4 mkr (-27,9).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
431 personer (434), varav 207 (212) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
211 (210) inom verksamhetsgrenen Kapi-
talforvaltning, och 13 (12) avseende
6vriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 31 de-
cember 2013 till 163 mkr (163), fordelat
pa 81 698 572 aktier (81 698 572). Kvot-
varde per aktie dr 2. Aktiekapitalet dr
fordelat pa tva aktieslag med olika rost-
vdrde. 2 530 555 A-aktier, som ger 5
roster per aktie, och 79 168 017 B-aktier
med 1 rost per aktie.

Catella har totalt 35 900 000 utstéllda
teckningsoptioner per 31 december 2013
varav 9 010 000 i eget forvar. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna blir
utspadningen av kapitalet och rosterna i
bolaget 30,5 respektive 28,1 procent.

Aktien

Catella ar listat pa Nasdaq OMX First
North Premier och aktien handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B. Remium
AB ér bolagets Certified Advisor. Aktie-
kursen for Catellas B-aktie uppgick till
6,95 kr (5,55) per sista december 2013.
Det totala borsvirdet uppgick vid perio-
dens slut till 568 mkr (452).

Aktiedgare

Catella hade 6 489 (9 933) aktiedgare
registrerade vid utgangen av december
2013. De storsta enskilda aktiedgarna per
sista december 2013 var Claesson &
Anderzén-koncernen med ett innehav
pa 48,4 procent (48,4) av kapital och 47,8
procent (47,8) av rosterna foljt av Trac-
tion AB med ett innehav pa 12,2 procent
(7,9) av kapital och 12,4 procent (8,6) av
rosterna.

Arsstimma och arsredovisning
Catella AB:s arsstimma halls mandagen
den 19 maj 2014 kl 14.00 pa Summit,
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Grev Turegatan 30 i Stockholm. Anmélan
till arsstimman kan goras till och med
tisdagen den 13 maj 2014. Information
om arsstaimman kommer aven att finnas
pa Catellas webbplats www.catella.se.

Arsredovisning 2013 kommer att fin-
nas tillganglig pa bolagets huvudkontor,
Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm, senast
den 25 april 2014.

Valberedningen infér arsstimman
2014 bestar av Petter Stillstrom, represen-
tant for Traction AB och ordférande i
valberedningen, Johan Claesson repre-
sentant for CA Plusinvest AB och Tho-
mas Andersson Borstam representant for
TAB Holding AB.

Utdelning
Catellas mal ar att till aktiedgarna 6verfo-
ra koncernens resultat efter skatt till den
del det inte bedéms nodvéndigt for att
utveckla koncernens operativa verksam-
heter, samt beaktande bolagets strategi
och finansiella stallning. Justerat for
resultatmadssigt orealiserade virdeok-
ningar ska 6ver tid minst 50 procent av
koncernresultatet efter skatt 6verforas till
aktiedgarna i form av utdelning, aterkop
av egna aktier eller inlosen av aktier.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning
lamnas till aktiedgarna for rakenskapsaret
2013. For rakenskapsaret 2012 limnades
ingen utdelning till aktiedgarna.

Risker och osikerhetsfaktorer

Catella dr paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Corporate
Finance-verksamheten paverkas av
marknadens transaktionsvillighet som i
sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgdngen till 1anefinan-
siering. Kapitalforvaltningen paverkas av
marknadsutvecklingen pé& de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden.

Beslutet att behalla och integrera bank-
verksamheten med Catellas 6vriga verk-
samheter dr forenad med operationella
risker och omstruktureringsrisker.

Upprittandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedomningar
avseende bland annat vérdering av lane-
portfdljer, goodwill och varumarke samt
antaganden héanférliga till intédktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedomningar

paverkar savél koncernens resultatrék-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som lamnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For vésentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2012, Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra om-
standigheter eller dndrade forutsattningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Unio-
nen (EU), Arsredovisningslagen och RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Catellas resultatandel i intresseféreta-
get IPM, liksom koncernens 6vriga in-
tressebolag, redovisas i den konsoliderade
resultatrakningen i rorelseresultatet da
innehaven avser rorelsedrivande intresse-
foretag. Avskrivningar pa forvérvsrelate-
rade immateriella tillgdngar hinforliga till
intresseforetag redovisas, efter avdrag for
uppskjuten skatt, pa en separat rad be-
namnd avskrivningar pa forvérvsrelate-
rade immateriella tillgdngar.

Som jamforelsestorande poster redovi-
sas handelser och transaktioner som ér
vasentliga och ej aterkommande poster
och vars resultateffekter ar viktiga att
uppmérksamma nér periodens resultat
jamfors med tidigare perioder.

Moderbolagets finansiella rapporter dr
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas arsredovisning for
2012. Avrundningar kan férekomma i
tabeller och kommentarer.

Prognos
Catella lamnar inga prognoser.


http://www.catella.se/

Finansiell kalender

Arsredovisning 2013
25 april 2014

Deldrsrapport januari-mars 2014
9 maj 2014

Arsstémma 2014
19 maj 2014

Deldrsrapport januari-juni 2014
25 augusti 2014

Deldrsrapport januari-september 2014
7 november 2014

Bokslutskommuniké januari-december 2014
19 februari 2015

For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.se.

Informationen i denna rapport dr sidan
som Catella AB (publ) dr skyldigt att
offentliggora enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmark-
nadslagen. Informationen har lamnats till
marknaden for offentliggorande den 21
februari 2014 kl. 07.00 (CET).

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Styrelsen och verkstillande direktoren
forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingér i
koncernen star infor.

Stockholm den 21 februari 2014
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Johan Damne, styrelseledamot
Viveka Ekberg, styrelseledamot

Petter Stillstrom, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Knut Pedersen, vd och koncernchef
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REVISORS RAPPORT

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsin-
formation | sammandrag (delarsrapport) upprattad | enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inlednin

Vi har utgfért en Oversiktlig granskning av rapporten for Catella AB (publ.) for perioden 1 januari till 31 december 2013. Det ér styrel-
sen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gver-
siktliga granskningsatgarder. En versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
dérfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar uppriéttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 februari 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 331 281 1 020 971
Ovriga rérelseintikter 6 5 17 17

338 286 1038 987
Uppdragskostnader och provisioner -63 -54 =217 =221
Ovriga externa kostnader -90 -75 -294 -258
Personalkostnader -166 -134 -507 -478
Avskrivningar -5 -5 -15 -18
Ovriga rérelsekostnader -9 | -12 -7
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande poster S 18 -6 6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 -6 -5
Jamf&relsestérande poster * 0 0 0 -34
Rorelseresultat 4 17 -12 -33
Rénteintakter 6 7 22 28
Réntekostnader -4 -4 -14 -14
Ovriga finansiella poster -4 -1 -3 15
Finansiella poster - netto -3 | 5 29
Resultat fore skatt | 19 -7 -4
Skatt -5 -4 -14 -9
Periodens resultat -3 14 221 -13
Resultat hanférlige till:
Moderféretagets aktieigare -4 14 -22 -14
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 |

3 14 21 -13

Resultat per aktie hinférligt till moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning -0,04 0,17 -0,26 -0,17
- efter utspadning -0,04 0,17 0,26 -0,17
Antal aktier vid periodens slut 81 698572 81698572 81 698572 81698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81698572 81698572 81698572 81698572
Koncernens rapport dver totalresultatet

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -3 14 21 -13
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:

Vardeférandring férmansbestdmda pensionsplaner 0 - 0 -
Poster som senare kan dterféras i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 20 14 24 -29
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 20 13 24 -29
Summa totaltresultat for perioden 16 27 3 -42
Resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 16 27 3 -43
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 | 0
16 27 3 -42

* Jamforelsestérande poster avser kostnader av engangskaraktdr avseende integrationen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltande verksamheter. For helaret 2012 uppgéar
jamférelsestérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader for avvecklade kontorslokaler i Luxembourg, 10 mkr avser personalavvecklingskostnader och 2 mkr avser Gvriga en-

gangskostnader.

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

2013 2012
Not 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 7 306 311
Materiella anlaggningstillgangar 20 17
Innehav i intresseféretag 50 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,45 235 277
Uppskjutna skattefordringar 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 254 313
919 971
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lAnefordringar 368 489
Kundfordringar och évriga fordringar 288 292
Kortfristiga placeringar 3,4,5 15 30
Likvida medel * 1 893 I 680
2 564 2491
Summa tillgangar 3483 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 274 273
Reserver -153 -177
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 620 644
Eget kapital som kan hinféras till moderféretagets aktiedgare 904 904
Innehav utan bestimmande inflytande 28 21
Summa eget kapital 932 925
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 199 197
Ovriga langfristiga skulder 0 5
Uppskjutna skatteskulder 20 23
Ovriga avsattningar 6 9
224 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 227 155
Kortfristiga laneskulder 1718 | 824
Leverantérsskulder och évriga skulder 363 305
Skatteskulder 19 19
2327 2302
Summa skulder 2551 2537
Summa eget kapital och skulder 3483 3462
* varav likvida medel pd sparrade konton 95 146

Information avseende finansiell stillning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport 6ver kassafléden

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassafléde fran den [6pande verksamheten
Resultat fore skatt 19 -7 -4
Justering f&r poster som inte ingdr i kassaflddet:

Ovriga finansiella poster 4 | 3 -15
Avskrivningar 6 6 20 22
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 3 -0 4 8
Forandringar avsattningar -2 -6 -2 -4
Rénteintakter fran laneportfoler -5 -6 =20 -25
Forvarvskostnader 0 | 0 |
Resultat fran andelar i intresseféretag 3 -0 -1 -0
Ej kassaflddespaverkande personalkostnader 13 8 17 6
Betalda skatter =l -1 -3 -46
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital 18 21 11 -56
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning () / minskning (+) av rérelsefordringar -44 89 176 194
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder -44 51 -50 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -71 -401 138 -101
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvéry av materiella anldggningstillgangar -1 -5 -12 -8
Férvérv av immateriella anldggningstillgangar -1 -0 -3 -1
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel | -16 | -51
Forvarv av intresseféretag 0 -0 -33 -0
Férvarv av finansiella tillgangar -0 -7 -0 -74
Forsiliningar av finansiella tillgingar 7 20 68 175
Kassafldden fran laneportfélier | | 6 26
Utdelningar fran investeringar 0 -0 | |
Kassafléde fran investeringsverksamheten 6 -7 28 67
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterksp av teckningsoptioner 0 -10 -0 -12
Upptagna lan 0 -1 0 224
Amortering av lan -0 -1 -0 -184
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -3 0 -13 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 -13 -12 12
Periodens kassaflode -68 421 153 =22
Likvida medel vid periodens bérjan 1914 2056 I 680 | 768
Valutakursdifferens i likvida medel 48 46 60 -65
Likvida medel vid periodens slut 1893 1 680 1 893 1 680

Av koncernens likvida medel &r | 563 mkr relaterad till Catella Bank och dvriga Catella-koncernen har ej,
med hansyn till de foéreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan
tillskjutet ~ Omréknings periodens bestaimmande Summa

mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans per | januari 2013 163 273 -177 644 904 21 925
Periodens totalresultat fér januari - december 2013:

Periodens resultat -22 =22 0 221
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 24 0 24 0 24
Periodens totalresultat 24 21 3 | 3
Transaktioner med aktiedgare:

Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande -3 -3 6 2
Utstéllda teckningsoptioner 0 0 0
Aterkap av utstillda teckningsoptioner -0 -0 -0
Utgaende balans per 3| december 2013 163 274 -153 620 904 28 932
* Ovrigt tillskjutet kapital avser verkursfonder i moderbolaget

Moderbolaget har 35 900 000 teckningsoptioner utestdende. Under 201 |, 2012 och 2013 har teckningsoptioner aterkopts till marknadsvéirde fran medarbetare och per 31 december
2013 har Catella 9 010 000 teckningsoptioner i eget forvar.
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan
tillskjutet  Omréknings periodens bestimmande Summa

mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans per | januari 2012 163 275 -149 659 949 31 980
Periodens totalresultat fér januari - december 2012:

Periodens resultat -14 -14 | -13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -28 -1 -29 -0 -29
Periodens totalresultat -28 -15 -43 0 -42
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande -0 -0 -10 -10
Aterkép av utstillda teckningsoptioner *# -2 -2 -2
Utgaende balans per 3| december 2012 163 273 -177 644 904 21 925

* Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget
#% Avser 2 625 000 teckningsoptioner gterképta till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstillningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30 000 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 201 | emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner varav
5500 000 anvandes som dellikvid vid forvérvet av utestaende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 201 | och 2012 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvarde fran
ledande befattningshavare med anledning av andrade anstallningsférhéllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner i eget forvar.
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NOT |. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

mkr okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec
Nettoomsattning 145 146 188 139 -2 -4 331 281
Ovriga rérelseintikter | 3 5 0 | 2 6 5
146 149 193 139 -1 -2 338 286

Uppdragskostnader och provisioner -8 -8 -56 -48 | 2 -63 -54
Ovriga externa kostnader 31 -26 -52 -43 -7 -7 -90 =75
Personalkostnader -94 =77 -67 -55 -5 -2 -166 -134
Avskrivningar -3 -l -2 -3 -0 -0 -5 -5
Ovriga rérelsekostnader -2 -0 -7 | -0 0 -9 |
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande poster 9 36 8 -10 -12 -8 5 18
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -2 -1 0 0 -2 -l
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 9 36 7 -1 -12 -8 4 17
Ranteintakter 0 0 0 0 5 6 6 7
Réantekostnader -0 -1 -1 -0 -3 -3 -4 -4
Ovriga finansiella poster -0 0 | 8 -5 -10 -4 -1
Finansiella poster - netto -0 -0 0 9 -3 -7 -3 |
Resultat fore skatt 9 36 7 -2 -15 -15 | 19
Skatt -6 -13 -14 6 15 2 -5 -4
Periodens resultat 3 23 -7 4 | -13 -3 14

Corporate Finance Kapitalfdrvaltning Ovrigt Koncernen

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

mkr jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec
Nettoomsattning 397 412 630 565 -7 -6 1 020 971
Ovriga rérelseintikter 6 7 5 3 7 6 17 17
403 419 635 568 0 -0 1 038 987

Uppdragskostnader och provisioner -19 -30 -200 -193 2 2 217 =221
Ovriga externa kostnader =115 -101 -155 -136 -24 21 -294 -258
Personalkostnader -249 -243 =241 =219 -6 -16 -507 -478
Avskrivningar -6 -5 -9 -13 -0 -0 -15 -18
Ovriga rérelsekostnader -2 -1 -10 -5 -0 0 -12 -7
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster I 39 20 2 -38 -35 -6 6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -6 -5 0 0 -6 -5
Jamf&relsestérande poster 0 0 0 31 0 -3 0 -34
Rérelseresultat I 39 15 -34 -38 -38 -12 -33
Rénteintakter | | | 2 21 25 22 28
Réntekostnader -0 -1 -1 0 -13 -12 -14 -14
Ovriga finansiella poster -0 -1 2 21 -5 -5 3 15
Finansiella poster - netto 0 -2 2 23 3 8 5 29
Resultat fore skatt il 37 17 -1 -35 -30 -7 -4
Skatt -10 -15 -20 4 16 2 -14 -9
Periodens resultat | 22 -3 -7 -19 -28 221 -13

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Kapitalférvaltning, dverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och
utgor darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovi-
sas dven forvirvs- och finansieringskostnader och Catellas varumérke. | "Ovrigt" ingér vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna. Transaktio-
ner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner for leverans av tjanst till extern
kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsmassiga villkor.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL OCH VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
mkr okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomsattning 145 112 92 47 146 100 85 82
Ovriga rérelseintikter | | 3 | 3 2 | |

146 13 95 49 149 101 86 83
Uppdragskostnader och provisioner -8 -5 3 -3 -8 -10 -6 -6
Ovriga externa kostnader 31 =27 -26 -30 -26 -23 -24 -28
Personalkostnader -94 -59 -56 -40 =77 -58 -55 -53
Avskrivningar -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -2 | -1 -0 -0 -0 -1 0
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestorande 9 22 7 -26 36 9 -1 -5
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 9 22 7 <26 36 9 -1 -5
Rénteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réantekostnader -0 -0 0 -0 -1 -0 -0 -0
Ovriga finansiella poster -0 0 | -1 0 -1 -0 -0
Finansiella poster - netto -0 0 | -1 -0 -1 -0 -1
Resultat fore skatt 9 22 8 =27 36 8 -1 -6
Skatt -6 -4 -5 5 -13 -4 -0 |
Periodens resultat 3 17 3 -23 23 4 -1 -4

Kapitalférvaltning

2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
mkr okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomsattning 188 150 150 142 139 134 141 150
Ovriga rérelseintikter 5 2 | | 0 I 2 0

193 148 151 143 139 135 143 151
Uppdragskostnader och provisioner -56 -50 -47 -46 -48 -46 -54 -44
Ovriga externa kostnader -52 -38 -32 -33 -43 -33 -30 =31
Personalkostnader -67 -58 -58 -59 -55 -51 -56 -57
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -3 -3 -3 -3
Ovriga rérelsekostnader 7 -1 | 3 | 2 2 2
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande 8 -1 13 -0 -10 0 -1 13
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -2 -2 -1 -1 -1 -1 -1
Jamfé&relsestérande poster 0 0 0 0 0 -32 0 0
Rérelseresultat 7 -3 12 -1 -1 -32 -2 I
Rénteintikter 0 0 0 0 0 0 | 0
Réntekostnader -1 0 0 0 -0 0 0 0
Ovriga finansiella poster | 0 0 | 8 5 4 5
Finansiella poster - netto 0 0 | | 9 5 4 5
Resultat fore skatt 7 -2 13 -1 -2 =27 2 16
Skatt -14 -3 -1 -1 6 3 -2 -3
Periodens resultat -7 -5 Il -2 4 -24 0 13
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
mkr 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6l 60 195 201 50 50 306 311
Materiella anldggningstillgangar 6 10 14 7 0 0 20 17
Innehav i intresseféretag -0 0 50 2 0 0 50 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 6 18 229 258 235 277
Uppskjutna skattefordringar -1 0 13 12 9 40 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 5 7 249 306 0 0 254 313
71 77 527 545 321 348 919 971
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 367 489 0 0 368 489
Kundfordringar och &vriga fordringar 127 126 163 168 -1 -3 288 292
Kortfristiga placeringar 7 3 2 16 6 I 15 30
Likvida medel 101 102 I 752 I 568 41 I 1 893 I 680
235 231 2284 2242 45 18 2 564 2491
Summa tillgdngar 306 309 28I1 2787 366 366 3483 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 146 141 525 612 232 151 904 904
Innehav utan bestimmande inflytande 22 19 3 2 2 -0 28 21
Summa eget kapital 169 160 528 614 235 151 932 925
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 199 197 199 197
Ovriga langfristiga skulder 0 5 0 0 0 0 0 5
Uppskjutna skatteskulder 0 0 3 4 17 19 20 23
Ovriga avsittningar I | 5 8 0 0 6 9
| 6 8 12 216 216 224 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 227 155 0 0 227 155
Kortfristiga laneskulder 0 0 1718 | 824 0 0 1718 | 824
Leverant&rsskulder och &vriga skulder 124 140 324 168 -86 -3 363 305
Skatteskulder 12 2 6 14 | 2 19 19
136 142 2275 2161 -84 -1 2327 2302
Summa skulder 137 148 2283 2173 131 215 2551 2537
Summa eget kapital och skulder 306 309 2811 2787 366 366 3483 3462
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORTFOL

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportflj kassaflde * kassafloden kassafloden kassafloden rinta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 47,9 13,3% 29,1 16,09% 9.0% 58
Pastor 3 Spanien 1,6 0,5% 0,6 0,3% 14,0% 75
Pastor 4 Spanien 776 21.6% 202 11,29 14,09% 10,3
Pastor 5 Spanien 16,8 4,7% 4,0 2,2% 14,0% 11,0
Lusitano 3 Portugal 79,8 22,2% 50,9 28,1% 9,0% 57
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 63,1 17.6% 24,6 13,6% 14,0% 4,6
Gems Tyskland 43,8 12,2% 40,0 22,1% 7.5% 1,2
Minotaure Frankrike 27,5 7.6% 10,6 59% 14,0% 73
Ludgate ** Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ** Italien - - - - - -
Sestante 3 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 Al Italien 1,3 0,4% 1,2 0.7% 7.5% |4
Totalt kassafléde *** 359,5 100,0% 181,3 100% 10,3% 6,3
Upplupna rantor 20

Bokfort varde i koncernens balansrikning 183,3

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia SAS.

#* Dessa investeringar har tillskrivits ett virde om 0 kr

### Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassaflode" ar den vigda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde

Metod och antaganden for kassaflo-
desprognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive 1aneportfol;
redovisas i tabell pa nasta sida och dis-
konteringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om laneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portfoljen vdrderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I
avsaknaden av en fungerande och till-
rickligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara
efterstillda investeringar, utfors varde-
ringen genom att anvinda tillvigagangs-
sattet "mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gangssitt bygger pa att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. Kreditantaganden som
anvands av investeringsradgivaren Carte-
sia baseras pa historisk utveckling av de
enskilda investeringarna och ett brett
urval av jamforbara transaktioner. I de
prognostiserade kassaflodena gors anta-
ganden av potentiella forsamringar av
kreditvariabler. Dessa ticker inte fullt ut
effekten av ett scenario, med lag sanno-
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likhet och hog potentiell negativ inverkan
sasom upplosning av euroomradet, dar
ett av landerna som EETT har sina under-
liggande investeringar, uttrdder ur den
europeiska monetdra unionen eller lik-
nande scenarier. Cartesia anser att dess
kreditantaganden ar rimliga och likvardi-
ga med Ovriga marknadsaktorer. De
prognostiserade kassaflodena har utarbe-
tats av Cartesia med egenutvecklade
modeller. Dessa modeller har testats och
forbiattrats under flera ar och har inte
visat nagon vésentlig avvikelse i jamforel-
se med modeller som anvinds av andra
marknadsaktorer. Justeringar av kassa-
flodena paverkar vardet och redovisas i
en kinslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Diskonteringsrdntor

Applicerade diskonteringsrantor faststalls
internt och utgar fran ett rullande 24-
manaders index med icke betygsatta
(noninvestment grade) europeiska fore-
tagsobligationer som underliggande
tillgdngar (iTraxx). Diskonteringsréntor-
na per portfolj har ocksa faststallts rela-
tivt andra tillgangar i avsaknad av mark-
nadspriser for tillgangarna som EETI
innehar. Varje kvartal utvirderar styrel-

sen for EETI de prognostiserade kassa-
flodena och dess antaganden i kombina-
tion med marknadsprissattningen av
andra tillgangar for att eventuellt justera
diskonteringsrdntorna utdver variationen
i indexet. Justeringar av diskonterings-
rantorna paverkar virdet och redovisas i
en kinslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avseen-
de laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for vardepapper som dr underord-
nade ur betalningshénseende och rankas
lagre an vardepapper som ar sikrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksa
strukturella inslag som gor att hogre
rankade virdepapper som ar sikrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag prioriteras vid utebliven betal-
ning eller om forlusten 6verstiger vissa
nivéer. Detta kan medféra avbrott i det
intaktsflode som Catella har raknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare
information se not 24 i Arsredovisningen
2012.



NOT 4, UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

Not 4. Utfall och prognos av kassafloden for laneportfoljen®

mkr Spanien Portugal Italien Nederldnderna Tyskland Frankrike UK
Lineportfol; Pastor?  Pastor3  Pastor4  Pastors lustano 3 lusitanc 5 Seslante 4 Memphis **  Shield ** Gems  Semper**  Minotaure Ludgate Utfall - Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 46 - - - 04 08 - 09 17 0.2 1.6 22 00 12,4 7.7 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 16 0.2 1,5 1.9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 0.2 1,4 23 0,1 9.3 155 -6.2
Q3 2010 06 - - - 2,0 - - 08 1,5 0.2 1.4 25 0, 91 8,0 Il
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 0.2 1.4 2,1 0, 77 59 1,7
Ql 2011 2,8 - - - 08 - - 08 1,5 02 1,3 12 0, 8,6 65 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 02 08 14 02 1.4 1,9 0, 14,3 7,1 7,1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 22 0, 11,8 69 4,9
Q4 2011 1.5 - - - 25 - 0.2 09 - 03 1,5 16 0,1 8.5 7.8 0.6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 0.2 08 - 0,2 1.4 17 00 108 6.9 39
Q2 2012 1.5 - - - 34 - 0,1 - - 0.2 1.3 12 00 78 8.7 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0,1 - - 0,1 1.3 09 00 57 7.7 220
Q4 2012 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1,2 - 00 1,5 6.8 -53
Ql 2013 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1,2 - 0,1 1.5 1,5 -0,0
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 02 23 2,1
Q3 2013 0,1 - - - 1,7 - 0,1 - - 0,1 - - 0, 2,2 2,6 -04
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - - 11 11 00
Summa 26,7 0,0 0,0 0,0 27,1 0,8 1,6 84 12,2 2,9 19,4 21,7 11 121,9 1094 12,5
Prognos
Prognos KvartaliAr Ak
Helar 2014 04 - - - 30 - 05 0,5 - 4,5 4,5
Helar 2015 04 - - - 6,0 - 06 433 - 50,3 54,8
Helar 2016 0,5 - - - 14,7 - 0.2 - 154 702
Helar 2017 05 - - - 169 20,6 - 380 1082
Helar 2018 0,6 - - - 52 44 - 102 1184
Helar 2019 45,5 - - - 38 39 - 532 1716
Helar 2020 - - - 36 38 - 75 1791
Helar 2021 1,6 - - 34 36 275 362 2153
Helar 2022 - - 32 25 58 2211
Helar 2023 - - 3,1 1,6 46 2257
Helar 2024 776 16,8 29 1,6 988 3245
Helar 2025 13,9 1,5 155 3400
Helar 2026 1,5 1,5 3415
Helar 2027 1,5 1,5 3430
Helar 2028 165 165 3595
Summa 47,9 1,6 77,6 16,8 79.8 63,1 1.3 0,0 0,0 43,8 0,0 27,5 0,0 B5935!

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia SAS.
** Shield avyttrades Q4 201 1, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

mkr 3| december 2013
Laneportfslj och Nordic Light Fund * 238

Verksamhetsrelaterade investeringar I

Andra vardepapper |
Summa ** 250

* Varav Laneportfélier 183 mkr

*# Varav kortfristiga placeringar om |5 mkr och langfristiga placeringar om 235 mkr. Under fjarde kvartalet
2013 har Catella Banks innehav om 5 mkr i Nordic Light Fund klassificerats om fran kortfristiga till langfristiga
placeringar

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansiel-  tillgangen eller skulden dn noterade faststilla verkligt virde pa de finansiella
la instrument utifran verkligt varde hie- priser. Verkligt varde faststélls med hjélp instrumenten. For ytterligare informa-
rarkiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen  av védrderingstekniker. For niva 3 bestims  tion, se not 3 i moderbolagets arsredovis-
sker baserat pa de indata som anvands det verkliga vardet utifrdn en vérderings- ning for 2012.
vid varderingen av instrumenten. I nivd 1  teknik som baseras pé icke-observerbar For koncernens tillgdngar och skulder
anvéinds noterade priser pa balansdagen marknadsdata. Specifika varderingstek- varderade till verkligt virde per 31 de-
pa en aktiv marknad. I niva 2 anvinds niker som anvands for niva 3 ar berak- cember 2013, se tabellen nedan.
andra observerbara marknadsdata for ning av diskonterade kassafloden for att

mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt

TILLGANGAR

Derivatinstrument 2 2

Finansiella tillgdngar som kan saljas 0 0

t‘lsr;ir‘\gter\;ik?\fggfar varderade till verkligt varde via | 8 239 248

Summa tillgangar | 10 239 250

Skulder

Derivatinstrument 2 2

Summa skulder 0 2 0 2

Inga férandringar mellan niverna har skett mot féregaende ar

Forandringsanalys av finansiella tillgdngar enligt nivd 3 under 2013 och 2012

2013 2012
Per | januari 289 360
Anskaffningar 0 0
Avyttringar -60 -62
Amorteringar -1 -1
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 4 |
Kapitaliserade ranteintakter 16 10
Omklassificering till innehav i intresseféretag -17 -
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for férsalining 0 |
Valutakursdifferenser 7 -10
Per 31 december 239 289
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Not /. Férandring i immateriella tillgangar

NOT 7. FORANDRING | IMMATERIELLA TILLGANGAR

Avtalsenliga Program-
Rikenskapséret 2012 Goodwill  Varumirken kundrelationer  varulicenser Summa
Ingdende redovisat varde 241 50 18 2 311
Inkop | |
Anskaffningsvarden i férvirvade bolag 0 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for férsalning 13 13
Avyttringar och utrangeringar 0
Avskrivningar -5 -8 -12
Valutakursdifferenser -2 -l -3
Utgaende redovisat virde 240 50 13 8 311
Per 31 december 2012
Anskaffningsvarde 240 50 23 85 397
Ackumulerade avskrivningar -10 -76 -86
Redovisat varde 240 50 13 8 311
Riakenskapsaret 2013
Ingdende redovisat varde 240 50 13 8 311
Inkop 3 3
Avyttringar och utrangeringar
Avskrivningar -5 -6 -10
Valutakursdifferenser 2 0 2
Utgaende redovisat virde 242 50 8 6 306
Per 31 december 2013
Anskaffningsvarde 242 50 23 91 405
Ackumulerade avskrivningar -14 -85 -99
Redovisat virde 242 50 8 6 306
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NOT 8. KAPITALTACKNING

Not 8. Kapitaltackning

Bolaget har i samrad med Finansinspek-
tionen i april 2013 gjort beddmningen att
Catella AB och de dotterforetag som
bedriver verksamhet under tillsyn av
svensk eller utldndsk finansinspektion
utgor en finansiell foretagsgrupp. Den
finansiella foretagsgruppen, som ej in-

kluderar dotterbolag som verkar inom
radgivning till fastighets- och konsu-
mentsektorn samt viss annan verksam-
het, skall dirmed f6lja tillimpliga delar av
lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar samt Finansin-
spektionens foreskrifter och allmédnna rad

2013 2013
mkr jan-dec jan-sep
Nettoomsittning 617 421
Ovriga rérelseintakter [ 6
Totala intakter 628 426
Uppdragskostnader och provisioner -221 -161
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 407 266
Rérelsekostnader -444 -301
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -37 -35
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar -6 -5
Roérelseresultat -43 -40
Finansiella poster - netto 24 4
Resultat fore skatt -19 -35
Skatt -3 -3
Periodens resultat -23 -38

2013 2013
mkr 31-dec 30-sep
Anldggningstillgangar 879 856
Omsattningstillgdngar 2 350 2379
Summa tillgangar 3229 3235
Eget kapital 807 767
Skulder 2422 2 468
Summa eget kapital och skulder 3229 3235

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I nedan tabell redovisas for den finansiel-
la foretagsgruppen kapitalkrav enligt
pelare 1 och kapitaltickningskvot enligt
Finansinspektionens foreskrift FFFS
2007:5 om offentliggorande av informa-
tion om kapitaltickning. Kapitaltack-

ningskvoten berdknas som kvoten mellan
kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltick-
ningskvoten far inte understiga 1 enligt
det lagstadgade kravet. I den finansiella
foretagsgruppen uppgick kapitaltack-

2013 2013
mkr 31-dec 30-sep
Kapitalbas
Eget kapital 807 767
Avdragsposter * -326 -362
Primarkapital 481 405
Supplementirkapital 0 0
Kapitalbas for kapitaltackningsindamal 48l 405
Kapitalkrav
Kreditrisk 9l 91
Positionsrisker och valutarisker 46 43
Operativa risker 73 73
Totalt kapitalkrav 211 208
Overskott av kapital 271 197
Kapitaltackningskvot 2,3 1.9

* Immateriella tillgngar efter avdrag for latent skatteskuld hanférlig till dessa tillgangar,

uppskjuten skattefordran och prisjustering av finansiella tillgangar

Likviditet

Den finansiella foretagsgruppens finansi-
ering bestar av eget kapital, emitterade
obligationer och inlaning fran kreditinsti-
tut och allménhet. Eget kapital och obli-
gationer utgor 31 procent, inldning fran
kreditinstitut och allmanhet utgér 60
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procent och dvriga skulder utgor 9 pro-
cent av balansomslutningen.

Per den 31 december 2013 uppgick lik-
viditetsreserven i den finansiella foretags-
gruppen till 1 795 mkr vilket utgjorde 56
procent av balansomslutningen. Av de

(FFFS 2007:1) om kapitaltiackning och
stora exponeringar.

I nedan tabeller redovisas utdrag ur
rdkenskaperna for den finansiella fore-

tagsgruppen.

ningskvoten till 2,3 per den 31 december
2013.

Catella Banks kapitaltackningskvot
uppgick till 2,3 (2,7) per den 31 december
2013.

1795 mkr dr 1 563 mkr hanforligt till
bankverksamheten som 6vriga bolag
inom den finansiella foretagsgruppen inte
har tillgang till.



Moderbolagets resultatrakning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 20 1,6 6.5 63
Ovriga rorelseintikter 0,0 -0,0 03 0,0

2,0 1,6 6,8 6,3
Ovriga externa kostnader -2,2 37 -6 -14,0
Personalkostnader -7.3 -52 =225 -20,5
Avskrivningar -0,0 -00 -00 -0.0
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -00 -0,1 -0,0
Rérelseresultat -7,5 -7.3 -27.5 -28,3
Resultat fran andelar i koncernféretag -0,5 00 -0.5 11
Rénteintakter och liknande resultatposter 3,1 33 14 33
Réntekostnader och liknande resultatposter -34 35 -135 -4,
Finansiella poster -0,8 -0,2 -2,6 04
Resultat fore skatt -8,3 -7.5 -30,0 -27.9
Skatt p& periodens resultat 304 00 304 00
Periodens resultat 22,1 -7.5 04 -27.9

2013 2012 2013 2012
mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 22,1 -7.5 04 -27.9
Owrigt totalresultat - - - -
Owrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 00
Summa totaltresultat for perioden 22,1 -7,5 0,4 27,9

2013 2012
mkr 3 |-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0.1
Andelar i koncernféretag 5194 5199
Uppskjutna skattefordringar 19,0 00
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 202,3 1745
Ovriga kortfristiga fordringar 35 44
Likvida medel 454 506
Summa tillgangar 78%9.8 7494
Eget kapital 5843 5435
Langfristiga skulder 1978 1972
Kortfristiga skulder 7.8 8.8
Summa eget kapital och skulder 789,8 7494
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