CATELLA

/&rsredovisning 2013

-




Specialiserad finansiell
radgivning och kapital-
forvaltning

Catella erbjuder specialiserad

finansiell radgivning och kapital-
férvaltning. Vi har en stark lokal
ndrvaro i Europa med cirka 450
anstéllda i tolv lander. Sidan 2

En fortroendeingivande
aktor i finansbranschen

Catella har sedan starten haft en
tydlig och internt etablerad varde-
grund. Dessa vdrderingar omsdtts i
medarbetarnas vardag och formar
Catellas tjanster och satt att bemota
kunden. Sidan 10

Ledande aktor pa utvalda marknader i Europa

Catella styrs efter en malbild att vara en ledande aktér inom finansiella
tjdnster pa utvalda marknader i Europa. Sidan 8

Tjansterna bygger
pa medarbetarnas
samlade kunskap

Catella ar kunskapsbaserat

och specialistorienterat. Det
betyder att tjdnsterna bygger
pa medarbetarnas samlade
kunskap och expertis. Sidan |2

/&rsredovisningen ar framtagen av

Catella i samarbete med Ashpool och

HK Design. Fotograf ar Mats Lundqyist.
Tryckt av Strands Grafiska AB i april 2014.



Kombinerar ansvarsfullt
foretagande med ett
tydligt engagemang

Catella har ett langt engagemang

inom tennis och satsar nu pa svensk
damtennis. Catella har ocksa ett
antal sociala engagemang som drivs
lokalt eller nationellt. Sidan |5

Spetkompetens ger
unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder
Catella institutioner, féretag och privat-
personer specialiserade finansiella
tjanster inom fond- och férmégenhets-
forvaltning. Dessutom erbjuds kort-
och betalningstjanster. Inom Kapital-
férvaltningen arbetar drygt 200
medarbetare i fyra lander. Sidan 26
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fastighetssektorn utgér merparten
av verksamheten och Catella har
en ledande europeisk marknads-
position som fastighetsradgivare.
Inom Corporate Finance arbetar
cirka 200 medarbetare i elva
lander. Sidan 16
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DETTA AR CATELLA

Specialiserad finansiell radgivning
och kaprtalférvaltning

Catella erbjuder specialiserad finansiell radgivning och har en
ledande position inom fastighetssektorn. Catella erbjuder
ocksa kapitalforvaltning med spetskompetens inom tillgangs-
slagen fastigheter, rantor och aktier. Vi har en stark lokal
narvaro i Europa med cirka 450 anstillda i tolv lander. S ERCE

Catella ar listat pa Nasdag OMX First North
Premier och handlas under kortnamnen CAT A
och CAT B.
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KONCERNENS NYCKELTAL

2013 2012
Nettoomsattning, mkr 1 020 971
Intakter exkl uppdragskostnader och provisioner, mkr 821 766
Rorelseresultat, mkr! -6 6
Resultat fére skatt, mkr? —7 30
Resultat efter skatt, mkr =2l -3
Resultat per aktie, kr -0,26 -0,17
Avkastning pa eget kapital, % -2 =1
Eget kapital per aktie, kr 11,40 11,32
Antal anstallda vid arets slut 431 434
Transaktionsvolymer inom Corporate Finance, mdkr 53 54
Férvaltningsvolymer inom Kapitalférvaltning, mdkr 52 41

Rérelseresultat fére férvarvsrelaterade och jamférelsestérande poster.
2 Resultat fére skatt avseende helaret 2012 ar rensat fér jamférelsestérande poster om 34 mkr.
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Corporate Finance

Forsaljning och forvary

Catella erbjuder transaktionsradgivning vid férséljning och forvarv till nationella och
internationella investerare i Europa, med inriktning mot komplexa transaktioner.

Analys och
vardering

Catella erbjuder marknads-
analys och strategisk rad-
givning till fastighetsagare.
Erbjudandet omfattar dven
vérderingstjanster avseende
framst fastigheter.

Finansiering

Catella erbjuder radgivning avseende finan-
siering till foretag inom fastighetssektorn.
Catella erbjuder dven finansieringslésningar
via obligationsmarknaden.

Kapitalforvaltning

Fonder

Catella erbjuder aktiv forvaltning inom
fastigheter, rantor, aktier och hedge
genom ett brett utbud av fondprodukter.

Formogenhets-
forvaltning

Catella erbjuder skraddarsydd
férmdégenhetsradgivning och
kapitalforvaltning. Dessutom er-
bjuds specialiserade investeringar
i framst fastigheter.

Kort- och betalningstjanster

Catella erbjuder kort- och betalningstjanster till
kunder i Europa och verkar som kortutgivande

respektive kortinlésande bank.

DETTA AR CATELLA
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NETTOOMSATTNING PER VERKSAMHETSGREN
2013, %

Corporate Finance Kapitalférvaltning
39% 61%

Flnan5|er|ng 5 Fonder 39

Analys och
vérdering 7

Kort- och betal-
ningstjanster 13

Forsiljning
Férmégenhetsforvaltning 9

och forvarv 27

NETTOOMSATTNING PER LAND 2013, %

Ovriga 2 Sverige 40

Danmark 2 l

Finland 6

Frankrike 12

Luxemburg 17 Tyskland 20

ANTAL ANSTALLDA PER LAND 2013, %

Ovriga 0,2 Sverige 29

Baltikum 2 [———

Spanien 2

Danmark 3
Finland 10 Luxemburg 25

Frankrike 11 Tyskland 17
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STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Okat aktiedgarvirde genom volymtillvixt

Var ambition dr att oka vart
forvaltade kapital och skapa
mer stabila intdkter som pa
sikt paverkar bolagets varde
positivt. Vi ska ocksa bredda
vart erbjudande inom radgiv-
ning och starka var position
genom att kapitalisera pa
var fastighetskompetens och
langa erfarenhet av kapital-
forvaltning och pa sa satt
skapa tillvaxt.

Resultatet f6r 2013 var inte i nivd med
vara forvantningar eller vad védra aktie-
dgare kan forvénta sig av oss. Bakom det
ligger motgangar, men aven framgangar
som inte ska underskattas for utveck-
lingen framaover.

Var langsiktiga ambition ar tillvaxt
av vart forvaltade kapital. Lyckas vi med
det kommer det att generera mer stabila
intédkter som pd sikt paverkar bolagets

varde positivt. Vi ska ocksa bredda vart
erbjudande inom radgivning och stirka
var position genom att kapitalisera pa
var fastighetskompetens och langa erfa-
renhet av kapitalforvaltning och pé sa
sdtt skapa tillvdxt.

De satsningar som ar genomférda
inom var svenska fondverksamhet har
fallit vl ut. Vi ser goda infléden av nytt
kapital och avkastningen pa kapitalet
har ocksé varit bra. Den positiva utveck-
lingen inom fondverksamheten fortsat-
ter. Vi har stora forhoppningar bade
nér det giller volym och avkastning till
vara investerare, vilket pa sikt dr helt
avgorande for var fortsatta framgang.

Vi ser ocksd en fortsatt positiv ut-
veckling for var verksamhet inom fastig-
hetsfonder. Hiar kommer vi att jobba
vidare med att utveckla bade produkt-
erbjudandet och stirka organisationen.

Under aret 6kade vi dgandet i kapital-
forvaltaren IPM, som ar en verksamhet
som vi tror mycket pa. IPM forvaltar
cirka 46 miljarder kronor och har histo-

riskt genererat god avkastning till inves-
terarna. Tillsammans med IPM férvaltar
vi totalt cirka 100 miljarder kronor och
det dr bra nivaer att jobba vidare med.
Lyckas vi med forvaltningen kommer
vi pé sikt att skapa stabila intakter helt i
niva med vér lingsiktiga ambition.
Resultatet inom var bankverksamhet
for 2013 4r en besvikelse. Verksamheten
var till forsdljning under en lang period,
vilket gjorde att nddvandiga organisa-
toriska fordndringar och investeringar i
nya produkter blev vasentligt fordrojda.
Det har vi fatt ta igen nu och det har
inneburit ett omfattande arbete.
Dessutom har kraven pa bankverk-
samhet 6kat markant, vilket medfort
betydande investeringar i bade infra-
struktur och processer. Sammantaget
ar konsekvensen av detta bade ligre
intakter och hogre kostnader. En mangd
atgdrder dr vidtagna och var uppfattning
ar att bankverksamheten har betydligt
bittre forutsittningar idag jamfort med
for ett ar sedan.
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Nir det giller var verksamhet inom
Corporate Finance sé lyckades vi vinda
till vinst i Tyskland, vilket ar glddjande.
Samtidigt visade bade Sverige och
Frankrike goda siffror. Tyvirr belastade
Norge, Finland och Spanien resultatet.

Catellas kompetens inom fastighets-
radgivning dr imponerande och jag
upplever att marknaden har en mycket
positiv uppfattning av Catella. Lonsam-
heten behéver dock 6ka inom alla delar
och tack vare var starka marknadsposi-
tion i Europa ar det absolut mojligt.

Med var kompetens inom fastighets-
omrédet som bas ser vi ocksa mojlig-
heter att expandera genom att erbjuda
olika produkter med fastigheter som
sparform. Catella har kapacitet att skapa
flera typer av fastighetsprodukter eller
fastighetsfonder riktade till institutioner,
foretag och privatpersoner.

Vi ér inte néjda med lonsamheten i
Catella under 2013, men stora insatser
ar nu gjorda. Flera av vara verksamheter
visar gott resultat medan andra behover

oka lonsamheten vésentligt. Vi kommer
att arbeta hart med de verksamheter som
ar forlustbringande, samtidigt som vi ska
jobba med att forbéttra de resultatmas-
sigt goda verksamheterna.

Det dr en forman att f vara styrelse-
ordférande i ett foretag som har s kvali-
ficerade medarbetare. Jag ser manga fina
prestationer varje dag. Samtidigt ser jag
mojligheter att utnyttja den fantastiska
marknadsposition som Catella har for att
hoja intjdningen pa sikt.

For merparten av vara verksamheter
skulle ganska marginella volymoékningar
skapa betydligt storre vinster, da en stor
del av kostnadsbasen utgors av fasta
kostnader. Malet for 2014 &r att forbattra
lonsamheten genom framférallt 6kade
volymer, men dven genom fortsatt kost-
nadskontroll. Catella har jamfort med
for ett ar sedan battre forutsattningar att
leva upp till detta mal.

JOHAN CLAESSON
Styrelseordforande och huvuddigare

STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET
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VD HAR ORDET

FOr framgang pa lang sikt kravs I6nsamhet
aven pa kort sikt

En bra balans mellan langsiktigt
vardeskapande och kortsiktig
[onsamhet dr nodvandig for att
behalla och attrahera nyckel-
medarbetare. Det ar darfor
viktigt att varje del av Catella
ar [énsam och att vi har incita-
mentsprogram som matchar
var struktur och vara mal.

Prisad fondverksamhet

Som ny vd for Catella blir jag impone-
rad nér jag ser utvecklingen inom var
svenska fondforvaltning. Under forra
aret okade forvaltningsvolymerna med
néstan 50 procent, varav nastan fem mil-
jarder kronor var infldde av nytt kapital.
Fonderna har ocksa genererat bra avkast-
ning och vara fonder och fondforvaltare
har blivit uppmarksammade med diverse
prestigefulla utndmningar. For oss dr det
en bekriftelse pa att var forvaltning ar
konkurrenskraftig och att vart produkt-
utbud ér relevant.

Aret i korthet

Maijligheter inom kapitalférvaltning
Vart dgande i IPM ger oss ett bredare
produktutbud och mojlighet till presta-
tionsbaserade intakter som dr icke-
korrelerade i forhallande till var 6vriga
fondverksamhet.

Vi ser ocksa stora moéjligheter for var
nystartade kapitalférvaltning inom fast-
ighetssektorn i Frankrike, som vi etable-
rar tillsammans med ett av Frankrikes
mest kvalificerade team inom omradet.
Frankrike ar en viktig marknad och vi
kommer att lagga bade tid och resurser
pé att utveckla denna verksamhet.

Battre utgingslage inom banken

Var bankverksamhet bestér av kortverk-
samhet och formogenhetsférvaltning.
Under det senaste aret har det pagatt

ett omfattande arbete for att bade bygga
infrastruktur och utveckla affiren. Vi
ar inte klara med detta arbete dn, men
utgangsldget dr vasentligt battre nu jam-
fort med for ett ar sedan. Fokus fram-
6ver dr att optimera befintlig verksam-
het och att skapa tillvaxt inom kortverk-
samheten.

26 mars

Stark position inom radgivning

Under 2013 var vi radgivare i fastighets-
transaktioner till ett virde av cirka 50
miljarder kronor. Det innebér att vi
behaller var starka position i Europa.

I Sverige var vi den storsta radgivaren

i fastighetssektorn och i Frankrike hade
vi en marknadsandel pa drygt 15 pro-
cent. Men pa nagra av vara marknader
hade vi en svag position och uppvisade
darmed otillracklig 16nsamhet. Darfor
valde vi bland annat att avveckla verk-
samheten i Norge under aret och vi
utvarderar for ndrvarande hur Catella
bést ska betjana den marknaden fram-
over. Arbetet med att 6ka lonsamheten
inom alla delar av vér fastighetsradgiv-
ning fortsitter under 2014.

Bygger strukturkapital

Aven om vi har varierande marknads-
positioner inom vara olika delar, ligger
vi tid och fokus pa att skapa konkreta
och naturliga synergier. Inom radgiv-
ningen ska vi 6ka koordineringen och
utbytet av information mellan linderna.
Det bygger strukturkapital och vi kom-

Radgivare till KIévern vid obligationsemission om 700 mkr. Det férsta
obligationslanet pa svenska marknaden sakerstallt i fastigheter.

[2 mars

Inleder europeisk
allians inom fastig-
hetsradgivning
med brittiska
Strutt & Parker.

27 juni

Radgivare till lvanhoé Cambridge vid férsdljningen
av Arevas hogkvarter pa Rue La Fayette i centrala
Paris till DEKA, varderat till 280 miljoner euro.

2013 . ° ° . '

22 januari

Forstarker formégenhets-
férvaltningen i Goteborg,

i linje med Catellas tillvaxt-
ambition inom tjdnsteomradet.
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[4 maj

Rédgivare till lvanhoé Cambridge
vid forsaljningen av 42 Avenue de
Friedland i centrala Paris till Crédit

Mutuel, varderat till 161 miljoner euro.

16 juli
Catellas obligationslan om
200 mkr, som emitterades

under 2012, noteras pa

NASDAQ OMX Stockholm.




verksamheten for fastig-

resultatutveckling under

2| augusti

Radgivare till Catena
vid forvarvet av en
logistikfastighetsportfolj
fran Brinova, virderad
till 3,8 mdkr.

mer att fa se ett 6kat antal affirer som
skapas mellan linderna. Inom kapital-
forvaltningen finns tillgdng pa kapital
som kan anviandas inom radgivningen,
och dven hdr kommer vi att se ett 6kat
samarbete for att utnyttja dessa mojlig-
heter.

Attrahera nyckelmedarbetare

Catella har historiskt lyckats att attra-
hera vildigt manga drivna och kompe-
tenta medarbetare. For att vi ska kunna
behélla och attrahera nyckelmedarbetare
aven i framtiden s& maste vi ha en bra
balans mellan langsiktigt vardeskapande
och kortsiktig 16nsamhet. Det ar darfor
viktigt att varje del av Catella ar 16nsam
och att vi har incitamentsprogram som
matchar var struktur och vara mal. Om
samarbetet mellan linder och enheter
ska oka maéste vi vara trovardiga med

att vi kan belona insatser som bygger
vart strukturkapital. Vi ska ocksa jobba

Rdtt ansvar och incitament
Var affr ar i hog grad lokal och vi
erbjuder deldgarskap ddr man far del
av det lokala resultatet. Detta 4r ett bra
och viktigt redskap for att motivera
vara medarbetare. Jag tror ocksa pa
att ge mandat till de som lever av
konsekvenserna av mandaten. Vi ska
tillvarata detta och samtidigt skapa
okad integration och samarbete mellan
vara olika enheter och linder. For att
vi ska lyckas med det méste vi skapa
en tydligare struktur och belona det
arbete som gors for att uppné detta.
Jag kdnner mig trygg med att detta
ar vdgen framat for ett starkare och
mer l6nsamt Catella. Vi kommer alltid
att forsta att “business is local”, men
vi ska skapa ett battre och mer relevant
produkterbjudande genom en tydligare
och tdtare struktur.

KNUT PEDERSEN

aktivt for att attrahera nya duktiga och Vd och koncernchef
ambitidsa talanger. Hos oss ska de motas
av en strukturerad och hogkvalitativ
utvecklingsresa.
| oktober |10 december

Beslut att avveckla

hetsradgivning i Oslo
mot bakgrund av svag

de senaste aren.

Beslut att etablera kapital-
férvaltning inom fastig-
hetssektorn i Frankrike.

I8 november

Radgivare till JSM Financial
Group vid obligationsemission
om 350 mkr. Projektet initiera-
des i samarbete med Catellas
férmoégenhetsforvaltning.

' boer ¢

2014 ¢

23 december
Johan Ericsson
utses till ny chef for
verksamhetsgrenen

Corporate Finance.

Catella &kar dgarandelen fran 25 procent till
cirka 5| procent i kapitalférvaltaren [PM.

I3 januari

Réadgivare till Telekom vid férsaljningen
av ett stort bostadsutvecklingsprojekt i
Dusseldorf, varderat till 50 miljoner euro.

VD HAR ORDET

27 januari

| januari
Knut Pedersen
tilltrader som
ny vd och
koncernchef.

-

i

-5 %

A

[0 mars
Radgivare till

The Carlyle Group
vid arets hittills
storsta fastighets-
affar i Sverige, for-
sdljningen av Globen
City, varderat till

3,8 mdkr.

e

20 mars

Catella Nordic Corporate Bond Flex
vinner |:a pris pa UCITS Hedge Awards

i London. Fonden var dven nominerad
pa EuroHedge Awards och The Inves-
tors Choice Hedge Fund Awards.
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AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

VI ska vara en ledande aktor
pa vara marknader | Europa

Visionen ar att vara en ledande
aktdr inom finansiella tjdnster pa
utvalda marknader i Europa. For
att na dit ska Catella ligga i fram-
kant i utvecklingen av finansiella
tjianster for fastighetssektorn.
Dessutom mojliggor den samlade
forvaltningskompetensen inom
Catella ett starkt produkterbju-
dande och med kompetensen
inom fastighetsomradet som bas
finns mojligheter att expandera
med nya produkter.

Affarsidé

Catella erbjuder specialiserad finansiell
radgivning och kapitalférvaltning med
relevanta investeringsprodukter.

Vision

Catella ska vara en ledande aktor inom
finansiella tjanster pa utvalda marknader
i Europa. Catella ska sta for hog affars-
etik och ett innovativt arbetssétt och ska
genom kompetens och kontinuitet vara
en fortroendeingivande aktor i finans-
branschen.

Operativa mal fér 2014

Det 6vergripande verksamhetsmélet for
2014 &r att bygga strukturkapital genom
att bland annat sékerstélla langsiktighet
hos nyckelmedarbetare genom koordi-
nerade mal och relevanta incitaments-
program.

Inom Corporate Finance ar det 6ver-
gripande verksamhetsmalet f6r 2014 att
starka de befintliga verksamheterna och
fortydliga Catella som en europeisk
radgivare. Fokus laggs dven pé bredd-
ning och utveckling av den tyska fastig-
hetsradgivningen.

Inom Kapitalférvaltningen dr malet

8 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013

for 2014 att fortsétta att vixa inom
existerande verksamheter och sikerstilla
ett relevant produktutbud som haller
hogsta kvalitet.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhetsgre-
narna bland annat genom det finansiella
maélet rorelsemarginal, definierat som
arets resultat fore skatt i forhallande till
totala intakter. Malet &r att rorelsemargi-
nalen 6ver tid ska Gverstiga 15 procent.
Roérelsemarginalen for 2013 uppgick till
3 procent for Corporate Finance och

till 4 procent for Kapitalforvaltningen.
Fokus framéver kommer att vara péa de

delar som redovisar negativt resultat,

samtidigt som arbetet med att forbattra
de resultatmassigt goda verksamheterna
fortsitter.

Strategier

Kvalificerade och specialiserade
rddgivningstjdnster

Catella ska vara en ledande radgivare
pé den europeiska marknaden genom
att ligga i framkant i utvecklingen av
finansiella tjanster for fastighetssektorn.
Catella ska identifiera marknadsegment
inom finansiell radgivning dar speciali-
sering dr avgorande for att kunna skapa
mervarde for kunden. Stark lokal



férankring och kapacitet att hantera

komplexa uppdrag, vilka kraver bade
kreativitet och en kombination av kompe-
tenser, ger Catella en konkurrensfordel.

Spetskompetens inom flera tillgdngsslag
ger unika investeringstjdnster

Catella har spetskompetens inom
tillgangsslagen fastigheter, rdntor och
aktier. Den samlade forvaltningskompe-
tensen inom Catella mojliggor ett starkt
erbjudande av fondprodukter och direkt-
investeringar i aktier och rdntor. Med
kompetensen inom fastighetsomradet
som bas finns mojligheter att expandera
genom att erbjuda olika produkter med

fastigheter som sparform riktade till
institutioner, foretag och privatpersoner.

Starkt affarsmannaskap med

gemensam vdrdegrund

Verksamheterna drivs med ett starkt
affarsmannaskap dir kundens behov
ska vara i fokus. Catella stdr ocksé pa en
gemensam vardegrund som ska forma
Catellas tjanster och sitt att beméta
kunden.

Okad integration bygger strukturkapital
Genom att 6ka koordineringen och ut-
bytet av information mellan olika lander
och enheter ska Catella bygga struktur-

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

kapital. En tydligare struktur ska skapas
och insatser som bygger strukturkapital
ska belonas med rétt incitament.

Attrahera de frdmsta medarbetarna
Catellas tjanster bygger pa medarbe-
tarnas samlade kunskap och expertis.
Catella ska attrahera och behalla nyckel-
medarbetare genom att ha en bra balans
mellan langsiktigt virdeskapande och
kortsiktig lonsamhet. Det dr darfor vik-
tigt att varje del av Catella dr I6nsam och
att incitament anpassas efter bolagets
stuktur och mal.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 9



VARDEGRUND

Genom hog affarsetik och ett innovativt
arbetssatt ska vi vara en fortroendeingivande
aktor 1 finansbranschen

Catella har sedan starten
haft en tydlig och internt
etablerad vardegrund.
Dessa varderingar omsatts

i medarbetarnas vardag och
formar Catellas tjanster och
satt att bemota kunden.
Catella tror pa en kultur
som beframjar hog kvalitet

i leverans och analys. En
kultur dar manniskor tanker
sjalva och tar egna beslut.

Proaktivitet

Vihar langsiktigt kundperspektiv for att proaktivt
kunna méta kundens behov med vara tjanster och
produkter. Genom erfarenhet, lokal marknadskun-
skap och kdannedom om varje unik kund, kan vi skapa
mervarde och I6nsamhet som ar utéver férvdntan.

Aktiv aktor pa finansmarknaden i mer dan 25 ar

Catella grundades 1987 och erbjod tidigt
fastighetsradgivning, vilket blev grunden till
Catellas forsta verksamhetsgren Corpo-
rate Finance. Under den fastighets- och
bankkris som Sverige upplevde i borjan

av 1990-talet byggdes en framgangsrik
verksamhet med inriktning pa omstruk-

10 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013

tureringsbehov inom fastighetsbranschen.
Catella blev pa sa satt snart etablerat pa
den svenska marknaden som en oberoen-
de finansiell radgivare inom fastighetssek-
torn. Sedan dess har Corporate Finance-
verksamheten vuxit till att omfatta flera
tjdnsteomraden och marknader.

Kunskap

Catellas tjanster bygger pa var samlade
kunskap. Vi kombinerar var kompetens
och marknadsledande expertis med lokal
narvaro och stark genomférandekraft och
skapar pa sa satt mervdrde at vara kunder.

Catella ar idag en av de ledande europe-
iska radgivarna inom fastighetssektorn
med verksamhet i elva ldnder och fler an
200 anstdllda.

I mitten av [990-talet startade Catella
en kapitalférvaltningsverksamhet och
nagra ar senare etablerades den svenska



VARDEGRUND

Entreprendrskap Kreativitet

Entreprendrskap ar, och har alltid varit, viktigt inom Catella. Vi méter kunden med kreativitet och innovationsférmaga.
Kulturen praglas av affirsmannaskap, resultatfokus och Genom att erbjuda en arbetsmiljé som uppmuntrar till
frihet under ansvar fér samtliga medarbetare. Vi tillvara- detta skapas ett driv och en positiv stdimning. Det bidrar
tar vara medarbetares potential och prestationsformaga i sin tur till att Catella kan erbjuda produkter och tjanster
genom decentraliserade arbetsformer. som ligger i framkant.

Oberoende Etik

Vi star pa egna ben och tillhandahaller Den hoga etiska standarden gor oss till en palitlig och lojal samarbets-

alltid oberoende kapitalférvaltning partner. Vi foljer uppsatta etiska regler, formulerade for att bibehalla

och finansiell radgivning. Vart obero- vart oberoende och foértroende gentemot vara kunder. Hog moral

ende har alltid varit en viktig del av och stort individuellt ansvar utgdr basen for vart dagliga arbete, vilket

var vardegrund. skapar goda relationer savdl externt som internt.

fondverksamheten. Detta blev grunden till ~ som deldgare i kapitalférvaltare IPM. Pasa  forvaltning i Luxemburg och Sverige samt
Catellas andra verksamhetsgren Kapital- satt adderades kompetens inom systema- kort- och betalningstjanster i Europa. | slu-
forvaltning. Under 2006 och 2007 bred- tisk modellbaserad férvaltning. | anslutning  tet av 2013 beslutade Catella att etablera
dades fondverksamheten med etablering till en dgarforandring under 2010 dar kapitalforvaltning inom fastighetssektorn
av fastighetsfonder i Tyskland och Finland. Scribona férvérvade Catella tillkom en i Frankrike. Catellas kapitalférvaltning har
Kompetensen inom aktiv férvaltning kom-  bankverksamhet i Luxemburg. Genom idag verksamhet i fyra ldnder och fler an
pletterades under 2011 ndr Catella gick in banken erbjuder Catella formdgenhets- 200 medarbetare.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | |1



MEDARBETARE

Vara tjanster bygger pa vara
medarbetares samlade kunskap

For att na langsiktig framgang maste Catella attrahera och behalla

nyckelmedarbetare. Darfor ar det viktigt att framja en stimulerande

arbetsmiljé dar medarbetarna bade kan utvecklas och bidra till

Catellas framgang. Malet for Catella ar att vara den mest attraktiva

arbetsgivaren inom de omraden dar bolaget ar verksamt.

Catella dr kunskapsbaserat och specia-
listorienterat. Det betyder att tjansterna
bygger pa medarbetarnas samlade kun-
skap och expertis. Catella tror pé att ge
varje medarbetare utrymme att utveck-
las och trivas. Catella kommer alltid
efterstrava en bra balans mellan seniora
medarbetare och nya talanger. Kulturen
inom Catella ska framja delning av
information, kompetens och idéer.

Inom organisationen kommuniceras
malsattningar och strategier tillsammans
med forstaelsen for hur varje individuell
prestation bidrar till helheten, i syfte att
odla motivation och engagemang hos
medarbetarna.

Frihet under ansvar
Entreprendrskap dr och har alltid varit
viktigt for Catella. Catella erbjuder
dérfor en arbetsplats som &r préiglad
av decentraliserade arbetsformer med
resultatfokus och frihet under ansvar
for alla medarbetare.

Professionalism och entusiasm prig-
lar ocksé arbetsformerna, som ir flexibla

ANTAL ANSTALLDA 20092013
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400

300

200
2009 2010 2011 2012 2013
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och anpassas efter uppdrag. Fér medar-
betarna innebdr detta en omvixlande
milj6 ddr individuell kompetens nyttjas
pa ett effektivt sdtt.

Genuint intresse for

goda affarsmoéjligheter

Som arbetsgivare kdnnetecknas Catella
av stabilitet. Catella har varit en aktiv
aktor inom finansmarknaden i mer 4n
25 ar. Samtidigt préglas Catella av en
stindig forandringsférmaga och ett
genuint intresse fér goda affarsmojlig-
heter. Catellas medarbetare ér flexibla,
resultatinriktade och genomgaende kva-
litetsmedvetna. De trivs dven i det hoga
tempo som kdnnetecknar verksamheten.

Antal medarbetare

Antalet anstiallda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid arets slut till 431
personer (434), varav 207 (212) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
211 (210) inom verksamhetsgrenen Kapi-
talforvaltning och 13 (12) inom 6vriga
funktioner.

ANTAL ANSTALLDA PER LAND 2013, %

Ovriga 0,2 Sverige 29

ALDERSFORDELNING 2013, %

>504ar 19

<30ar24

Baltikum 2 j‘
Spanien 2 ‘

Danmark 3

Finland 10 Luxemburg 25

Frankrike 11 Tyskland 17

41-50 &r 26 31-40ar 31



MEDARBETARE

UTBILDNINGSNIVA 2013, % KONSFORDELNING 2013, % NYCKELTAL MEDARBETARE

2013 2012

Annan utbildning 31 Universitetsutbildning 69 Man 62 Kvinnor 38

Antal anstéllda vid arets slut 431 434
Genomsnittligt antal anstallda 458 444
Personalomsattning, 9% 20 16
Andel kvinnor, % 38 36
Andel med universitets- 69 70
utbildning, %
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Kunskapsbaserat och
specialistorienterat

Catella har under ldng tid framgéangsrikt
rekryterat kompetenta medarbetare och
dérigenom byggt en kunskapsintensiv
organisation. De anstallda ska ha specia-
listkunskaper i kombination med breda
allmankunskaper.

I takt med att verksamheten har vixt,
har Catella rekryterat savil etablerade
specialister som yngre akademiker med
passande kunskapsprofil. Vid arsskiftet
uppgick andelen anstéllda med univer-
sitetsutbildning eller motsvarande till
69 procent (70). Tack vare tillvaxt och
medveten rekryteringspolicy har Catella
en balanserad aldersstruktur bland de
anstéllda. 55 procent (58) dr mellan 20
och 40 ar och den stérsta dldersgruppen
ar personer mellan 30 och 40 ar. Av
koncernens anstillda dr 38 procent (36)
kvinnor och 62 procent (64) mén.

Goda prestationer bel6nas

Catella tror pa att med ritt incitament
uppmuntra goda prestationer, korrekt
beteende och balanserat risktagande i
linje med kundernas och aktiedgarnas
férvantningar. Den rorliga ersittnings-
strukturen dr uppbyggd pa en delaktig-
het i det resultat som skapas péa den nivé
inom Catella dir den anstillde verkar
och kan paverka. Den rorliga ersattning-
ens utformning och storlek bygger pa
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affarslogik, marknads- och regelpraxis,
konkurrenssituation samt medarbeta-
rens bidrag till verksamheten.

Det rorliga ersdttningssystemet inom
Catellas verksamhetsgrenar, Corporate
Finance och Kapitalférvaltning, baseras
pé en vinstdelningsmodell pa lokal nivé
i form av rorlig ersittning och/eller
ett risktagande via deldgande. Catellas
ersattningssystem skapar ett starkt

incitament att gora affarer som adderar

virde for kunden samtidigt som incita-
mentet skapar en naturlig kostnadskon-
troll, eftersom den rorliga ersdttningen

baseras pa den lokala vinsten.

Catella har ocksa ett optionsprogram
kopplat till Catella-aktiens kursutveck-
ling som finns beskrivet under avsnittet
Catella-aktien och dgare samt i not 12 i
Arsredovisningen 2013.



ENGAGEMANG

Vivill kombinera ansvarsfullt foretagande med ett
ett engagemang dar vi tror att vi kan gora skillnad

Catellas vision ar att vara en ledande aktor inom finansiella tjans- till Mitt Liv som 4r ett socialt féretag som

ter pa utvalda marknader i Europa. Vi star for hog affarsetik och ett arbetar for 6kad integration och mngfald

innovativt arbetssatt och ska genom kompetens och kontinuitet vara pa den svenska arbetsmarknaden. Mitt Liv
ar en drivande aktor som skapar ett inklu-

en fortroendeingivande aktor i finansbranschen. For att uppna detta derande samhille och en arbetsmarknad

maste vi arbeta aktivt for ansvarsfullt foretagande.

Catella vill kombinera ansvarsfullt fore-
tagande med ett engagemang inom om-
raden dar vi tror att vi kan gora skillnad.
Catella har ett langt engagemang inom
svensk tennis. Team Catella har under
arens lopp fostrat stjarnspelare som
Robin Soderling och Joachim ”Pim Pim”
Johansson. Nu satsar Catella Fonder

pé svensk damtennis i samarbete med
tennisakademin Good to Great. Sats-
ningen gor det majligt for de tre utvalda

spelarna Rebecca Peterson, Jacqueline

Cabaj Awad och Malin Ulvefeldt att
trdna med Good to Great samt resa pa
internationella tévlingar virlden over.
Malsattningen med satsningen dr att
spelarna ska nd topp 50 pd WTA-touren.
Magnus Norman, Nicklas Kulti och
Mikael Tillstrom 4r grundare av Good
to Great, som har som mal att utveckla
tennisspelare till varldsklass.

Catella har ocksa ett antal sociala
engagemang som drivs lokalt eller natio-
nellt. I Sverige dr Catella partnerféretag

som vérdesatter utlaindsk erfarenhet och
kompetens. Catella engagerar sig i Mitt
Liv for méjligheten att gora nytta i det
som ar Mitt Livs kdrnfragor, det vill siga
verka for 6kad mangfald.

I Frankrike stodjer Catella "La Fonda-
tion Philippe Chatrier”, som arbetar f6r
forskning om Alzheimers sjukdom till
minne av den forne ordféranden for det
franska tennisférbundet som avled av
Alzheimer. Stiftelsen arbetar framst for
att stodja dem som kampar mot Alzhei-
mers sjukdom f6r att mojliggora tidig

diagnos av sjukdomen.

Team Catella bestéar av de utvalda tennisspelarna Rebecca Peterson, Jacqueline Cabaj
Awad och Malin Ulvefeldt som alla har malet att na topp 50 pa WTA-touren.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Vi erbjuder kvalificerade
radgivningstjanster

Inom Corporate Finance erbjuder Catella kvalificerade finansiella

radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella

fastighetssektorn utgdr merparten av verksamheten och Catella har

en ledande europeisk marknadsposition som fastighetsradgivare.

Inom Corporate Finance arbetar cirka 200 medarbetare i elva lander.

Catellas affarsmodell for Corporate
Finance bygger pa att identifiera mark-
nadssegment inom finansiell radgivning
dar specialisering ar avgorande for att
kunna skapa mervirde f6r kunden.
Corporate Finance-tjanster erbjuds
inom tre huvudomraden:

FORSALJNING OCH FORVARV

FINANSIERING
VARDERING OCH ANALYS

Catella stravar efter dr att vara en ledande
radgivare pa den europeiska marknaden
och ligga i framkant i utvecklingen av
finansiella tjanster for fastighetssektorn.
Ambitionen dr inte att vara den till stor-
leken storsta aktoren, 4ven om Catella i
flera linder under aren har uppnatt en
stor marknadsandel.

Catella konkurrerar genom kapacite-
ten att hantera komplexa uppdrag, ofta
med inslag som kréver bade kreativitet

NETTOOMSATTNING PER LAND 2013, %

och en kombination av kompetenser for
att skapa en optimal 16sning. Stark lokal
forankring pa de marknader dér bolaget
ar aktivt har ocksa varit en avgorande del
i etableringen av marknadspositionen.

Mal for 2014

Det 6vergripande verksamhetsmélet
2014 for Corporate Finance ar att starka
de befintliga verksamheterna och fortyd-
liga Catella som en europeisk radgivare.
Fokus laggs dven pa breddning och
utveckling av den tyska fastighetsrad-
givningen.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhetsgre-
narna bland annat genom det finansiella
maélet rorelsemarginal, definierat som
arets resultat fore skatt i forhallande till
totala intakter. Malet 4r att rorelsemar-
ginalen Gver tid ska Gverstiga 15 procent.
Fér Corporate Finance uppgick rorelse-
marginalen for 2013 till 3 procent.

ANSTALLDA PER LAND 2013, %

Arc de Seine i Paris, en
transaktion under 2013

dér Catella var radgivare.

CATELLAS TRANSAKTIONSVOLYMER PER LAND 2013, %

Ovrigt 2 Sverige 35 Ovriga 0,5 Sverige 28 Ovriga 2 Frankrike 41
Baltikum 2 l ‘ Baltikum 4 ‘ M’j

Danmark 6 Spanien 5 Tyskland 9

Finland 8 Danmark 7 Frankrike 22

Tyskland 14 Frankrike 32 Finland 17 Tyskland 17 Sverige 40
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CATELLAS TRANSAKTIONSVOLYMER 2009-2013
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CORPORATE FINANCE

Tvarkompetens inom flera marknader

férutsattningar.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT FORE SKATT
2009-2013
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|6sningar anpassade efter dessa.

B Driver skrdddarsydda processer utifran kundernas unika

B Anvander djup fastighetskunskap och bred finansmarknads-
kunskap for att skapa och strukturera komplexa affarer.

m Forutser proaktivt kundernas behov och hittar innovativa

Catella dr en kvalificerad finansiell rddgivare som genom kom-
petens inom flera marknader kan erbjuda fordelarna av bdde
en investmentbank och en traditionell transaktionsrddgivare.

NYCKELTAL

2013 2012
Nettoomséttning, mkr 397 412
Rérelseresultat, mkr I 39
Rérelsemarginal, % 3 9
Resultat fére skatt, mkr I 37
Eget kapital, mkr 169 16l
Soliditet, % 55 52
Avkastning pa eget kapital, % | 14
Transaktionsvolymer, mdkr 53 54
— varav fastighetstransaktioner 50 51
Antal anstéllda vid arets slut 207 212

CATELLA ARSREDOVISNING 2013
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Tjanster

Catella erbjuder Corporate Finance-tjanster inom tre omraden:

Forsaljning och forvary, Finansiering samt Analys och vardering.

Tjansterna erbjuds primart till den professionella fastighetssek-

torn i Europa. Utbudet av enskilda tjanster som erbjuds varierar

fran land till land.

Catella har varit radgivare vid trans-
aktioner i mer dn 25 ar och har en vil-
etablerad stillning pa den europeiska
transaktionsmarknaden. Under de
senaste fem aren har Catella agerat rad-
givare vid transaktioner till ett virde av
cirka 260 mdkr.

Tack vare lang erfarenhet av de
europeiska fastighetsmarknaderna och
en formaga att knyta till sig starka team
av medarbetare, har Catella etablerat sig
som en radgivare kind for att tillfora
virde for kunden i transaktionsproces-
sen. Catella dr ett naturligt val for den
investerare som star infor utmaningar
utover det vanliga och som behover

18 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013

en kombination av olika radgivnings-
kompetenser och marknadskunskap.

Forsdljning och forvdrv
Catella erbjuder transaktionsradgivning
vid forsdljning och forvirv i Europa,
med inriktning mot komplexa transak-
tioner som kréaver mer dn traditionella
méklarkompetens.

Vid séljuppdrag utnyttjar Catella
sin marknadskunskap i skraddarsydda
forsiljningsprocesser for att finna bésta
mojliga kopare. Vid kopuppdrag dr fokus
att identifiera och genomfora en optimal
investeringsprocess for koparen, struk-
turellt saval som strategiskt.

Vid sidan om Catellas erbjudande till
fastighetssektorn, erbjuds dven radgiv-
ningstjanster till féretag inom konsu-
mentnira sektorer i Norden. Catella
agerar pa kop- eller siljsidan vid saval
privata som publika transaktioner.

Finansiering
Catella tillhandahaller tjanster for
anskaffning av eget kapital till saval
privata och publika foretag som till
fondforvaltare inom fastighetssektorn.
Dessutom erbjuds kvalificerad radgiv-
ning till foretag som onskar diversifiera
sin skuldprofil, refinansiera utestidende
lan eller soker expansions- och forvirvs-
kapital. Vidare kan Catella bista med
radgivning vid rekonstruktioner och
pantrealisationer for finansidrer, banker
och institutioner.

Catellas kompetensbredd och
starka stallning pa den svenska fast-
ighetsmarknaden har bidragit till att



Catella medverkat i huvuddelen av de
aktiemarknadstransaktioner, avseende
borsintroduktioner, storre emissioner
och offentliga bud, som genomforts pa
fastighetsmarknaden i Sverige under den
senaste tiodrsperioden.

Analys och vdrdering

Catella erbjuder marknadsanalys och
strategisk radgivning samt vérderings-
tjanster framst till fastighetsdgare. Ana-
lys och vdrdering dr ndra sammankopp-
lat med 6vriga tjansteomrdden inom
Corporate Finance, dé dessa tjanster ofta
utgor en bas i projekt inom Forsiljning
och forvarv eller Finansiering.

Catella tillhandahaéller oberoende
virderingstjanster avseende alla typer
av fastigheter och 4r en hogt ansedd
analys- och vérderingsfirma i framf6r-
allt Frankrike och Finland. Vérderings-
arbetet bedrivs i linje med internatio-
nella standarder som RICS och IVS.

Johan Ericsson
Chef fér Corporate Finance

Vad ser du som din framsta uppgift
som chef for verksamhetsgrenen?
Det viktigaste under 2014 &r att vi
fortydligar Catella som en europeisk
radgivare. Vi ska knyta enheterna i
de olika linderna ndrmare varandra
och uttka samarbetet. Dessutom ska
jag specifikt stédja verksamheten for
att se till att vi fortsatter att flytta
fram positionerna i Tyskland. Vi ska
ocksa 6ka Iénsamheten genom att
genomfora fler stora och kompetens-
kravande affdrer.

Vilka styrkor vill du bygga vidare pa?
Det som har varit var styrka och
differentieringsfaktor sedan starten,
namligen kombinationen av kvalifice-
rad kompetens och var starka lokala
férankring. Har har Catella en slag-

CORPORATE FINANCE

kraft som fa andra radgivare kan
madta sig med. Vi kan genomféra
komplexa affarer som andra inte
maktar med och I6sa utmaningar
som andra helt enkelt inte klarar av.

Vilka synergier ser du med

andra delar av Catella?
Kombinationen av radgivning inom
corporate finance tillsammans med
kapitalforvaltning skapar goda moj-
ligheter till att ta fram intressanta
investeringsmajligheter for kapital-
férvaltningens rékning, samtidigt som
radgivningsrorelsen ges tillgang till
finansieringskapital. Under 2013 fanns
flera exempel pa sadana samprojekt,
bland annat bérsnoteringen av Plat-
zer, omstruktureringen av Catena,
samt Victoria Parks expansion.
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Forsaljning och forvary

SVERIGE | DECEMBER 2013 FINLAND | DECEMBER 2013

Radgivare till Victoria Park vid
forvarv av bostadsportfolj
i Stockholm/Kristianstad fran Tornet

Radgivare till Citycon vid
forsaljning av Torikeskus Shoppingcenter
i Seindjoki till en lokal investerare

A ciTycon

VICTORIA PARK® TORNET

118 MILJONER EURO SUMMA KONFIDENTIELL

SVERIGE |JULI 2013 FRANKRIKE | JUNI 2013

Rédgivare till NCC vid
foérsaljning av kontors-/handelsprojekt
i Stockholm till KLP

Rédgivare till lvanhoe Cambridge vid
forsaljning av en kontorsfastighet
i Paris 9 till Deka

Ncc”™ @) Gnborage
Lp Deka

187 MILJONER EURO 280 MILJONER EURO

TYSKLAND | JUNI 2013 DANMARK | JUNI 2013

Radgivare till HSH Nordbank vid
forsaljning av fem bostadsprojekt
i Képenhamn till PensionDanmark

Radgivare till Commerz Real vid
forsaljning av kontorsfastighet
i Miinchen till Gold Tree

COMMERZ REAL ¢ HSH
Commerzbank Gruppe NORDBANK

GOLD TREE PEnSorEnmarrk

60 MILJONER EURO 215 MILJONER EURO

Vardering

FRANKRIKE | DECEMBER 2013 FINLAND | JULI 2013

Virdering av
59 vardfastigheter

Virdering av
68 handelsfastigheter

i Frankrike i Finland

@ Gecina * HESBURGER *

423 000 KVM 71 000 KVM

"
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TYSKLAND | NOVEMBER 2013

Radgivare till lvanhoe Cambridge vid
forsaljningen att kontorsprojekt
i Dusseldorf till BauwertCA

Radgivare till Commerz Real vid
forsdljning av kontorsfastighet
i Meudon till Groupe SMA BTP

COMMERZ REAL

Commerzbank Gruppe

@ lvanhoé
Cambridge

BAUWERTCA GRAFEN- e
BERGER ALLEE GMBH SMABTP

SUMMA KONFIDENTIELL 219 MILJONER EURO

FRANKRIKE | SEPTEMBER 2013

Projektfastighet i Hagastaden vid Torsplan
i Stockholm, en transaktion under 2013 dar
Catella var radgi

i,

A ey

SPANIEN | JUNI 2013 FRANKRIKE | JUNI 2013

Virdering av
kontors- och handelsfastighetsportfélj
i Madrid, Paris, Barcelona, Valencia

46 700 KVM

Virdering av
140 képcentrumfastigheter
i Frankrike

e oaal g

600 000 KVM
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Finansiering

SVERIGE | NOVEMBER 2013

Radgivare till Platzer vid
notering och nyemission
av aktier

(D platzer

75 MILJONER EURO

BALTIKUM | JULI 2013

Radgivare till Logistika Haldus vid
junior och senior lanefinansiering
for logistikprojekt om 23 000 kvm

LOGISTIKA HALDUS OU

SUMMA KONFIDENTIELL

SVERIGE | JUNI 2013

Réadgivare till ICA Gruppen och Alecta
vid skapandet av gemensamma bolaget
Langeberga Logistik AB

ICA

GRUPPEN

alecta

SUMMA KONFIDENTIELL

LETTLAND | APRIL 2013

Virdering av
képcentrumfastigheter
i Riga

SVERIGE | OKTOBER 2013

Radgivare till Catena vid

finansiering genom riktad nyemission
for forvary av 44 logistikfastigheter

CATENA

437 MILJONER EURO

TYSKLAND | JUNI 2013

Radgivare till GoldTree vid

finansiering genom eget kapital och lan
for kop av kontorsfastighet i Miinchen

GOLD TREE
SUMMA KONFIDENTIELL

SVERIGE | APRIL 2013

Rédgivare till Klvern vid
emission av sakerstalld
5-arig senior obligation

KLOVERN

84 MILJONER EURO

SPANIEN | MARS 2013

Virdering av
képcentrumfastighet
i Ponferrada, Leén

&= Hypothekenbank
/// Frankfurt

50 900 KVM

CORPORATE FINANCE

Le Technopole i Meudon i Frankrike, en transakton under 2013

dar Catella var radgivare.

SVERIGE | APRIL 2013

Radgivare till HBI s.a.r.l. och Barclays
vid nédlidande forsiljning
av tva fastigheter i Sverige

% BARCLAYS

SUMMA KONFIDENTIELL

FINLAND | JANUARI 2013

Virdering av
kontorsfastigheter
i Jyvaskyld, Kuopio och Pieksamaki

~
"\ KESKISUOMALAINEN

29 300 KVM

DANMARK | APRIL 2013

Rédgivare till By & Havn och Pensam vid
finansiering genom eget kapital och lan
for bostadsprojekt om 14 000 kvm

BY&HAVN

PenSam

54 MILJONER EURO

ESTLAND | JANUARI 2013

Virdering av
bostadsfastigheter
i Tallinn

oU RAADIKU ARENDUS

107 900 KVM
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Utveckling under 2013

Under 2013 var Catella radgivare i
fastighetstransaktioner till ett virde av
50,3 mdkr. Det innebir att Catella med-
verkade som radgivare i 6 procent av den
totala transaktionsvolymen i Europa,
exklusive Storbritannien.

I Frankrike var Catella radgivare
vid fastighetstransaktioner till ett virde
av cirka 20,7 mdkr under aret, vilket
motsvarar en marknadsandel pd drygt
15 procent. Catella var bland annat
radgivare till Ivanhoé Cambridge vid
forsaljning av tva moderna fastigheter
pé toppadresser i Paris till ett virde av
441 miljoner euro.

I Sverige var Catella radgivare vid
fastighetstransaktioner till ett virde
av cirka 20 mdkr under 2013, vilket
motsvarar en marknadsandel om drygt
20 procent. Det innebar att Catella var
Sveriges storsta forsdljningsradgivare i
fastighetssektorn under 2013. Catella
var bland annat radgivare vid NCC:s
forsiljning av kontorsutvecklingsprojek-
tet Torsplan Hagastaden till ett virde av
1,6 mdkr. Vidare medverkade Catella vid
tre storre aktiemarknadstransaktioner;
borsnoteringen av Platzer, omstruktu-
reringen av Catena till ett vdrde av 3,8
mdkr och Victoria Parks forvirv av ett
storre fastighetsbestind till ett virde av
cirka 1 mdkr.

Arbetet med att utveckla den tyska
verksamheten inom fastighetsradgivning
fortlopte under aret. Tjansteutbudet
férnyades och organisationen omstruk-
turerades och forstarktes i enlighet med
detta. Catella agerade radgivare i flera
uppmiérksammade transaktioner i Tysk-
land under 2013, bland annat tva stora
transaktioner i Frankfurt till ett virde av
drygt 330 miljoner euro.

I borjan av aret inleddes ett samarbete
med den brittiska fastighetsradgivaren
Strutt & Parker. Catella och Strutt &
Parker samarbetar inom radgivning for
att utnyttja sin kombinerade styrka och
storlek pa fastighetsmarknaden i Europa.
Samarbetet 6kar Catellas tillgang till
internationella investerare, vilka ofta
har London som ingéngsport till den
europeiska fastighetsmarknaden.

I bérjan av tredje kvartalet fattades
beslut att avveckla Catellas verksamhet
i Norge, mot bakgrund av svag resultat-

22 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013

utveckling under de senaste dren. Catella
har en stark position inom fastighetsrad-
givning i Norden och trots avvecklingen
ar Norge en fortsatt prioriterad marknad,
dar Catella dven i framtiden avser att
erbjuda fastighetsradgivning.

Under dret genomforde Catella ett
antal primarmarknadstransaktioner
via obligationsmarknaden. Bland annat
var Catella radgivare t Klévern vid
det forsta obligationslanet sakerstallt i
forvaltningsfastigheter pa den svenska
marknaden. Emissionen hade ett virde
om 700 mkr och ér ett exempel pa
Catellas formaga att erbjuda kombine-
rad kompetens inom fastighetssektorn

och obligationsmarknaden.

Vidare var Catella under 2013 radgi-
vare vid ett antal transaktioner och pro-
jekt inom konsumentsektorn. Catella var

CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER
2009-2013

mdkr
70

60

50

40

30

2009 2010 2011 2012 2013



bland annat exklusiv finansiell radgivare
at Dixons Retail plc vid avyttringen av
nithandelsaktéren Webhallen till norska
Komplett AS.

CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER
PER LAND 2013, %

Ovriga 2 Frankrike 41

Danmark 7

Sverige 40

Klaus Franken

Chef fér den tyska fastighetsrddgivningen

Hur summerar du 2013?

Vi genomfdrde stora férandringar
under 2013. Vi omorganiserade och
skapade ett antal tjansteomraden fér
att battre presentera och marknads-
féra vart tjansteutbud. Var marknads-
position férbéttrades under aret och
vi hanterade betydligt storre affarer
an vi gjort under de senaste aren.

Vi var bland annat radgivare vid tva
stora transaktioner i Frankfurt véarde-
rade till drygt 330 miljoner euro. Vi
var ocksa delaktiga i flera framgangs-
rika utvecklingsprojekt.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

2013 var det starkaste aret pa den
professionella fastighetsmarknaden

i Tyskland sedan finanskrisen. Den
totala transaktionsvolymen 6kade
med 20 procent. Vi férvdntar oss en
fortsatt stabil utveckling under 2014.
Vi ser tecken pa att investeringsprofi-
lerna utokas fran att endast inkludera
objekt av typen core till att dven
inkludera typen value-add och objekt
i sekunddra lagen.

CORPORATE FINANCE

Vilket ar ert fokus for 2014?
Vi kommer att arbeta med span-
nande utvecklingsprojekt inom
fastigheter, da vi ser en fortsatt hég
efterfraga pa nyproducerade investe-
ringsobjekt. Dessutom expanderar vi
verksamheten genom att rekrytera
nya medarbetare till vara team och
arbetet med att implementera vara
nya tjdnsteomraden fortsatter.

Vilka utmaningar

och majligheter ser du?
Konkurrensen dr hard for radgivare
pa den tyska marknaden. Catella
har dock god méjlighet att méta
utmaningen tack vare var profil som
europeisk radgivare. Vart erbju-
dande av skrdddarsydda tjanster och
individuella [6sningar gér oss till ett
attraktivt val f6r kunder, savdl som
ett intressant bolag for potentiella
medarbetare.
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Marknadsutveckling

2013 karaktériserades av aterhamtning
pa den europeiska fastighetsmarknaden.
Finansieringssituationen férbattrades
avsevirt pa bred front och riskaptiten
okade generellt.

Den totala transaktionsmarknaden
for fastigheter i Europa, exklusive Stor-
britannien, omfattade 827 mdkr (733)
under helaret 2013, vilket motsvarar en
6kning om 13 (3) procent jamfort med
dret innan.

I borjan av 2013 paverkades trans-
aktionsmarknaden negativt av den eko-
nomiska osékerhet som préglade stora
delar av Europa. Trots att forandrings-
behoven inom fastighetssektorn var om-
fattande, med stora uppdragsvolymer
som foljd, var kdparna avvaktande pa
grund av osdkerheten kring den fram-
tida ekonomiska utvecklingen.

Mojligheterna till forvarvsfinansie-
ring forbéttrades successivt pé flertalet
europeiska marknader under andra

Emmanuel Schreder

Chef fér den franska fastighets-
rddgivningen
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Hur summerar du 2013?

For Catella i Frankrike var 2013 ett mycket
bra ar, fér alla vara tjansteomraden. Var
marknadsandel &versteg for forsta gangen
IS procent, vilket ar valdigt spannande.
Catella var radgivare vid transaktioner
varderade till mer an 2,3 miljarder euro,
inklusive ett antal affarer i storleken 150
miljoner euro och &ver. Vi dppnade dven
tva nya kontor i Lyon och Nantes.

Hur ser du pa marknadsutvecklingen?
Vi férvantar oss att marknaden under
2014 kommer att likna férhallandena
under 2013. Den framsta trenden ar
generellt 6kad likviditet i marknaden och
att antalet objekt av typen core dr mer
begransat jamfort med foérra aret. Bristen
pa utbud giller dven typen value-add och
mer opportunistiska objekt. Det har rests
mycket kapital i fastighetsfonder som har
kapacitet att kdpa, men @n sa lange finns fa
objekt ute till férsaljning.

Vilket ar ert fokus for 20142
| Frankrike uppfattar vara kunder Catella

som en flexibel radgivare och ett attrak-
tivt alternativ till vara stérre konkurrenter.
Vara medarbetare dr bade skickliga och
specialiserade, vara tjanster dr anpassade
till nuvarande marknadsférutsattningar
och vi kan garantera en hég grad av konfi-
dentialitet. Dessa tre egenskaper védrderas
av vara kunder och var ambition ar att
oka var marknadsandel ytterligare och bli
en av de tre storsta fastighetsradgivarna i
Frankrike.

Vilka utmaningar och méjligheter ser du?
Utmaningen for oss i Frankrike ar att
kontinuerligt vaxa och attrahera nya unga
talanger till foretaget. Vi ser gott om maj-
ligheter pa affarssidan och vi vill efter var
framgangsrika expansion under 2013 fort-
satta att utvecklas. Det ska vi gora bland
annat genom att utéka tjdnsteutbudet mot
handelsfastigheter, som dr en vaxande
marknad i Frankrike.



kvartalet. Ranteldget var fortsatt lagt och
tillgdngen pd kapital for fastighetsinves-
teringar var god.

Tredje och fjarde kvartalet visade
pa okad likviditet pa samtliga fastighets-
marknader dir Catella dr verksamt. Detta
till f6ljd av forbattrade finansieringsvill-
kor och en 6kad tillgang pa riskvilligt
investerarkapital.

2014 har forutsdttningar att bli ett
starkare ar for den europeiska fastighets-
marknaden @n 2013. Aterhdmtning i
ekonomin, kombinerat med fortsatt
forbattrade finansieringsmojligheter
for fastighetsforvérv, talar for fortsatt
positiv utveckling.

Fokus 2014

Det overgripande verksamhetsmalet
2014 for Corporate Finance ér att starka
de befintliga verksamheterna och 6ka
lonsamheten. Catellas profil som en
europeisk radgivare ska fortydligas,
genom utdkat samarbete mellan de olika
linderna.

Fokus ldggs dven pa breddning och
utveckling av fastighetsradgivningen i
Tyskland, da detta dr en stor och viktig
europeisk marknad med god tillvixt-
potential.

FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
2009-2013

Il Storbritannien

Bl Europa exklusive Storbritannien
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FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
PER REGION 2013, %

Ovriga 3 Storbritannien 35

Benelux 5

Sydeuropa 6
Central- och
Osteuropa 7

Frankrike 10

Norden 14 Tyskland 20

Anders Nordvall

Chef for den svenska
fastighetsrddgivningen

Hur summerar du 2013?
For oss var 2013 ett bra ar
som avslutades starkt trots
en svag inledning. Det var
ett ar ndr vi fick visa upp
bredden i vart erbjudande.
Vi agerade radgivare vid
stora transaktioner inom
alla segment, déribland ett
bostadsprojekt for Akelius
varderat till | mdkr och
kontorstransaktionen Tors-
plan fér NCC varderad

till 1,7 mdkr. Vi hanterade
ocksd manga kapitalmark-
nadstransaktioner, som
emissionen av Kléverns
féretagsobligation, note-

CORPORATE FINANCE

ringen av Platzer samt omstruktureringen av Catena. Dessutom

utndmndes vi till Sveriges stdrsta forséljningsradgivare i fastighets-

sektorn av analysforetaget Datscha.

Hur ser du pa marknadsutvecklingen?

Efter en svag inledning av 2013, utvecklades den svenska markna-

den starkt fran och med juni. Den positiva trenden har fortsatt
under férsta kvartalet 2014 med hdg transaktionsaktivitet. Detta
tack vare den generellt positiva ekonomiska utvecklingen, kraftigt
férbattrade finansieringsférutsattningar och ett starkt infldde av

kapital till fastighetssektorn.

Vilket ar ert fokus for 2014?

Malsattningen dr att fortsdtta vara den ledande radgivaren inom

kvalificerade radgivningstjanster for fastighetssektorn i Sverige. Det

ska vi lyckas med genom att behalla bredden i vart erbjudande och

fortsdtta att arbeta med komplexa uppdrag, sa som strukturaffarer

med koppling till kapitalmarknaden.

Vilka utmaningar och méjligheter ser du?

Samtidigt som den finansiella marknaden ar stark, upplever vi att
efterfragan dr den hdgsta sedan finanskrisen. Utmaningen ligger
i att finna utbud att matcha den starka efterfragan. Vi ser goda

mojligheter i att kunna utnyttja var kunskap och erfarenhet for

att fa mandat att genomféra komplexa transaktioner, vilket dr

en typ av uppdrag som vi ser ett okat behov av i marknaden.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 |
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Var spetkompetens ger
unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder Catella institutioner, féretag och

privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom fond- och for-

mogenhetsforvaltning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjanster.
Inom Kapitalforvaltningen arbetar drygt 200 medarbetare i fyra lander.

Affarsmodellen for Kapitalforvaltningen
bygger pa att genom nara kontakt och
langa relationer med kunderna identifiera
behov och utveckla anpassade produkter.
Catella erbjuder tjanster inom foljande
tre omraden:

FONDER
FORMOGENHETSFORVALTNING
KORT- OCH BETALNINGSTJANSTER

Catella har ling erfarenhet av fondforvalt-
ning och erbjuder aktiv forvaltning inom
tillgdngsslagen fastigheter, aktier och
rantor. Genom kapitalférvaltaren IPM
Informed Portfolio Management bred-
dar Catella sin forvaltningskompetens
och sitt produktutbud genom att erbjuda
systematisk modellbaserad forvaltning
med fokus pa absolutavkastning. IPM
adderar dven en bred internationell
kundbas.

Spetskompetensen inom férvaltning i
kombination med den starka positionen
pa fastighetsmarknaden gor att Catella
har ett unikt erbjudande inom formogen-

NETTOOMSATTNING PER TJANSTEOMRADE 2013, %

Fonder 64

Kort- och betalnings-
tjanster 22

Férmogen-

hetsforvalt-
ning 14
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hetsforvaltning. Genom att bygga en
framgangsrik formogenhetsforvaltning
far Catella inte bara direktrelation till
kapitaldgare utan ocksa en storre kund-
bas, vilket 6kar stabiliteten i intjaningen
ver tid.

Utveckling under 2013
I december fattades beslut om att etablera
kapitalférvaltning inom fastighetsektorn
i Frankrike. Etableringen gors genom
rekrytering av ett av Frankrikes mest
kvalificerade team inom omradet. Vid
sidan av fastighetsfondsverksamheten
har Catella sedan tidigare mindre etable-
rade verksamheter inom kapitalforvalt-
ning inom fastighetssektorn i Tyskland
och Danmark. Under 2014 avser Catella
att koordinera och lagga resurser pa att
vidareutveckla denna verksambhet.
Formogenhetsforvaltning respektive
kort- och betalningstjédnster erbjuds
genom Catellas bankverksamhet. Under
2013 har ett antal betydande atgérder
genomforts for att stirka den langsiktiga
intjaningen. Dessutom anpassas bank-
verksambheten till nya regelverk.

ANTAL ANSTALLDA PER TJANSTEOMRADE 2013, %

Kort- och betalnings- Fonder 35

tjanster 37

Férmogenhets-
forvaltning 28

Mal for 2014

Det 6vergripande verksamhetsmalet
2014 for Kapitalforvaltningen ar att
fortsétta att vixa inom existerande
verksamheter och sakerstélla ett relevant
produktutbud som héller hogsta kvalitet.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhetsgre-
narna bland annat genom det finansiella
maélet rorelsemarginal, definierat som

FORVALTNINGSVOLYMER PER OMRADE 2013, %

Formogenhets-
forvaltning 17

Fastighetsfonder 42

Aktie, hedge-
och rintefonder 41



arets resultat fore skatt i forhallande

till totala intakter. Malet ar att rorelse-
marginalen over tid ska overstiga 15 pro-
cent. For Kapitalforvaltningen uppgick
rorelsemarginalen for 2013 till 4 procent.
Fokus framéver kommer att vara pa de
delar som redovisar negativt resultat,
samtidigt som arbetet med att forbattra
de resultatmissigt goda verksamheterna
fortsatter.
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KAPITALFORVALTNING

Spetskompetens inom flera tillgangsslag

Catella har spetskompetens inom tillgdngsslagen fastigheter,
rdntor och aktier. Genom att kombinera dessa kompetenser i sitt
erbjudande till kund har Catella en sdrstdllning b marknaden.

B Den samlade férvaltningskompetensen inom Catella m&jliggor
ett starkt erbjudande av fondprodukter och direktinveste-

ringar i aktier och rantor.

B Med kompetensen inom fastighetsomradet som bas finns

majligheter att expandera genom att erbjuda olika produkter
med fastigheter som sparform riktade till institutioner, féretag

och privatpersoner.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT FORE SKATT?

2009-2013
mkr mkr
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NYCKELTAL 2013 2012
Nettoomsattning, mkr 630 565
Rérelseresultat, mkr! 15 2
Rérelsemarginal, % 4 4
Resultat fore skatt, mkr? 17 20
Eget kapital, mkr 528 614
Soliditet, % 19 22
Avkastning pa eget kapital, % = -1
Férvaltningsvolymer, mdkr 52 41
Antal anstéllda vid arets slut 211 210

Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade och
jamforelsestérande poster.

2 Resultat fore skatt avseende helaret 2012 &r rensat
fér jamforelsestérande poster om 31 mkr.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Fastishetsfonder

Catella erbjuder fastighetsfonder
med europeiskt fokus till framfor-
allt institutionella investerare.
Fonderna forvaltas i Tyskland

och Finland.

Catellas tyska fastighetsfondverksamhet
erbjuder fonder med europeiskt fokus till
framforallt institutionella investerare.
For narvarande forvaltas tio fonder, var
och en med specifik investeringsprofil
avseende sektor och geografisk region.

Intdktsmodellen baseras pa lopande
forvaltningsarvoden och arvoden fran
nér fondens fastighetstillgdngar omsétts
genom forviarv eller forsiljning. Andelen
prestationsbaserade arvoden dr lag.

I Finland erbjuder Catella kapital-
forvaltningstjanster inom fastighetssek-
torn till fastighetsinvesterare och banker.
Intdktsmodellen baseras bade pa fasta
forvaltningsarvoden och prestations-
baserade intdkter.

Utveckling under 2013
Forvaltningsvolymerna i Catellas fastig-
hetsfonder 6kade med 12 procent under
2013, fran 19,8 mdkr till 22,1 mdkr.

I de tyska fonderna 6kade forvalt-
ningsvolymerna med cirka 24 procent
jamfort med 2012. Under 2013 genom-
fordes 39 forvirv och fem forsiljningar,
vilket motsvarar en total volym pa cirka
4 mdkr.

Under aret fick Catella i uppdrag av
en stor tysk forsakringsgrupp att forvalta
ett enskilt mandat omfattande tolv
tyska fastigheter med ett substansvarde
om 682 mkr. Catella starkte ocksa sitt
erbjudande inom institutionella fonder Vidare genomférde Catella bland annat
genom att lansera en ny fondprodukt en refinansiering av ett fastighetsbestand
bestdende av cirka 230 detaljhandelsfas-
tigheter i Finland till ett virde av cirka

som hittills har investerat i fem tyska
vardfastigheter till ett viarde av 266 mkr.
I Finland forvaltar Catella fastigheter
varderade till cirka 2,5 mdkr. Under
2013 genomfordes 23 transaktioner i
Finland, till ett varde av cirka 500 mkr.

1,3 mdkr. I juli avyttrade Catella tillsam-
mans med BPT Asset Management fem
fastigheter till ett virde av cirka 270
mkr. Dessutom paborjades under aret ett
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Gorch Fock Wall i Hamburg i Tyskland, dgd av Catellas fond
"Sarasin Sustainable Properties — European Cities”.

samarbete med den europeiska finansia-
ren Hatfield Philips avseende forvaltning
av 20 detaljhandelsfastigheter i sédra
Finland.

Marknadsutveckling

Marknaden for europeiska fastighetsfon-
der utvecklades stabilt under 2013. De



Dr Andreas Kneip

Chef fér den tyska fondverksamheten

Hur summerar du 2013?

Vi ser tillbaka pa ett positivt ar
med goda resultat och god tillvaxt
av vart forvaltade kapital. Dess-
utom lyckades vi starka var stall-
ning ytterligare pa den tyska insti-
tutionella investerarmarknaden
genom att vi fick ett prestigefullt
forvaltningsuppdrag at ett av de
stora tyska forsakringsbolagen.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Vi férvantar oss att nya lagar och
regler som géller for alternativa
investeringsforvaltare i Tyskland
kommer att stabilisera branschen.
Vi hoppas att detta kommer att ge
forutsattningar for optimal likvidi-
tetshantering av fastighetsfonder.

Vilket ar ert fokus for 20147
Vi férvantar oss ytterligare infloden
till vart befintliga produktutbud

eftersom investerarna fortfarande
soker sdkra kassafléden fran cen-
tralt beldgna fastigheter med hog
standard pa stabila marknader.
Dessutom utdkar vi var portfol]
med nya fondprodukter med
hogre avkastningsprofil for att
matcha kundernas efterfragan pa
en marknad med laga rantenivaer.

Vilka utmaningar och
mojligheter ser du?

Den organisatoriska anpassningen
till de nya lagarna och reglerna till
foljd av inférandet av AIFMD ar
ett omfattande projekt fér oss
som vi pabdrjade under férra aret
och som fortsatter under forsta
halvaret 2014. Men utvecklingen
mot en mer reglerad och stan-
dardiserad marknad ger oss ocksa
majligheten att expandera var
verksamhet med nya investerings-
produkter.

KAPITALFORVALTNING

institutionella investerarna var fortsatt
fokuserade pa jaimn avkastning och hade
jamforelsevis hog allokering till fastig-
hetsportfoljer.

Inférandet av "Alternative Invest-
ment Fund Managers Directive”
(ATFMD) i juli paverkade den tyska
kapitalforvaltningsbranschens regu-
latoriska miljo. For manga oreglerade
forvaltare innebar det mer sofistikerade
och kostsamma regulatoriska klimatet
utmaningar i verksamheten.

Fokus 2014

Strategin &r att fokusera pa nischade
europeiska investeringsprodukter med
stabila kassafloden riktade till institu-
tionella investerare. Mot bakgrund av
fortsatt 1aga riantenivéer och lag inflation
planerar Catella att ta fram och lansera
nya fondprodukter med en hogre risk-
och avkastningsprofil.

Mer information avseende fastighets-
marknaden finns pd sidan 24.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Aktie-, hedge- och rantefonder

Catella erbjuder aktivt forvaltade aktie-, hedge- och rantefonder. Genom ett brett erbjudande kan Catella

mota kundernas placeringsbehov utifran flera riskaspekter och marknadsldgen.

Catella tillimpar teamf6rvaltning, vilket
gor att en fond inte 4r beroende av en
enskild forvaltare. Teamen kompletterar
varandra genom sina olika kompetens-
omraden. Catella har stort fokus pa

risk- och riskhantering och arbetar kon-
tinuerligt med att sikerstélla att rutiner
och kompetens haller hogsta niva.

Utveckling under 2013
Forvaltningsvolymerna i Catellas aktie-,
hedge- och rantefonder 6kade med 49
procent under 2013, fran 14,5 mdkr till
21,5 mdkr, varav 4,9 mdkr avser netto-
infloden och resten virdeokning. Netto-
inflédet under 2013 var storst i rante-
och hedgefonderna. Nettoinflodet till
Catellas svenska fonder motsvarar en
marknadsandel om cirka 4,4 procent
avseende det totala nettoinflodet i Sverige
(exklusive PPM).

Avkastningen i Catellas fonder var
generellt bra i relation till respektive
jamforelseindex. Sarskilt starkt utveck-
lades fonderna Catella Sverige Select
(aktiefond), Catella Hedgefond och
Catella Corporate Bond Flex (foretags-
obligationsfond). Dessa fonder exempli-
fierar bredden inom Catellas erbjudande
och férvaltningskompetens.

Som ett bevis pd de goda forvaltnings-
resultaten vann Catella Corporate Bond
Flex priset som "Best Performing Long/
Short Credit Fund” pa UCITS Hedge
Awards i mars 2014 i London. Fonden
var ocksd nominerad pa EuroHedge
Awards och The Investors Choice Hedge
Fund Awards. Dessutom fick forvaltaren
av Catella Reavinstfond utmérkelsen
silver i kategorin ”Sverige, stora bolag”
f6r 2013 ndr Dagens Industri och Mor-
ningstar utsag arets stjarnforvaltare.
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Marknadsutveckling
Heldret 2013 var ett starkt ar for fond-
sparandet. Nysparandet i fonder, insétt-
ningar minus uttag, var positivt under
drets samtliga manader och uppgick till
105 mdkr. Den totala fondférmogenheten
i Sverige 0kade med 432 mdkr och upp-
gick vid utgdngen av dret till rekordhoga
2 481 mdkr. De flesta aktiemarknader
visade stora vardedkningar under 2013.
I genomsnitt 6kade aktiefonder med 17
procent i virde och for Sverigefonder
var den genomsnittliga 6kningen 27 pro-
cent. Aven andra fonder som placerar
pé traditionella aktiemarknader som
Europa, Nordamerika och globalt upp-
visade stora virdedkningar under aret
(22-33 procent). For tillvixtmarknader
var dock utvecklingen betydligt svagare.
I aktiefonder nettosparades totalt 43
mdkr under 2013. Nysparandet speglade
i hog grad viardeutvecklingen pa de olika

?.

aktiemarknaderna. Fonder som placerar
pé traditionella marknader, vilka upp-
visade hogst avkastning, var ocksa de
fondtyper med storst nettoinfloden
under dret. Blandfonder hade stora netto-
infléden under hela aret och uppgick till
cirka 56 mdkr. Penningmarknadsfonder
(korta riantefonder) uppvisade ocksa
infloden om totalt 16 mdkr. Daremot
hade obligationsfonder (ldnga riante-
fonder) ett nettoutflode om 8 mdkr.

Fokus 2014

Under de senaste aren har Catellas fond-
erbjudande fokuserats mot aktie-, rinte-
och hedgefonder med inriktning pa
virdepapper pa den svenska och nord-
iska marknaden. Planen 4r att lansera
tre nya fonder inom detta fokusomrade
under 2014. De nya fonderna kommer
att omfatta savil aktie- som rantemark-
naden och vara spetsiga i sin karaktar.
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Mats Andersson

Chef for den svenska fondverksamheten

Hur summerar du 2013?

Jag maste sdga att var svenska fondverk-
samhet uppvisade en fantastisk utveckling
ur flera aspekter. Volymtillvaxten via netto-
infldden var mycket stark och klart Gver
forvantan. Utvecklingen i flera av vara
fonder lag i toppskiktet i sina respektive
sektorer. Dessa faktorer i kombination
med lagre fasta kostnader i verksamheten
gjorde att I6nsamheten steg under 2013,

Hur ser du pa marknadsutvecklingen?
Det finns mycket positivt diskonterat

i dagens borskurser. Det gor att real-
ekonomin maste uppvisa successiva for-
starkningar, vilket mycket tyder pa. Jag
tror att styrrantorna kommer att forbli
laga ett bra tag till sa det finns forutsatt-
ningar for en positiv bors. Jag tror dock
inte att potentialen for 2014 &r sa stor
som utfallet blev 2013.

Vilket ar ert fokus for 2014?

Sjalvklart ar var lansering av de tre nya
fonderna vart stora fokus under aret. |
samband med detta blir det ocksa viktigt

KAPITALFORVALTNING

att bredda var kundbas och varda vara
befintliga kundrelationer pa basta sitt.
Efter ett sa starkt ar med stora infldden
far man inte ta nagot for givet. Att vara
ndra vara kunder, ge bésta service och
mé&ta deras behov ar alltid ett sjdlvklart
fokus for oss.

Vilka utmaningar och méjligheter ser du?
Att lyckas med lanseringen av vara nya
fonder ar en stor utmaning, men framfér-
allt en stor majlighet att skapa mervérde
f6r vara kunder och att bredda var affar.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 3]



VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Formogenhetsforvaltning

Catella erbjuder skraddarsydd férmogenhetsradgivning och

kapitalforvaltning. Dessutom erbjuds specialiserade inves-

teringar i fastigheter och onoterade foretag. Kontor finns i

Stockholm, Goéteborg, Malmo, Vaxjo och Luxemburg.

Kunderna inom férmégenhetsforvalt-
ningen dr fraimst entreprenorer, fastig-
hetsdgare och institutioner som staller
krav pd aktiv och oberoende radgivning
och forvaltning. Catella har ett stort
nitverk av entreprendrer som gor det
enklare fér kunderna att hitta varandra
och skapa nya affairsmojligheter.

Ambitionen dr att utveckla markna-
dens mest kundanpassade formogen-
hetsforvaltning. Detta gors genom att
bygga vidare pa Catellas starka position
hos foretags- och fastighetsiagare och
genom att utnyttja den forvaltnings-
kompetens och det radgivningskun-
nande som finns inom koncernen.

For Catella ar formogenhetsforvalt-
ning en hogst personlig affar som bygger
pé langsiktighet, kompetens, transparens
och omsesidigt fortroende. Catellas upp-
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gift dr att i alla ldgen fokusera pa mer-
virde for kunderna. Kunderna erbjuds
produkter fran Catella, men det finns
en oberoende ansats och Catella har ett
stort nitverk med olika férvaltningser-
bjudanden.

Catella erbjuder tjanster inom:

® Skraddarsydd kapitalférvaltning -
aktiv och passiv

B Specialiserade investeringar i
fastigheter och onoterade foretag

® Skatt och juridik

B Pension och forsakring

® Utlandsflytt

Som ett komplement erbjuder Catella
dven finansieringslosningar. Detta om-
fattar, utover traditionell vardepappers-
belaning, kortfristig finansiering av

kommersiellt d4gda fastighetstillgangar
och av viardepappersforvaltande bolag.

Utveckling under 2013

Forvaltningsresultaten for 2013 var
goda. Savil den taktiska allokeringen
som urval av forvaltare och enskilda
virdepapper bidrog till god avkastning
for kunderna.

Under aret lanserades ett modernt
och transparent férvaltningskoncept
i Sverige diar kunderna erbjuds sévil
diskretiondr som radgivande forvalt-
ning. Med det nya férvaltningskonceptet
kan kundportfoljer helt skraddarsys
utifran specifika avkastningskrav och
risknivéer. Efter fardigstdllandet av det
forddlade erbjudandet genomfordes en
aktiv segmentering av kundstocken och
externa samarbeten, med tydligare fokus
pa storre formogenhetskunder. Under
2013 uppgick bruttoinflodet av kapital
i Sverige till cirka 2 mdr.

Under aret lanserades éven ett erbju-
dande inom finansiell planering. Fokus
ar att hjalpa entreprenérer och fastig-



Mikael Pauli

Chef fér den svenska férmdégenhetsférvaltningen

Hur summerar du 2013?

Vi har skapat en av marknadens basta
|6sningar for att skraddarsy modern
kapitalférvaltning genom en komplett
palett av moduler inom tillgangsslagen
aktier, rantor och alternativa investe-
ringar. Férsta halvaret praglades av
omstrukturering och segmentering
av kundstocken och samarbetspart-
ners, vilket kortsiktigt ledde till netto-
utfléde. Vi dr nu mycket néjda med
kvaliteten pa den nya affarsvolymen
och under fjarde kvartalet 6kade den
férvaltade volymen i Sverige med
Sver 20 procent.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Den svenska aktiemarknaden steg 28
procent inklusive utdelningar, vilket
gor 2013 till ett av de basta aren pa
2000-talet. Ett positivt borsklimat
skapar i grunden battre forutsatt-
ningar for kunder att ta olika typer
av affarsbeslut. Borserna har fortsatt
uppat under inledningen av 2014 trots
nya geopolitiska oroshirdar. Aven om
vi har en fortsatt positiv grundsyn pa

global tillvaxt tror vi att 2014 blir ett
mer volatilt ar.

Vilket ar ert fokus for 2014?

Vi fortsétter uppbyggnaden av var
verksamhet med tillvaxtfokus genom
att attrahera och nd ut till fler kunder.
Vi kommer ocksa fortsatta att effek-
tivisera var affarsprocess. Malet dr att
under 2014 fardigstalla en ny kundan-
passad och kostnadseffektiv plattform.

Vilka utmaningar

och mdjligheter ser du?

For oss ar den stora utmaningen att
nd ut i landet till alla de entreprendrer
som vart erbjudande passar i den takt
vi 6nskar. Vi ser stora méjligheter att
attrahera nya kunder med vart nya
kapitalférvaltningserbjudande med
kundanpassad och transparent férvalt-
ning. Tillslammans med Catellas fastig-
hetsradgivning har vi m&jligheten att
skapa en struktur for fastighetsinves-
teringar for vara kunder. Efterfragan
pa fastighetsprodukter 6kar stort bade
fran privatkunder och institutioner.

KAPITALFORVALTNING

hetsdgare att planera sdvil transaktioner
som den I6pande kapitalforvaltningen.
Dessutom skapades flera gemen-

samma affdrstransaktioner med andra
verksamheter inom Catella. Bland annat
initierades tva primdrmarknadstransak-
tioner pa obligationsmarknaden av for-
mogenhetsférvaltningen.

Marknadsutveckling

De svenska hushallens finansiella
sparande, transaktioner i finansiella
tillgdngar minus transaktioner i skulder,
var 21 procent lagre én 2012, 116 mdkr
jamfort med 2012 ars sparande pa 147
mdkr.

Bankkonto ér fortsatt en populdr
sparform i Sverige ddr 6ver tio procent
av hushéllens finansiella tillgangar ar
placerade.

De senaste fyra dren har hushallen
nettosalt bade aktier och aktiefonder.
De svenska hushéllens intresse har dar-
emot varit desto storre for kategorin
andra fonder, dar bland annat fond-i-
fond och blandfonder ingér.

Fokus 2014

Catellas formégenhetsforvaltning befin-
ner sig i en utvecklingsfas dar infléde av
nytt forvaltat kapital 4r fokus. Vid sidan
av det nylanserade forvaltningskonceptet
utvarderas olika typer av fastighetsin-
vesteringar for befintliga och potentiella
kunder. Efterfragan pa alternativa inves-
teringar och framforallt fastighetsinves-
teringar dr stor bland savil entreprendrer
som institutioner.

HUSHALLENS OCH ICKE VINSTDRIVANDE ORGANI-
SATIONERS FINANSIELLA STALLNING 20092013
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Kort- och betalningstjanster

Catella erbjuder kort- och betalningstjanster till kunder i Europa.

Catella verkar som kortutgivande respektive kortinlésande bank

inom ramen av egna licenser for Visa och MasterCard. Verksam-

heten drivs fran Luxemburg.

Catellas verksamhet inom kort- och betal-
ningstjinster ar indelad i de tva kund-
segmenten Bank Solutions och Business
Solutions.

Inom Bank Solutions erbjuder Catella
andra banker l6sningar for att utfirda
betal-, kontant- och kreditkort primart
inom kundsegment med hog nettofor-
mogenhet.

Inom Business Solutions utfér Catella
clearing av Visa och MasterCard trans-
aktioner 4t internationella e-handels-
foretag baserade i Europa. Catella kan
processa transaktioner i samtliga valutor
och erbjuder avrikning i tolv valutor.

Utveckling under 2013
Aftarsvolymerna inom kort- och betal-
ningsverksamheten 6kade gradvis under
aret. Under 2013 genomfordes fortsatta
investeringar i infrastuktur och forbatt-
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ringar av rutiner och processer med
fokus pa att bygga stabilitet for att mojlig-
gora tillvixt i framtiden. Det omfattande
arbetet syftade ocksa till att reducera
kostnader och forbéttra marginalerna
inom befintlig verksambhet.

I borjan av 2013 genomfordes en 6ver-
syn av marknadsstrategin inom kortin-
losen for att ta till vara pa de majligheter
som identifierats inom utvalda segment.
Volymerna inom kortinlosen 6kade
sedan successivt under aret. Bland annat
paborjades i maj ett samarbete med en av
virldens storsta betaltjansteleverantorer
Global Collect Services B.V,, vilket gav
god volymtillvéaxt.

Verksamheten inom Bank Solutions
utvecklades svagt positivt under aret.
Saljcykeln inom denna bransch dr lang
och under aret tecknades avtal med tre
nya kunder.

SCHEMATISK BILD OVER BETALNINGSFLODEN
FOR EN INLOSANDE BANK
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Under aret har ocksa ledningsgruppen
forstarkts med kompetens inom IT och
affarsutveckling.

Marknadsutveckling

Den globala volymen (antal transaktio-
ner) av icke-kontanta betalningar fort-
sdtter att visa god tillvaxt. Volymerna
6kade med 8,8 procent (7,1) till 307
miljarder (283) transaktioner under 2011
(vilket ar det senaste dret for tillgangliga
officiella uppgifter for alla regioner).

Ar 2012 beriiknas 333 miljarder icke-
kontanta betalningstransaktioner ha
genomforts globalt, vilket motsvarar en
6kning med 8,5 procent.

Tillvaxten for icke-kontanta betal-
ningar i Europa var 4,2 procent (4,9)
under 2011. Europa ér fortfarande den
nést storsta marknaden i vérlden for
icke-kontanta betalningar och star for
26,8 procent (29,0) av den globala voly-
men under 2011.

Betalningar over internet fortsitter
att 6ka kraftigt varlden 6ver. Marknaden
berdknas vixa med cirka 18 procent per
ar fran och med 2010 till och med 2014.

Vid sidan av betalningar via internet

SCHEMATISK BILD OVER BETALNINGSFLODEN
FOR EN KORTUTGIVANDE BANK
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Kortinnehavaren gér ett kop i en butik eller pa internet med sitt kort. Affarsidkaren/e-handels-
féretaget ar ansluten till en inlésande bank som via Visa eller MasterCard auktoriserar kort-
inképet. Den kortutgivande banken godkanner att kortet dr giltigt for kép och betalar affars-
idkaren/e-handelsféretaget via Visa eller MasterCard och inlésande bank.



och mobil 4r marknaden for kontantkort
en av de snabbast vixande icke-kontanta
betalningslosningarna. Transaktions-
volymerna for kontantkort har 6kat med
cirka 20 procent per &r under perioden
2010-2013. Tillvaxten sker framforallt
inom detaljhandeln dir kontantkort
anvands som presentkort. Presentkorten
betalas i forskott, vilket ger aterforsal-
jarna ett fortida kassaflode och extra
ranteintikter.

Fokus 2014

Under 2014 ligger fokus pa att skapa héll-
bar tillvixt inom alla segment. Pa kort
sikt fortsdtter arbetet med att optimera
de befintliga betalningsflodena for att
mojliggora hogre marginaler.

ANTAL ICKE-KONTANTA BETALNINGAR GLOBALT
PER REGION 2008-2012
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Jonathan Reddin

Chef fér kort- och betalningstjdnster

Hur summerar du 2013?

Det var ett &r med en omfattande
oversyn av var verksamhet och infra-
struktur. Det resulterade i betydande
investeringar i anpassning av verksam-
heten for att vi ska kunna dra nytta av
framtida mojligheter inom branschen.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Marknaden inom kort- och betal-
ningstjanster ar dynamiskt och valdigt
stora belopp investeras just nu i ny
teknik for betalningsldsningar. P4 sikt
leder det till stora och intressanta
mojligheter. Men anvdndarna ar inte
redo @nnu och var strategi ar att
bevaka och avvakta till dess att mark-
naden dr mogen. Dessutom maste
regelverken forst komma i fas med
fordndringarna pa marknaden.

KAPITALFORVALTNING

Vilket ér ert fokus for 20142

Under 2014 ar det primara malet att
skapa tillvaxt inom vara bada kund-
segment Bank Solutions och Business
Solutions. Tillvaxten ska ske med
kostnadskontroll och fokus pa stabilitet.
Parallellt fortsatter vi arbetet med att
bygga en stabil plattform.

Vilka utmaningar

och mojligheter ser du?
Konkurrensen pa marknaden ar relativt
hog, vilket sjélvklart paverkar margi-
nalerna. Vi ser dock majligheter inom
nischade segment dar vi bedémer
marginalerna som mer hallbara. Vi har
tagit marknadsandelar inom nagra av
dessa omraden och vi raknar med en
fortsatt positiv utveckling. Vi startar
ocksa samarbeten med andra aktorer
som arbetar med betalningsldsningar
som ocksa skapar majligheter for oss.
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Finansiell oversikt

Koncernen

NETTOOMSATTNING PER AR 2009-2013
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Kapitalférvaltning
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KONCERNENS NYCKELTAL
Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Rérelsemarginal, %" 3 9 4 4 - - 0 4
Vinstmarginal, % 0 5 0 —1 - - -2 —1
Avkastning pa eget kapital, % | 14 —I -1 - - -2 -1
Soliditet, % 55 52 19 22 - - 27 27
Antal anstéllda, genomsnitt 220 212 225 220 13 12 458 444
Antal anstallda, vid periodens slut 207 212 211 210 13 2 43| 434
Personalomsattning, %2 23 14 16 19 23 17 20 16
Transaktionsvolym fér perioden, mdkr 53 54 = - = - 53 54
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - 52 41 - - 52 41

" Resultat fére skatt exklusive jamférelsestérande poster.
2 Avslutade anstéllningar dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
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RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

FINANSIELL OVERSIKT

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 397 412 630 565 -7 -6 I 020 971
Ovriga rérelseintikter 6 7 5 3 7 6 17 17
403 419 635 568 0 0 1038 987
Personalkostnader 249 243 241 219 -6 —-16 -507 —478
Ovriga kostnader —142 —138 =378 —347 22 -9 =557 -503
Summa kostnader -392 -380 —614 -566 -38 -35 —1 044 -98l
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster I 39 20 2 -38 -35 -6 6
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgéngar 0 0 —6 -5 0 0 -6 -5
Jamférelsestérande poster 0 0 0 =31 0 -3 0 -34
Rérelseresultat I 39 15 -34 -38 -38 —-12 -33
Finansiella poster — netto 0 -2 2 23 3 8 5 29
Resultat fore skatt 1 37 17 il =35 -30 -7 -4
Skatt -10 -5 20 4 16 2 —14 -9
Arets resultat | 22 =3 -7 -19 -28 =21 -13
FINANSIELL STALLNING PER VERKSAMHETSGREN
TILLGANGAR Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
Anliggningstillgangar 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Immateriella tillgangar 6l 60 195 201 50 50 306 311
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 0 0 6 18 229 258 235 276
Langfristiga lanefordringar 249 304 0 0 249 304
Ovriga anlaggningstillgangar 10 17 76 22 42 40 128 79
71 78 527 545 321 348 919 971
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 90 85 8l 93 0 3 171 181
Kortfristiga lanefordringar 0 367 489 0 0 368 489
Likvida medel 101 102 | 752 | 568 4l I | 893 | 680
Ovriga omsittningstillgingar adh 44 84 91 4 5 132 141
235 231 2284 2242 45 18 2564 2491
Summa tillgangar 306 309 28Il 2787 366 366 3483 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 146 142 525 6l 232 151 904 904
Innehav utan bestimmande inflytande 22 19 3 2 2 0 28 21
Summa eget kapital 169 161 528 614 235 151 932 925
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 0 199 197 199 197
Ovriga langfristiga skulder | 6 8 12 17 19 25 37
| 6 8 12 216 216 224 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 227 155 0 0 227 155
Kortfristiga laneskulder 0 1718 | 824 0 0 1718 | 824
Ovriga kortfristiga skulder 136 142 330 182 -84 -1 382 323
136 142 2275 2 161 -84 -1 2327 2302
Summa skulder 137 148 2283 2173 131 215 2 551 2537
Summa eget kapital och skulder 306 309 28Il 2787 366 366 3483 3462
Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
KASSAFLODE PER VERKSAMHETSGREN 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Resultat fore skatt I 37 17 ~Il -35 -30 =7 —4
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 22 I 15 2 -4 -19 23 -6
Justering for kassaflédespaverkande poster —24 —-19 94 —138 51 66 121 =91
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 29 126 —147 2 17 138 -101
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -5 0 57 27 15 28 67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 0 =1 -2 0 14 —-12 12
Arets kassafléde -2 24 125 -92 30 45 153 -22
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Catella-aktien och dgare

Catella ar listat pa Nasdag OMX First North Premier och aktien handlas under kortnamnen CAT A
och CAT B. Remium ar bolagets Certified Advisor. Det finns cirka 6 500 aktieagare och den storsta

ar Claesson & Anderzén-koncernen.

Catella aktien

Catellas borsviarde uppgick per 31 decem-
ber 2013 till 568 mkr (452). Catellas aktie-
kurs, B-aktien, steg under 2013 fran

5,55 kr till 6,95 kr, vilket motsvarar en
uppgang pa 26 procent. Det kan jam-
foras med OMX Stockholm PI som steg
med 23 procent. Stangningskursen for
Catellas B-aktie varierade under 2013
mellan 4,21 kr och 7,25 kr och aktien
hade under 2013 en genomsnittlig daglig
omséttning pa 276 tkr, motsvarande

49 280 aktier. Den totala omsattningen
uppgick under 2013 till 69 mkr, vilket
motsvarar drygt 12 miljoner aktier.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december
2013 till 163 mkr (163), fordelat pa

81 698 572 aktier (81 698 572). Kvotvirde
per aktie ar 2 (2). Aktiekapitalet dr for-
delat pa tva aktieslag med olika rostvarde,
2530 555 A-aktier, som ger 5 roster per
aktie och 79 168 017 B-aktier med 1 rost
per aktie. Bolagsordningen innehaller en
rittighet for innehavare av aktier av serie
A att omvandla dessa till lika antal aktier
av serie B. Under helaret 2013 har inga
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aktier av serie A omvandlats till aktier
av serie B.

Utdelning

Catellas mal ar att till aktiedgarna over-
fora koncernens resultat efter skatt till
den del det inte bedoms nodvandigt for
att utveckla koncernens operativa verk-
samheter, samt beaktande bolagets
strategi, kapitaltickning och finansiella
stillning. Justerat for resultatmassigt
orealiserade vardeokningar ska over tid
minst 50 procent av koncernresultatet
efter skatt overforas till aktiedgarna i
form av utdelning, aterkop av egna aktier
eller inlosen av aktier.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning
lamnas till aktiedgarna for rakenskaps-
aret 2013. For rakenskapsaret 2012 lam-
nades ingen utdelning till aktiedgarna.

Aktiedgare

Catella hade 6 489 (6 933) aktiedgare
registrerade vid utgangen av 2013.

De storsta enskilda aktiedgarna per 31
december 2013 var Claesson & Anderzén-
koncernen, representerad av Johan Claes-
son tillika styrelseordférande, med ett

innehav pé 48,4 procent av kapitalet och
47,8 procent av rosterna, f6ljt av Traction
med ett innehav pa 12,2 procent (7,9) av
kapitalet och 12,4 procent (8,6) av ros-
terna. Merparten av de Gvriga stordgarna
utgdrs av institutioner med ett samlat
innehav pa 17,3 procent av kapitalet och
15,8 procent av rosterna.

Efter arets utgang salde Traction
samtliga B-aktier i Catella och kvarsta-
ende innehav i A-aktier uppgér till 0,4
procent av kapitalet och 1,9 procent av
rosterna per 31 mars 2014. Bolagets nist
storsta dgare per 31 mars 2014 ar Bure
Equity AB med ett innehav pa cirka 10
procent av kapitalet och cirka 9 procent
av rosterna.

AGARFORDELNING AV KAPITAL 3| DECEMBER 2013, %

Utlandska agare 8 I ‘

Svenska
privat-
personer 11

Intresseorganisationer 4 Juridiska personer 54

Finansiella
foretag 23



FEMARSOVERSIKT FOR CATELLAS B-AKTIE
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Bl Catellas B-aktie (CAT-B), vanster axel Bl OMX Stockholm PI, vinster axel Bl Omsittning for Catellas B-aktie, hoger axel

Aktiedgare per 3| december 2013
Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 38480 821 39568 258 48,4 47,8
Traction (med nirstaende)” 356 695 9602 163 9958 858 12,2 124
Avanza Pension 42 051 4816477 4858528 59 55
Unionen - 1 981 158 1 981 158 24 22
Nordnet Pension 21763 | 448 062 | 469 825 1,8 1,7
Catella Bank? 42 167 1091 527 | 133694 14 14
Capital Stockholm Partners - | 288 959 | 288 959 1,6 |4
Humle Kapitalférvaltning - | 200 000 | 200 000 1,5 1,3
TAB Holding - | 153 000 | 153000 14 1.3
Robur Férsakring - 1 039 200 1 039 200 1,3 Il
Ovriga 980 442 17 066 650 18 047 092 22,1 239
Totalt 2530 555 79 168017 81 698 572 100,0 100,0

" Efter periodens utgéng sélde Traction samtliga B-aktier i Catella och kvarstaende innehav i A-aktier uppgar till 0,4 procent av kapitalet och 1,9 procent av résterna per 31 mars 2014
Bolagets ndsta stérsta dgare per 31 mars 2014 ar Bure Equity AB med ett innehav pa cirka 10 procent av kapitalet och cirka 9 procent av rosterna.

2 Avser forvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.
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De tio storsta dgarna svarade for 77,9
procent (75,4) av kapitalet och 76,1 pro-
cent (73,9) av rosterna per 31 december
2013. Det utlandska dgandet uppgick
till 8,1 procent (11,1) av kapitalet och
7,8 procent (10,5) av antalet roster.

Utestaende optionsprogram
Arsstimman den 20 maj 2010 fattade
beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om emission av 30 000 000
teckningsoptioner avseende B-aktier.
Emissionen genomférdes senare samma
ar. De 30 000 000 teckningsoptionerna
anvandes som dellikvid vid férvarvet av
davarande Catella-gruppen, dér ledande
befattningshavare och nyckelpersoner
inom davarande Catella-gruppen erholl
teckningsoptioner avraknade till mark-
nadsmaissiga villkor.

P4 arsstaimman den 25 maj 2011 fat-
tades beslut om emission av ytterligare
6 100 000 teckningsoptioner avseende
B-aktier. 5 500 000 av de 6 100 000 teck-
ningsoptionerna anvindes som dellikvid
vid forvirvet av resterande 30 procent
av dgarbolaget till Catella Fondférvalt-
ning AB, dér ledande befattningshavare
och nyckelpersoner inom bolaget erhéll
teckningsoptioner avraknade till mark-
nadsmaissiga villkor.

Enligt optionsvillkoren har Catella
rattighet att dterkopa teckningsoptio-

Foérdelning av aktier per 31 december 2013

Aktieinnehav Antal aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Réster, %
1-500 4677 235822 452572 0,84 178
5011 000 720 141 666 420780 0,69 1,23
| 001-5 000 743 259923 | 479 046 2,13 3,03
5001-10000 149 120 346 | 049 908 143 1,80
10001-15 000 47 29 036 589 142 0,76 0,80
15001-20 000 30 128 538365 0,66 0,59
20001- 123 | 743 634 74 638204 9349 90,78
Summa 6489 2530 555 79 168017 100,00 100,00

befattningshavare med anledning av

dndrade anstallningsférhallanden i

enlighet med optionsvillkoren. Per 31
december 2013 har Catella 9 010 000
teckningsoptioner i eget forvar.

Vid utnyttjande av de utstillda teck-
ningsoptionerna kommer dgarstrukturen

vid respektive tidpunkt att paverkas av

en utspadningseffekt. P4 sidan 41 redo-

35900 000 nya Catella-aktier av serie B.
En extra bolagsstimma i Catella AB
den 13 februari 2014 beslutade att inféra
ett incitamentsprogram omfattande
totalt 7 000 000 teckningsoptioner riktat
till vd och ledande befattningshavare.

Teckningsoptionerna omfattar tre serier

med I6ptider om fyra, fem respektive

gors for utspadningseffekten med anled-
ning av teckningsoptionerna for dgar-

sex ar. Vid full teckning och utnyttjande
av dessa teckningsoptioner blir utspad-
ningen cirka 7,8 procent av det befintliga

nerna fran optionsinnehavaren om denne  strukturen per 31 december 2013. aktiekapitalet.

inte lange dr anstélld i koncernen. Under Per 31 december 2013 uppgér totalt For mer information se not 12 i Ars-
2013 har 3 550 000 teckningsoptioner antal teckningsoptioner till 35 900 000. redovisning 2013.

aterkopts till marknadsvérde fran ledande  Dessa berittigar till teckning av hogst

Férdelning av teckningsoptioner per inlésenar per 31 december 2013

Emission 2010 och 2013 (Lésenpris 11,00 kr per aktie) Teckningsoptioner Utestaende Totalt antal

Ar i eget férvar teckningsoptioner teckningsoptioner Andel, %
2014 I 160 000 2860000 4020 000 I
2015 4930000 12810 000 17 740 000 49
2016 2320000 5720000 8040000 22
Summa 2010 och 2013 8410000 21 390 000 29 800 000 83
Emission 2011 (Losenpris 16,70 kr per aktie) Teckningsoptioner Utestaende Totalt antal

Ar i eget férvar teckningsoptioner teckningsoptioner Andel, %
2014 200 000 | 833 000 2033000 6
2015 200 000 | 833 000 2033000 6
2016 200 000 | 834000 2034 000 6
Summa 2011 600 000 5500000 6100 000 17
Summa 9010000 26 890 000 35900 000 100
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CATELLA-AKTIEN OCH AGARE

Aktiedgande efter full utspadning per 31 december 2013

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 38480 821 39 568 258 33,6 344
Traction (med nérstaende) 356 695 9602 163 9958 858 8,5 8,9
Avanza Pension 42 051 4816477 4858 528 4| 39
Unionen - | 981 158 1 981 158 17 1,6
Nordnet Pension 21763 | 448 062 | 469 825 12 1,2
Catella Bank" 42 167 | 091 527 | 133 694 1,0 1,0
Capital Stockholm Partners - | 288 959 | 288 959 Il 1,0
Humle Kapitalférvaltning - 1 200 000 1 200 000 1,0 09
TAB Holding - I 153 000 I 153 000 1,0 09
Robur Férsakring — 1 039 200 1 039 200 09 0,8
Ovriga 980 442 17 066 650 18 047 092 153 17,2
Totalt 2530555 79 168017 81 698 572 69,5 71,9
Optionsinnehavare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Johan Ericsson, Chef fér Corporate Finance 5250000 5250000 45 4,1
Ando Wikstrém, Finansdirektor 5250000 5250000 4.5 41
Johan Nordenfalk, Chefsjurist 300 000 300000 03 02
Eget forvar 9010000 9010000 77 7.1
Ovriga 16 090 000 16 090 000 13,7 12,6
Totalt 35900 000 35900 000 30,5 28,1
Totalt antal aktier och optioner 2530555 115068017 117 598 572 100,0 100,0

D Avser férvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.

Aktiedata for 5 ar

2013 2012 2011 2010 2009

Aktiekurs for B-aktien, kr
Genomsnittskurs 5,52 6,39 10,46 992 7,06
Arets slutkurs 695 5,55 7,00 10,80 8,70
Hogst/Lagst 725/42I 8,50/4,95 1495/ 6,15 12,00/740 9,20/ 4,60
Resultat/aktie, kr -0,04 -0,17 0,25 028 575"
Kassafléde/aktie, kr 1,87 -0.27 —13,53 13,61 20,28
Eget kapital/aktie, kr 11,40 11,33 12,00 12,39 12,86
Utdelning/aktie, kr - - - - -
Direktavkastning, % — - - - -
Borsvirde vid arets slut, mkr 568 452 571 893 710
P/E neg neg 2720 38,82 1,51
P/B 0,6l 049 0,58 0,88 0,68
EV/EBITDA neg neg neg 20,07 neg
Nettoskuld(+)/Nettokassa(-), mkr? —549 —532 —555 —331 —629
Antal A-aktier 2530 555 2530555 2530555 2530555 2530555
Antal B-aktier 79 168017 79 168017 79 168017 79 168017 79 168017
Totlat antal aktier 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Nyemitterad aktier = - - _ _
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 81 698 572 95463 278 87 550220 81 698572
Nyemitterade/férfallna optioner —200 000 - 6100 000 30000000 -
Optioner 36 100 000 36 100 000 30000000 - -
Totalt antal aktier och optioner 117 598 572 117 798 572 117 798 572 111 698 572 81 698 572

V12009 ars resultat ingick intdktsredovisning av negativ goodwill om 440 mkr hinférlig till férvérven av European Equity Tranche Income Ltd ("EETI") och Banque Invik (Catella Bank).
2 Nettokassan fér 20092010 &r exklusive Catella Bank, se not 3 i Arsredovisning 2013 fér mer information.
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Bolagsstyrning

Catella AB (publ) ar ett publikt svenskt aktiebolag med sadte i Stockholm, Sverige. Catella ar listat pa
NASDAQ OMX First North Premier sedan 2011 och lyder under den svenska aktiebolagslagen samt
First North Premiers regelverk. Catella tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning eller arsredovis-

ningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom NASDAQ OMX First North Premier inte

definieras som en reglerad marknad och dessa regler dirmed inte ar tillimpningsbara.

Styrning och kontroll

Ansvaret for ledning och kontroll av
verksambheten i Catella med dotterbolag
fordelas mellan aktiedgarna pa drsstim-
man, styrelsen, verkstillande direktéren
och den av drsstimman valda externa
revisorn. Ansvaret tar sin utgangspunkt
i aktiebolagslagen, bolagsordningen,
NASDAQ OMX First North Premiers
regelverk samt interna arbetsordningar
och instruktioner. Dessa tillimpas och
f6ljs upp med hjélp av gemensamma
rapporteringsrutiner och standarder.

Aktuell bolagsordning finns tillganglig pa
catella.se

Storsta aktiedgare

De storsta enskilda aktiedgarna per

den 31 december 2013 var Claesson &
Anderzén-koncernen, representerad av
Johan Claesson tillika styrelseordforande,
med ett innehav pa 48,4 procent av kapi-
talet och 47,8 procent av rosterna, foljt av
Traction med ett innehav pa 12,2 procent
av kapitalet och 12,4 procent av rosterna.
F6r mer information se avsnittet Catella-
aktien och dgare.

Bolagsstamma

Bolagsstimman ar bolagets hogsta
beslutande organ och halls i Stockholm.
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen hélls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstimma samt kallelse till
extra bolagsstimma dir en friga om
andring av bolagsordningen kommer

att behandlas ska utfirdas tidigast sex
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CATELLAS BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR

. Aktiedgare och .

Styrelse i moderbolaget

Verkstallande direktor
och koncernledning

Verkstadllande direktorer

i dotterbolag

veckor och senast fyra veckor fore stim-
man. Kallelse till annan extra bolags-
stimma ska utfirdas tidigast sex veckor
och senast tre veckor fore staimman.

Datum och plats for drsstimman
meddelas pa Catellas webbplats senast
vid den tidpunkt d& bolagets rapport for
tredje kvartalet publiceras.

Aktiedgare som vill delta pa bolags-
stimma, ska dels vara upptagen i aktie-
boken senast fem vardagar fére stimman,
dels gora anmalan till bolaget senast
klockan 16:00 den dag som anges i kallel-
sen till stimman. Aktiedgare som inte
kan delta personligen far féretriadas av
ombud med fullmakt.

—> Dokumentation frén tidigare bolagsstimmor
finns tillgangligt pa catella.se

Informerar/rapporterar
9 Viljer/utser/initierar

é Koncernledningen ar
representerad i dotter-

bolagsstyrelserna

Compliance

(regelefterlevnad)
och Risk"

! Internrevision, compliance- och risk-
funktionerna finns i de dotterbolag som
bedriver reglerad verksamhet.

Arsstimma 2013

Arsstimma holls den 22 maj 2013 i

Stockholm. Pa arsstimman deltog styrel-

sen, revisorn och dgare representerande

61 procent av rosterna. Pa stimman

beslutades bland annat:

B Att balanserade vinstmedel jamte
arets resultat balanseras i ny rakning.

B Attarvode till styrelseledamoterna ska
vara oforiandrat jamfort med forega-
ende ar och utgd med totalt 1 700 000
kronor varav styrelsens ordférande
ska erhalla 500 000 kronor och 6vriga
ledamoter ska erhélla 300 000 kronor
vardera. Arvode till revisorn ska utga
enligt godkédnd rékning.

® Om omval av Johan Claesson, Jan
Roxendal och Niklas Johansson samt
nyval av Viveka Ekberg och Petter



Stillstrom. Johan Claesson valdes till
styrelseordforande. Stefan Carlsson
och Bjorn Edgren avbojde omval.

B Att utse PricewaterhouseCoopers AB
till revisor, med Patrik Adolfson som
huvudansvarig revisor, for perioden
fran slutet av arsstaimman 2013 till
slutet av drsstimman 2014.

® Att faststilla valberedningens forslag
till principer for valberedning.

® Att godkédnna styrelsens forslag om
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Information om arsstimman 2014 och
mojlighet att anmila sig finns pa catella.se

Valberedning

Valberedningens ledamoter ska utses
genom att styrelsens ordférande kontak-
tar de tre rostméssigt storsta aktiedgarna
per 30 september, som vardera ska utse
en representant att, jamte styrelsens ord-
férande, utgora valberedning for tiden
intill nésta arsstimma. Valberedningen
ska sammankallas senast den 31 oktober
samma ar. Valberedningen utser inom
sig ordforande som inte ska vara styrel-
sens ordférande. Sammansattningen

av valberedningen ska offentliggoras sa
snart den utsetts och senast sex manader
fore arsstimman. Valberedningens upp-
gift dr att infor bolagsstimma framlidgga
forslag avseende antal styrelseledamoter,
styrelse- och revisorsarvode, styrelsens
sammansdattning, styrelseordférande,
beslut om valberedning, ordférande pa
bolagsstimma samt val av revisorer.
Valberedningens forslag presenteras pa
Catellas webbplats infor stimman. Pa
arsstimman lamnar valberedningen en
redogorelse hur dess arbete har bedrivits
samt presenterar och motiverar sina
forslag.

Valberedningen infor drsstimman
2014 bestér av Thomas Andersson
Borstam, utsedd av TAB Holding AB
och ordférande i valberedningen, Johan
Claesson, utsedd av CA Plusinvest AB

och styrelseordférande i Catella AB
(publ) samt Patrik Tigerschiéld, utsedd
av Bure Equity AB. Tva av tre ledamoter
ar oberoende i férhallande till foretaget,

bolagsledningen och storsta dgaren.

= Information om valberedningens ledaméter
och valberedningens férslag finns pa catella.se

Styrelsen

Enligt beslut av bolagsstimman ska

styrelsen besta av fem ordinarie styrelse-

ledamoéter utan styrelsesuppleanter.
Arsstimman den 22 maj 2013 beslutade
att for tiden intill ndsta arsstimma,
omvilja Johan Claesson, Jan Roxendal

BOLAGSSTYRNING

och Niklas Johansson samt nyvilja
Petter Stillstrom och Viveka Ekberg
till styrelseledamoter. Till ordférande i

styrelsen valdes Johan Claesson. Tidigare
styrelseledamoterna, Stefan Carlsson och
Bjorn Edgren, stillde ej upp for omval
vid arsstimman. Niklas Johansson
lamnade befattningen som styrelseleda-
mot i juni 2013 efter att regeringen
férordnat Niklas befattningen som chef
f6r avdelningen for kommuner och
statligt 4gande. P4 extra bolagsstimman
i februari 2014 valdes Johan Damne till
ny ledamot. Information om styrelse-
ledamoterna finns i avsnitt Styrelse och
revisorer.
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Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har faststéllt en arbetsordning,
en instruktion for ekonomisk rapporte-
ring och en instruktion till verkstillande
direktdren. Arbetsordningen reglerar
bland annat ordférandens uppgifter, de
arenden som ska behandlas vid varje
styrelsemote samt drenden som behand-
las vid sarskilt tillfalle under aret.

Utskott

Styrelsen har inte under 2013 arbetat i
négra utskott utan hanterar de fragor
som skulle hanteras av till exempel ett
ersattnings- eller revisionsutskott i sam-
band med ordinarie styrelsearbete.

Styrelsens arbete under 2013

Antalet styrelsemdten under 2013 upp-
gick till nio (nio) varav tva (ett) var per
capsulam. Davarande verkstillande
direktor, Johan Ericsson, var inte leda-
mot av styrelsen utan agerade som
féredragande. Johan Ericsson deltog

pa samtliga styrelseméten. Utover

den l6pande verksamheten har fragor
avseende integration och utveckling

av bankverksamheten samt strategi,
samordning och renodling av verksam-
heten dgnats sarskilt fokus under aret.
Ordforanden har lett styrelsens arbete
och haft en kontinuerlig kontakt och
dialog med verkstillande direktoren.
Styrelsen har vid ett tillfélle tréffat revi-
sorerna och fatt del av deras synpunkter
pé bolagets finansiella rapportering och

STYRELSENS ARBETE OCH VIKTIGA BESLUT UNDER 2013

KVARTAL | KVARTAL 2

B Arbete med strategisk
inriktning for Catellas

B Beslut att utse Timo Nurminen
till tillférordnad vd i Catella Bank.

NARVARO OCH ERSATTNING TILL STYRELSEN 2013

Oberoende

Invald Bolaget / Agare Nirvaro Arvode, tkr

Johan Claesson, ordférande 2008 Nej/ Nej 919 500
Stefan Carlsson” 2012 Nej/ ja 2/2 700
Bjorn Edgren? 2008 Jal/la 2/2 100
Viveka Ekberg 2013 Ja/la 8/8 263
Niklas Johansson? 2011 Ja/)a 3/3 150
Jan Roxendal 2011 Ja/la 919 300
Peter Stillstrém 2013 Ja/Nej 8/8 200

"' Stefan Carlsson stéllde inte upp for omval 2013, men ar fortsatt styrelseordférande i Catella Bank.
Av arvodet om 700 tkr avser 600 tkr uppdraget i Catella Bank.

2 Bjérn Edgren stllde ej upp fér omval vid arsstimman 2013.

? Niklas Johansson limnade befattningen som styrelseledamot i juni 2013.

interna kontroll. Styrelsen har dven traf-
fat revisorerna utan koncernledningens
nérvaro. Vid styrelsens sammantraden
under 2013 har protokoll forts av bola-
gets chefsjurist. Protokollen justeras av
ordféranden, samt en av styrelsens leda-
moter. Se 6versikt Gver styrelsens arbete
och beslut under aret nedan.

Utvirdering av styrelsens arbete
Styrelsens ordférande har ansvarat for
utvardering av styrelsens arbete genom
kontakt med de individuella ledaméterna
och har tillsett att valberedningen fatt ta
del av bedomningarna.

Ersittning till styrelsen

Arsstimman 2013 beslutade att arvode
till styrelseledamoterna ska vara of6r-

dndrat jaimfort med foregaende ar och

KVARTAL 3

utgd med totalt 1 700 000 kronor varav
styrelsens ordférande ska erhalla

500 000 kronor och 6vriga ledaméter
ska erhélla 300 000 kronor vardera. For
styrelsearvode som &r utbetalt under
rakenskapsaret 2013, se tabell ovan och
not 11 i Arsredovisningen 2013.

Koncernledningen

Koncernledningen har det évergripande
ansvaret for verksamheten inom Catella-
koncernen i enlighet med den strategi
och de langsiktiga malsdttningar som
faststillts av styrelsen for Catella AB.
Verkstéllande direktoren samlar regel-
bundet dotterbolagschefer och 6vriga
ledande befattningshavare for att disku-
tera affdrsldget och andra operativa
fragor. Verkstallande direktéren har
delegerat beslutsritt till dotterbolags-

KVARTAL 4

férmaégenhetsforvaltning.

44 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013

B Beslut att utse Knut Pedersen
till ny vd och koncernchef per
| januari 2014.

B Beslut att godkanna obligations-
prospekt gallande notering av
obligationslan om 300 mkr,
utstallt av Catella AB under 2012,
pa Nasdaq OMX Stockholm.

B Beslut om att inleda férhandlingar
for ytterligare férvary av
aktier i IPM Informed Portfolio
Management.

Arbete med strategisk inriktning
fér de olika verksamheterna inom
Catella.

Beslutat att avveckla olénsam
verksamhet inom fastighetsradgiv-
ning i Oslo.

Beslutat att godkanna verksam-
hetens budget fér 2014.

Beslut att utse Johan Ericsson till
ny chef fér verksamhetsgrenen
Corporate Finance.



cheferna genom bland annat en arbets-

ordning i respektive dotterbolag.
Koncernledningen beskrivs narmare i
avsnittet Koncernledning.

Riktlinjer for erséttning

till ledande befattningshavare
Ersattning till verkstédllande direktor
och ovriga personer i koncernledningen
ska utgoras av fast 16n, rorlig erséittning
och ovriga formaner samt pension. Den
sammanlagda ersattningen ska vara
marknadsméssig och konkurrenskraftig
samt sta i relation till ansvar och befogen-
heter. Den rorliga ersattningen baseras
pé resultat i forhallande till individuellt
definierade kvalitativa och kvantitativa
mal och ska aldrig kunna &verstiga den
fasta lénen. Vid uppsdgning av anstill-
ningsavtal fran bolagets sida ska uppség-
ningslon och avgangsvederlag samman-
taget inte 6verstiga tolv manadsloner.
Pensionsforméner ska vara avgiftsbe-
staimda, om inte sarskilda skial motiverar
négot annat. Styrelsen far frainga dessa
riktlinjer endast om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skal for det.

Ersattning till verkstédllande direk-
toéren och 6vriga ledande befattnings-
havare framgar av not 11 i Arsredovis-
ningen 2013.

Utvardering av verkstillande direktor
Styrelsen utvarderar fortlopande verk-
stillande direktorens arbete. Denna
fraga behandlas sarskilt pa ett styrelse-
mote per dr, ddr ingen fran koncernled-
ningen narvarar.

Revision

Revisorn utses av arsstimman for en
mandatperiod pa ett ar. Catella ska
enligt bolagsordningen ha lagst en
och hogst tvé revisorer med hogst tvé
revisorssuppleanter. Till revisor och, i
forekommande fall, revisorssuppleant
ska utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

Arsstimman 2013 valde revisions-
bolaget PricewaterhouseCoopers AB
(PwC) med auktoriserad revisor Patrik
Adolfson som huvudansvarig revisor.
Bolagets externa revisorer var niarva-
rande vid ett (ett) styrelsesammantrade.
Utover revisionen har PwC haft ett antal
begransade 6vriga uppdrag for Catella.

Arvode till revisorn ska enligt stdm-
mobeslut utga enligt godkédnd rakning.
Den ersittning som utgick till reviso-
rerna for rakenskapsaret 2013 framgar av
not 8 i Arsredovisningen 2013,

BOLAGSSTYRNING

Uppfoljning och intern kontroll
Styrelsen har det yttersta ansvaret for
bolagets uppfoljning och interna kontroll
och har delegerat den I6pande forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter till den
verkstillande direktoren i en instruktion
till denne. Firman tecknas av styrelsen
eller tvd i forening av styrelsens leda-
moter. Verkstillande direktoren tecknar
ensam, i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagets firma i l6pande férvaltningsa-
renden.

Catella-koncernen bestar av ett
femtiotal dotterbolag verksamma i tolv
europeiska linder. Verksamheterna dr
huvudsakligen decentraliserade. Via
dotterbolagsstyrelserna faststills arbets-
ordningar som reglerar ansvarsfordel-
ningen mellan dotterbolagsstyrelserna
och verkstillande direktoren i respektive
dotterbolag. Basen for intern kontroll
utgors av kontrollmiljon, som bestar av
gemensamma rapporteringsrutiner och
standarder samt koncernens foretags-
kultur och affarsetik. Ett viktigt inslag i
koncernens uppféljning och styrning ar
att koncernledningen ar representerad i
dotterbolagsstyrelserna och rapporterar
vidare till moderbolagets styrelse.

Flera av koncernens dotterbolag
bedriver verksamhet som ar under
tillsyn av respektive jurisdiktions
finansinspektion. Delar av koncernen
utgdr ddrmed en finansiell foretagsgrupp
som lyder under tillimpliga regelverk.
De regelverk dessa bolag lyder under
paverkar organisationen och strukturen
ibolagen. I dessa bolag finns till exempel
riskhanteringsfunktion, regelefterlev-
nadsfunktion (compliance) och intern
revision som dr fristdende fran affars-
verksamheten och rapporterar bade till
respektive dotterbolags verkstéllande
direktor och direkt till bolagets styrelse.
Koncernledningen ér representerad i
dotterbolagsstyrelserna och rapporterar
vidare till moderbolagets styrelse. Ett
flertal av dessa dotterbolagsstyrelser har
dessutom oberoende styrelseledaméter.
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Styrelse och revisorer

2011 och styrelseledamot sedan 2008. .
% Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande
i Claesson & Anderzén AB,
CA Fastigheter AB, Alufab Ltd,
K3Business Technology Group PLC
och Leeds Group PLC.

Bakgrund: Agare och arbetande
ordférande i Claesson & Anderzén AB.

P Styrelseordférande i Catella AB sedan |

Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2013):
| 087 437 A-aktier respektive
38 480 821 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): Inga.

Agande: Via bolag och privat.

Johan Claesson Oberoende i férhallande till bolaget Johan Damne
Ordférande och bolagsledningen: Nej. Ledamot
Fédd 1951 Oberoende i férhallande till storre Fodd 1963

aktiedgare i bolaget: Nej.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2013.

Ovriga styrelseuppdrag: Bland annat
ordférande i Apoteket AB:s Pensions-
stiftelse och styrelseledamot SPP Liv.

Bakgrund: Har tidigare haft ledande
befattningar inom PP Pension, Morgan
Stanley, Brummer & Partners samt SEB.

Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2013):
60 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre

Viveka Ekberg aktiesgare i bolaget: Ja. Jan Roxendal
Ledamot Ledamot
Fodd 1962 Fodd 1953

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2013.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot
for BE Group, OEM International, Nil-
orngruppen, PartnerTech, Softronic samt

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2014.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot
i ett flertal bolag i Claesson & Anderzén-
koncernen.

Bakgrund: Vd i Claesson & Anderzén AB.
Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2013):
150 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Nej.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2011.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande for
Exportkreditndimnden, mySafety Group
och Flexenclosure samt ledamot i Svensk
Exportkredit.

Bakgrund: Tidigare verkstallande direktor
for Gambro AB, verkstallande direktér och
koncernchef Intrum Justitia Group, vice
verkstallande direktér ABB Group samt
koncernchef ABB Financial Services.
Utbildning: Hégre allmdn bankexamen.
Aktieinnehav (december 2013):

25 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Ja.

andra bolag i Tractions intressesfar.
Bakgrund: Vd i Traction.

L] .
’ Utbildning: Ekonomie magister. Re\/lsor
Aktieinnehav (december 2013): .
356 695 A-aktier respektive Patrik Adolfson
9 602 163 B-aktier. Revisor
Fodd 1973

Optionsinnehav (december 2013): Inga.
Agande: Via bolag.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Nej.

Petter Stillstrom
Ledamot
Fédd 1972
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Catellas revisionsbolag ar sedan 2011
PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

Huvudansvarig revisor Patrik Adolfson,
Auktoriserad revisor och medlem av Far.

Andra revisionsuppdrag: Attendo AB,
Loomis AB, NCC Property Development
AB och Nordstjernan Investment.

Aktieinnehav (december 2013): Inga.
Optionsinnehav (december 2013): Inga.
Agande: —



Koncernledning

Knut Pedersen
Vd och koncernchef, fodd 1968

Vd och koncernchef i Catella AB och ingar i koncernledningen sedan januari 2014.
Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertal av Catella-koncernens dotterbolag.

Bakgrund: Lang erfarenhet fran olika positioner inom finansbranschen i Sverige och utomlands,
narmast fran rollen som vd fér ABG Sundal Collier AB och Group Head of Markets fér ABG
Sundal Collier. Har tidigare bland annat jobbat fér UBS och Nordea.

Utbildning: B.Sc. (Econ.) fran Ross School of Economics, The University of Michigan.
Aktieinnehav (december 2013): Inga.

Optionsinnehav (december 2013): Inga.

Agande: —

Ando Wikstrom
Finansdirektér, fodd 1964

Finansdirektor i Catella AB och ingar i koncernledningen sedan september 2010.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertalet av Catella-koncernens dotterbolag,
Har aven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 2001, tidigare som vice vd och finansdirektor for fastighetsrad-
givningen i Catella. Dessférinnan vice vd och finansdirektér i Capona AB.

Utbildning: Civilekonom fran Stockholms Universitet.
Aktieinnehav (december 2013): 30 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): 5 250 000 med B-aktien som underliggande vérdepapper.
Merparten av optionerna har datum fér inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Via bolag och nirstaende.

Johan Nordenfalk
Chefsjurist och affdrsutveckling, fédd 1973

Chefsjurist och affarsutvecklare i Catella AB sedan januari 2011 och ingar i koncernledningen
sedan mars 2011

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i ett flertal av Catella-koncernens dotterbolag.
Har dven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 201 1. Tidigare deldgare och advokat pa Hamilton advokatbyra.

Utbildning: Juridisk kandidatexamen fran Lunds Universitet, Maitrise en droit fran Université
Panthéon-Assas i Paris.

Aktieinnehav (december 2013): Inga.

Optionsinnehav (december 2013): 300 000 med B-aktien som underliggande virdepapper.
Merparten av optionerna har datum for inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Privat.

Johan Ericsson
Chef for Corporate Finance, fédd 1951

Chef for verksamhetsgrenen Corporate Finance sedan | januari 2014. Ingar i koncernledningen
sedan september 2010.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertalet av Catella-koncernens dotterbolag.
Har aven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 1992, tidigare som vd och koncernchef for Catella respektive vd
for fastighetsradgivningen.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm.
Aktieinnehav (december 2013): 25 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2013): 5 250 000 med B-aktien som underliggande virdepapper.
Merparten av optionerna har datum for inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Via bolag och nirstaende.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Catella AB (publ),
org. nr 556079-1419, avger harmed arsredovisning for verk-
samhetsaret 2013. Resultatet av arets verksamhet for koncer-
nen och moderbolaget framgér av efterfoljande resultat- och
balansrikningar, kassaflodesanalyser, fordndringar i eget
kapital samt noter.

AGARFORHALLANDEN

Catella AB (publ) med site i Stockholm, Sverige, ar listat pa
NASDAQ OMX First North Premier med Remium AB som
Certified Adviser. Catellas storsta dgare med minst en tiondel
(1/10) av aktier/roster vid rakenskapsarets utgang var Claesson
& Anderzén-koncernen (med nirstaende) med 48,4 procent
(48,4) av aktiekapitalet och 47,8 procent (47,8) av rosterna foljt av
AB Traction (med nirstiende) med ett innehav pa 12,2 procent
(7,9) och 12,4 procent (8,6) av rosterna. Efter arets utgdng har
AB Traction minskat sitt 4gande i Catella och hade per 31 mars
2014 ett innehav uppgaende till 0,4 procent och 1,9 procent av
rosterna. Catellas tio storsta aktiedgare dgde tillsammans 77,9
procent (75,4) av aktiekapitalet och innehade 76,1 procent (73,9)
av rosterna per 31 december 2013. Agarférhallanden beskrivs
ytterligare i avsnitt Catella-aktien och dgare pa sidan 38.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Catella ar verksam inom Corporate Finance och Kapitalfor-
valtning.

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget
Catella AB (publ) ("Moderbolaget”) och ett flertal sjilvstindiga
men néra samverkande dotterbolag med egna styrelser. Catella
har 431 medarbetare (434) i tolv europeiska lander.

Corporate Finance-verksamheten erbjuder specialiserade
finansiella radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom
den professionella fastighetsmarknaden utgér merparten av
verksamheten.

Kapitalférvaltningen erbjuder institutioner, foretag och
privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom fond-
och formogenhetsforvaltning. Dessutom erbjuds kort- och
betalningstjanster. Genom kapitalférvaltaren IPM Informed
Portfolio Management breddar Catella sin forvaltningskom-
petens och sitt produktutbud genom att erbjuda systematisk
modellbaserad forvaltning.

Dérutover forvaltar Catella laneportfoljer bestdende av
virdepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig expo-
nering mot bostader.

Den nuvarande koncernen bildades genom férvirv av
Catella AB, namnandrat till Catella Brand AB, den 13 sep-
tember 2010. Den forvarvade verksamheten konsolideras i
koncernen fran den 30 september 2010.

Koncernens verksamhet bestod fore ovanstaende forvarv av
investmentverksamhet med tvé storre genomférda inves-
teringar, ndmligen European Equity Tranche Income Ltd
(Laneportfoljer) och Banque Invik S.A. namnéndrat till Catella
Bank S.A. Darutover gjordes placeringar i borsnoterade aktier.
Forvirvet av Catella Brand AB innebar saledes en éndrad
verksamhetsinriktning f6r koncernen.

OVERSIKT OVER RESULTAT,
STALLNING OCH KASSAFLODE

Utveckling koncernen — 5 ar i sammandrag

Mkr 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomsattning 1 020 971 I 045 611 235
Rérelseresultat fore -6 6 | 33 425

férvarvsrelaterade och
jamforelsestérande

poster

Rérelseresultat 12 -33 -3 33 425
Finansiella poster - 5 29 —-12 I 51
netto

Resultat fére skatt -7 -4 —15 44 476
Arets resultat =21 -13 21 25 472
Medelantal anstéllda 458 444 437 200 88
Mkr 2013 2012 2011 2010 2009
Eget kapital 932 925 980 1012 | 051
Balansomslutning 3483 3462 3907 5343 3956
Soliditet % 27 27 25 19 27
Mkr 2013 2012 2011 2010 2009
Kassafléde fran den 138 -0l -1 090 | 153 —463
|6pande verksamheten

Kassaflode fran investe- 28 67 75 —268 2120
ringsverksamheten

Kassafléde fran finan- —-12 12 -90 227 0
sieringsverksamheten

Arets kassaflsde 153 -22 -1 105 1112 1 657

Koncernens nettoomséttning for helaret 2013 uppgick till

1 020 mkr (971). Koncernens finansnetto uppgick till 5 mkr
(29). I finansnettot ingér ranteintakter om 22 mkr (28) och
rantekostnader om 14 mkr (14).

Virdering av langfristiga virdepappersinnehav och kort-
fristiga placeringar till verkligt vdarde har resulterat i en virde-
justering med 3 mkr (-2). Avyttring av langfristiga vardepap-
persinnehav genererade en forlust om 5 mkr (foregéende ar en
vinst om 17 mKkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -7 mkr (-4).
Foregaende ars resultat inkluderar jamforelsestérande poster
om -34 mkr.

Arets resultat efter skatt uppgick till -21 mkr (-13) mot-
svarande ett resultat per aktie om -0,26 kr (-0,17).
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Koncernens egna kapital har under 2013 6kat med 6 mkr och
uppgick per den 31 december 2013 till 932 mkr. Férutom arets
resultat om -21 mkr har eget kapital paverkats av positiva
omrikningsdifferenser om 24 mkr och av férandringar i
innehav utan bestimmande inflytande om totalt 3 mkr.
Koncernens soliditet uppgick per den 31 december 2013 till
27 procent (27).

Koncernens balansomslutning har under 2013 6kat med
21 mkr och uppgick per den 31 december 2013 till 3 483 mkr.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten upp-
gick under 2013 till 138 mkr (-101). Férandringar i rorelsekapital
ar huvudsakligen hidnférbara till bankverksamhetens in- och
utlaning som for helaret uppgick till netto 136 mkr (-120).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
28 mkr (67) och inkluderar inbetalningar om 51 mkr frén
forséljning av laneportfoljen Semper. Déarutéver har bank-
verksamhetens forsdljning av statsskuldsvéxlar och svenska
fondforvaltningens forsdljning av en Sicavfond genererat
inbetalningar om 6 mkr respektive 5 mkr. Vidare har utbe-
talning om 33 mkr gjorts for tillaggsinvestering i IPM och
bankverksamheten har investerat 9 mkr i nya lokaler och i
IT-utrustning.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-12 mkr (12) och avser utdelning till innehav utan bestam-
mande inflytande.

Arets kassaflode uppgick till 153 mkr (-22) varav kassaflode
fran bankverksamhetens uppgick till 88 mkr (-140) och kassa-
flode fran 6vriga verksamheter uppgick till 65 mkr (118).

Utveckling verksamhetsgrenar — 2 ar i sammandrag

Corporate Finance Kapitalférvaltning

Mkr 2013 2012 2013 2012
Totala intdkter 403 419 635 568
Uppdragskostnader & provisioner —-19 —30 —200 —193
Intdkter exklusive uppdragskost- 384 389 435 376
nader & provisioner

Rérelsekostnader —372 350 —414 -373
Rérelseresultat fore forvarvsre- I 39 20 2
laterade och jamforelsestérande

poster

Avskrivningar pa forvarvsrelate- - - -6 -5

rade immateriella tillgangar

Jamférelsestérande poster - - 0 =31
Rérelseresultat I 39 15 —34
Finansiella poster — netto 0 -2 2 23
Resultat fore skatt I 37 17 =1l
Skatt -10 -5 -20 4
Arets resultat | 22 =3 -7
Mkr 2013 2012 2013 2012
Eget kapital 169 l6l 528 614
Balansomslutning 306 309 28Il 2787
Soliditet % 55 52 19 22
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Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 397 mkr
(412). Resultat fore skatt uppgick till 11 mkr (37). Resultatet
inom fastighetsradgivningen var i niva med foregaende ar
medan 6vrig verksamhet redovisade ldgre intakter jamfort
med foregaende ér.

Kapitalforvaltningen redovisade en nettoomséttning om
630 mkr (565). Resultat fore skatt uppgick till 17 mkr (-11).
Resultatet inkluderar kostnader for avskrivningar pé forvarvs-
relaterade immateriella tillgdngar om 6 mkr (5). Foregaende
ars resultat inkluderar jamforelsestorande poster om -31 mkr.

Catella har under aret gjort en nedskrivningsprévning
av tillgdngar med obestambar livsldngd baserat pa redovisat
bokfort virde per den 30 september 2013. Catellas tillgdngar
med obestambar livslangd utgors av goodwill och varumarke.
Vid prévningen gors en berdkning av uppskattade framtida
kassafloden baserade pa budgetar som godkants av ledningen
och styrelsen. Provningen visar att det inte finns nagot ned-
skrivningsbehov av bokforda virden.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernen har under 2013 gjort investeringar om totalt

48 mkr (10). Av detta belopp avser 12 mkr (8) investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar och 3 mkr (1) har investerats

i immateriella anldggningstillgangar. Vidare har 33 mkr (0)
investerats i andelar i intresseforetaget IPM Informed Portfolio
Management. Avskrivningar under rikenskapséret uppgick till
20 mkr (22).

FINANSIERING

I september 2012 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke
sakerstllt obligationslan om 200 mkr. I koncernens rapport
over finansiell stillning redovisas denna post bland Langfris-
tiga laneskulder. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr
och loper med en rérlig rinta om tremanaders Stibor plus 500
punkter. Finansieringen ar vidare villkorad av vissa nyckeltal
(lanekovenanter) baserade p4 finansiell stillning och likviditet.
Dessa har uppnatts savdl under aret som per 31 december
2013.Tjuli 2013 noterades obligationslanet pa NASDAQ OMX
Stockholm

Koncernen har vidare beviljade checkrikningskrediter om
31,5 mkr (31,5) varav outnyttjad del uppgick till 31,5 mkr per
31 december 2013.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Extra bolagsstimma

En extra bolagsstimma i Catella AB fredagen den 18 januari
2013 beslutade att dela upp teckningsoptioner av Serie A 2010
i tva serier — Serie A och Serie Al. Tiden for teckning av aktier
forlaingdes med tvé ar for Serie Al och den nya teckningstiden
loper fran och med den 25 mars 2015 till och med den 25 maj
2015. Innehavare av teckningsoptioner av Serie A dgde ritt att



byta till teckningsoptioner av Serie A1 mot erliggande av en
marknadsmdssig premie.

Forsiljning av laneportfoljen Semper

I maj 2013 avyttrades laneportfoljen Semper som framst ar
exponerad mot Tyskland. Forsiljningen inbringade cirka 51
mkr vilket motsvarar 90 procent av bokfort virde per 31 mars
2013. Avyttringen genererade en forlust om 5 mkr.

Utdkat dgande i IPM

I november 2012 fattade Catella beslut om att 6ka dgandet i
kapitalforvaltaren IPM Informed Portfolio Management AB
(IPM) frén 5 procent till 25 procent genom en riktad nyemis-
sion om 33 mkr. Tilltrddet skedde den 9 april 2013 efter god-
kand dgarprévning fran Finansinspektionen. Per den 10 april
konsoliderades IPM i koncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Finansiell féretagsgrupp

Bolaget har i samrad med Finansinspektionen i april 2013 gjort
bedomningen att Catella AB och de dotterféretag som bedriver
verksamhet under tillsyn av svensk eller utlindsk finansinspek-
tion utgor en finansiell foretagsgrupp. Se vidare i not 44.

Styrelseférandring
Vid arsstimman i maj 2013 omvaldes Johan Claesson, Jan
Roxendal och Niklas Johansson samt nyvaldes Viveka Ekberg
och Petter Stillstrom till styrelseledamoéter. Johan Claesson
valdes till styrelseordférande. Stefan Carlsson och Bjorn Edgren
avbojde omval.

Den 14 juni 2013 lamnade Niklas Johansson pa egen begi-
ran befattningen som styrelseledamot.

Notering av obligationslén
Ijuli 2013 noterade Catella det i september 2012 offentliggjorda
obligationsldnet om 200 mkr pA NASDAQ OMX Stockholm.

Avveckling av verksamhet i Oslo

Den 1 oktober 2013 fattades beslut om att avveckla verksam-
heten for fastighetsradgivning i Oslo mot bakgrund av svag
resultatutveckling under de senaste dren.

Forandringar i koncernledning

Johan Ericsson tilltradde den 31 december 2013 som ny chef
for verksamhetsgrenen Corporate Finance. Tidigare chefen for
Corporate Finance, Anders Palmgren limnade sin befattning
och avgick darmed édven fran koncernledningen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Ny vd och koncernchef

Vid arsskiftet tilltradde Knut Pedersen som ny vd och koncern-
chef. Knut Pedersen har ling erfarenhet fran olika positioner
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inom finansbranschen och kommer narmast fran rollen som
vd for ABG Sundal Collier i Sverige.

Catella blir storsta dgare i IPM

Catella tecknade i januari 2014 avtal om att 6ka dgarandelen
fran 25 procent till cirka 51 procent i kapitalforvaltaren IPM
genom forvarv av aktier. IPM blir dirmed ett dotterbolag och
konsolideras fran det datum aktierna tilltrads, vilket sker nar
villkoret om godkénd dgarprévning dr uppfyllt. Kopeskil-
lingen uppgar till 25,7 mkr samt en potentiell framtida till-
laggskopeskilling relaterad till de forvirvade aktiernas andel
av IPM:s resultat for 2014 och 2015. Tilldggskopeskilling kan
inte Gverstiga aktiernas initiala kopeskilling.

Extra bolagsstimma

En extra bolagsstimma den 13 februari 2014 fattade beslut om
nyval av Johan Damne som styrelseledamot. Johan Damne

ar vd for Claesson & Anderzén AB, som ar Catellas storsta
aktiedgare. Vidare fattades beslut om att inféra ett incitaments-
program omfattande totalt 7 000 000 teckningsoptioner riktat
till vd och ledande befattningshavare.

PERSONAL

Antalet anstillda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 431 personer (434), varav 207 (212) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 211 (210) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalférvaltning och 13 (12) avseende 6vriga
funktioner.

FINANSIELLA INSTRUMENT, RISKER

OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker och osikerhetsfaktorer

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance dr sdsongsvaria-
tionerna betydande. Det innebdr att omsiattning och resultat
varierar under dret.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance dr beroende av att
kreditmarknaden fungerar pd ett effektivt satt. Kreditmarkna-
den paverkar i sin tur marknaden for fastighetstransaktioner,
som dr Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance.
Vidare ar Corporate Finance mycket personalintensiv och
beroende av nyckelpersoner. Vid det fall flera nyckelpersoner
viéljer att lamna Catella, kan det paverka koncernens omsatt-
ning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning uppstar olika
typer av risker, som kreditrisker, marknadsrisker, likviditets-
risker och operativa risker. I syfte att begrinsa och kontrollera
risktagande i verksamheten finns faststéllda policys och
instruktioner for kreditgivning och 6vriga verksamhetsrisker.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning finns koncer-
nens kapitalforvaltnings- och bankverksamhet. Har bedrivs
aven handel med och belédning av premieobligationer samt kre-
ditgivning i samband med kunders kop av aktier och fonder.
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Handeln inom verksamhetsomréddet sker huvudsakligen f6r
kunders rékning i férbindelse med kunders transaktioner, men
ibland sker dessa transaktioner via ett mindre handelslager i
egen rakning. Alla transaktioner som genomfors for kunders
rikning styrs av instruktioner fran kund eller 6verenskomna
placeringsreglementen eller fondbestdmmelser. Catella bér
ingen risk avseende utvecklingen av kundernas finansiella
instrument forutom om éverenskomna instruktioner inte
efterlevs. Ett flertal dotterbolag inom verksamhetsomradet ar
under tillsyn av tillsynsmyndigheten i det land de har juridisk
hemvist.

Bankverksamheten, och den kreditkort- och inlésen-
verksamhet som bedrivs inom dotterbolaget Catella Bank, dr
bland annat exponerad mot kredit- och motpartsrisker samt
férandringar i regelverk hanforliga till verksamheten. Bankens
omsidttning och resultat kan paverkas negativt vid eventuella
regelférdndringar samt vid forandrad kreditvirdighet hos
kunder och motparter. Banken har en begransad valutaexpo-
nering genom transaktioner i utlandsk valuta. Valutaexpone-
ring sidkras genom derivatinstrument.

Finansiella risker hanteras frimst genom l6pande mitning
och uppfoljning av den finansiella utvecklingen. Dessutom
uppstér finansiella risker eftersom koncernen har behov av
extern finansiering och anvénder olika valutor. Koncernens
finansiella risker utgors huvudsakligen av finansierings- och
likviditetsrisk, rianterisk, valutarisk, samt kredit/motpartsrisk.
Dessa risker framgar av not 3.

Upprittandet av finansiella rapporter kréver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och bedomningar paverkar savil resultatrak-
ningen som balansrdkningen samt upplysningar som limnas
om exempelvis ansvarsforbindelser. Faktiskt utfall kan avvika
fran dessa uppskattningar och beddmningar beroende pé dnd-
rade omstidndigheter eller andrade férutsittningar. Ytterligare
information om kritiska uppskattningar och bedomningar
framgar av not 4.

Finansiella instrument
Anvindandet av finansiella instrument forekommer framst
inom verksamhetsomradet Kapitalforvaltning enligt foljande:

Anvandning av finansiella instrument

Inom Kapitalforvaltning tillhandahélls en aktiv handel i alla

forekommande vardepapper och frimmande valutor for kun-

ders och forvaltade fonders rékning. Darutover radgiver verk-

samhetsomradet sina kunder i finansiella fragor enligt nedan:
Kortfristiga investeringar: insattning pa bankkonto med

automatisk omsittning vid forfall.

Medelfristiga investeringar: att pa kundens begéran investera
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i aktier, fonder och obligationer anpassade till kundens risk-
profil med en tidshorisont pa tre till fem ar.

Forvaltning av fonder och diskretiondr forvaltning: place-
ringar i enlighet med respektive fonds fondbestammelser eller
placeringsdirektiv baserat pa forvaltares bedomningar.

Verksamhetsomradet handlar inte eller tar positioner
for egen rakning i finansiella instrument férutom i syfte att
begrdnsa valutaexponering som uppkommer inom Catella
Banks kortverksamhet. Pa grund av verksamhetsomradets
forsiktiga policy for kreditgivning och handel med finansiella
instrument dr exponeringen for risker begransad. Verksam-
hetsomradet 4r huvudsakligen exponerat for kreditrisk och
marknadsprisrisk.

Inom dotterbolaget Nordic Fixed Income, som ingar i verk-
samhetsomradet Corporate Finance, uppkommer kreditrisk
vid sekunddrmarknadsaffarer i form av motpartsrisk. Denna
kreditrisk hanteras genom uppsatta limiter.

Derivatinstrument
Inom Catella Banks kortverksamhet finns viss valutaexpo-
nering hanforlig till transaktioner i utlindsk valuta. Banken
anvander valutaswapar och -terminskontrakt for att begransa
risken enligt f6ljande:

Valutaterminskontrakt dr atagande att kopa frimmande
och egen valuta, inklusive olevererade spottransaktioner.

Valutaswappar dr dtagande att vixla ett kassaflode i en
valuta mot en annan. Swappar resulterar i ett ekonomiskt byte
av valutor.

De ovan beskrivna sédkringstransaktionerna ar av ekono-
misk karaktér och redovisas inte som sékringar enligt redovis-
ningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument.

Andra risker
Andra risker i koncernen ér till exempel operationella, strate-
giska, politiska, ryktes- och affairsmassiga risker.

Operationell risk

Operationell risk ar risken for forlust till foljd av savil interna
orsaker (datafel, misstag, bedrigerier, bristande efterlevnad
av lagar och interna féreskrifter, 6vriga brister i den interna
kontrollen etc) som handelser i omvirlden (naturkatastrofer,
extern brottslighet etc). Koncernen har byggt upp rutiner och
kontroller for att minimera operationell risk. Inom dotter-
bolaget Catella Bank finns sdrskilt stora operativa risker. Det
ar betydande volymer/transaktioner i realtidssystem med
krav pa 24 timmars tillginglighet. Betraffande traditionella
forsakringsbara risker sdsom brand, st6ld, ansvar och liknande
bed6ms koncernen ha ett tillfredsstéllande skydd genom de
forsikringar som tecknats.



Delar av koncernens verksamhet ér tillstandspliktig och lyder
under tillsyn av respektive lands finansinspektion. Utifall
dotterbolag ej skulle kunna mota de krav som regelverk staller
kan det fa en negativ effekt pa koncernens resultat och virdet
pa koncernens tillgangar.

Ryktesrisk

Ryktesrisk dr risken att koncernen far ett forsimrat anseende
pé marknaden, i media eller hos kunder vilket kan medfora en
negativ effekt pa koncernens resultat. I takt med att koncernen
vixer och blir en storre aktor pA marknaden 6kar ocksa ryktes-
risken. I dagslaget upplever Catella att anseendet dr gott och att
det finns en bred kundbas.

Politiska risker
Catella innehar aktier, fonder och laneportfoljer. Den mest
vasentliga investeringen finns i dotterbolaget European Equity
Tranche Income ("EETT”). EETT har investerat i virdepap-
periserade europeiska 1an med huvudsaklig exponering mot
bostdder. Laneportfoljerna dgda av EETI beskrivs vidare i not
3 och 24 i arsredovisningen. Férutom de finansiella riskerna
som beskrivs i dessa noter &r EETI exponerat for politisk risk.
Retroaktiva lagdndringar kan fa en negativ effekt pa virdet pa
EETLs investeringar. Det dr svart att exakt bedéma hur sédana
férandringar kommer att paverka konsumenternas agerande,
och det ar mojligt att graden av forskottsbetalningar 6kar och
paverkar det férvintade kassaflodet fran investeringarna.
Andra politiska risker ar att dndringar kan ske i regelverk
som paverkar koncernens verksamhet och hur den bedrivs.
Utifall dotterbolag ej skulle kunna mota de krav som even-
tuella nya regelverk stéller kan det fa en negativ effekt pa
koncernens resultat och dven pé virdet pa tillgangar i dessa
dotterbolag. Ingen beddmning kan goras av eventuell paverkan
av denna risk.

Strategisk risk och ovriga risker

Strategisk risk kan vara i form av institutionella férandringar
och fordndringar i grundldggande marknadsforutsittningar.
Legala och etiska risker hirror ur dels externa regelverk, fraimst
lagstiftning och tillstandsmyndigheters forfattningar, rad och
anvisningar gillande for verksamheten, dels omgivningens
krav pa att verksamheten bedrivs pa fortroendeskapande
grunder. Catella-koncernen arbetar aktivt med bransch-
organisationer, legala nétverk och andra kontakter for att
tidigt kunna paverka och anpassa bolagens verksamhet till
forandringar av strategiska risker. Det finns interna regelverk
for processer i verksamheten. Lopande utbildning, kontroll
och uppféljning av att regelverk efterlevs sker inom risk- och
juridik/compliance som ocksa tillsammans med ledningen
ansvarar for att regelverket uppdateras kontinuerligt. Inom
bankverksamheten har det under aret genomforts fortsatta
investeringar i infrastuktur och forbattringar av rutiner och
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processer med fokus pa att bygga stabilitet for att mojliggora
tillvaxt i framtiden. Det omfattande arbetet syftade ocksa
till att reducera kostnader och férbattra marginalerna inom
befintlig verksamhet.

FRAMTIDA UTVECKLING

Det overgripande verksamhetsmalet for 2014 r att bygga
strukturkapital genom att bland annat sikerstédlla langsiktighet
hos nyckelmedarbetare genom koordinerade mal och relevanta
incitamentsprogram.

Inom Corporate Finance dr det 6vergripande verksamhets-
malet 2014 att stirka de befintliga verksamheterna och fortyd-
liga Catella som en europeisk radgivare. Fokus liggs dven pa
breddning och utveckling av den tyska fastighetsradgivningen.

Inom Kapitalforvaltningen dr malet f6r 2014 att fortsitta
att vixa inom existerande verksamheter och sikerstilla ett
relevant produktutbud som haller hogsta kvalitet.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Catella dr verksam inom Corporate Finance och Kapitalfor-
valtning och bedriver inte ndgon forskning i den mening som
avses i IAS 38 Immateriella tillgdngar. Arbetet med att forddla
och utveckla koncernens tjansteutbud pagar kontinuerligt.
Négra aktiverade utvecklingsutgifter finns inte i koncernen per
den 31 december 2013.

MILJOPAVERKAN
Catella AB och dess dotterbolag bedriver ingen tillstandsplik-
tig verksamhet enligt miljobalken.

MODERBOLAGET

Catella AB (publ) 4r moderbolag for koncernen. Koncernled-
ningen och andra centrala gruppfunktioner finns samlade
i moderbolaget.

Moderbolaget redovisade for 2013 intikter om 6,8 (6,3).
Rorelseresultatet uppgick till -27,5 mkr (-28,3) och resultat
efter skatt uppgick till 0,4 mkr (-27,9). Moderbolaget redovi-
sade for 2013 en skatteintikt om 30,4 mkr (0). Arets skatteplik-
tiga resultat uppgar till 22,8 mkr (-28,6) varav 51,9 mkr avser
skattepliktiga inkomster fran dotterbolaget Catella Fondfor-
valtning. Moderbolaget har samlade underskottsavdrag upp-
gdende till 104 (127) mkr. I bolagets balansrakning redovisas
en uppskjuten skattefordran om 19 mkr (0) hanforlig till dessa
underskottsavdrag. Beloppet baseras pa en bedomning av bola-
gets framtida nyttjande av skattemdéssiga forlustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 45,4 mkr (50,6)

Balansomslutningen uppgick till 789,8 mkr (749,4). Den
okade balansomslutningen beror dels pa redovisning av upp-
skjuten skattefordran om 19,0 mkr, dels har eget kapital okat
genom erhallet koncernbidrag om 51,9 mkr.

Antalet anstéllda i moderbolaget, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till 11 personer (11).
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FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINSTMEDEL

Till arsstimmans férfogande star foljande fria fond- och vinst-
medel i moderbolaget:

Kr

Overkursfond 49 562 148

Balanserat resultat 80 648 203

Erhallet koncernbidrag 51 863 000

Skatteeffekt erhéllet koncernbidrag 11409 860

Arets resultat 372 660
171 036 151

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att de till
forfogande stdende vinstmedel disponeras sa att i ny rakning
overfors 171 036 151 kr, varav 49 562 148 kr till 6verkursfond.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | CATELLA 2013
Styrelsen for Catella AB (publ) foreslar att arsstimman 2014
beslutar om f6ljande riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

Riktlinjernas omfattning

Dessa riktlinjer avser ersittning och andra anstillningsvillkor
for de personer som under den tid riktlinjerna géller ingar i
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Catellas koncernledning, nedan gemensamt kallade “ledande
befattningshavare”. Medlemmar i koncernledningen ér per
25 april 2014 Knut Pedersen (verkstillande direktor), Ando
Wikstrom (finansdirektor), Johan Nordenfalk (chefsjurist)
och Johan Ericsson (chef for Corporate Finance). Riktlinjerna
giller for avtal som ingas efter arsstimmans beslut samt for
andringar som gors i befintliga avtal efter denna tidpunkt.
Styrelsen ska ha ritt att fringa riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sdrskilda skl for det. Riktlinjerna ska vara foremal
for en arlig 6versyn.

Riktlinjer
Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare:

Ersittning till verkstédllande direktor, 6vriga personer i
koncernledningen och anstillda av moderbolaget ska normalt
utgoras av fast 16n, rorlig 16n och 6vriga formaner samt pen-
sion. Den sammanlagda ersdttningen ska vara marknadsmas-
sig och konkurrenskraftig samt sta i relation till ansvar och
befogenheter. Den rorliga 1onen ska inte kunna 6verstiga den
fasta 1onen. Vid uppsdgning av anstallningsavtal fran bolagets
sida ska uppsdgningslon och avgangsvederlag sammantaget
inte Gverstiga tolv ménadsloner. Pensionsférmaner ska vara
avgiftsbestamda.



Koncernens resultatrakning

2013 2012
Mkr Not jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 6 1 020 971
Ovriga rérelseintikter 7 17 17
1038 987
Uppdragskostnader och provisioner 217 221
Ovriga externa kostnader 8 294 -258
Personalkostnader 10, 11, 12 —507 —478
Avskrivningar 9 —15 -8
Ovriga rérelsekostnader 13 -2 -7
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster -6 6
Avskrivningar pa férvdrvsrelaterade immateriella tillgangar 9 -6 -5
Jamférelsestérande poster 14 0 —34
Rérelseresultat -12 -33
Réanteintdkter 15 22 28
Réantekostnader 15 —14 —14
Ovriga finansiella intakter 15 17 39
Ovriga finansiella kostnader 15 —20 —24
Finansiella poster - netto 5 29
Resultat fore skatt -7 —4
Skatt 16 -4 -9
Arets resultat 21 -13
Resultat hinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 22 14
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 I
=2 -13
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare, kr 17
— fore utspadning -0,26 -0,17
— efter utspadning -0,26 0,17
Antal aktier vid arets slut 81 698572 81 698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 81 698572
2013 2012
Mkr jan - dec jan - dec
Arets resultat 21 -3
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Viérdeférandring formansbestamda pensionsplaner 0 -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Verklig vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan sljas 0 0
Omrékningsdifferenser 24 -29
évrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 24 -29
Summa totaltresultat for aret 3 -42
Resultat hinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3 -43
Innehav utan bestdmmande inflytande | 0
B -42
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Koncernens rapport &ver finansiell stallning

2013 2012
Mkr Not 3l-dec 3l-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 19 306 311
Materiella anlaggningstillgangar 20 20 17
Innehav i intresseféretag 21 50 2
Finansiella tillgangar som kan séljas 23 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen 24 235 276
Langfristiga lanefordringar 27 249 304
Uppskjutna skattefordringar 16 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 28 5 8
919 971
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 26 171 181
Kortfristiga lanefordringar 27 368 489
Skattefordringar 16 39
Ovriga fordringar 15 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 29 82 53
Derivatinstrument 22 2 2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 24 13 22
Finansiella tillgangar som halles till forfall 25 0 6
Klientmedel 3 0
Likvida medel 30 | 893 | 680
2564 2491
Summa tillgangar 3483 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 274 273
Reserver —153 —177
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 620 644
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 904 904
Innehav utan bestammande inflytande 28 21
Summa eget kapital 932 925
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 32 0 0
Langfristiga laneskulder 32 199 197
Ovriga langfristiga skulder 0 5
Uppskjutna skatteskulder 16 20 23
Ovriga avsattningar 34 6 9
224 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 32 227 155
Kortfristiga laneskulder 32 718 | 824
Derivatinstrument 22 2 2
Leverantorsskulder 95 83
Skulder till intresseféretag 0 0
Skatteskulder 19 19
Ovriga skulder 31 28
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35 232 191
Klientmedel 3 0
2327 2302
Summa skulder 2551 2537
Summa eget kapital och skulder 3483 3462

Information om koncernens stéllda sakerheter och eventualférpliktelser, se not 36-38.
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Koncernens rapport dver kassafloden

2013 2012
Mkr Not jan - dec jan - dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -7 _4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster 3 -15
Avskrivningar 9 20 22
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 13 7 8
Férandringar avsattningar = 4
Bokférda ranteintakter fran laneportféljer 15 -20 =25
Forvérvskostnader 0 |
Resultat fran andelar i intresseféretag 7 —I 0
Realisationsresultat materiella anlaggningstiligangar 0 0
Ej kassaflédespaverkande personalkostnader 10 17 6
Betalda skatter -3 —46
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapital 14 -56
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 174 194
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -50 239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 138 -101
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar 20 —-12 -8
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 20 0 0
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar 19 =3 -l
Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 40 | =51
Forvérv av intresseféretag 21 —33 0
Forvarv av finansiella tillgangar 0 74
Forsaljningar av finansiella tillgangar 68 175
Kassafléden fran laneportfoljer 6 26
Utdelningar fran investeringar | |
Kassafléde fran investeringsverksamheten 28 67
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
/&terkép av teckningsoptioner 0 —12
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 0
Upptagna lan 0 224
Amortering av lan 0 —-184
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -3 —15
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -12 12
Arets kassaflode 153 -22
Likvida medel vid arets bérjan | 680 | 768
Valutakursdifferens i likvida medel 60 —65
Likvida medel vid arets slut 30 1893 1 680

Erlagda och betalda rantor beskrivs i not 39.
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Koncernens rapport &ver férandringar | eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Innehav utan Summa

tillskjutet Verkligt Omriknings-  inkl periodens bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital virde reserv reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per | januari 2013 163 273 0 177 644 904 21 925
Arets totalresultat fér januari - december 2013
Arets resultat 22 22 0 A
Ovmgt totalresultat, netto efter skatt 24 0 24 0 24
Arets totalresultat 0 24 =21 3 I 3
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan =3 =3 6 2
bestimmande inflytande 2
Utstillda teckningsoptioner 0 0 0
Aterk(‘jp av utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utgaende balans per 3| december 2013 163 274 0 —153 620 904 28 932

" Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.

2Under 2013 har, i samband med nyemission i Baltikum, vardeéverféring om 3 mkr gjorts till innehav utan bestimmande inflytande.

Moderbolaget har 35 900 000 teckningsoptioner utestaende. Under 2011, 2012 och 2013 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvérde fran medarbetare och per 3| december

2013 har Catella 9 010 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade Innehav utan Summa

tillskjutet Verkligt Omriknings-  vinstmedel inkl bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital " virde reserv? reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2012 163 275 0 —149 659 949 3l 980
Arets totalresultat fér januari - december 2012
Arets resultat —14 -4 | -3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt —28 -l -29 0 —29
Arets totalresultat 0 -28 -15 -43 0 -42
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan 0 0 -10 -10
bestammande inflytande
Aterkép av utstillda teckningsoptioner? -2 -2 -2
Utgaende balans per 3| december 2012 163 273 0 -177 644 904 21 925

" Ovrigt tillskjutet kapital avser verkursfonder i moderbolaget.

2 Avser 2 625 000 teckningsoptioner aterképta till marknadsvérde fran ledande befattningshavare med anledning av andrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30 000 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 2011 emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner
varav 5 500 000 anvandes som dellikvid vid forvadrvet av utestaende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterkopts till marknadsvarde
fran ledande befattningshavare med anledning av andrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner i eget

férvar.
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Koncernens noter

NOT | FORETAGSINFORMATION

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget Catella AB (publ) ("moder-
bolaget”) och ett flertal bolag som dr aktiva inom tva operativa verksamhetsgrenar:
Corporate Finance och Kapitalférvaltning. Darutéver forvaltar Catella en laneport-
folj bestaende av virdepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig exponering
mot bostader.

Catella AB (publ), tidigare Scribona AB (publ), férvédrvade under verksamhets-
aret 2010 Catella-gruppen och genomférde efter fullféljt forvarv ett namnbyte
fran Scribona AB (publ) till firmanamnet Catella AB (publ).

Arsredovisningen och koncernredovisningen for Catella AB (publ), fér det
rakenskapsar som slutar den 31 december 2013 har godkénts av styrelsen och
verkstallande direktéren for publicering den 25 april 2014 och kommer att féreldg-
gas arsstimman den 19 maj 2014 for faststdllande.

Moderbolaget ar svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Huvudkon-
toret finns pa Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm. Aktien handlas pa NASDAQ OMX
First North Premier. First North Premier dr ej en reglerad marknad men ér ett
segment riktad till féretag som gér ett medvetet beslut att félja hégre redovis-
ningskrav dn de regler som omfattar bolag pa First North. Listningen pa First North
Premier forutsatter tillimpningen av IFRS avseende redovisning och finansiella rap-
porter.

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund fér rapporternas upprittande

Koncernredovisningen fér Catella-koncernen har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen, RFR | Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sadana de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardeme-
toden férutom vad betréffar omvarderingar av finansiella tillgangar som kan séljas
samt finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) véarderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

Upprittandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen och koncernled-
ningen gér uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar
paverkar resultatrakning, rapport over totalresultat och rapport 6ver finansiell
stéllning samt upplysningar som limnas sasom ansvarsférbindelser. Faktiskt utfall
kan komma att avvika fran dessa bedémningar under andra antaganden eller under
andra férutsattningar. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning,
som dr komplexa eller saidana omraden ddr antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse fér koncernredovisningen ér bland annat bedémning av fram-
tida kassafléden som exempelvis ligger till grund f&r vdrdering av laneportfdljer,
goodwill, varumiarke och kontraktsportféljer, vardering av uppskjutna skatteford-
ringar hanforliga till forlustavdrag, vardering av kundfordringar samt bedémningar
av tvister och behov for avsattningar for dessa.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare
beskrivs, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent till-
lampats av koncernens féretag, vad avser intresseféretag vid behov genom anpass-
ning till koncernens principer.

Inférande och effekter av nya och reviderade IFRS avseende 2013

IAS 19 "Ersdttningar till anstdllda™ dndrades i juni 2011. Kostnader for tjanstgoring
under tidigare ar kommer att redovisas omgaende. Rantekostnader och férvan-
tad avkastning pa férvaltningstillgangar kommer att ersdttas av en nettoranta som
berdknas med hjdlp av diskonteringsrantan, baserat pa nettodverskottet eller
nettounderskottet i den férmansbestémda planen. Catella har tillimpat denna
standard i fortid fran rakenskapsaret 2012 och redovisar fér 2013 aktuariella vin-
ster om 182 tkr (2012: férluster om 673 tkr) i dvrigt totalresultat.

Andring av IFRS 7 "Finansiella instrument: Upplysningar” rérande upplysningar
relaterade till nettoredovisning av tillgangar och skulder. Andringen innehaller
krav pa nya upplysningar for att underldtta jamférelse mellan féretag som upprit-
tar sina finansiella rapporter enligt IFRS i férhallande till de féretag som upprattar
sina finansiella rapporter i enlighet med US GAAP. Andringen har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter férutom uppslyningskrav
vilka av koncernen bedéms som ringa da koncernen i allt vasentligt inte omfattas
av nettningsarrangemang.

IFRS 13 "Vardering till verkligt varde" syftar till att varderingar till verkligt varde ska
bli mer konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahaller en
exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevdrderingar och till-
hérande upplysningar. Standarden ger vdgledning till verkligt vardevarderingar for
alla slag av tillgéngar och skulder, finansiella som icke-finansiella. Kraven utdkar inte
tillampningsomradet fér nar verkligt virde ska tillimpas men tillhandahaller vigled-
ning kring hur det ska tillimpas dar andra IFRS redan kraver eller tilldter vérdering
till verkligt varde

Ovriga standarder
Ingen av de dndringar och tolkningar av standarder som inférts under 2013 har haft
nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Inférande och effekter av nya och reviderade IFRS som dnnu inte
tratt i kraft och inte tillimpas i fortid av Catella

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som bérjar
efter | januari 2013 och har inte tillimpats vid upprattandet av denna finansiella
rapport. Inga av dessa férvédntas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da den
identifierar kontroll som den avgérande faktorn for att faststélla om ett foretag ska
inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare végledning for att
bista vid faststéllandet av kontroll ndr detta ar svart att bedéma. Koncernen avser
att tilldimpa IFRS 10 for det rakenskapsar som bérjar | januari 2014 och har dannu
inte utvdrderat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra foéretag” omfattar upplysningskrav
for dotterféretag, samarbetsarrangemang, intresseféretag och e konsoliderade
strukturerade féretag. Koncernen avser att tillimpa IFRS 12 fér det rékenskapsar
som borjar | januari 2014 och har @nnu inte utvdrderat den fulla effekten pa de
finansiella rapporterna.

IFRS 9 "Financial instruments” hanterar klassificering, vdrdering och redovisning
av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 gavs ut i november 2010 fér finansiella till-
gangar och i oktober 2011 for finansiella skulder och ersétter de delar i IAS 39 som
ar relaterat till klassificering och vdrdering av finansiella instrument. IFRS 9 anger
att finansiella tillgdngar ska klassificeras i tva olika kategorier; vardering till verkligt
varde eller vardering till upplupet anskaffningsvérde.

Klassificering faststélls vid forsta redovisningstillfallet utifran foretagets affars-
modell samt karaktdristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflédena. Fér finan-
siella skulder sker inga stora férandringar jamfort med IAS 39. Den stérsta férand-
ringen avser skulder som ar identifierade till verkligt varde. For dessa géller att den
del av verkligt vardeférandringen som ar hanforlig till den egna kreditrisken ska
redovisas i 6vrigt totalresultat istdllet for resultatet savida detta inte orsakar inkon-
sekvens i redovisningen (accounting mismatch). Koncernen har dnnu inte utvéarde-
rat effekterna. Koncernen kommer att utvdrdera effekterna av de aterstaende
faserna avseende IFRS 9 nér de ar slutférda av IASB.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har trétt i kraft, van-
tas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning
(a) Dotterbolag: Dotterbolag ar alla de féretag (inklusive foretag for sérskilt anda-
mal) ddr koncernen har ritten att utforma finansiella och operativa strategier
pa ett sitt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn half-
ten av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella réstratter som fér
narvarande dr mdjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av
huruvida koncernen utdvar bestimmande inflytande Gver ett annat foretag, Dot-
terbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestaimmande inflytandet upphér. Alla transaktioner
med andelsdgare i dotterbolag redovisas baserat pa substansen av dessa transaktio-
ner. Resultat hanforligt till deldgare i dotterbolag, i vilka de dr verksamma i, likstalls
med andra former av rérlig ersdttning och redovisas darfér som personalkostnad
i resultatrakningen. | koncernens rapport over finansiell stallning redovisas dessa
deldgares andel av nettotillgdngarna i koncernen som ett innehav utan bestam-
mande inflytande.

Férvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens forvary av dotter-
bolag. Goodwill uppstar vid férvdrv av dotterféretag, intresseféretag och joint

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 59



ventures och avser det belopp varmed képeskillingen Gverstiger Catellas andel i
det verkliga vardet av identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser i
det forvdrvade bolaget samt det verkliga vardet pa innehav utan bestimmande
inflytande i det foérvdrvade bolaget per 6verlatelsedagen. Om det verkliga virdet
pa dotterbolagets forvarvade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser dversti-
ger kopeskillingen redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen. Villkorade
képeskillingar redovisas pa forvarvsdagen, till verkligt vdrde, och klassificeras som
skulder som dérefter omvérderas via resultatrakningen. Innehav utan bestim-
mande inflytande i den forvarvade rérelsen kan valfritt for varje forvarv vérde-
ras antingen till verkligt varde eller till den proportionella andel av den f&rvérvade
rérelsens nettotillgangar, som innehas utan bestammande inflytande. Alla férvarvs-
relaterade transaktionskostnader kostnadsférs. Dessa kostnader redovisas i kon-
cernen under posten "dvriga externa kostnader” i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och
forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinci-
perna for dotterbolag har i férekommande fall @ndrats for att garantera en konse-
kvent tilldmpning av koncernens principer.

(b) Transaktioner med andelségare till innehav utan bestimmande infly-
tande: Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan bestdimmande
inflytande som transaktioner med koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran inneha-
vare utan bestammande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd képeskilling
och den faktiska férvarvade andelen av det redovisade vdrdet pa dotterbolagets
nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och férluster pa avyttringar till innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestimmande eller betydande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och dndringen i redovisat
virde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands som det férsta
redovisade vdrdet och utgér grund for den fortsatta redovisningen av det kvar-
varande innehavet som intresseféretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i Gvrigt total-
resultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanférliga tillgang-
arna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i dvrigt
totalresultat omklassificeras till resultatet.

(c) Intresseféretag: Kapitalandelsmetoden anvands for att redovisa aktieinne-
hav som varken &r dotterbolag eller samriskbolag, men dar koncernen kan utéva
ett vdsentligt inflytande, vilket i regel giller fér aktieinnehav som omfattar mellan
209% och 50 % av résterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandels-
metoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens redovisade
varde pa innehav i intresseféretag inkluderar goodwill som identifieras vid forvar-
vet, netto efter eventuella nedskrivningar.

Intresseféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med férvarvsda-
gen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da de avytt-
ras. Transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernen och dess intresseféretag elimineras i enlighet med koncernens andel i
intresseforetaget. Aven orealiserade forluster elimineras, men betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den dverlatna tillgangen.
Resultatandel i intresseféretag redovisas i den konsoliderade resultatrakningen
i rérelseresultatet om innehavet avser ett rérelsedrivande intresseféretag eller i
resultat fore skatt, pa en separat rad i finansnettot, om innehavet avser en finan-
siell placering. | bada fallen avser resultatandelen andel i intresseféretagets resultat
efter skatt. Klassificeringen av intresseféretag har tillimpats enligt féljande under
2013; Intresseforetagen Informed Portfolio Management AB, ANL Kiinteistét Oy,
ARIF | GP Py och SIA AREAL Baltic har klassificerats som rérelsedrivande intresse-
foretag. Inga intresseféretag klassificeras fér narvarande som en finansiell placering.
| rapport éver finansiell stallning redovisas andelar i intresseféretag till anskaffnings-
varde inklusive den del som utgérs av goodwill, justerat for utdelningar och andel
av intresseféretagets resultat efter férvarvsdatumet.

Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som Overensstimmer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstdllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resur-
ser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som koncernchef.

Omrikning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta: Poster som ingar i de finansiella rappor-
terna for de olika enheterna i koncernen @r varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen &dr verksamt (funktio-
nell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr), som ér Catella
AB:s funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.
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(b) Transaktioner och balansposter: Transaktioner i utlindsk valuta omraknas
till den funktionella valutan enligt de valutakurser som gdller pa transaktionsda-
gen eller den dag da posterna omvérderas. Valutakursvinster och —férluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra
tillgangar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrak-
ningen. Undantag dr da transaktionerna utgér sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafldden eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster
redovisas i vrigt totalresultat. Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till
lan och likvida medel redovisas i resultatrakningen som 6vriga finansiella poster. Alla
6vriga valutakursvinster och -férluster redovisas i posten dvriga rérelseintakter
alternativt dvriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Férandringar i verkligt varde for vardepapper i utldndsk valuta, vilka klassifice-
rats som finansiella tillgangar som kan sljas, férdelas mellan omrakningsdifferenser
som beror pa férandringar av virdepapprets ursprungliga anskaffningsvérde och
andra férdndringar av vdrdepapprets redovisade varde. Omrékningsdifferenser
som hanfor sig till férandringar i upplupet anskaffningsvarde redovisas i resultat-
rakningen.

Omrékningsdifferenser foér icke-monetdra finansiella tillgangar och skulder,
sasom aktier som vdrderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas i resul-
tatrdkningen som en del av verkligt varde vinster/-férluster. Omrakningsdifferenser
for icke-monetara finansiella tillgdngar sasom aktier som klassificeras som finansiella
tillgangar som kan sdljas, fors till verkligt vardereserven via 6vrigt totalresultat.

(c) Koncernféretag: Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som
har en annan funktionell valuta @n rapportvalutan, omraknas till koncernens rap-
portvaluta enligt féljande:

m (a) tillgdngar och skulder fér var och en av balansrdkningarna omraknas till
balansdagens kurs;

m (b) intdkter och kostnader fér var och en av resultatrdkningarna omraknas
till genomsnittlig valutakurs (savida denna genomsnittliga kurs utgér en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som giller pa trans-
aktionsdagen, annars omraknas intdkter och kostnader till transaktionsdagens
kurs), och

m () alla omrékningsdifferenser som uppstar redovisas i Svrigt totalresultat och
ackumuleras i omréakningsreserven i eget kapital.

Vid konsolideringen férs omrakningsdifferenser, som uppstar till f6ljd av omrakning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutain-
strument som identifierats som sdkringar av sadana investeringar, till 6vrigt totalre-
sultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, f6rs de omraknings-
differenser som redovisats i 6vrigt totalresultat till resultatrakningen och redovisas
som en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvérv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet
och omréknas till balansdagens kurs.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
férvéntas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader réknat fran balansda-
gen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
som forvdntas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Materiella anlaggningstillgingar

Materiella anlaggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag foér

ackumulerade avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning. Avskrivningar

baseras pa historiska anskaffningsvarden och den bedémda nyttjandeperioden.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar enligt nedan-

staende:

= installationer pa annans fastighet 20% per ar eller éver

hyresavtalets 16ptid

25-33% per ar

20% per ar

m datorer och kringutrustning
m Svriga kontorsmaskiner och kontorsinventarier

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut
och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade vdrde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde
om tillgangens redovisade varde Sverstiger dess bedémda atervinningsvarde.
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse mellan for-
sdljningsintdkten och det redovisade vdrdet och redovisas i évriga rorelseintakter
alternativt évriga rérelsefériuster.

Immateriella tillgangar
(a) Goodwill: Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan bestdim-
mande inflytande samt verkligt varde pa férvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav



Sverstiger verkligt varde pa identifierbara férvdrvade nettotillgangar, redovisas
som goodwill. Goodwill pa férvérv av dotterbolag redovisas som immateriella till-
gangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningar av goodwill aterférs inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet
inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade
enheten,

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt ned-
skrivningsbehov. Férdelningen gérs pa de kassagenererande enheter eller grupper
av kassagenererande enheter, faststéllda i enlighet med koncernens rérelseseg-
ment, som férvéntas bli gynnade av det rérelseférvary dar goodwillposten upp-
stod.

(b) Varumirken: Varumarken som férvérvats genom ett rérelseférvéry redovi-
sas till verkligt varde pa férvarvsdagen. Det varumarke som redovisas i koncernens
rapport over finansiell stdlining ar "Catella-varumarket” som bedéms ha en obe-
stdmbar nyttjandeperiod. Varumarket prévas arligen fér att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.

() Kundrelationer: Kontraktsportfdlier och de darmed sammanhingande
kundrelationerna i samband med ett rérelseférvéry identifieras i férvérvsanalysen
och redovisas som en separat immateriell tillgang, Varderingen av kundrelatio-
nerna uppkomna vid rérelseférvérv védrderas till verkligt varde. Faststéllandet av
verkligt varde bygger pa en vdrderingsmodell som baseras pa diskonterade kas-
safléden. Vérderingen baseras pa omsattningshastigheten och avkastningen fér den
forvarvade portféljen vid forvarvstidpunkten. I modellen utgar en sérskild kostnad
eller ett avkastningskrav i form av en sa kallad "contributory asset charge” for de
tillgdngar som ianspraktas for att den immateriella tillgangen ska kunna generera
nagon avkastning. Kassafléden diskonteras genom en végd kapitalkostnad, den sa
kallade WACC, vilken justeras med hansyn till de lokala rantenivaerna i de linder
dér férvarven dgt rum. Nyttjandeperioden foér kontraktsportfélierna och de dar-
med sammanhéngande kundrelationerna baseras pa den férvarvade portféljens
omsdttningshastighet som bedéms vara 5 ar, vilket motsvarar en arlig avskrivnings-
takt 20%. Avskrivningen redovisas i posten Avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar i resultatrakningen.

(d) Programvarulicenser: Férvdrvade programvarulicenser aktiveras pa basis
av de kostnader som uppstatt da den aktuella programvaran férvarvats och satts i
drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden
pa vanligtvis tre till fyra ar. | samband med Catellas ¢kade dgande i IPM Informed
Portfolio Management AB férvérvades bland annat egenutvecklad portfoljférvalt-
ningssytem vilket har bedémts ha en nyttjandeperiod pa 10 ar.

(e) Uppskjuten skatt avseende immateriella tillgdngar: En uppskjuten skatte-
skuld ska berdknas baserad pa den lokala skattesatsen for skillnaden mellan det
bokférda vardet och det skattemdssiga vardet for den immateriella tillgangen. Den
uppskjutna skatteskulden ska upplésas Gver samma period som den immateriella
tillgdngen skrivs av, vilket resulterar i att effekten av avskrivningen pa den imma-
teriella tillgangen neutraliseras vad avser den fulla skattesatsen avseende resultat
efter skatt. Redovisningen av denna uppskjutna skatteskuld redovisas initialt genom
en motsvarande Skning av goodwill. Ingen uppskjuten skatt beaktas avseende kon-
cernmdssig goodwill.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestdémbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs
inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst hiandelser eller for-
andringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar ater-
vinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvérdet ar det hogre av till-
gangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For till-
gangar, andra an finansiella tillgingar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs
per varje balansdag en prévning av om aterforing bor géras.

Aterfﬁring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillimpningsomrade reverseras om
det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger och det
har skett en férandring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av ater-
vinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gors
endast i den utstrackning som tillgangens redovisade vdrde efter aterféring inte
Sverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskriv-
ning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

KONCERNENS NOTER

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde aterférs om de tidigare skilen till nedskrivningar inte langre fore-
ligger och att full betalning fran kunden férvéntas erhallas.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella till-
gangar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen, lanefordringar och kund-
fordringar, finansiella tillgangar som kan séljas samt finansiella tillgangar som halles
till forfall. Klassificeringen @r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen
férvédrvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid
det forsta redovisningstillfllet.

(a) Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen

Finansiella tillgangar védrderade till verkligt vdrde via resultatrakningen &r finansiella
tillgdngar som innehas fér handel eller som vid férsta redovisningstillfallet identifie-
rats som en post varderad till verkligt varde (fair value option).

Finansiella tillgangar som innehas fér handeln: En finansiell tillgang klassifice-
ras i denna kategori om den férvdrvas huvudsakligen i syfte att sdljas inom kort.
De finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde via resultatrakningen och
som innehas for handel ar koncernens aktie- och fondportfélj samt de derivat som
inte ar identifierade som sakringar enligt IAS 39 Finansiella Instrument. Tillgangar i
denna kategori klassificeras normalt som omséttningstillgdngar, dock bedéms att
innehavet i Nordic Light Fund kommer att avyttras efter 12 manader varfor detta
innehav klassificeras som langfristigt.

Post virderad till verkligt virde (fair value option): En finansiell tillgang som
vid férsta redovisningstillfallet identifierats som en post varderad till verkligt varde
klassificeras i denna kategori. Laneportféljerna klassificeras i denna kategori da
det dverensstimmer med saval ursprunglig redovisning som Catellas uppféljning
av dessa tillgangar. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstill-
gangar till den del som avser kommande |12 manaders prognostiserade kassafléden
medans 6vrig del av laneportfélierna redovisas som anlaggningstillgangar.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar som inte ar derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv
marknad. De ingdr i omséttningstillgangar med undantag fér poster med férfallo-
dag mer dn |12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldgg-
ningstillgangar.

(c) Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas dr tillgangar som inte ar derivat och dar tillgang-
arna identifierats som att de kan siljas eller inte har klassificerats i ndgon av 6vriga
kategorier. De ingar i anldggningstillgangar om ledningen inte har fér avsikt att
avyttra tillgangen inom |12 manader efter rapportperiodens slut. Catella innehar en
mindre aktieportfolj med aktier i Swift som klassificeras i denna kategori.

(d) Tillgangar som halles till forfall

Finansiella tillgingar som halles till forfall dr finansiella tillgingar som inte ar deri-
vat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar och faststilld I6ptid och som
koncernledningen har for avsikt och férmaga att inneha till férfall. Om koncernen
skulle sdlja mer @n ett ovésentligt belopp i kategorin finansiella tillgangar som halles
till forfall, méaste hela kategorin omklassificeras (s.k. tainting) till kategorin finansiella
tillgangar som kan sljas. Finansiella tillgangar som halles till forfall ingar i anldgg-
ningstillgangar utom i de fall da forfallotidpunkten ligger mindre an 12 manader
efter rapportperiodens slut, dd de klassificeras som omsattningstillgangar. Till-
gangar i kategorin bestar av Statskuldvaxlar.

Redovisning och virdering

K&p och férséljningar av finansiella tillgingar redovisas pa affarsdagen — det datum
da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja tillgingen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgingar varderade till verkligt virde via resultatrakningen redovisas
férsta gangen till verkligt virde, medan hénférliga transaktionskostnader redo-
visas i resultatrdkningen. Finansiella tillgingar tas bort fran rapport éver finan-
siell stallning ndr ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller
Sverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som
ar forknippade med dganderdtten. Finansiella tillgangar som kan sdljas och finan-
siella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas efter
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anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar, kundfordringar och till-
gangar som hilles till forfall redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Vinster och férluster till féljd av férandringar i verkligt viarde avseende kategorin
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen, resultatre-
dovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrdkningens post évriga finan-
siella poster uppdelat pa erhallen rantekupong pa utestaende lan och férandring i
verkligt varde. Rantekomponent berdknas enligt effektivrantemetoden baserat pa
tillimpliga diskonteringsrantor som dr en approximation pa instrumentets rantedel.
Grunden for att faststélla verkligt varde i denna kategori dr antingen gallande note-
rat marknadsvarde eller en vdrdering baserat pa en diskonterad kassaflédesanalys
utfért av en till Catella extern part. Tillgdngar som halles till forfall varderas efter
anskaffningstidpunkt till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivran-
temetoden. Utdelningsintakter fran vérdepapper i kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde via resultatrakningen redovisas i resultatrakningen som
en del av Ovriga finansiella poster nar koncernens ritt att erhalla betalning har
faststallts. Omrékningsdifferenser pa monetara vardepapper redovisas i resultat-
rakningen, medan omrékningsdifferenser pa icke-monetadra virdepapper redovisas
i Gvrigt totalresultat. Férandringar i verkligt varde fér monetéra och icke-monetéra
vardepapper klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas redovisas i 6vrigt
totalresultat. Nar vardepapper, som klassificerats som finansiella tillgangar som kan
sdljas, sdljs eller skrivs ner, férs ackumulerade justeringar av verkligt varde fran eget
kapital till resultatrakningen som vinster och férluster fran finansiella instrument.

Rénta pa vardepapper som kan séljas som berdknats med effektivrantemetoden
redovisas i resultatrakningen som en del av Ranteintakter. Utdelning pa aktieinstru-
ment som kan siljas redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga finansiella
poster ndr koncernens ratt att erhélla betalning har faststallts.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa att
en finansiell tillgang eller grupp av tillgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgérs dels av observerbara férhallanden som intraffat och som har en nega-
tiv inverkan pa majligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet fér en investering i en finansiell placering
klassificerad som en finansiell tillgang som kan sljas.

Fordringarnas nedskrivningsbehov faststalls utifran historiska erfarenheter av
kundférluster pa liknande fordringar. Kundfordringar med nedskrivningsbehov
redovisas till nuvdrdet av férvantade framtida kassaflédena. Fordringar med kort
|6ptid diskonteras dock inte.

Derivatinstrument och sakringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i rapport éver finansiell stilning pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt virde, bade initialt och vid efterféljande omvérderingar.
Effekten av omvérderingen redovisas i resultatrakningen. Ingen sakringsredovisning
enligt IAS 39 Finansiella Instrument sker avseende de sakringstransaktioner Catella
genomfdr, férutom en sdkring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sak-
ring av nettoinvestering).

Sakring av nettoinvestering
Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som bedéms som en
effektiv sdkring redovisas i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller férlust som hanfér sig
till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrakningen i posten &vriga
finansiella poster. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i
resultatrdkningen ndr utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

For fordringar i utlindsk valuta som utgér en del av bolagets nettoinvesteringar
i utlandska dotterbolag varderas dven dessa till balansdagens kurs. Kursdifferenser
pa dessa fordringar elimineras ur resultatrdkningen och redovisas direkt i Gvrigt
totalresultat.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder fér silda varor eller utférda

tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar, klassifi-

ceras de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp som anlaggningstiligangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upp-

lupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med

eventuell reservering for vardeminskning.

Likvida medel

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar
med férfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten. | posten redovisas
klientmedelsfordringar hanférliga till kapital- och vardepappersrérelsen netto efter
klientmedelsskulder.
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Leverantérsskulder
Leverantérsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjdnster som har foér-
varvats i den |6pande verksamheten fran leverantérer. Leverantdrsskulder klassi-
ficeras som kortfristiga skulder om de férefaller inom ett ar. Om inte, tas de upp
som langfristiga skulder.

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskost-
nader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetal-
ningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat éver laneperioden, med till-
lampning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneldften redovisas som transaktionskostnader for
upplaningen i den utstrackning det dr sannolikt att delar av eller hela kreditutrym-
met kommer att utnyttjas. | sadana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet
utnyttjas. Nér det inte foreligger nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en for-
skottsbetalning for finansiella tjanster och férdelas 6ver det aktuella laneléftets
16ptid.

Checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i rap-
port éver finansiell stallning.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom ndr skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dir moderbolagets
dotterbolag och intresseféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intdk-
ter. Ledningen utvdrderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dar tillimpliga skatteregler dr féremal for tolkning. Den gér,
nar sa bedéms limpligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas till skat-
temyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skul-
der och deras redovisade vdrden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den
férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte @r ett rérelseférvérv och
som, vid tidpunkten fr transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemas-
sigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser
(och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvan-
tas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att fram-
tida skattemdssiga Gverskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de tempordra
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar
i dotterbolag och intresseféretag, férutom dar tidpunkten for aterféring av den
tempordra skillnaden kan styras av koncernen och det dr sannolikt att den tem-
pordra skillnaden inte kommer att aterféras inom &verskadlig framtid. Uppskjutna
skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktu-
ella skattefordringar och skatteskulder och ndr de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyn-
dighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det
finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Ersittningar till anstallda

(a) Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen
genom betalningar till férsakringsbolag eller férvaltaradministrerade fonder, dar
betalningarna faststélls utifran periodiska aktuariella berakningar. Koncernen har i
nuldget bade férmansbestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner men har som
princip att inga nya férmansbestdmda planer ska tecknas.

En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger
samman med de anstdlldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.



En férmansbestamd pensionsplan ar en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd.
Utmirkande f6r formansbestdmda planer @r att de anger ett belopp fér den pen-
sionsférman en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller
flera faktorer sasom éalder, tjanstgoringstid och 16n. Den skuld som redovisas i
balansrdkningen avseende férmansbestimda pensionsplaner @r nuvardet av den
férmansbestdamda forpliktelsen vid rapportperiodens slut minus verkligt varde pa
forvaltningstillgangarna, med justeringar for ej redovisade aktuariella vinster och
férluster samt fér oredovisade kostnader avseende tjanstgéring under tidigare
perioder. Den férmansbestémda pensionsférpliktelsen berdknas arligen av obero-
ende aktuarier med tillimpning av den s.k. projected unit credit method. Nuvardet
av den férmansbestimda forpliktelsen faststalls genom diskontering av uppskat-
tade framtida kassafléden med anvandning av rdntesatsen for forstklassiga fére-
tagsobligationer som ar utfardade i samma valuta som ersdttningarna kommer att
betalas i med I6ptider jamférbara med den aktuella pensionsférpliktelsens. Aktua-
riella vinster och forluster till f6ljd av erfarenhetsbaserade justeringar och férand-
ringar i aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den period da
de uppstar. Kostnader avseende tjanstgdring under tidigare perioder redovisas
direkt i resultatrdkningen, om inte férandringarna i pensionsplanen @r villkorade
av att de anstdllda kvarstar i tjanst under en angiven period (intjdnandeperioden). |
sadana fall férdelas kostnaden avseende tjanstgéring under tidigare perioder linjart
Sver intjdnandeperioden. Férméansbestamda planer finns inom koncernens verk-
samhet i Luxemburg.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt
eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgif-
terna val dr betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de férfaller
till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncer-
nen tillgodo.

(b) Ersattningar vid uppsagning

Ersdttningar vid uppsagning utgar ndr en anstéllds anstélining sagts upp av koncer-
nen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i
utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar férpliktad endera att sdga upp anstillda enligt en detaljerad formell
plan utan mojlighet till aterkallande; eller att lamna ersattningar vid uppsagning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férma-
ner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till
nuvarde.

(c) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och vinstandelar, baserat
pa en formel som beaktar den vinst som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avséttning nar det finns en legal for-
pliktelse eller en informell férpliktelse pa grund av tidigare praxis.

Aktierelaterade ersittningar
Koncernen har stéllt ut teckningsoptioner som ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i koncernen erhéll som dellikvid vid férvarvet av Catella-
gruppen under 2010 och vid férvérvet av resterande 30 procent av dotterbolaget
Catella Capital Intressenter AB, som dr ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning
AB, under 20I1. Teckningsoptionerna ar avraknade till marknadsmdssiga villkor.
Virdet pa dessa optioner har faststéllts med en optionsvarderingsmodell (Black &
Scholes). Dessa teckningsoptioner klassificeras som en aktierelaterad ersattning.
Vid utstéllandet av teckningsoptionerna krediteras ovrigt tillskjutet kapital. Nar
optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter
avdrag fér eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktieka-
pitalet (kvotvdrde) och &vrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Avsittningar

Avsattningar for omstruktureringskostnader och réttsliga krav redovisas nar kon-
cernen har en legal eller informell forpliktelse till féljd av tidigare handelser, det ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera atagandet
och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstruktu-
rering innefattar kostnader for uppsagning av leasingavtal och for avgangsersatt-
ningar. Inga avsattningar gors for framtida rérelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det
kommer att krévas ett utfléde av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolikheten for ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden ar ringa.

Avsdttningarna vérderas till nuvardet av det belopp som férvantas kravas for
att reglera forpliktelsen. Harvid anvdnds en diskonteringsrdnta fore skatt som
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aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vérdet av pengar
och de risker som @r férknippade med avsdttningen. Den &kning av avsdttningen
som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Intaktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhal-
las for salda tjdnster i koncernens I6pande verksamhet. Intdkter redovisas exklusive
mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.
Koncernen redovisar en intdkt ndr dess belopp kan mdtas pa ett tillforlitligt satt,
det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foéretaget
och sdrskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall
och beaktar ddrvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter
i varje enskilt fall.

Ersdttningar som tjanas in successivt genom att tjdnster utforts till exempel fast
pris konsult-, radgivnings- eller férvaltningsarvoden intaktsfors i takt med att dessa
tjdnster levereras, i praktiken sker detta linjart 6ver tiden tjansten avser. Dessa
intakter kan antingen vara ett forutbestdmt belopp eller en procentavgift av exem-
pelvis hanterad volym (exempelvis tillgdngar under férvaltning).

Ersattningar hanforliga till en specifik tjanst eller handling intaktsférs i samband
med att tjansten utfors. Till dessa intakter hér provisioner avseende till exempel
kortprogram inom Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet och valuta-
tjdnster. Dessa intakter kan antingen vara ett foérutbestamt belopp eller en pro-
centavgift av exempelvis hanterad volym (exempelvis transaktioner inom kortpro-
gram eller valutavixling).

Prestationsrelaterade intakter, till exempel prestationsrelaterade arvoden for
Sveravkastning i férvaltning eller vid férséljningsuppdrag, redovisas i enlighet med
gillande avtal om ndr prestationsrelaterat arvode far tas ut. Detta innebar att vid
ett forsdljningsuppdrag av till exempel en fastighet och ersattning dr en viss procent
pa kundens férsaljningspris av fastigheten som enbart utgar nar en affar avslutats
redovisas forst da en legalt bindande affarstransaktion av fastigheten skett och pa
samma satt redovisas performance fee som utgar avseende Gveravkastning mot
en fast stélld referensniva enbart pa mattidpunkt som vanligtvis ar 31 december.

Provisioner till aterforséljare samt kommissioner till avrakningsféretag inom
Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet redovisas som en kostnad i sam-
band med att hanférlig intakt intjanats enligt ovanstaende principer.

Ranteintakter intdktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. Nar
vardet pa en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner,
minskar koncernen det redovisade vérdet till det atervinningsbara vérdet, vilket
utgdrs av bedémt framtida kassafléde, diskonterat med den ursprungliga effektiva
rantan fér instrumentet, och fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten som ran-
teintdkt. Ranteintdkter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas
till ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhélla betalning har faststallts.

Leasing

Leasing ddr en vdsentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under lea-
singtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i
resultatrakningen linjdrt éver leasingperioden. Koncernen har enbart ingatt ope-
rationella leasing avtal.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanférligt
till moderbolagets dgare och pa det viagda genomsnittliga antalet aktier utestaende
under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resulta-
tet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder hédrrér fran utstéllda
teckningsoptioner. Utspadning fran optioner paverkar antalet aktier och uppstar
endast ndr I6senkursen ar lagre dan bérskursen.

Jamférelsestorande poster

Som Jamférelsestérande poster redovisas handelser och transaktioner som ar
vasentliga och e dterkommande poster och vars resultateffekter ar viktiga att upp-
marksamma ndr arets resultat jamfors med tidigare ar.

Ovrigt

Som del i koncernens férvaltningsuppdrag forvaras likvida medel tillhériga klienter
pa koncernens bankkonton samtidigt som motsvarande skuld finns till klienterna.
Klientmedel redovisas i koncernens rapport éver finansiell stallning som kortfristig
fordran respektive kortfristig skuld. | kassaflédesanalysen behandlas bade fordran
och skuld som poster inom finansieringsverksamheten och paverkar darmed inte
kassaflodet.
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NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen exponeras for finansiella risker som till exempel réanterisk, valutarisk,
finansierings/likviditetsrisk och kreditrisk genom den verksamhet som bedrivs.
Catellas styrelse granskar riskerna och beslutar hur de ska hanteras. Koncernens
ledning tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer
utvarderas och férandras I6pande. Fér narvarande har styrelsen beslutat att inte
upprétta nagra koncerngemensamma mal och principer for finansiell stéllning och
finansiell riskhantering eftersom koncernens verksamheter och struktur ses éver
och renodlas. Riskhantering bedrivs istédllet pa respektive dotterbolagsniva under
overseende av koncernledningen varfér riskhanteringen i védsentliga dotterbolag
beskrivs nedan.

Med hansyn till verksamheten inom Kapitalférvaltning finns i dessa dotterbolag
en speciell riskhanteringsfunktion som &r fristaende fran affirsverksamheten och
ansvarig rapporterar bade till respektive dotterbolags verkstéllande direktér och
direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen dr representerad i dessa sty-
relser och rapporterar vidare till moderbolagets styrelse.

Dotterbolag under tillsyn av respektive lands finansinspektion dr Catella Real
Estate AG Kapitalanlagegesellschaft, Catella Fondférvaltning, Catella Bank och
Catella Kapital och Pension inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. Inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance bedriver dotterbolaget Nordic Fixed
Income tillstandspliktig verksamhet. Dessa dotterbolag har en funktion for regel-
efterlevnad ("compliance”) vilken foljer upp dotterbolagens efterlevnad av saval
interna och externa regelverk som 6verenskommelser med kunder. Funktionen
ar fristaende fran affarsverksamheten i respektive dotterbolag och ansvarig rap-
porterar bade till dotterbolagets verkstallande direktdr och direkt till dotterbola-
gets styrelse. Koncernledningen dr representerad i dessa styrelser och rapporterar
vidare till moderbolagets styrelse.

Som namnts ovan sker riskhanteringen pa dotterbolags- och verksamhetsniva
eftersom de olika verksamhetsgrenarna i koncernen skiljer sig &t med hansyn till
den verksamhet som bedrivs. Av denna anledning beskrivs vésentliga risker inom
respektive verksamhetsgren separat under respektive riskavsnitt nedan.

Inom Kapitalférvaltning finns koncernens kapitalférvaltnings- och bankverk-
samhet. Dotterbolagen inom detta verksamhetsomrade handlar inte i finansiella
instrument férutom i sakringspositioner i férbindelse med kunders transaktioner.
Dotterbolagen handlar inte eller tar positioner fér egen rékning. Pa grund av dot-
terbolagens forsiktiga policy fér kreditgivning och handel med finansiella instru-
ment dr exponeringen for risker begransad. Verksamhetsomradet dr huvudsakli-
gen exponerat for kreditrisk.

Koncernen har en finansférvaltning som omfattar investeringar och placeringar
i laneportféljer, fonder och en kortfristig aktieportfdlj. Dessa tillgangar redovisas
tillsammans med moderbolaget i kategorin "Ovrigt”. Investeringar i laneportfoljer,
som beskrivs vidare i not 24, dr huvudsakligen exponerat foér kreditrisk men aven
likviditetsrisk beroende pa eventuella férandringar i aterbetalningstakten av lane-
portfélierna, ranterisk samt valutarisk eftersom lanen ar i annan valuta an SEK och
framst utstallda till rérlig ranta. Det bokforda, och verkliga vardet, pa de vardepap-
periserade laneportféljerna var vid arets utgang 183 (229) mkr. Fondplaceringar,
som beskrivs vidare i not 24, dr huvudsakligen exponerad fér marknadsprisrisk pa
vardet av fonderna och de innehav som finns i dessa. Bokfért vérde, tillika mark-
nadsvarde, pa fondplaceringar uppgick till 56 (48) mkr vid arsskiftet. Den kortfris-
tiga placeringsportfélien beskrivs i not 24. De vasentligaste riskerna i den kortfris-
tiga placeringsportfélien ar marknadsprisrisk ndr vdrdet pa aktier férdndras samt
likviditetsrisk. Bokférda vérdet, tillika marknadsvérde, pa de kortfristiga placerings-
portfélierna var vid arets utgang | (1) mkr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk @r risken att koncernen, inom en definierad tidsperiod, inte kan
refinansiera sina existerande tillgangar eller dr oférmdégen att méta utdkade krav
pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att koncernen tvingas lana till
oférdelaktig ranta eller maste sélja tillgangar med férlust for att kunna fullgéra sina
betalningsataganden.

Per den 31 december 2013 uppgick den kortsiktiga likviditetsreserven (likvida
medel, kortfristiga placeringar och bekraftade men outnyttjade krediter) till 190 %
(180) av koncernens arliga férsaljning och till 90 % (80) av koncernens upplaning och
laneskulder. Rensat for Catella Bank uppgick den kortsiktiga likviditetsreserven till
48% (41) av arlig forsélining och till 187 % (104) av upplaning och laneskulder. Per
den 31 december 2013 uppgick den genomsnittliga férfallotiden pa den kortfristiga
upplaningen till cirka 3 manader.

For koncernens investeringar i laneportfélier ar de huvudsakliga finansiella ata-
gandena betalning av I6pande driftskostnader. Dessa ataganden uppfylls med kas-
safléden fran de enskilda lanen i de férvarvade laneportféljerna, vilka Gvervakas
av Catellas investeringsradgivare. Ddrigenom har laneportféljerna begransade
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egna finansiella ataganden, fér Catella finns dock risken att fa svarigheter med att
realisera tillgangar vilket kan paverka koncernens méjlighet att fa in medel for att
underhalla sina finansiella dtaganden. Marknaden fér underordnade vérdepap-
per med sikerhet i tillgangar ar for narvarande illikvid. Manga av investeringarna
i laneportfélier ar saledes illikvida, dock inte alla. Ett fatal av investeringarna ar
over-the-counter (OTC) transaktioner som inte ar registrerade enligt aktuella
vardepapperslagar, vilket begransar éverforing, forsiljning, pantsattning eller annan
disponering av dessa investeringar, férutom nar det géller transaktioner som inte
behdver registreras enligt, eller pa annat sétt flja, dessa lagar. Koncernen bedémer
att den kort- och langfristiga likviditeten dr god samt att det finns flexibilitet i finan-
sieringen. | de fall koncernens likviditet skulle férandras och om koncernen darmed
av likviditetsskal skulle behéva avveckla delar av eller hela laneportféljen, besta-
ende av vdrdepapperiserade europeiska laneportfélier med huvudsaklig expo-
nering mot bostdder, kan det finnas begransade maojligheter att snabbt férandra
denna portfélj och erhélla ett rimligt pris till foljd av férdndringar i ekonomiska och
andra férhallanden. Om koncernen férvdrvar investeringar fér vilka det inte finns
nagon marknad, kan koncernen ha begrinsade maojligheter att férhandla om en
sadan investering eller fa tillforlitlig information om investeringens varde eller de
risker investeringen ar exponerad for.

Nedanstdende tabeller sammanfattar Catella-koncernens likviditetsrisk vid
utgangen av 2013 och 2012.

Likviditetsrapport per den 3| december 2013-2012

Mellan | ar

31 december 2013 <lar och5ar >54r Summa
Upplaning —227 0 —227
Laneskulder —1718 —-199 -1 917
Derivatinstrument -2 -2
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder —-126 —-126
Summa utfléden " -2073 -199 0 —2272
Kundfordringar och 6vriga fordringar 186 186
Lanefordringar 368 249 617
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar varderade till 5 9l 88 183
verkligt varde via resultatrdkningen?

Summa infléden " 560 340 88 989
Nettokassafléden, totalt 1513 140 88 —1 284

Mellan | &r

31 december 2012 <lar och5ar >5ar Summa
Upplaning —155 0 —155
Laneskulder —1 824 -197 -2 021
Derivatinstrument -2 -2
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder —I =111
Summa utfléden " -2092 -197 0 -2290
Kundfordringar och 6vriga fordringar 200 200
Lanefordringar 489 304 793
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar virderade till I 127 9l 230
verkligt virde via resultatrikningen?

Finansiella tillgangar som halles till forfall 6 6
Summa infléden " 708 432 91 1231
Nettokassafléden, totalt —1 385 234 9l -1 059

Summan av ovan redovisade nettokassafléden vid utgangen av 2013, —| 284 mkr (2012:
—1 059 mkr), kan stdllas i relation till koncernens likvida medel som per samma datum
uppgick till | 893 mkr (2012: | 680 mkr).

" Avser diskonterade kontraktuella kassafléden. Avseende utfléden bedéms réntor utga
med cirka 15 mkr under 2014. Fér infloden beraknas ranteintakter, inklusive ranta pa
laneportfdljer, att erhallas med omkring 19 mkr under 2014.

2 Avser till dvervigande del EETI's laneportfélier, se vidare not 24

Koncernens upplaning och finansiering hanteras av moderbolaget och holdingbolag

inom koncernen. Moderbolagets ledning och ekonomifunktion, féljer noga rull-

lande prognoser for koncernens respektive dotterbolagens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen respektive dotterbolagen har tillrackligt med kassamedel



for att méta behovet i den I6pande verksamheten.

Catella Bank har en I6pande uppféljning av sin likviditet i enlighet med de regler
som galler fér bankens verksamhet och en I6pande uppfdljning av uppfyllelse av
savdl interna som externa tillsyns- eller legala krav.

F&r beskrivning av koncernens laneskulder hanvisas till not 32. Fér outnyttjad
del av beviljad checkrékningskredit hdnvisas till not 30.

| kombination med Catellas kassafléden tillhandahaller ovan beskrivna finansie-
ringskéllor kort- och langsiktig likviditet samt flexibilitet i finansieringen av koncer-
nens verksamhet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust eller sjunkande framtida intakter till foljd av for-
andringar av rantor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avytt-
ring av tillgingar eller stangning av positioner. Férutom inom finansférvaltningen
och inom dotterbolaget Nordic Fixed Income, som ingar i verksamhetsomradet
Corporate Finance, ar all handel med finansiella instrument inom koncernen kund-
baserad och ingen handel gérs i trading eller spekulationssyften.

Marknadsprisrisk inom finansférvaltningen

De investeringar som gérs i kortfristiga placeringar beskrivs i not 24. Dessa investe-
ringar ar vdrderade till géllande b&rskurs eller motsvarande per respektive balans-
dag och dr diarmed framst exponerat fér marknadsprisrisk.

Koncernens investeringar i laneportfoljer ar framfor allt exponerat fér mark-

nadsprisrisk ndr vardet pa dessa investeringar férandras och vid ranteférandringar
som minskar eventuella ranteintdkter. Investeringarna i laneportféljerna Iéper med
rorlig ranta eller har underliggande tillgangar med rérlig ranta och varderas utifran
en marknadsmissig kreditspread utifran en basranta, till exempel EURIBOR. Okad
kreditspread kan direkt paverka Catella genom att det inverkar pa orealiserade
vinster eller férluster pa portféljinvesteringar, och saledes dven Catellas férmaga
att gbra vinst pa investeringarna, eller indirekt genom att det paverkar Catellas
méjlighet att lana och fa tillgang till kapital. | enlighet med redovisningsprinciperna i
not 2 vérderas investeringarna i laneportfoljerna till verkligt varde via resultatrak-
ningen. | not 24 Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen framgar varje enskild laneportfélj och det viktade genomsnittet av férvan-
tad rorlig ranta pa varje investering.
De risker som beskrivits ovan kan resultera i antingen hégre eller lagre intdkter
for Catella. Hur férandringar av diskonteringsrantor och férandringar av férvan-
tade kassafléden paverkar resultat fére skatt, matt som verkligt vardeférandring av
Catellas laneportfdljer, framgar av kdnslighetsanalyserna i not 24.

Koncernens rintebarande skulder och tillgangar per valuta

Loptid ranta

Arets genomsnittliga
rantekostnader och

KONCERNENS NOTER

Marknadsprisrisk inom Corporate Finance

Inom dotterbolaget Nordic Fixed Income finns méjlighet att inneha handelslager
varmed marknadsprisrisker kan uppkomma. Risken begransas genom satta limiter
och restiktioner.

Marknadsprisrisk inom Kapitalférvaltningen

I linje med ovan ar handel med finansiella instrument enbart kundbaserat varfér
marknadsprisrisken anses vara begrdnsad. Catella Bank ar indirekt exponerad mot
marknadsprisrisk avseende virdet pa sakerhet som ldmnats fér kunders lan och
andra ataganden. Inom Catella Bank Filial finns mandat att halla ett litet eget lager
svenska premieobligationer varmed marknadsprisrisker kan uppkomma. Risken
begrinsas genom satta limiter och restiktioner.

Ranterisk

Rénterisk dr risken att koncernens nettoresultat paverkas till foljd av férandringar
i det allmdnna rantelaget. Koncernen har upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK
med rorlig ranta for egen verksamhetsfinansiering. Detaljerad information om
dessa skulder aterfinns i not 32. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp
sin exponering fér ranterisk.

Rénterisk ar speciellt i fokus inom Catella Bank. Bankens ranterisk exponering
ar dock begrédnsad da det vanligtvis finns matchande rantebérande placeringar med
liknande villkor som rantedtagande alternativt med en rantemarginal till Catella
Banks fordel. Catella Bank analyserar och féljer I6pande upp sin exponering for
ranterisk.

Information om koncernens nettoskuldsprofil samt en kdnslighetsanalys framgar
nedan tillsammans med upplysningar om rantebindningstider. Kassafléde i relation
till nettoskuld uppgick per den 31 december 2013 till 0,28 (—0,04). Koncernens ran-
tetdckningsgrad, ett matt pa férmagan att betala rantekostnaderna, uppgick till 0,3
per den 31 december 2013 (2012: 3/4).

Valutakursrisk
Koncernen verkar internationellt och utsétts fér valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.
Den stérsta delen av dotterbolagens verksamheter bedrivs i samma land som de
ar lokaliserade i och ddrmed sker transaktioner i samma valuta som i dotterbo-
lagets rapporteringsvaluta. Dairmed ar transaktionsexponeringen begransad vilket
beskrivs vidare nedan.

Inom Catella Bank bedrivs en kortverksamhet dar innehavare av betal- och

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

31 december 2013 Belopp, mkr (dagar) intikter, % Rinta +0,5% 6kning 0,5 %, mkr Rinta—0,5% minskning 0,5 %, mkr
EUR-skulder 735
USD-skulder -525
SEK-skulder —627
GBP-skulder —159
CHF-skulder -6l
NOK-skulder ~14
DKK-skulder -3
Skulder i Ovriga valutor -23
Summa riantebirande skulder -2 147 36 0,8 1,3 =11 0,3 1]
EUR-tillgangar 1226
USD-tillgangar 576
SEK-tillgangar 609
GBP-tillgangar 165
CHF-tillgangar 62
NOK-tillgangar 15
DKK-tillgangar 18
Tillgangar i Ovriga valutor 25
Summa rintebirande tillgangar 2696 15 2,0 2,5 13 1,5 -13
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Loptid ranta

Arets genomsnittliga
rantekostnader och

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

3| december 2012 Belopp, mkr (dagar) intidkter, % Rinta +0,5% 6kning 0,5%, mkr Ranta—0,5% minskning 0,5%, mkr
EUR-skulder —697
USD-skulder —623
SEK-skulder —665
GBP-skulder —113
CHF-skulder =31
NOK-skulder -4
DKK-skulder 14
Skulder i Ovriga valutor -23
Summa riantebirande skulder -2 178 35 1,0 1,5 11 0,5 1]
EUR-tillgangar 1322
USD-tillgangar 594
SEK-tillgangar 581
GBP-tillgangar 19
CHF-tillgangar 31
NOK:-tillgangar 21
DKK-tillgangar 16
Tillgangar i Ovriga valutor 26
Summa rintebérande tillgangar 2711 19 2,5 3,0 14 2,0 -4

kreditkort gor transaktioner i olika valutor som avrdknas i bankens clearing sys-
tem. Denna avrakning sker dagligen i utlandska valutor. For att minska valutarisken
i andra valutor dn Catella Banks funktionella valuta (EUR) avyttras uppbyggda posi-
tionerna dagligen.

Finansiering av utlandska tillgangar — omrakningsrisk

Omrékningsrisken @r risken for att virdet i svenska kronor avseende eget kapi-
tal i utlindska valutor fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurserna. Kon-
cernens nettoexponering i utlandsk valuta uppgick per den 31 december 2013 till
652 mkr (719). Denna nettoexponering bestar av kapital som finanseras genom
in- och utlaning samt eget kapital. Det betyder att Catella ur ett koncernperspektiv
har eget kapital i utlindska valutor som dr exponerat fér férandringar i vaxelkur-
ser. Denna exponering leder till att en omrékningsrisk uppstar och darmed till att
ogynnsamma valutakursférandringar kan inverka negativt pa koncernens utlandska

Sysselsatt kapital och finansiering per valuta, 20132012

nettotillgangar vid omrakning till SEK. | syfte att minimera paverkan av valutakurs-
férandringar pa koncernens egna kapital sa stravar Catella att langsiktigt matcha
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta, inklusive koncernens finansiering i utlandsk
valuta, ndr detta ar maojligt. Per arsbokslutet 2013 eller 2012 fanns inga sakrings-
arrangemang for att skydda eget kapital mot omrakningsrisk.

Tabellerna nedan visar hur koncernens sysselsatta kapital férdelar sig per
valuta samt dess finansiering. De visar ocksa en kanslighetsanalys fér nettokassa/
nettoskuld och sysselsatt kapital vid férandringar om +/-10% i vaxelkursen for
SEK. Férandringar i nettokassa/nettoskuld och i sysselsatt kapital till féljd av valu-
takursférandringar redovisas i Gvrigt totalresultat och paverkat darmed inte arets
resultat. For 2013 uppgick valutaomrakningsdifferensen i dvrigt totaltresultat till 24
mkr (2012: =29 mkr). Vid en férandring av utlandska valutakurser per arsskiftet
med +/-10% skulle valutaomrakningsdifferensen éka/minska med 65 mkr (2012:
72 mkr).

. Summa Summa  Summa

Ovriga utlandska Summa koncern koncern
31 December 2013 EUR usb GBP CHF NOK DKK  valutor  valutor SEK  koncern +10% -10%
Sysselsatt kapital 107 0 [ 0 —Il -2 0 95 287 383 392 373
Nettokassa(+)/Nettoskuld(-) 491 51 6 | | 15 2 567 —-18 549 605 492
Innehav utan bestammande inflytande —4 0 0 -5 —I -10 —18 28 -29 27
Koncernens Nettoexponering 594 51 7 | =l 8 2 652 252 904 969 839
Nettoskuldsattningsgrad -0,8 0,0 -0,8 —1,0 0, —I,1 —1,0 -09 0, -0,6 -0,6 -0,6

. Summa Summa  Summa

Ovriga utlandska Summa koncern koncern
31 December 2012 EUR usb GBP CHF NOK DKK  valutor  valutor SEK  koncern +10% -10%
Sysselsatt kapital 11 | | 0 -7 4 | 11 282 393 404 382
Nettokassa(+)/Nettoskuld(-) 624 28 6 | 7 3 3 616 -84 532 594 471
Innehav utan bestdimmande inflytande -6 0 0 -2 0 -9 -13 =21 22 20
Koncernens Nettoexponering 730 =27 7 | 0 5 4 719 186 904 976 832
Nettoskuldsattningsgrad -0.8 00 -0.8 -1.0 239 -04 -08 -08 04 -0,6 -06 -06
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Transaktionsrisk
Transaktionsrisk &r risken for paverkan pa koncernens nettoresultat till foljd av att
vardet pa de kommersiella flédena i utldndska valutor dndras vid férandringar i vax-
elkurserna. Eftersom koncernens operativa verksamhet till stor del ligger i utland-
ska dotterbolag med funktionella valutan EUR eller annan utlandsk valuta sa slar
kursférandringar mellan dessa valutor och SEK igenom pa koncernens resultat.

Pa balansdagen hade dotterbolagen inom Catella inte nagra vasentliga skulder
eller tillgangar i utlandsk valuta som gav en nettoexponering i annan valuta @n bola-
gens redovisningsvaluta férutom avseende vissa koncernmellanhavanden.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till f6ljd av att en kredittagare inte formar fullgéra
sina skyldigheter gentemot Catella. Kreditrisk avser alla fordringar och potentiella
fordringar pa féretag, finansiella féretag, offentlig forvaltning och privatpersoner.

Kreditrisk — kund och lanefordringar

Risken for kundférluster dr generellt lag i koncernen. Detta beror pa ett flertal
olika faktorer. En stor del av motparterna ar vélkinda medelstora och stérre kun-
der, ddr det finns en etablerad, langsiktig relation. Detta resulterar i stabila inbe-
talningsstrémmar. Nya kunders kreditvardighet prévas. Den férsiljning och de
transaktioner som genereras av kundportfljen ar ocksa diversifierad pa flera sitt,
dér det viktigaste ar att inga eller fa kunder utgér en vésentlig del av den totala for-
sdljningen eller utlaningen. En enstaka kunds betalningsinstallelse har ddrmed liten
effekt totalt sett. Motparter och lanefordringar dr godkdnda i enlighet med den
attestordning som finns i koncernen och specificeras ytterligare fér Kapitalférvalt-
ning nedan. Vidare utfér Catella sina tjanster till geografiskt spridda kunder inom
ett stort antal sektorer inklusive offentlig sektor, finanssektorn och fastighetsbo-
lag. Déarmed dr exponeringen mot en finansiell nedgang i en enskild sektor eller
region relativt begransad. Sammantaget innebdr detta stabila betalningsstrémmar
vad avser den genererade forsdljningen och utlaningen, vilket ocksa bekréftas av
den laga nivan av kund- och kreditfériuster som fér 2013 uppgar till 0,4 % (0,6) av
koncernens nettoomsattning.

Kreditrisk — Kapitalférvaltning

Kreditrisk utgér Catella Banks storsta riskexponering. Kreditrisk dr riskexpone-
ringen mot lan och checkrdkningskrediter som banken erbjuder sina kunder, mot
kreditkortsfordringar, kreditkortsbetalningstjanster, och andra ataganden gent-
emot Catella Banks motparter.

m Lan och checkrédkningskrediter ar strukturerade som inteckningslan eller sa
kallade Lombardkrediter, sikrade mot kontanter, likvida medel, noterade
vardepapper och/eller garantier. Bankens kreditpolicy reglerar kreditbeslutet
och ledningsprocessens villkor och styrning. Alla lan ska godkdnnas av Catella
Banks kreditkommitté, som bestar av medlemmar av bankens ledningsgrupp.
Storre lan eller [an med sérskilda villkor ska godkédnnas av Catella Banks kredit-
kommitté eller styrelse. Koncernledningen ér representerad i Catella Banks
styrelse och deltar darfor aktivt i dessa beslut. Krediter ska alltid tackas av
fullgod sékerhet och marknadsvardet av stdllda sakerheter.

m Kreditkortsfordringar uppstar nar banken utger kreditkort till kunder hos
bankinstitutioner beldgna bade i och utanfér Luxembourg. Catella Bank har
avtal med flera internationella banker ddr Catella Bank erbjuder kreditkort
till dessa bankinstitutioners stérre privata férmégenhetségare. Kreditrisk kan
uppsta i relation till dessa fordringar, men tacks av garantier fran saval de bank-
institutioner som anvander korttjdnsterna som kortinnehavarna sjlva.

m Kortbetalningstjanster hanfér sig till bankens kortinlésenverksamhet. Inom
kortinlésen kan handelsféretag internationellt anvanda Catella Bank fér clearing
genom betalningsplattformen fér VISA/Mastercard, ofta genom betalnings-
tjanster som tillhandahalls av Payment Service Providers (PSP). | denna process
skoter banken betalningsflodet mellan kortutgivande banker, kortinnehavare
och handelsféretag. | ssmband med konkurser kan osdkra fordringar uppsta
i kortinlésenverksamheten om det kortinlésande handelsforetaget inte har
fullgjort sitt atagande att leverera en vara eller tjanst som betalning erhallits for.
For att minska kreditrisken fran kortinldsenskunder, behaller Catella Bank en
del av omsattningen inom kortsystemet som sdkerhet fran dessa handelsfére-
tag, eller erhaller en garanti fran PSP:n gdllande kundernas utestaende ersatt-
ningsskyldighet. Se vidare not 36 for information om sparrade medel

m For att kunna sakerstalla betalningséverforingar, hantera likviditetspositioner
och utféra vardepappershandel har Catella Bank investeringar hos ett antal
finansiella motparter. Dessa kreditinstitut och banker har god kreditvardighet
med nominella limiter som faststallts av bankens styrelse, inom ramen fér de
regulatoriska bestimmelserna.

KONCERNENS NOTER

Catella Bank Filial lamnar kredit dels mot sdkerhet i Premieobligationer, dels i sam-
band med kunders kop av aktier och fonder. Kreditrisk anses inte féreligga vid utla-
ning mot sakerhet i Premieobligationer. Kreditrisken vid utlaning mot sakerhet i
aktier och fonder anses mycket liten da filalen tillimpar restriktiva belaningsregler.
Belaningsgraden for aktier ar hégst 70 procent och ensidiga sékerheter accepteras
inte. VD har det 6vergripande ansvaret for filialens kreditriskexponering Filialens
kreditgivning préglas av hégt uppstéllda krav med avseende pa etik, kvalitet och
kontroll. En genomgéaende princip &r bland annat att alla kreditbeslut i filialen nor-
malt fattas av minst tva personer. Kreditrisk utgér Catella Bank Filials storsta riskex-
ponering. Trots detta redovisar filialen inga kreditfériuster.

Kreditrisk — Corporate Finance

Inom Nordic Fixed Income uppkommer kreditrisk vid sekundarmarknadsaffarer i
form av motpartsrisk. Denna kreditrisk hanteras genom uppsatta limiter. Styrelsen
har det 6vergripande ansvaret for foretagets kreditriskexponering, Styrelsen har
i sarskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till en kreditkommitté.
Kreditkommittén rapporterar regelbundet till styrelsen. Foéretagets kreditgivning
préglas av hogt uppstéllda krav med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En
genomgéende princip dr bland annat att alla kreditbeslut i féretaget normalt fat-
tas av minst tva personer. Kreditrisk utgdr féretagets stérsta riskexponering. Trots
detta redovisar foretaget inga kreditférluster.

Kreditrisk — finansférvaltning

Merparten av koncernens investeringar i laneportféljer bestar av innehav i och/
eller ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade ur betalnings-
hanseende och rankas ldgre dn vardepapper som ér sakrade av eller representerar
dgande i samma tillgangsslag. Vid utebliven betalning fran en emittent i sadana inves-
teringar, har innehavare av hogre rankade vardepapper fran emittenten ratt till
betalning fore Catella. Vissa av investeringarna har ocksa strukturella inslag som gér
att betalning av rdntor och/eller kapitalbelopp gar till hégre rankade vardepapper
som dr sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag vid utebliven
betalning eller ndr forlusten Gverstiger vissa nivaer. Detta kan medféra avbrott i
det intiktsflode som Catella har riknat med fran sin investeringsportfdlj. Aven om
innehavare av vardepapper med sakerhet i tillgangar vanligtvis har férdelen att ha
hog rankad sdkerhet, Gvergar kontrollen éver tidpunkt och metod for avyttring av
sadan sakerhet vid utebliven betalning vanligtvis till innehavare av de hogst rankade
utestaende vardepappren. Det finns inga garantier for att intdkterna fran en sadan
forséljning av sakerhet kommer att rdacka for att aterbetala Catellas investeringar
till fullo.

Catella forsoker minska kreditrisken genom att aktivt bevaka sin investerings-
portfélj och underliggande kreditkvalitet pa innehaven. Catella har stravat efter
att minimera kreditrisken ytterligare genom att etablera en diversifierad portfolj
i termer av geografisk fordelning, utfardare, administratér och emittent. Catella
har inte for avsikt att genomféra annan kreditsdkring dn att i enstaka fall sikra
kreditexponeringen vid enskilda investeringar. Under 2013 har ingen kreditsdkring
genomforts.

Férskottsbetalningsrisk hanfor sig till mojligheten att enskilda lantagare fortids-
betalar hypotekslan som star som sakerhet for laneportféljer. Catella tar i sina var-
deringar hdnsyn till en férvantad forskottsbetalningsgrad pa de lan som star som
sékerhet for sina investeringar, men Catellas investeringar och de tillgangar som
star som sékerhet fér dem kan betalas tillbaka tidigare dn vantat och paverka var-
det pa Catellas portfolj. Catellas investeringsradgivare ser éver férskottsbetalnings-
antagandena varje kvartal och gér uppdateringar ndr sa krdvs. Antagandena ses
Sver genom att informationen om de underliggande lanens resultat granskas. For-
skottsbetalningsgraden paverkas av ranteférandringar och en rad ekonomiska, geo-
grafiska och andra faktorer utanfér Catellas kontroll och som foljaktligen inte kan
férutses med sakerhet. Nivan och tidpunkten for lantagares férskottsbetalningar
av hypotekslan, som star som sakerhet for vissa investeringar, kan fa en negativ
effekt pa de intdkter som Catella far fran dessa investeringar.

Med risk for utebliven betalning avses risken for att enskilda lantagare inte kan
betala faststélld ranta och amortering pa férfallodagen. | sina virderingar tar Catella
hansyn till férvantad grad av utebliven betalning och forvantad forlust pa en viss
niva, men Catellas investeringar kan drabbas av stérre forluster om de uteblivna
betalningarna blir hégre dn férvantan. Risken for utebliven betalning hanteras av
Catellas investeringsradgivare som regelbundet ser dver innehaven. Investerings-
radgivaren gar varje kvartal igenom de olika antagandena och gér uppdateringar
dar sa krdvs. Antagandena ses 6ver genom att informationen om de underliggande
lanens resultat granskas. Graden av risk fér utebliven betalning paverkas av rante-
férandringar och en rad ekonomiska, geografiska och andra faktorer utanfér Catel-
las kontroll och som f&ljaktligen inte kan forutses med sakerhet. Nivan och tidpunk-
ten for lantagarnas uteblivna betalningar av hypotekslan som star som sakerhet for
vissa investeringar kan fa en negativ effekt pa de intakter som Catella far fran dessa
investeringar.
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Finansiella tillgangars kreditvardighet
Nedan tabell redovisar finansiella tillgdngas kreditvardighet fér Catella-koncernen.

Finansiella tillgdngars kreditvardighet Tillgngar virder o Tillgingar  Bankmedel
Kund- Lane- Derivat- som kan  verkligt virde som hélles  och kortfristig
31 december 2013 fordringar fordringar instrument siljas via RR till forfall bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating ”;
AAA 0 0
AA+ 294 296
AA | 8 9
AA- 0 193 193
A+ 6 136 142
A 40 | 224 265
A- | 29 174 205
BBB+ 174 174
BBB 3 4 8
BB+ 2 2
BB- | |
B+ 21 21
55 0 | 0 52 0 1208 1317
Motparter utan extern kreditrating;
Foretag 90 292 0 0 140 523
Fonder 51 51
Finansiella foretag 17 45 5 685 752
Offentlig férvaltning 3 3
Privatpersoner 6 280 0 287
116 617 ! 0 196 0 685 1615
Summa 171 617 2 0 248 0 1893 2931
Tillgangar
Tillgangar  virderade till Tillgangar Bankmedel
Kund- Lane- Derivat- som kan  verkligt virde som halles och kortfristig
31 december 2012 fordringar fordringar instrument sdljas via RR till forfall bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating *;
AAA 0 6 308 315
AA 6 6
AA- 0 104 104
A+ 18 2 505 524
A 0 87 320 407
A- 41 312 353
BBB+ 17 17
BBB- 0
BB- 20 20
B 0
59 0 0 0 1o 6 1572 | 747
Motparter utan extern kreditrating;
Foretag 110 337 2 0 143 592
Fonder 46 46
Finansiella foretag 7 108 6
Offentlig forvaltning 4 4
Privatpersoner | 456 0 457
122 793 2 0 189 0 108 1214
Summa 181 793 2 0 299 6 1 680 2962

9 Standard & Poor's langfristiga kreditrating har anvénts
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Geografisk koncentration av kreditrisker
Nedanstaende tabell redovisar den geografiska koncentrationen av kreditrisker.

Geografisk koncentration av kreditrisker i finansiella tillgangar

KONCERNENS NOTER

Finansiella tillgangar Poster inom linjen

2013 2012 2013 2012
Luxemburg | 507 1312 807 965
Sverige 609 688 354 404
Tyskland 255 293 67 49
Schweiz 117 84 625 555
Frankrike 106 102 49 44
Ovriga linder 339 483 676 616
Totalt 2931 2962 2578 2634

Kapitalrisk och kapitalhantering

Méalet med koncernens kapitalstruktur ar att visa god avkastning till aktiedgarna
genom att upprétthélla en optimal kapitalstruktur syftande till att géra kostna-
derna for kapital sa laga som m&jligt samt i de dotterbolag det ar relevant uppna
de krav pa finansiell stabilitet som stalls pa dotterbolagen. Koncernens kapitalisering
ska vara riskbaserad och utgé fran en bedémning av den samlade risknivan i verk-
samheten. Den ska ocksa vara framatblickande, i dverensstammelse med lang- och
kortsiktiga affarsplaner och med den férvantade makroekonomiska utvecklingen.
Beddmning av kapitalet gérs med relevanta nyckeltal sasom férhéllandet mellan
nettoskulden och det egna kapitalet. Per den 31 december 2013 ar nettoskuld i
férhallande till eget kapital =0,6 (—0,6).

For vissa av dotterbolagen i koncernen, framst inom Kapitalférvaltning stélls
krav pa kapitaltackning. Vid férdndringar i regelverk samt férandring i respektive
dotterbolags tillgangsmassa och relaterade risker, kan ytterligare kapital kravas for
att uppfylla kapitaltdckningsregler framéver. Dotterbolagen och koncernen féljer
|6pande upp dessa kapitaltacknings- och relaterade krav for att sakerstélla dess
efterlevnad. For dotterbolag under tillsyn dar kapitaltdckningskrav finns har dessa
uppnatts saval under aret som per 31 december 2013.

Verkligt virde hierarki for vardering av finansiella

tillgangar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur
klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

Noterade (icke justerade) marknadspriser

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras
pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv
om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armldngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands fér koncernens
finansiella tillgangar ar den aktuella k&pkursen. De tillgdngar som aterfinns i tabel-
len nedan i kolumnen fér noterade marknadspriser utgors framst av aktieinne-
hav pa AIM LSE klassificerade som vardepapper som innehas fér handel och ett

mindre verksamhetsrelaterat innehav i premieobligationer. Fér 2012 ingick dven
det numera avyttrade innehavet i Sicavfonder.

Viarderingstekniker som anvander observerbar marknadsdata

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (till
exempel OTC-derivat eller vissa fonder) faststalls med hjélp av varderingstekniker.
Harvid anvédnds i sa stor utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna
finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vdsentliga indata som krdvs fér verkligt virde vérde-
ringen av ett instrument dr observerbara aterfinns instrumentet i kolumnen Var-
deringstekniker som anvdnder observerbar marknadsdata i tabellen nedan. De
investeringar som aterfinns i tabellen nedan i kolumnen fér varderingstekniker som
anvander observerbar marknadsdata ar framst derivatinstrument och féretagso-
bligationer.

Viarderingstekniker som anvander icke-observerbar marknadsdata
| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsin-
formation klassificeras det berérda instrument i denna kategori. Specifika varde-
ringstekniker som anvands for att virdera finansiella instrument ar berakning av
diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt vdarde for resterande finansiella
instrument. De finansiella instrument som aterfinns i denna kategori dr virdet pa
Catellas investeringar i vardepapperiserade laneportfoljer. Dessa varderas till verk-
ligt vdrde vilket faststéllts baserat pa prognostiserade diskonterade kassafléden, se
vidare not 24. Vidare ingar i denna kategori andelar i Nordic Light Fund och vars
tillgangar ocksa utgors av vardepapperiseriade laneportféljer, se vidare not 24. Fér
2012 ingick dven det onoterade aktieinnehavet i IPM (Informed Portfolio Manage-
ment BV) vilket under 2013 har omklassificerats till Innehav i intresseféretag.

En kénslighetsanalys for forandringar av vasentliga parametrar for vardering av
laneportfélierna (Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen) ldmnas ovan i avsnitt avseende Marknadsprisrisk inom finansférvaltningen.

Finansiella instrument per kategori

I rapport 6ver koncernens finansiella stallning framgar hur finansiella instrument fér-
delar sig per kategori varmed ingen ytterligare upplysning om kategori limnas i not.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 69



Koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 3| december 2013

Noterade Virderingstekniker som anvander Virderingstekniker som anvander
marknadspriser observerbar marknadsdata icke-observerbar marknadsdata Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar som kan saljas 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen | 8 239 248
Summa tillgangar | 10 239 250
Derivatinstrument 2 2
Summa skulder 0 2 0 2
Koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 3| december 2012
Noterade Virderingstekniker som anvinder Virderingstekniker som anviander
marknadspriser observerbar marknadsdata icke-observerbar marknadsdata Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar som kan sljas 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 7 3 289 299
Summa tillgangar 7 5 289 301
Derivatinstrument 2 2
Summa skulder 0 2 0 2

Férandringar i instrument i kategori vdrderingstekniker som anvdnder icke-observerbar marknadsdata under 2012 och 20I3:

2013

2012

Tillgangar varderade till verkligt varde via RR

Tillgangar virderade till verkligt varde via RR

Per | januari 289 360
Anskaffningar 0 0
Avyttringar —60 —62
Amorteringar —I -1l
Vinster och férluster redovisade i resultatrdkningen 4 |
Kapitaliserade ranteintdkter 16 10
Omklassificering till innehav i intresseféretag 7 -
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning - |
Valutakursdifferenser 7 -10
Per 3| december 239 289
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NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedémningar utvédrderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande foérhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sal-
lan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar med
obestambar livslangd

Koncernen har goodwill om 242 mkr (240) och varumiarke om 50 mkr (50) som
ar foremal for en arlig beddémning av nedskrivningsbehov i enlighet med den redo-
visningsprincip som beskrivs i not 2 och som sker arligen under fjarde kvartalet. En
bedémning av atervinningsvarde gérs utifran berakningar och uppskattningar. Den
prévning som gjorts under 2013 visar att det inte finns nagot nedskrivningsbehov av
bokférda varden. Se vidare not 19.

Viarderingen av kund- och lanefordringar, reservering for kund- och
lanefordringsforluster samt andra ataganden mot motparter

Totalt uppgar kundfordringar och lanefordringar till 788 mkr (974) och utgér dar-
med tillsammans en vésentlig post i rapport éver finansiell stallning. Kund- och
lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde netto efter reservering
for kundférluster. Reserveringen for kundférluster om =32 mkr (-30) och lane-
fordringsforluster om —4| mkr (-42) ar féremal for kritiska uppskattningar och
bedémningar. Ytterligare information om kreditrisk i kund och lanefordringar finns i
not 3, 26 och 27. Vidare finns ataganden for ej utnyttjade beviljade lanekrediter om
I 799 mkr (I 641) som beskrivs i not 38 samt kreditrisk for kortinlésenkunder och
motpartsrisk i kort- och avrakningssystem. | fall de antaganden, som bygger saval pa
historisk statistik som individuella bedémningar, skulle skilja sig fran slutligt utfall kan
de gjorda reserveringarna for dessa risker vara otillrackliga och ytterligare kostna-
der kan ddrmed uppsta i kommande perioder.

Virdering av vardepapperiserade laneportféljer

Per 31 december 2013 dr vardet pa Catellas laneportféljer 183 mkr (229). Varde-
ringen av laneportfoljerna baseras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskat-
tade framtida kassafléden som beskrivs i not 3 Finansiell riskhantering. Marknaden
fér dessa laneportféljer, underordnade virdepapper med sékerhet i tillgangar, ar
for narvarande illikvid. Manga av Catellas investeringar ar saledes illikvida, dock inte
alla. Som ett resultat av detta inkluderar varderingsmodellen ett antal parametrar
som ar icke observerbar marknadsdata vilket leder till en vasentlig osdkerhet. For-
andringar i de bedémningar som underligger de valda parametrarna skulle kunna
resulterai en férandring av det verkliga virdet pa Catellas laneportfdlj i koncernens
rapport 6ver finansiell stillning och en sadan férandring skulle kunna vara vdsent-
lig. Det @r inte mojligt att kvantifiera sannolikheten i fall gjorda antaganden skulle
vara felaktiga och darmed leda till en felaktig vardering av portféljen. Fér ytterligare
information och kanslighetsanalys hanvisas till not 3 och 24.

KONCERNENS NOTER

Redovisning av Nordic Light Fund

Nordic Light Fund ar en fondprodukt som férvaltas av Catella Bank och innehéller
vardepapperiserade laneportféljer. Per 31 december 2013 &r vardet pa Catellas
fondandelar i Nordic Light Fund 55 mkr (42). Vérderingen av laneportféljerna base-
ras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskattade framtida kassafléden for
laneportféljerna i likhet med vad ovan dr beskrivet fér vardepapperiserade lane-
portfélier. Férandringar i de bedémningar som underligger de valda parametrarna
skulle kunna resultera i en férdndring av det verkliga vardet pa fondandelarna.

Virderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med
forvary av dotterbolag/verksamheter

Viérderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med férvarv av dot-
terbolag eller verksamheter innefattar, som ett led i férdelningen av képeskillingen,
att savél poster i det forvdrvade bolagets balansrdkning som poster vilka ej varit
féremal for redovisning i det férvarvade bolagets balansrakning sasom kundrelatio-
ner, ska varderas till verkligt varde. | normala fall féreligger inte nagra noterade pri-
ser for de tillgangar och skulder vilka ska védrderas, varvid olika varderingstekniker
maste tillampas. Dessa vdrderingstekniker bygger pa ett flertal olika antaganden.
Andra poster som kan vara svara att savél identifiera som att virdera @r ansvars-
férbindelser som kan ha uppstatt i det forvarvade bolaget, till exempel tvister.
Samtliga balansposter ar dirmed féremal fér uppskattningar och bedémningar. For
ytterligare information avseende forvarv hanvisas till not 40.

Redovisning av inkomstskatt, mervardesskatt och andra skatteregler
Redovisning av inkomstskatt, mervédrdeskatt och andra skatter baseras pa gillande
regler i de lander dar koncernen bedriver verksamhet. P4 grund av den samlade
komplexiteten i alla regler om skatt och redovisning av skatter bygger tillimpningen
och redovisning pa tolkningar samt uppskattningar och bedémningar av mojliga
utfall. Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader mellan redovisade och
skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Det @r framst tva typer av antagan-
den och bedémningar som paverkar den redovisade uppskjutna skatten. Det ar
antaganden och bedémningar for att dels faststélla det redovisade vardet pa olika
tillgangar och skulder, dels bedémningar huruvida det kommer att finnas framtida
skattepliktiga vinster sa att den tempordra skillnaden kommer att kunna realiseras.
Per arsskiftet redovisades 53 mkr (52) som uppskjutna skattefordringar baserat
pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemadssiga férlustav-
drag. Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar till 837 mkr vilka hanfor sig i
all vasentlighet till verksamheter i Sverige och har obegrinsad livslangd. Vésentliga
bedémningar och antaganden gérs dven vad giller redovisning av avsattningar och
eventualforpliktelser avseende skatterisker. For ytterligare information avseende
skatter hanvisas till not 16.

Effekten pa koncernens finansiella stéllning avseende pagaende tvister
och vérderingen av ansvarsforbindelser

Redovisning av tvister och vdrderingen av ansvarsférbindelser ar baserat pa
bedémningar. Utifall dessa bedémningar skulle skilja sig fran utfall kan det ha en
vasentlig paverkan pa Catellas rékenskaper. For ytterligare information hanvisas till
not 37.
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NOT 5 INFORMATION PER SEGMENT

Upplysningar per verksamhetsgrenar

De verksamhetsgrenar som redovisas i denna rapport; Corporate Finance och
Kapitalférvaltning, éverensstimmer med den interna rapportering som limnas
till ledning och styrelse och utgér darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt
IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning

Resultatrakning per verksamhetsgren

redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovisas vidare forvirvs- och
finansieringskostnader och Catellas varumarke. Transaktioner mellan verksamhets-
grenarna ar begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidare-
fakturering av kostnader. Begransade transaktioner for leverans av tjnst till extern
kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsméssiga villkor.

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen

Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 397 412 630 565 9 4 -5 -10 1 020 971
Ovriga rérelseintakter 6 7 5 3 7 6 17 17

403 419 635 568 15 10 —15 -10 1038 987
Uppdragskostnader —-19 —30 —200 —193 0 0 2 2 =217 221
Ovriga externa kostnader —115 -101 —155 -136 -32 26 8 5 —29%4 -258
Personalkostnader —249 243 241 =219 =21 -19 5 3 -507 —478
Avskrivningar —6 -5 -9 -3 0 0 =05 -8
Ovriga rérelsekostnader -2 -1 -10 -5 0 0 -2 -7
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade 1 39 20 2 -38 -35 0 0 ) 6
och jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella 0 0 —6 -5 0 0 —6 -5
tillgangar
Jamférelsestérande poster 0 0 0 =31 0 -3 0 —34
Rérelseresultat 1 39 15 -34 -38 -38 0 0 —-12 -33
Rénteintakter | | | 2 21 28 0 -2 22 28
Réntekostnader 0 -l =l 0 -3 —15 0 2 -4 -4
Ovriga finansiella intakter | 3 4 22 13 15 17 39
Ovriga finansiella kostnader —I -4 -2 0 —-18 -20 -20 24
Finansiella poster - netto 0 -2 2 23 3 8 0 0 5 29
Resultat fore skatt 1 37 17 l =35 -30 0 0 =7 -4
Skatt -10 —15 -20 4 16 2 -4 -9
Arets resultat | 22 -3 -7 -19 -28 0 0 -2l -13
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Finansiell stédllning per verksamhetsgren

KONCERNENS NOTER

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6l 60 195 201 50 50 306 311
Materiella anlaggningstillgangar 6 10 14 7 0 0 20 17
Innehav i koncernféretag 682 555 —682 —555 0 0
Innehav i intressefretag 0 50 2 50 2
Finansiella tillgangar som kan sdljas 0 0 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via 0 0 6 18 229 258 235 276
resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar 249 304 249 304
Uppskjutna skattefordringar -1 0 13 12 42 40 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 5 7 2 5 8
71 78 527 545 1003 903 —682 —555 919 971
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 90 85 8l 93 0 3 171 181
Fordringar hos koncernféretag 4 12 8 7 76 25 —87 —43 0 0
Kortfristiga lanefordringar 0 367 489 368 489
Skattefordringar 10 13 6 25 0 | 16 39
Ovriga fordringar 10 5 6 10 2 3 19 19
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 I 6l 33 8 9 82 53
Derivatinstrument 2 2 2 2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 7 3 0 8 [3 I 13 22
resultatrakningen
Investeringar som halles till forfall 0 6 0 6
Likvida medel 101 102 1 752 | 568 4l I | 893 | 680
235 231 2284 2242 132 62 —87 —43 2564 2491
Summa tillgangar 306 309 28l 2787 1135 965 -769 -599 3483 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanf&ras till 146 142 525 611 914 706 —682 —555 904 904
moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande 22 19 3 2 2 0 28 21
Summa eget kapital 169 161 528 614 916 706 —-682 —555 932 925
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 199 197 199 197
Ovriga langfristiga skulder 5 0 5
Uppskjutna skatteskulder 3 4 17 19 20 23
Ovriga avsittningar | | 5 8 6 9
| 6 8 12 216 216 0 0 224 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 227 155 227 155
Kortfristiga laneskulder 0 1718 | 824 1718 | 824
Derivatinstrument 2 2 2 2
Leverantorsskulder 16 19 78 54 | 10 95 83
Skulder till koncernféretag 15 37 93 -2 —24 9 -85 —44 0 0
Skulder till intresseféretag 0 0 0
Aktuella skatteskulder 12 2 6 14 | 2 19 19
Ovriga skulder 22 16 14 8 | 4 -2 0 34 29
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 71 67 137 106 24 18 232 191
136 142 2275 2 161 3 43 —-87 —43 2327 2302
Summa skulder 137 148 2283 2173 219 259 —-87 —43 2551 2537
Summa eget kapital och skulder 306 309 2811 2787 1135 965 —769 -599 3483 3462
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Kassafléde per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Resultat fére skatt I 37 17 =l —35 -30 —7 —4
Ovriga finansiella poster 0 | -2 =21 5 5 3 -15
Avskrivningar 6 5 15 18 0 0 20 22
Andra ej kassaflédespaverkande poster 16 5 2 6 —-19 25 0 —13
Betalda inkomstskatter —6 —28 6 -3 =3 -6 =3 46
Férandring av operativt sysselsatt kapital =8 8 88 —-125 54 72 124 —45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 29 126 —147 2 17 0 0 138 -101
Kassafléde fran materiella och immateriella =2 -5 —-13 -4 0 0 —15 -9
anldggningstillgangar
Forvérv av dotterféretag, netto efter likvida medel | =51 | =51
Kassafléde fran 6vriga finansiella tillgangar 2 0 13 6l 27 66 41 127
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -5 0 57 27 15 0 0 28 67
Netto upptagna lan, amortering av lan 0 0 0 44 0 45
/&terkép teckningsoptioner, tillskott fran och utbetal- -2 - -2 0 =31 -2 -33
ningar till innehav utan bestdmmande inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 0 -1 -2 0 14 0 0 -12 12
Arets kassaflsde -2 24 125 -92 30 45 0 0 153 -22
Upplysningar per geografisk marknad Total férsiljning till
externa kunder " Totala tillgingar Anliggningstillgangar
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Luxemburg 50 49 | 474 | 346 60 48
Sverige 456 407 978 928 441 419
Tyskland 201 164 265 255 60 59
Frankrike 127 135 124 122 55 55
Ovriga linder 187 215 339 453 14 62
Anlaggningstillgdngar ej specificerade per land? = - 303 359 289 328
Summa 1020 971 3483 3462 919 971
" Baserat pa lokaliseringen av férsaljningsstillena och motsvarar i allt vasentligt kundernas geografiska lokalisering.
2 Finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar specificeras ej per land. Dessa redovisas istéllet pa raden Anlaggningstillgangar ej specificerade per land.
NOT 6 NETTOOMSATTNING Specifikation av finansnetto inom Kapitalférvaltningen
Mkr 2013 2012 Mkr 2013 2012
Férmedlingsintakter corporate finance 383 391 Ranteintakter
Fond- och kapitalférvaltningsintikter 455 384 Rénteintdkter pd banktillgodohavanden 4 10
Kortintikter 137 142 Rénteintékter pa lanefordringar 30 41
Kapitalférvaltningens finansnetto enligt nedan 37 50 Ovriga ranteintakter 0 -
Ovriga intakter g 4 Ovriga finansiella intikter
o0 71 Kupongranta eget lager 0 -
Reavinst obligationer i eget lager 9 13
43 64
Rintekostnader
Réantekostnader pa inlaning fran kreditinstitut =) -2
Réntekostnader pa inlaning fran Gvriga -3 -10
Ovriga rintekostnader —I -2
Ovriga finansiella kostnader
Reaf6rlust obligationer i eget lager 0 -
-6 —-14
Summa Finansnetto 37 50
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NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNENS NOTER

Loner och andra ersattningar

Mkr 2013 2012 Mkr 2013 2012

Hyresintakter 6 6 Styrelser och verkstallande direktorer 72 78

Resultatandel fran intressebolag | 0 Ovriga anstallda 295 294

Intdkt avseende uthyrd personal 6 5 367 373

Ovrigt £ > Dvarav tantiem 16 18
17 17

NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ersattningar till revisorer

Foérutom ovanstaende ersittningar, som varit en kostnad for Catella under 2013, har
resultat hanforligt till deldgare i dotterféretag, i vilka de ar verksamma, redovisats som
en personalkostnad enligt géllande redovisningsprinciper. Denna kostnad uppgar till 17
(6) mkr.

Mkr 2013 2012 Medelantal anstéllda (omraknade i heltidstjanster)

PwC 2013 2012
Revisionsuppdraget " 6 6 Varav Varav
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0 Medelantal Totale kvinnor Toralt kvinnor
Skatteradgivning 0 0 Sverige — moderbolag 12 4 12 4
Ovriga tjanster | | Sverige — dotterbolag 132 47 125 41

8 8 Norge 5 | 9 2

Ovriga revisionsbyraer Danmark 12 | 12 |
Revisionsuppdraget | 0 Finland 39 Il 44 12
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget | 0 Baltikum 8 2 9 4
Skatteradgivning = - Frankrike 47 25 42 21
Ovriga tjanster 0 | Tyskland 83 33 73 29

2 2 Luxemburg 110 47 110 45

Summa ersittning till revisorer 9 9 Spanien L 2 8 !

Summa 458 173 444 160

"Med revisionsuppdrag avses arvode fér den lagstadgade revisionen d v s sadant arbete
som ar nédvandigt for att avge revisionsberdttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning
som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

NOT 9 AVSKRIVNINGAR

Mkr 2013 2012
Avskrivningar pa immateriella tillgangar, not 19 10 12
Avskrivningar pa materiella tillgangar, not 20 9 10

Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella | -
tillgangar hanforliga till intresseféretag, netto efter

skatt, not 21
20 22

NOT 10 PERSONAL
Ersattningar till anstallda
Mkr 2013 2012
Loéner och andra ersattningar inklusive 367 373
omstruktureringskostnader
Sociala avgifter 79 68
Pensionskostnader avgiftsbestaimda pensionsplaner 3l 31
Pensionskostnader férmansbestamda pensionsplaner | 2

478 474
Dvarav omstruktureringskostnader - 10

Per 2013-12-31 var antalet styrelseledaméter och verkstallande direktérer 158 (153),
varav |5 (14) kvinnor.

NOT Il ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar styrelsearvode enligt arsstammans
beslut. Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare, faststéllda av arsstam-
man 2013;

Ersattningen till de ledande befattningshavarna ska utgéras av fast marknads-
massig ersattning. Vid sarskilda skdl, i enskilda fall, far styrelsen franga dessa riktlin-
jer. Ersattningsstruktur beskrivs nedan.

Ledande befattningshavare
Under aret har koncernledningens sammansattning forandrats enligt féljande; |
januari 2013 avgick Fredrik Sauter som vd fér Catella Bank och han [imnade dven
Catellas koncernledning for nytt uppdrag utanfér Catella. Per 31 december 2013
har Anders Palmgren, chef fér verksamhetsgrenen Corporate Finance, avslutat sin
anstéllning. Vid arskriftet tilltradde Knut Pedersen som ny vd och koncernchef.

Under aret har styrelsesammansattningen foérdndrats enligt foljande; Petter
Stillstréom och Viveka Ekberg har invalts som nya ordinarie styrelseledaméter. Nik-
las Johansson, Bjérn Edgren och Stefan Carlsson har [imnat styrelsen.

Styrelseledaméter som fakturerar beloppet for styrelsearvode genom ett bolag
far pa sin faktura lagga till ett belopp avseende sociala avgifter. De sociala avgifter
som da ingar i det fakturerade beloppet ar inte hdgre an de arbetsgivaravgifter
Bolaget annars skulle ha betalat. Hela arvodet, det vill sdga kontantdelen av styrel-
searvodet, inklusive sociala avgifter, utgér da fakturerat styrelsearvode.

Fér presentation av styrelse och koncernledningen hénvisas till sidan 46 och 47.

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 75



Rorlig ersittning, 2013

Verkstdllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare har rdtt att erhélla en
resultatbaserad bonus. Rétten till bonus och berdkningsgrunder for bonus faststalls
och omprévas arligen av styrelsen. Bonus kan utga maximalt med ett belopp som
motsvarar tolv manadsléner. Darutover forekommer deldgarskap i dotterbolag
fran vilket utdelning kan komma att féreslas 2014.

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2013
Se not 12 Aktierelaterade ersittningar.

Ledande befattningshavares &vriga anstallningsvillkor 2013
Utbver pensions- och férsakringsférmaner enligt lag ska bolaget arligen avsitta
belopp som motsvarar upp till 30 % av ledande befattningshavares fasta I6n till den
tjidnstepensionslésning som den anstdllde anvisar.

Ledande befattningshavare har ritt till 30 semesterdagar per ar.

Ersattningar och 6vriga férmaner under 2013

Uppsiagning och avgangsvederlag 2013

Mellan bolaget och verkstdllande direktéren géller en émsesidig uppsédgningstid
om tolv manader utan avgangsvederlag. Fér det fall bolaget sdger upp vd av annan
anledning @n att denne grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att denne
pa annat sitt vasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag mot-
svarande tolv manadsiéner. Vid tidpunkten vd uppnar 65 ars alder upphdr anstill-
ningsavtalet att gilla utan féregaende uppsdagning, uppsagningslon eller avgangsve-
derlag.

Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare giller en uppsagningstid
fran dessas sida om sex manader och vid uppsagning fran bolagets sida upp till tolv
manader. For det fall bolaget sager upp 6vriga ledande befattningshavare av annan
anledning dn att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat
satt véasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag upp till sex
manadsiéner.

| ett fatal fall skiljer sig avtal fran ovanstaende riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare och avser da avtal ingdngna innan bolagsstimman antog dessa
riktlinjer.

Grundlén / Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga
Tkr styrelsearvode ersittning formaner kostnad instrument ersdttningar Summa
Styrelsens ordférande
Johan Claesson 500 500
Ovriga styrelseledamoter
Bjorn Edgren " 100 100
Petter Stillstrom 200 200
Viveka Ekberg ¥ 263 263
Niklas Johansson " 150 150
Jan Roxendal 300 300
Stefan Carlsson' &% 100 600 700
Styrelsens sammanlagda arvode 1613 0 0 0 0 600 2213
Verkstéllande direktéren
Johan Ericsson 2 143 275 118 648 3184
Ovriga ledande befattningshavare ? 7038 500 462 1 385 9385
Summa 10794 775 580 2033 0 600 14782
" Styrelseledamoten har under 2013 frantritt styrelsen
2 Ovriga ledande befattningshavare avser Ando Wikstrém, Johan Nordenfalk och Anders Palmgren
) Avser fakturerade belopp, se vidare upplysningar under rubriken ledande befattningshavare ovan
9 Ovriga ersittningar om 600 tkt avser arbetet som styrelseordférande i Catella Bank under 2013
Ersdttningar och dvriga férmaner under 2012
Grundlén / Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga
Tkr styrelsearvode ersittning férmaner kostnad instrument ersittningar Summa
Styrelsens ordférande
Johan Claesson 500 500
Ovriga styrelseledamoter
Bjorn Edgren 300 300
Niklas Johansson " 300 I 311
Jan Roxendal 300 300
Stefan Carlsson 100 348 448
Peter Gyllenhammar 200 200
Styrelsens sammanlagda arvode 1 700 0 0 0 0 359 2059
Verkstéllande direktéren
Johan Ericsson 2139 180 630 2949
Ovriga ledande befattningshavare? 6556 524 | 447 8527
Summa 10743 0 704 2077 0 359 13 535

" Ovriga ersittningar avser konsultarvode fran Catella Fondférvaltning AB

2 Ovriga ledande befattningshavare avser Ando Wikstrém, Johan Nordenfalk, Anders Palmgren och Fredrik Sauter
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Rorlig ersattning, 2012

Verkstdllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare har rétt att erhélla en
resultatbaserad bonus. Rétten till bonus och berdkningsgrunder for bonus faststalls
och omprévas arligen av styrelsen. Bonus kan utga maximalt med ett belopp som
motsvarar tolv manadsléner. Ingen bonus har utgatt fér 2012.

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2012
Se not 12 Aktierelaterade ersattningar.

Ledande befattningshavares 6vriga anstillningsvillkor 2012
Utbver pensions- och férsdkringsférmaner enligt lag ska bolaget arligen avséitta
belopp som motsvarar upp till 30 % av ledande befattningshavares fasta 16n till den
tjanstepensionslésning som den anstallde anvisar.

Ledande befattningshavare har ritt till 30 semesterdagar per ar.

Aktie- och andra innehav

KONCERNENS NOTER

Uppsagning och avgangsvederlag 2012

Mellan bolaget och verkstdllande direktéren géller en émsesidig uppsédgningstid
om tolv manader utan avgangsvederlag. Fér det fall bolaget sdger upp vd av annan
anledning @n att denne grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att denne
pa annat sitt vasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag mot-
svarande tolv manadsiéner. Vid tidpunkten vd uppnar 65 ars alder upphdr anstill-
ningsavtalet att gilla utan féregaende uppsdagning, uppsagningslon eller avgangsve-
derlag.

Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare giller en uppsagningstid
fran dessas sida om sex manader och vid uppsagning fran bolagets sida upp till tolv
manader. For det fall bolaget sager upp 6vriga ledande befattningshavare av annan
anledning dn att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat
satt véasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag upp till sex
manadsiéner.

Styrelsens och koncernledningens aktie- och optionsinnehav i Catella AB var per 31 december 2013 respektive 2012 som foljer ":

A-aktier B-aktier Optioner
Antal 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Styrelse
Johan Claesson, styrelseordférande (direkt och indirekt dgande) | 087 437 | 087 437 38480 82! 38480 821 - -
Bjorn Edgren, styrelseledamot - - - 100 000 - -
Viveka Ekberg, styrelseledamot - - 60 000 - - -
Niklas Johansson, styrelseledamot = - = 28300 = -
Jan Roxendal, styrelseledamot - - 25000 - - -
Petter Stillstrém, styrelseledamot (direkt och indirekt dgande) 2 356 695 - 9602 163 - — -
Ledning
Johan Ericsson, Chef Corporate Finance — - 25000 25000 5250000 5250000
Fredrik Sauter, fd VD Catella Bank - - - - - | 200 000
Anders Palmgren, fd Chef Corporate Finance - - 30000 - 600 000
Johan Nordenfalk, Chefsjurist — - — - 300000 300000
Ando Wikstrém, CFO - - 30000 30000 5250 000 5250 000
Summa innehav 1 444 132 1 087 437 48222 984 38694 121 10 800 000 12 600 000

) Uppgifterna avser endast ledande befattningshavare vid utgangen av respektive verksamhetsar.

2 Efter arets utgdng har Petter Stillstrém, via bolag, silt samtliga B-aktier och hade per 3| mars 2014 ett innehave uppgéende till 356 694 A-aktier.

% Johan Ericsson &r dven deldgare i dotterbolaget Catella Corporate Finance Stockholm HB. Agarandelen uppgar till 8,5 procent.

NOT 12 AKTIERELATERADE INCITAMENT

Arsstamman den 20 maj 2010 fattade beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av 30 000 000 teckningsoptioner avseende B-aktier. Emissio-
nen genomférdes senare samma ar. De 30 000 000 teckningsoptionerna anvandes
som dellikvid vid férvarvet av davarande Catella-gruppen dér ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner inom davarande Catella-gruppen erhéll teckningsoptio-
ner avraknade till marknadsmassiga villkor.

Pa arsstimman den 25 maj 2011 fattades beslut om emission av ytterligare
6 100 000 teckningsoptioner avseende B-aktier. 5 500 000 av de 6 100 000 teck-
ningsoptionerna anvandes som dellikvid vid férvarvet av de resterande 30 procent
av dotterbolaget Catella Capital Intressenter AB, som dr ett dgarbolag till Catella
Fondférvaltning AB, dér ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bola-
get erhdll teckningsoptioner avraknade till marknadsmassiga villkor.

Teckningsoptionerna berittigar till teckning av hdgst 36 100 000 nya aktier av
serie B i Catella AB (publ). Optionspremierna uppgick till 42 mkr. L&senpriset vid
teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna faststalldes i anslutning till till-
delning av teckningsoptionerna till |1 kr fér option utstdlld 2010 respektive 16,70
kronor fér option utstalld 2011. Véarderingen av optionerna har faststallts med
anvandande av vedertagen vdrderingsmodell (Black & Scholes).

Extra bolagsstimma i Catella AB (publ) den 18 januari 2013 beslutade att dela
upp 9 900 000 teckningsoptioner av Serie A 2010 i tva (2) serier — Serie A och
Serie Al och att dandra villkoren fér teckningsoptioner Serie Al pa sa satt att tiden
for teckning av aktier forlangs med 2 ar. Den nya teckningstiden I6per fran och med
den 25 mars 2015 till och med den 25 maj 2015. Innehavare av teckningsoptioner
av Serie A dgde ritten att byta till teckningsoptioner av Serie Al mot erlaggande

av en marknadsmassig premie. Av totalt 9 900 000 teckningsoptioner av Serie A
omvandlades 9 700 000 teckningsoptioner till Serie Al och resterande 200 000
teckningsoptioner av Serie A forféll. Av de 9 700 000 teckningsoptioner av Serie
Al férvdrvades 2 610 000 teckningsoptioner till eget forvar av ett av Catella AB:s
dotterbolag, Aveca AB.

Vid beslut om en eventuell framtida utdelning till aktiedgarna, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, som 6verskrider atta (8)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fére den dag, da styrelsen fér Catella AB (publ) offentliggdr sin avsikt att till bolags-
stamman lamna férslag om sadan utdelning, kommer teckningskursen att justeras.
L6ptid av utestaende teckningsoptioner redovisas i tabellen nedan. Koncernen har
inte nagon legal eller informell férpliktelse att aterképa eller reglera optionerna
kontant. Enligt optionsvillkoren har dock Catella ritt att aterképa teckningsoptio-
nerna fran optionsinnehavaren om denne inte linge ar anstalld i koncernen.

Under 2013 har 3 550 000 teckningsoptioner aterképs till marknadsvarde fran
ledande befattningshavare med framférallt anledning av dandrade anstallningsfér-
hallande i enlighet med optionsvillkoren. Per den 31 december 2013 har Catella
9 010 000 teckningsoptioner i eget forvar. Vid aterkép av teckningsoptioner debi-
teras évrigt tillskjutet kapital.

Extra bolagsstamma i Catella AB den 13 januari 2014 beslutade att inféra ett
incitamentsprogram omfattande ytterligare totalt 7 000 000 teckningsoptioner
riktat till vd och ledande befattningshavare. Teckningsoptionerna omfattar tre
serier med |6ptider om fyra, fem respektive sex ar. Vid full teckning och utnytt-
jande av dessa teckningsoptioner blir utspadningen cirka 7,8 procent av det befint-
liga aktiekapitalet.
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Férandring i antalet utestaende teckningsoptioner:

Antal 2013 2012
Ingdende balans per | januari 30 640 000 33265000
Nyemitterade 9 700 000 -
Aterksp —3 550000 -2 625000
Salda = -
Forfallande av optioner utan utnyttjande —9 900 000 -
Per 31 december 26 890 000 30 640000
Utestdende teckningsoptioner vid arets slut har foljande
forfallodatum och I6senpriser:
Emission 2010 och 2013 (L&senpris 11,00 kr per aktie)

Tecknings- Utestaende Totalt antal
. optioner i tecknings- tecknings-
Ar eget forvar optioner optioner  Andel, %
2014 I 160 000 2860 000 4020 000 I
2015 4930000 12810000 17 740 000 49
2016 2320000 5720000 8 040 000 22
Summa 2010 och 2013 8410000 21 390 000 29 800 000 83
Emission 2011 (Lésenpris 16,70 kr per aktie)

Tecknings- Utestaende Totalt antal
. optioner i tecknings- tecknings-
Ar eget forvar optioner optioner  Andel, %
2014 200000 | 833 000 2033000 6
2015 200000 | 833 000 2033 000 6
2016 200000 | 834 000 2034000 6
Summa 2011 600 000 5500000 6100 000 17
Summa 9010000 26 890 000 35900000 100
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NOT 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Mkr 2013 2012
Nedskrivning av kundfordringar -2 0
Atervunna kundférluster 0 0
Nedskrivning av lanefordringar —7 —6
Atervunna férluster pa lanefordringar 5 -
Kostnader for férskingringar pa utstallda kreditkort =3} -3
Resultatandel fran intresseféretag 0 -
Ovriga rorelsekostnader -6 2

=12 -7

NOT 14 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jamférelsestérande poster avser kostnader av engangskaraktar avseende integra-
tionen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltande verksamheter. Fér
2013 redovisas inga poster som jamférelsestérande. Fér 2012 uppgar jamforelse-
stérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader fér avvecklade kontors-
lokaler i Luxemburg, 10 mkr avser personalavvecklingskostnader och 2 mkr avser
ovriga engangskostnader. | koncernens resultatrdkning redovisas dessa kostnader
pa en rad bendmnd Jamforelsestorande poster. | nedan uppstallning redovisas istdl-
let dessa poster pa respektive rad i koncernresultatrakningen.

| koncernens resultatrakning redovisas vidare Avskrivningar pa forvarvsrela-
terade immateriella tillgangar pa egen rad. | nedan uppstallning redovisas istéllet
denna post, tillsammans med &vriga avskrivningar pa materiella och immateriella
tillgdngar, bland Avskrivningar.

Mkr 2013 2012
Nettoomsittning 1 020 971
Ovriga rorelseintikter 17 17

1038 987
Uppdragskostnader och provisioner 217 221
Ovriga externa kostnader 294 282
Personalkostnader —507 —488
Avskrivningar -20 22
Ovriga rorelsekostnader —12 -7
Rérelseresultat -12 -33
Rénteintdkter 22 28
Réntekostnader —14 14
Ovriga finansiella intakter 17 39
Ovriga finansiella kostnader —20 24
Finansiella poster - netto 5 29
Resultat fore skatt -7 —4
Skatt —14 -9
Arets resultat 21 -13



NOT I5 FINANSIELLA POSTER

NOT 16 SKATTER

KONCERNENS NOTER

Mkr 2013 2012 Mkr 2013 2012
Rénteintdkter Aktuell skatt:
Rénteintikter pa banktillgodohavanden | 2 Aktuell skatt pa arets resultat -9 —-19
Rénteintdkter pa finansiella tillgangar varderade till 20 25 Justeringar avseende tidigare ar 0 -
verkligt vdrde via resultatrdkningen Summa akeuell skatt T 19
Rénteintakter pa lanefordringar 0 0
Ovriga ranteintakter 0 0 Uppskjuten skatt:
22 28 Uppkomst och aterféring av temporara skillnader 4 13
Effekt av férandring i skattesatser 0 -3
Rantek
antekostnader Summa uppskjuten skatt 4 10
Réntekostnader till kreditinstitut 0 -8
Réntekostnader pa obligationslan —I3 -4 Inkomstskatt -14 -9
Ovriga rantekostnader =ll -2
_14 14 Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran de teoretiska belopp som
skulle ha framkommit vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats i de konsoli-
Ovriga finansiella intakter derade foretagen enligt foljande;
Utdelningsintdkter pa finansiella tillgangar 0
varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen Mkr 2013 2012
Utdelningsintdkter fran intresseféretag = - Resultat fére skatt =7 -4
Verkligt vdrde vinster pa finansiella tillgangar 14 10 ) .
virderade till verkligt virde via resultatrikningen Inkomstskatt berdknad enligt nationella skattesatser 0 -1
géllande for resultat i respektive land
Realisationsvinster pa finansiella tillgangar 2
virderade till verkligt vrde via resultatrikningen Skatteeffekter av:
Realisationsvinster pa finansiella tillgangar som = 17 Vérdering av skattemdssiga underskott 6 8
kan séljas Utnyttjande av forlustavdrag som tidigare 12 5
Valutakursvinster 2 10 inte redovisats
17 39 Skattemdssiga underskott for vilken ingen —-18 -15
uppskjuten skattefordran redovisats
Ovriga finansiella kostnader Effekt av férandring i skattesatser 0 -3
Verkligt vdrde férluster pa finansiella tillgangar =l -3 Ej skattepliktiga intékter for verkligt varde 3 2
varderade till verkligt virde via resultatrakningen vérdering
Realisationsférluster pa finansiella tillgangar -5 0 Ovriga ej skattepliktiga intakter 4
varderade till verkligt virde via resultatrakningen N P
Ej avdragsgilla férvarvskostnader - 0
Emissions- och lanegarantikostnader 0 -2
& Ej avdragsgilla kostnader for verkligt varde —2 -2
Valutakursférluster =4 -10 vardering
-20 —24 Ej avdragsgilla realisationsfériuster - -2
Ej avdragsgilla kostnader for forlusttackning =3 -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader —4 -2
Skattepliktigt resultat fran tidigare ars =5 -
vardedkningar
Férmdgenhetsskatt -2 -2
Justeringar avseende tidigare ar 0 -
Skattekostnad —-14 -9
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder férdelas enligt féljande:
Mkr 2013 2012
Uppskjutna skattefordringar
som berdknas utnyttjas efter mer dn 12 manader 47 45
som beraknas utnyttjas inom |12 manader 7 8
nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder -1 -1
58/ 52
Uppskjutna skatteskulder
som ska betalas efter mer dn 12 manader -9 24
som ska betalas inom 12 manader =l -
nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar | |
-20 -23
Uppskjutna skattefordringar/skulder (netto) 34 29
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Férandring i uppskjutna skattefordringar och skulder under aret framgar nedan:

Férmansbaserade Framtida avdrags-

Skattemissiga

Skattemassiga

Mkr pensionsplaner gilla kostnader avskrivningar underskott Ovrigt Nettoredovisas Summa
Uppskjutna skattefordringar
Per | januari 2012 0 2 2 50 0 -2 51
Redovisat i resultatrdkningen 0 0 -1 0 0 0
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0 0
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for 0 0
forsdljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder | |
Per 31 december 2012 0 2 | 49 0 -1 52
Redovisat i resultatrakningen | 0 0 0 |
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0 0
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder 0 0
Per 31 december 2013 0 3 | 50 0 =l 53
Reserv for

nedskrivning av Realisations- Verkligt viarde Immateriella .
Mkr lanefordringar vinster vinster tillgdngar Ovrigt Nettoredovisas Summa
Uppskjutna skatteskulder
Per | januari 2012 0 I 0 18 0 -2 28
Redovisat i resultatrakningen -4 -3 | —4 | -10
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0
Férandrad bedémning -5 -1 -6
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas 4 5 | 10
for forsaljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar | |
Per 3| december 2012 0 9 | 14 0 -l 23
Redovisat i resultatrdkningen -1 0 —I 0 -3
Redovisat i Gvrigt totalresultat 0
Férandrad bedémning 0
Valutakursdifferenser - 0 0 =1
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar 0 0
Per 31 december 2013 0 7 | 13 0 | 20
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Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas i den omfattning det dr troligt
att framtida skattemdssiga Sverskott kommer att finnas tillgangliga. | enlighet med
denna standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om 53 mkr (52) vil-
ken baseras pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemassiga
férlustavdrag i de juridiska personer som innehar férlustavdragen. Skatteintakten

KONCERNENS NOTER

har ingen paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade underskottsav-
drag uppgar till 837 mkr. Underskottsavdragen hanfér sig i all vasentlighet till verk-
samheter i Sverige och har obegransad livslangd.

Den skatt som ar hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat uppgar till f6I-
jande belopp:

2013 2012

Mkr Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt
Per | januari | 0 | 0 0 0
Verkligt vardeférandringar i:

finansiella tillgangar som kan siljas 0 0 0 0 0 0

férmansbestamda pensionsplaner 0 0 0 | 0 |

valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0
Per 31 december | 0 | | 0 |
varav uppskjuten skatt 0 0

NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

(a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som dr hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal ute-
staende stamaktier under perioden.

(b) Efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnitt-
liga antalet utestdende stamaktier fér utspadningseffekten av samtliga potentiella
stamaktier. Moderbolaget har stallt ut teckningsoptioner som kan leda till poten-
tiella stamaktier. For teckningsoptioner gérs en berdkning av det antal aktier som
kunde ha kopts till verkligt virde (beraknat som arets genomsnittliga marknadspris
fér moderbolagets aktier), fér ett belopp motsvarande I6senpriset av de tecknings-

Mkr 2013 2012 ratter som ar knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som berdknas
enligt nedan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande
Resultat 2 -3 att teckningsoptionerna utnyttjas.
Resultat som dr hanforligt till moderféretagets 22 —14
aktiedgare Mkr 2013 2012
Rest{!tatA for berdkning av resultat per aktie fore =22 -4 Resultat 9 )
utspadning
Resultat som dr hanférligt till moderféretagets =) —14
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 8l 698 572 81 698 572 aktiedgare
- Resultat for berikning av resultat per aktie efter =22 -4
Resultat per aktie, kr -0,26 =017 utspidning
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 81 698 572 81 698572
Justeringar for:
antagen konvertering av teckningsoptioner = -
Vigt genomsnittligt antal stamaktier for berakning 8l 698 572 81 698 572
av resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie, kr -0,26 -0,17

NOT 18 UTDELNING

Ingen utdelning har féreslagits for 2013 och ingen utdelning lamnades for 2012.
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NOT 19 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Avtalsenliga

kund-  Programvaru-
Mkr Goodwill Varumirken relationer licenser Summa
Per | januari 2012

Anskaffningsvirde 241 50 23 15 330
Ackumulerade avskrivningar -5 -13 —-18
Bokfort virde 241 50 18 2 311
Rikenskapsaret 2012

Ingdende balans 24| 50 18 2 311
Inkop | |
Anskaffningsvarden i férvirvade bolag 0 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 13 13
Avskrivningar -5 -8 12
Valutakursdifferenser 2 | 3
Utgaende balans 240 50 13 8 311
Per 31 december 2012

Anskaffningsvirde 240 50 23 85 397
Ackumulerade avskrivningar -10 76 —-86
Bokfort virde 240 50 13 8 311
Rikenskapsaret 2013

Ingdende balans 240 50 13 8 311
Inkép 3 E
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0
Avskrivningar =5 —6 -10
Valutakursdifferenser 2 0 2
Utgaende balans 242 50 8 6 306
Per 31 december 2013

Anskaffningsvarde 242 50 23 9l 405
Ackumulerade avskrivningar =lII4 -85 —99
Bokfért virde 242 50 8 6 306
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| samband med férvérvet av Catella Brand AB-koncernen i september 2010 upp-
stod goodwill hdnférlig till operativ expansion, humankapital och de synergieffekter
som férvdntas uppsta genom samordning av koncernens verksamheter. Vid samma
tillfélle foérvarvades dven Catellas varumarke samt kundportféljer vars vdrden
bedémdes uppga till 50 mkr respektive |9 mkr. | april 2011 férvéarvade koncernen
samtliga aktier i Catella Formd&genhetsférvaltning AB, vars verksamhet dverlits per
I januari 2013 till Catella Bank Filial. I samband med férvarvet uppstod goodwill
om 20 mkr hanférlig till framférallt de synergieffekter som férvéntas uppsta genom
samordning med koncernens befintliga kapitalférvaltningsverksamhet. Vidare for-
varvades kundportféljer vars varden bedémdes uppga till 3 mkr. Samtliga immate-
riella tillgangar ar externt férvarvade.

Nedskrivningsprévning av goodwill och &vriga tillgangar

med obestambar livslangd

| samband med férvdrv av verksamheter allokeras goodwill och dvriga évervirden
till de kassagenererande enheter som férvéntas erhalla framtida ekonomiska for-
delar i form av exempelvis synergier som ett resultat av den férvérvade verksam-
heten. | de fall separata kassagenererande enheter inte kan identifieras allokeras
goodwill och Gvriga 6vervérden till den ldgsta niva pa vilken verksamheten styrs och
Svervakas internt.

Tillgdngar med obestambar livsldngd prévas arligen for eventuellt nedskrivnings-
behov. Catellas princip dr att under fjarde kvartalet varje ar prova tillgangar med
obestdmbar livslingd baserat pa redovisat bokfért viarde per den 30 september.
Catellas tillgangar med obestdmbar livslingd utgérs av goodwill och varumarke.
Da den interna uppféljning och rapportering som sker till ledning och styrelse
numera huvudsakligen sker per verksamhetsgren har nedskrivningsbedémningen
av tillgdngar med obestambar livslingd utforts per verksamhetsgren, Corporate
Finance respektive Kapitalférvaltning. Centrala lednings- och aktiedgarrelaterade
kostnader har allokerats till respektive verksamhetsgren baserat pa dess andel av
bedémda inaspraktagna resurser. Att arets nedskrivningsbedémning utférts per
verksamhetsgren dr en férandring mot tidigare ar da prévningen gjorts per land
inom en verksamhetsgren. For tillgangar som vérderas till verkligt varde gérs ingen
nedskrivningsbedémning da dessa i varje bokslut varderas separat till marknads-
vérde enligt fastlagda principer.

Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfért virde &verstiger ater-
vinningsvardet. /&tervinningsvérdet utgdrs av det hdgsta av nettoférsaljningsvardet
och nyttjandevardet.

Nyttjandevdrdet ar nuvédrdet av de uppskattade framtida kassaflédena. Kassa-
flédena har berdknats utifran finansiella planer som utarbetats for varje verksam-
hetsgren och bygger pa den affirsplan for det kommande verksamhetsaret som
faststéllts av koncernledningen och som godkénts av styrelsen. Dessa finansiella
planer técker i regel en prognosperiod om fem ar och innefattar den organiska
férsaljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling samt férandringen av operativt
sysselsatt kapital. Kassafléden bortom den namnda prognosperioden har extra-
polerats med hjdlp av en bedémd tillvaxttakt som uppgar till 2 procent fér bada
verksamhetsgrenarna vilket motsvarar ECB's langsiktiga inflationsmal inom euro
omradet.

Berdkningen av nyttjandevérdet grundas pa flera antaganden och bedémningar
utéver tillvéxttakten bortom prognosperioden. De mest vdsentliga av dessa avser
den organiska forsdljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling, férandringen
av operativt sysselsatt kapital, samt den relevanta diskonteringsrantan (WACC,
Weighted Average Cost of Capital) vilken anvands for att diskontera de framtida
kassaflédena. Den ovan beskrivna prévningen pavisar att det inte finns nagot ned-
skrivningsbehov av bokférda varden.

KONCERNENS NOTER

Nedan redovisas anvanda diskonteringsrantor (WACC) per verksamhetsgren:

WACC, %
2013 2012
Corporate Finance 13,0 11,8-12,0
Kapitalférvaltning 13,0 12,0
Ovrigt 13,1 8,5-15,0

En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumarke per verksamhets-
gren aterfinns nedan:

2013
Corporate Kapital- .
Mkr Finance foérvaltning Ovrigt Summa
Goodwill 60 182 242
Varumarke 50 50
60 182 50 292
2012
Geografisk Corporate Kapital- .
marknad (mkr) Finance férvaltning Ovrigt" Summa
Sverige 44 138 50 232
Tyskland 35 35
Finland | 8 9
Frankrike 13 13
Danmark 2 2
59 180 50 290

" Avser Catellas varuméarke

Kénslighetsanalys av berdkningen av nyttjandevardet i samband med nedskrivnings-
bedémningen har genomférts i form av en generell sainkning med 1,0 procentenhe-
ter i prognosperioden av den organiska tillvixten och rérelsemarginalen, samt en
generell kning av den végda kapitalkostnaden (WACC) med |,0 procentenheter.
Kénslighetsanalysen pavisade inget nedskrivningsbehov.
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NOT 20 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, installationer

Mkr & utrustning Summa
Per | januari 2012

Anskaffningsvarde 65 65
Ackumulerade avskrivningar =50 =50
Bokfort virde 15 15
Riakenskapsaret 2012

Ingdende balans 15 15
Inkép 8 8
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 4 4
Avskrivningar -10 -10
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende balans 17 17
Per 31 december 2012

Anskaffningsvarde 105 105
Ackumulerade avskrivningar —-88 —-88
Bokfort virde 17 17
Rikenskapsaret 2013

Ingdende balans 17 17
Inkép 12 12
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Avskrivningar -9 -9
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende balans 20 20
Per 31 december 2013

Anskaffningsvarde 116 116
Ackumulerade avskrivningar —96 —96
Bokfért virde 20 20

84 | CATELLA ARSREDOVISNING 2013



NOT 21 INNEHAV | INTRESSEFORETAG

KONCERNENS NOTER

Mkr 2013 2012
Per | januari 2 |
Omklassificering fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 17 -
Anskaffningar 33 0
Forsaljningar 0 -
Resultatandel, se not 7 | 0
Resultatandel, se not 13 0 -
Ldmnade utdelningar = 0
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar, netto efter skatt —I -
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende bokfért virde 50 2

Under 2013 har utdelningar om | mkr limnats fran intresseféretag till Catella-
koncernen (2012: 0 mkr). Inga Svriga transaktioner har skett mellan Catella och
intresseforetag.

Nedan redovisas intresseféretagens, vilka alla dr onoterade, tillgangar, skulder,
intakter och resultat, samt koncernens dgarandel av intresseféretagens egna kapital
inklusive goodwill.

Intresseforetag Koncern
Registreringsland Tillgangar mkr Skulder mkr Intakter mkr Resultat mkr Agarandel %  Agarandel mkr
IPM Informed Portfolio Management AB* Sverige 104 25 83 3 25 50
ANL Kiinteistét OY Finland 0 0 0 0 50 0
ARIF I GP Py Finland | 0 3 0 50 0
SIA AREAL Baltic Lettland 0 0 0 0 49 0
50

* Intakter och resultat avser perioden | april-3| december 2013.

Upplysning avseende Catellas forvirv av andelar i

IPM Informed Portfolio Management AB

Som ett steg i utvecklingen av Catella:s kapitalférvaltning intradde Catella i novem-
ber 2011 som aktiedgare i IPM Informed Portfolio Management AB genom for-
varv av en aktiepost om drygt 5 procent i IPM:s holldndska dgarbolag. | november
2012 6kade Catella dgandet fran 5 procent till 25 procent i IPM Informed Portfolio
Management AB genom en riktad nyemission om 33 mkr. Nyemissionen var villko-
rad av godkdnd dgarprévning. Finansinspektionen gav sitt tillstand till affiren den
10 april 2013.

IPM dr en ledande leverantér av systematiska investeringstjanster inom diskre-
tiondr forvaltning och fondférvaltning. IPM férvaltar fér ndrvarande tillgangar till
ett varde om 47 mdkr pa uppdrag av stora institutionella investerare, pensions-
fonder, férsakringsbolag och stiftelser. Deldgarskapet i IPM skapar méjligheter for
Catella att starka sin stdllning som finanskoncern.

Den férvédrvade verksamheten, som ingar i verksamhetsgrenen Kapitalférvalt-
ning, konsolideras i koncernen enligt kapitalandelsmetoden fran den | april 2013
varfér den inte bidragit till omséttning eller resultat under férsta kvartalet 2013.
Per den | april uppgick det verkliga vardet pa férvarvade nettotillgangar i IPM till 33
mkr. Om férvérvet hade skett per | januari 2013, skulle koncernens rérelseresultat
fér 2013 ha uppgatt till =13 mkr i jiamférelse med redovisat —12 mkr. Detta belopp
har berédknats med tillimpning av koncernens redovisningsprinciper och med kor-
rigering av intresseféretagets resultat, sa att det inkluderar tilkommande avskriv-
ningar som skulle ha gjorts om verkligt vardejusteringar av immateriella tillgangar
hade gjorts per | januari 2013, tillsammans med atféljande skatteeffekter.

Den sammanlagda kopeskillingen fér 25 procent av andelarna i IPM uppgick till 50
mkr och har finansierats med egna medel genom kontant betalning varav 33 mkr
paverkat koncernens likvida medel under 2013. Déarutéver har Catella haft for-
varvsrelaterade utgifter om 0,6 mkr som har belastat rorelseresultatet 2012.

Den goodwill om |7 mkr som uppstatt genom férvarvet hanfor sig till opera-
tiv expansion, humankapital och de synergieffekter som foérvdntas uppsta genom
samordning med koncernens befintliga kapitalférvaltningsverksamhet. Ingen del av
redovisad goodwill férvdntas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nettotillgingar, per | april 2013, till f6ljd av forvirvet ar foljande:

Forvérvsrelaterade immateriella tillgangar 14
Ovriga férvarvade nettotillgangar 19
Verkligt virde nettotillgangar 33
Goodwill 7
Total képeskilling 50

Verkligt varde pa forvarvade identifierbara immateriella tillgangar pa 14 mkr, hin-
forliga till portféliférvalttningssystem och kundrelationer, dr prelimindr i avvaktan
pa slutlig vardering av dessa tillgdngar vilket beddms ske inom |12 manader fran for-
varvsdatumet.

Catella tecknade i januari 2014 avtal om att 6ka dgarandelen fran 25 procent
till cirka 51 procent i IPM genom férvdrv av aktier. IPM blir dirmed ett dotter-
bolag och konsolideras fran det datum aktierna tilltrads, vilket sker nar villkoret
om godkand dgarprévning dr uppfyllt. Képeskillingen uppgar till 25,7 mkr samt en
potentiell framtida tillaggskopeskilling relaterad till de férvarvade aktiernas andel
av IPM:s resultat for 2014 och 2015. Tillaggskopeskilling kan inte Sverstiga aktiernas
initiala képeskilling.
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NOT 22 DERIVATINSTRUMENT

2013 2012
Mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt 2 2 2 2
2 2 2 2
Avgar: langfristig del - - - -
Kortfristig del 2 2 2 2

Derivatinstrument dr i sin helhet hanforlig till dotterféretaget Catella Bank som
tecknar I6pande valutaterminskontrakt och valutaswappar fér sakringsandamal.
Dessa derivatinstrument har normalt en 16ptid understigande tre manader. Sak-
ringstransaktionerna d@r av ekonomisk karaktdr och redovisas inte som sakringar
enligt redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument.

NOT 23 FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

| finansiella tillgangar som kan sdljas ingar féljande;

Mkr 2013 2012

Onoterade vardepapper:

aktier i Europa 0 0

Finansiella tillgangar som kan saljas, 54 tkr (60 tkr), avser aktier i Swift som innehas
inom ramen for kreditkorts- och inlésenverksamheten inom Catella Bank.

Mkr 2013 2012
Per | januari 0 0
Kop - -
Forsdljningar - 25

Vinster och férluster netto, férda till Svrigt - -
totalresultat

Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som - 26
innehas for férséljning

Valutakursdifferenser 0 —l
Per 3| december 0 0
Avgar: langfristig del 0 0
Kortfristig del 0 0

Finansiella tillgdngar som kan saljas dr uttryckta i féljande valutor:

Mkr 2013 2012
EUR 0 0
0 0
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NOT 24 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

| finansiella tillgangar véarderade till verkligt virde via resultatrdkningen ingar
féljande:

Mkr 2013 2012
Laneportfoljer 183 229
Fondplaceringar 56 48
Noterade aktier | |
Onoterade aktier = 17
Foretagsobligationer 7 2
Ovrigt | 2
248 299
Mkr 2013 2012
Per | januari 299 377
Omklassificering till innehav i intresseféretag —17
Férvarv! 25 19
Avyttringar? -84 -85
Amorteringar —2 -1
Verkligt varde vinster/férluster pa finansiella tillgdngar 3 -3
virderade till verkligt varde via resultatrakningen
Kapitaliserade ranteintékter 16 10
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som innehas - 2
for forsaljning
Valutakursdifferenser 7 —Il
Per 3| december 248 299
Avgar: langfristig del —235 276
Kortfristig del 13 22

" Avser framst forvary av verksamhetsrelaterade innehav i féretagsobligationer varav
merparten dven har avyttrats under 2013.

2 Inkluderar avyttring av laneportfélien Semper som framst dr exponerad mot Tyskland
samt verksamhetsrelaterade innehav i féretagsobligationer och Sicavfonder.

JFérandringar i verkligt véarde for finansiella tillgangar varderade till verkligt véirde via
resultatrakningen redovisas i Ovriga finansiella poster i resultatrakningen (not 15)

Se dven not 3 for vardering och placering i verkligt varde hierarkin.

Laneportféljer

Laneportféljerna bestar av vardepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig
exponering mot bostader. Utvecklingen i laneportfélierna foljs noga, och omvar-
deringar gors kontinuerligt. Prognosen utfors av den franska investeringsradgiva-
ren Cartesia S.A.S. Det bokférda vérdet i Catellas koncernredovisning faststalls
baserat pa prognostiserade diskonterade kassafléden. Portfélierna har diskonte-
rats med diskonteringsrantor som per 3| december 2013 har uppgick till 7,5 9%, 9,0
% respektive 14,0% vilket ger en vdgd genomsnittlig diskonteringsranta pa 10,3 %
(10,8) for de samlade laneportfélierna. Den vagda genomsnittliga durationen fér
portfélien uppgar till 6,3 ar (6,5) per 31 december 2013.

Kassaflddena bestar i huvudsak av rantebetalningar men dven amorteringar med
en prognosperiod fram till och med 2028. Férvéintade kassafléden under perioden
uppgar till cirka 360 mkr vilka ar diskonterade och bokférda till 183 mkr (229).

Catella avyttrade, via dotterbolag, laneportféljen Semper under maj 2013 som
framst var exponerad mot Tyskland. Férsdljningen inbringade cirka 51 mkr och
genererade ett realisationsresultat om —5 mkr. Catellas ursprungliga investering
avseende laneportféljerna har, i och med férséljningen av Shield, Memphis och
Semper och de erhallna kassaflédena, aterbetalats.



Sammandrag av Catellas laneportfljer per den 3| december 20I13"

KONCERNENS NOTER

Mkr Prognostiserade Andelay  Prognostiserade Andel av
odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat Diskonterings-

Laneportfsl Land kassafléde kassaflode, % kassafléde kassaflode, % ranta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 479 13,3 29,1 16,0 9,0 58
Pastor 3 Spanien 1,6 0,5 0,6 03 14,0 7.5
Pastor 4 Spanien 776 21,6 20,2 11,2 14,0 10,3
Pastor 5 Spanien 16,8 47 4,0 2,2 14,0 11,0
Lusitano 3 Portugal 798 22,2 509 28,1 9.0 57
Lusitano 42 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 63,1 17,6 24,6 13,6 14,0 4,6
Gems Tyskland 43,8 12,2 40,0 22,1 75 1,2
Minotaure Frankrike 27,5 7.6 10,6 59 14,0 73
Ludgate ? Storbritannien - - - - - -
Sestante 22 [talien - - - - - -
Sestante 3?2 Italien - - - - - -
Sestante 47 Italien - - - - - -
Sestante 4 Al [talien 1,3 04 1,2 0,7 75 | 4
Totalt kassafléde ¥ 359,5 100,0 181,3 100,0 10,3 6,3
Upplupna rantor 2,0

Bokfért varde i koncernens balansrikning 183,3

Sammandrag av Catellas laneportfljer per den 3| december 2012

Mkr Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av
odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat Diskonterings-

Laneportfslj Land kassafléde kassafléde, % kassafléde kassaflode, % rinta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 464 99 244 10,7 10,0 6,8
Pastor 3 Spanien 15,2 33 43 1,9 15,0 9.0
Pastor 4 Spanien 75,1 16,0 20,3 8,9 15,0 9.8
Pastor 5 Spanien 40,8 87 74 32 15,0 12,2
Lusitano 3 Portugal 849 18,1 52,3 23,0 10,0 57
Lusitano 42 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 772 16,5 238 10,5 15,0 9.5
Semper Tyskland 68,6 14,7 579 25,5 8,5 2,1
Gems Tyskland 33,1 7.1 27,6 12,2 85 22
Minotaure Frankrike 25,1 54 79 3,5 15,0 83
Ludgate ? Storbritannien - - - - -
Sestante 22 Italien - - - - -
Sestante 3?2 [talien - - - - -
Sestante 4?2 I[talien - - - - - -
Sestante 4 A2 Italien 1.8 04 1,5 07 8,5 2,0
Totalt kassafléde ¥ 468,2 100,0 2274 100,0 10,8 6,5
Upplupna rantor 1,8

Bokfért virde i koncernens balansrikning 229,2

'Prognosen &r framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett virde om O kr.

? Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde"” dr den vagda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassafléde.
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Utfall och prognoserade kassafléden for laneportfoljer per kvartal”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Memphis? Shield?  Gems Semper? Minotaure Ludgate Utfall Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1.6 22 0,0 12,4 77 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1,6 0.2 1.5 19 03 9,5 6,3 3,3
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 () 0.2 14 23 0, 9,3 15,5 —6,2
Q3 2010 06 - - - 2,0 - - 08 1,5 02 14 2,5 0,1 91 8,0 11
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 1.4 2,1 0, 77 59 1,7
Ql 2011 2,8 - - - 08 - - 08 1,5 0,2 13 12 0, 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 02 038 14 02 1.4 1,9 0,1 14,3 7,1 7,1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 2,2 0, 11,8 6,9 4,9
Q4 2011 1,5 - - - 2,5 - 02 09 - 03 1,5 1.6 0, 8,5 7.8 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 0,2 1.4 1,7 0,0 10,8 6,9 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0, - - 0,2 13 12 0,0 7.8 8,7 -0,9
Q3 2012 08 - - - 25 - 0, - - 0, 13 09 0,0 57 77 -2,0
Q4 2012 0, - - - - - 0, - - 0, 12 - 0,0 1,5 6,8 -53
Ql 2013 0, - - - - - 0, - - 0, 1.2 - 0l 1,5 1,5 -0,0
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 0,2 2,3 -2,1
Q3 2013 0, - - - 17 - 0, - - 0, - - 0l 2,2 2,6 -0,4
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0, - - 0, - - - 11 11 0,0
Summa 26,7 0,0 0,0 0,0 27,1 0,8 1,6 8,4 12,2 2,9 19,4 21,7 1,1 121,9 109,4 12,5
Prognos
Prognos Kvartal/Ar Ack
Helar 2014 04 - - - 30 - 0,5 0,5 - 4,5 4,5
Helar 2015 04 - - - 6,0 - 0,6 433 - 50,3 54,8
Helar 2016 0,5 - - - 14,7 - 0.2 - 15,4 70,2
Helar 2017 0,5 - - - 169 20,6 - 380 1082
Helar 2018 0.6 - - - 52 44 - 10,2 118,4
Helar 2019 45,5 - - - 38 39 - 53,2 171,6
Helar 2020 - - - 36 38 - 7,5 179,1
Helar 2021 1,6 - - 34 3,6 27,5 36,2 2153
Helar 2022 - - 32 2,5 58 22,1
Helar 2023 - - 31 1.6 4,6 2257
Helar 2024 776 16,8 29 1.6 98,8 3245
Helar 2025 13,9 1,5 15,5 340,0
Helar 2026 1,5 1,5 3415
Helar 2027 1.5 1,5 343,0
Helar 2028 16,5 16,5 3595
Summa 47,9 1,6 77,6 16,8 79,8 63,1 1,3 0,0 0,0 43,8 0,0 27,5 0,0 359,5

"'Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.

2 Shield avyttrades Q4 2011, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013.
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Metod och antaganden for kassaflédesprognoser och
diskonteringsrantor

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa sidan 88 och diskon-
teringsrantorna redovisas pa sidan 87 per portfolj.

Kassaflodesprognoser

Portféljen varderas enligt verkligt vairde metoden, enligt definitionen i IFRS. | avsak-
naden av en fungerande och tillrackligt likvid marknad for i stort sett alla investe-
ringarna samt for jamfdérbara efterstéllda investeringar, utfors varderingen genom
att anvanda tillvdgagangssattet "mark-to-modell”. Detta tillvagagangssatt bygger pa
att prognostisera kassaflédet till och med forfall fér varje investering med mark-
nadsbaserade kreditantaganden. Kreditantaganden som anvdnds av investerings-
radgivaren Cartesia baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de prognostiserade kassaflédena
gors antaganden av potentiella férsamringar av kreditvariabler. Dessa tédcker inte
fullt ut effekten av ett scenario, med lag sannolikhet och hog potentiell negativ
inverkan sasom upplésning av euroomradet, dar ett av linderna som EETI har
sina underliggande investeringar, uttrdder ur den europeiska monetdra unionen
eller liknande scenarier. Cartesia anser att dess kreditantaganden &r rimliga och
likvardiga med 6vriga marknadsaktérer. De prognostiserade kassaflédena har utar-
betats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa modeller har testats och
forbattrats under flera ar och har inte visat nagon vasentlig avvikelse i jimférelse
med modeller som anvands av andra marknadsaktérer. Justeringar av kassaflddena
paverkar vdrdet och redovisas i en kénslighetsanalys pa sidan 89 och pa Catellas
hemsida.

Metod for diskonteringsrantor

Applicerade diskonteringsrantor faststdlls internt och utgar fran ett rullande
24-manaders index med icke betygsatta (noninvestment grade) europeiska fére-
tagsobligationer som underliggande tillgangar (iTraxx). Diskonteringsrantorna
per portfolj har ocksa faststallts relativt andra tillgangar i avsaknad av marknads-
priser for tillgingarna som EETI innehar. Varje kvartal utvdrderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflédena och dess antaganden i kombination med

Vardeférandringar per portfolj vid justering av diskonteringsrantor (mkr)

KONCERNENS NOTER

marknadsprissattningen av andra tillgangar for att eventuellt justera diskonterings-
rantorna utdver variationen i indexet. Justeringar av diskonteringsrantorna paver-
kar vardet och redovisas i en kédnslighetsanalys pa sidan 86 och pa Catellas hemsida.

Kanslighetsanalys fér Catellas laneportféljer
De nedan redovisade effekterna ska ses som en indikation pa en isolerad férandring av
namnd variabel. Om flera faktorer avviker samtidigt kan resultatpaverkan férandras.

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de storre utbetalningarna i slutet av respektive portfoljs
prognostiserade kassafléde som redovisas i tabellen pa sidan 88 och pa Catellas
hemsida.

Time call

Time call ar en option som emittenten innehar vilken majliggor att kopa tillbaka
delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid varje tidpunkt darefter. Time call
berér endast delportféljerna Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena
for delportféljen Lusitano 5 antas att emittenten inte kommer att utnyttja sin time
call vilket kan komma att ske under fjarde kvartalet 2015.

Clean-up call

Clean-up call ar en option som emittenten innehar vilken méjliggor att kopa tillbaka
delportfélien nar de utestdende lanen har amorterats och understiger tio procent
av det emitterade beloppet. Administrationen av portféljen dr oftast ej I6nsam nar
den understiger tio procent av det emitterade beloppet och saledes méjliggdr en
sadan konstruktion att emittenten kan undvika dessa extra kostnader. Konstruktio-
nen mojliggdr ocksa att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portféljen dr aterbetalad. Clean-up call berér delportféljerna Pastor 2,
3,4 och 5, Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information
Viérderingar av laneportféljerna finns att tillga pa Catellas hemsida: www.catella.se.

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Diskonteringsrinta per portfélj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Gems Minotaure Total
7.5% 315 09 370 76 544 36,2 1,2 40,0 16,3 222,6
9.0% 29,1 09 32,1 6,5 50,9 329 12 393 147 206,5
14,0% 225 0,6 20,2 4,0 41,6 24,6 Il 372 10,6 164,5
15,0% 214 0,6 18,5 36 40,1 233 Il 36,8 10,0 157,8
20,0% 16,8 04 12,0 23 338 18,2 1,0 349 73 130,4
25,0% 13,3 03 79 14 290 14,6 1,0 332 54 110,6
30,0% 10,7 02 53 09 253 12,0 09 316 41 95,8
Diskonterat kassaflode " 29,1 0,6 20,2 4,0 50,9 24,6 1,2 40,0 10,6 181,3
Kassaflode per portfélj i férhallande till diskonterat varde (mkr)
Spanien Portugal Italien Frankrike

Diskonteringsranta per portfolj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5  Lusitano3 Lusitano5  Sestante 4 Gems  Minotaure Total
7,5% |,5x |,7x 2,1x 2,2x 1,5x 1,7x 1,Ix I,1x |,7x 1,6x
9.0% 1,6x 1.9% 24x 2,6x 1,6x 1.9% I,Ix I,Ix 1.9% 1,7x
14,0% 2,1x 2,7x 3,8x 4,2x |, 9% 2,6x |,2x 1,2x 2,6x 2,2x
15,0% 2,2x 2.9x% 4,2x 4,7x 2,0x 2,7x |,.2x 1,2x 2,8x 2,3x
20,0% 29x% 39x% 6,5x 74x 24x 3,5% 1,3x 1,3x 3,8x 2,8x
25,0% 3,6x 5,3x 99x I1,7x 2,8x 43x 1,3x |,3x 5,0x 3,3x
30,0% 4,5x 72x 14,7x 18,0x 3.2x 53x I4x I4x 6,7x 3,8x
Multipel 1,6x 2,7x 3,8x 4,2x 1,6x 2,6x 1,Ix I,1x 2,6x 2,0x
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Kassaflode per portfolj i forhallande till diskonterat varde (mkr)

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Procentuell férindring av kassaflédet Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano 5  Sestante 4 Gems Minotaure Total Delta
170,0% 494 1,0 344 6,7 86,6 41,8 2,0 68,0 18,1 308,2 70,0%
165,0% 48,0 1,0 334 6,6 84,0 40,6 2,0 66,0 17,5 299,1 65,0%
160,0% 46,5 1,0 324 64 81,5 394 19 64,0 170 290,1 60,0%
155,0% 45,0 09 314 6,2 789 382 19 62,0 16,5 281,0 55,0%
150,0% 43,6 09 304 6,0 76,4 369 1.8 60,0 159 271,9 50,0%
145,0% 42,1 09 293 58 739 357 1,7 58,0 154 262,9 45,0%
140,0% 40,7 09 28,3 56 71,3 34,5 1,7 56,0 149 253,8 40,0%
135,0% 392 08 273 54 68,8 332 1,6 54,0 143 244,7 35,0%
130,0% 378 08 26,3 52 66,2 32,0 1,6 52,0 13,8 235,7 30,0%
125,0% 36,3 08 253 50 63,7 30,8 1,5 50,0 133 226,6 25,0%
120,0% 349 07 243 4.8 6l,1 295 14 48,0 12,8 217,5 20,0%
115,0% 334 07 233 4,6 58,6 283 14 46,0 12,2 208,5 15,0%
110,0% 32,0 0,7 223 44 56,0 27, 1,3 44,0 1,7 199,4 10,0%
105,0% 30,5 0,6 21,2 42 53,5 258 1,3 42,0 11,2 190,3 5,0%
100,0% 29,1 0,6 20,2 4,0 50,9 24,6 1,2 40,0 10,6 181,3 0,0%
95,0% 276 0,6 19,2 38 48,4 234 Il 38,0 10,1 172,2 -5,0%
90,0% 26,2 0,5 18,2 3,6 45,8 222 I 36,0 9,6 163,2 —-10,0%
85,0% 247 0,5 172 34 433 209 1.0 340 9.0 154,1 —-15,0%
80,0% 233 0,5 16,2 32 40,7 19,7 1,0 32,0 8,5 145,0  -20,0%
75,0% 21,8 0,5 152 30 38,2 18,5 09 30,0 8,0 136,0 -25,0%
70,0% 20,3 04 14,2 28 357 172 038 28,0 74 126,9  -30,0%
65,0% 189 04 132 2,6 33,1 16,0 08 26,0 69 1178 -35,0%
60,0% 174 04 12,1 24 30,6 14,8 07 24,0 64 108,8  -40,0%
55,0% 16,0 03 Il 22 28,0 13,5 07 22,0 58 99,7 —-45,0%
50,0% 14,5 03 10,1 2,0 255 12,3 0,6 20,0 53 90,6  -50,0%
45,0% 13,1 03 91 1,8 229 11 05 18,0 4.8 81,6  —-55,0%
40,0% 11,6 02 8, 1,6 204 9.8 05 16,0 4.3 72,5 -60,0%
35,0% 10,2 02 7.1 |4 17,8 8,6 04 14,0 3,7 634 —-65,0%
30,0% 8,7 02 6,1 1,2 153 74 04 12,0 32 54,4 —-70,0%

Nordic Light Fund

Catella innehar andelar i en fondprodukt som férvaltas av Catella Bank, Nordic
Light Fund, innehallande laneportféljer. Laneportfélierna bestar av lan till sma och
medelstora féretag, huvudsakligen beldgna i Tyskland. Déarutéver bestar portfél-
jerna av spanska vardepapper med en diversifierad pool av lan till sma och med-
elstora foretag i Spanien som underliggande sékerhet, samt av en mindre del i
Portugal som har bostadslan som underliggande sdkerhet. Prognostiserad avkast-
ningsniva i portfélien férvantas vara hdg. Vardet pa andelarna har under 2013 &kat
med drygt I3 mkr. Innehavets bokférda vérde, tillika marknadsvérde, per den 31
december 2013 uppgick till 55 mkr (42).

Verksamhetsrelaterade investeringar
De verksamhetsrelaterade investeringarna bestar bland annat av Nordic Fixed
Income’s handelslager av foretagsobligationer och Catella Bank's innehav av
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derivatinstrument. Innehavens bokférda vérde, tillika marknadsvarde, per den 31
december 2013 uppgick till 11 mkr (27).

Andra virdepapper

Under 2013 har en mindre del av kvarstaende aktieportfélj avyttrats vilket genere-
rade en mindre vinst och under januari-februari 2014 har resterande del avyttrats.
Innehavens bokférda vérde tillika marknadsvéarde per den 31 december 2013 upp-
gick till I mkr (1.



NOT 25 FINANSIELLA TILLGANGAR
SOM HALLES TILL FORFALL

Mkr 2013 2012
Statsskuldvéxlar inklusive upplupen ranta 0 6
0 6
Det verkliga virdet pa finansiella tillgangar som hélles till forfall dr som féljer:
Mkr 2013 2012
Statsskuldvaxlar inklusive upplupen rénta 0 6
0 6
Mkr 2013 2012
Per | januari 6 0
Forvarv = 55
Avyttringar —6 —63
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp - 15
som innehas for forsiljning
Valutakursdifferenser 0 0
Per 31 december 0 6
Avgar: langfristig del = -
Kortfristig del 0 6

Finansiella tillgangar som halles till forfall dr i sin helhet hanforlig till dotterféretaget

Catella Bank.

NOT 26 KUNDFORDRINGAR

Mkr 2013 2012
Kundfordringar 203 211
Avgar: reservering for osdkra kundfordringar =37 -30
171 181
Det verkliga virdet pa kundfordringar dr som féljer:
Mkr 2013 2012
Kundfordringar 171 181
171 181
/&Idersana\ys av forfallna kundfordringar framgar nedan:
Mkr 2013 2012
Mindre an 2 manader 24 22
2 till 6 manader 3 3
Mer @n 6 manader 30 33
57 58

KONCERNENS NOTER

Forandringar i reseven for osdkra kundfordringar ar som féljer:

Mkr 2013 2012
Per | januari -30 -30
Reservering for osakra fordringar —2 0
Atervunna kundférluster 0 0
Valutakursdifferenser 0 0
Per 3| december -32 -30

Avsdttningar till respektive dterféringar av reserver for osékra kundfordringar
ingar i posten Ovriga rorelsekostnader i resultatrikningen. Belopp som redovisas
pa vardeminskningskontot skrivs vanligen bort nar koncernen inte férvantas ater-
vinna ytterligare likvida medel.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det redovisade
vardet for varje kategori fordringar som ndmns ovan.

F&r information om kreditkvaliteten pa kundfordringar, se Finansiella tillgangars
kreditvardighet i not 3.

NOT 27 LANEFORDRINGAR

Mkr 2013 2012
Lanefordringar 658 835
Avgar: reservering for osakra lanefordringar —41 —42

617 793
Minus langfristig del 249 304
Kortfristig del 368 489

Lanefordringar @r i sin helhet hanférliga till Catella Bank.

Forfallotidpunkter f6r koncernens langfristiga lanefordringar ar enligt foljande;

Mkr 2013 2012
Mellan | -5 ar 249 304
Merdn 5 ar = —

249 304

Lanefordringar inom Catella Bank Filial avser utlaning for forvarv av framst premie-
obligationer. Rénta I6per med kortare rantebindningstider. Beslut har dock tagits
att avveckla premieobligationsverksamheten under 2014 och avtalet med Riks-
gdlden ar uppsagt per 30 november 2013. Lan avseende premieaffiren bedéms
aterbetalas inom 1,5 ar fran bokslutstillfallet. Ovrig utlaning avser depabelaning pa
obestamd tid.

Det verkliga vardet pa lanefordringar ar som féljer:

Mkr 2013 2012
Lanefordringar 617 793
617 793

Catella Bank har dven beviljade men ej unyttjade kreditléften till kunder uppgaende
till 1 799 (1 641) mkr, se not 38
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Férandringar i reseven for osakra lanefordringar dr som féljer:

NOT 29 FORUTBETALDA KOSTNADER

Mir 2013 2012 OCH UPPLUPNA INTAKTER

Per | januari 42 0 Mkr 2013 2012
Reservering for osdkra fordringar 7 6

Fordringar som skrivits bort under aret som ej =4 -2 Upplupna ranteintakter ‘ >
indrivningsbara Upplupna forvaltningsavgifter och kortintékter 51 20
Aterférda outnyttjade belopp -5 - Ovriga upplupna intakter 3 4
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som innehas - 39 Férutbetalda hyreskostnader I 9
for férsaljning Ovriga férutbetalda kostnader 16 14
Valutakursdifferenser | —l 82 53

Per 3| december 41 42

Redovisade belopp, per valuta, fér koncernens lanefordringar ar féljande;

NOT 30 LIKVIDA MEDEL OCH

Mkr 2013 2012 CHECKRAKNINGSKREDITER
EUR 20 206 Mkr 2013 2012
usb 24 47
SEK 361 3 Catella koncernen exklusive Catella Bank 330 261
GBP % 37 Catella Bank | 564 I 419
CHF 2 0 Kllentmede\sfotdrmgar hanforliga till kapital- och 105 166
vardepappersrorelsen
NOK | 3 I PP .
Klientmedelsskulder hanférliga till kapital- och -105 -166
DKK | 0 vardepappersrorelsen
Andra valutor 0 0 Totala Likvida medel 1893 | 680
617 793

For information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se Finansiella tillgangars kre-
ditvdrdighet i not 3.

NOT 28 OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Mkr 2013 2012

Per | januari 8 8

Tillkommande kapitalférsdkringar - |

Kapitalférsakringar utnyttjade under aret -2 0
Tillkommande fordringar 0 0
Aterbetalda fordringar -2 -
Omrékningsdifferenser 0 0
Per 31 december 5 8
Mkr 2013 2012
Kapitalférsakringar ledande befattningshavare - 2
Hyresgarantier 4 5

Leasingfordran | |
Ovrigt 0 0
5 8

Kapitalférsékringar avser de inbetalningar Catella gjort virderade till verkligt varde.
Forpliktelsen fér pensionerna dar upptagen som langfristig skuld till samma belopp i
not 34, Ovriga avsittningar. Under 2013 har samtliga kapitalférsakringar aterképts
varmed inga sadana forpliktelser kvarstar.
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Likvida medel utgérs av bankmedel.

Likvida medel i Catella Bank ar inte tillgdngliga for lytfning av 6vriga Catella kon-
cernen.

| likvida medel ingar medel som ar placerade pa sparrade konton med 95 mkr
(146). Dessa medel dr stédllda som sékerhet inom verksamhetsgrenen Kapitalfér-
valtning fér pagaende transaktioner. Medlen ér sparrade med en dags forfall.

Klientmedelsfordringar hanférliga till kapital- och vérdepappersrérelsen uppgar
till 105 mkr (166) vilka redovisats netto mot klientmedelsskulder om 105 mkr (166).

Koncernen har outnyttjade checkrdkningskrediter om 31,5 mkr (31,5).

Se vidare Likviditetsrisk i not 3.

NOT 31 EGET KAPITAL

Catella AB har valt att specificera eget kapital i enlighet med nedanstaende kom-
ponenter:

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget. Inga
férandringar av aktiekapital har férekommit under 2013.

| 6vrigt tillskjutet kapital ingar summan av de transaktioner som Catella AB har
haft med aktiedgarkretsen. De transaktioner som har férekommit med aktiedgar-
kretsen ar framst emissioner till Gverkurs vilket motsvarar erhallet kapital (redu-
cerat med transaktionskostnader) utéver nominellt belopp av emissionen. | Gvrigt
tillskjutet kapital ingar dven inbetalda premier for utstéllda optioner. Under 2013
har 0,3 mkr (0) inbetalats for utstdllda teckningsoptioner. Vidare reduceras Gvrigt
tillskjutet kapital med aterkép av utstdllda teckningsoptioner. Under 2013 har ater-
kép av utstdllda teckningsoptioner gjorts med ett marginellt belopp (2012: 2 mkr).

Reserver bestar av de intakter och kostnader som enligt vissa standarder ska
redovisas i vrigt totalresultat. | Catellas fall bestar reserver av omrakningsdifferen-
ser hanférliga till omrakning av utlandska dotterbolag i enlighet med IAS 21 samt av
verkligt varde reserv hanforligt till tillgdngar som kan sljas.

Posten balanserade vinstmedel inklusive arets resultat motsvaras av de ackumu-
lerade vinster och férluster som genererats totalt i koncernen. Balanserade vinst-
medel kan vidare paverkas av virdeférandring i formansbestimda pensionsplaner
och av transaktioner med innehav utan bestammande inflytande. Under 2013 har,
i samband med nyemission i Baltikum, vardedverféring om 3 mkr gjorts till innehav
utan bestimmande inflytande och vilket har paverkat balanserade vinstmedel. Dar-
utéver reduceras balanserad vinst med ldmnad utdelning till aktiedgare i moder-
bolaget, dock har ingen utdelning limnats aren 2002-2013 eller féreslas for 2014.

Se dven not 55 Eget kapital i moderbolaget.



NOT 32 UPPLANING OCH LANESKULDER

KONCERNENS NOTER

Férandringen i den formansbestamda forpliktelsen under aret ar foljande;

Mkr 2013 2012
Mkr 2013 2012
Vid arets bérjan 7 0
Inlaning fran kreditinsitut fér den operativa 227 155 - ) -
verksamheten Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas -
for forsaljning
Obligationslan 206 234 - -
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar | 2
Inlaning fran féretag | 236 | 301
Léneskatt 0 0
Inlaning fran privatkunder 476 487
Réntekostnader 0 0
2 145 2176 -
Aktuariella vinster (-) / férluster (+) 0 |
Avgar: langfristig del —-199 -197 Foérvary | _
Kortfristig del 1 945 1979 Utbetalda ersattningar =3 -
. N - . e Auvslutad forpliktel 3 _
Upplaning och laneskulder ar vasentligen hanférlig till Catella Bank. veltad Torpliterse
Valutakursdifferenser 0 0
. . Vid arets sl 3 7
Forfallotidpunkter for koncernens upplaning och laneskulder dr enligt féljande; d arets siut
Mkr 2013 2012
Foérandringen i verkligt varde pa férvaltningstillgingarna under aret ar foljande;
Mindre dn 6 manader | 945 1973 Mkr 2013 2012
Mellan 6 - 12 manader 0 6
Vid arets borj 0
Mellan | - 5 & 199 197 9 ares bonan >
. Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas - 3
Meran 5 ar - - for forsaljning
25 2176 Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 0 0
Det verkliga vardet pa upplaning och laneskulder ar som féljer: Avgifter fran arbetsgivaren ‘ 2
Mkr 2013 2012 Aktuariella vinster (+) / forluster (-) 0 -
Forvarv | -
Banklan 227 155
Utbetalda ersattningar -3 -
Obligationslan 206 234 -
Avyttring =3 -
Inlaning fran foretag 1236 1 301 -
Valutakursdifferenser 0 0
Inlaning fran privatkunder 476 487
Vid érets slut 2 5
2 145 2176

For information om genomsnittlig lanerdnta, se tabell Koncernens rantebarande
skulder och tillgangar per valuta under rubriken Rénterisk i not 3.

NOT 33 AVSATTNINGAR FOR PENSIONER
OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

Koncernen har férméansbestamda pensionsplaner for ledningspersoner inom
Catella Bank Luxemburg. Fér 2012 fanns dven férmansbestdmda pensionsplaner i
Catella Corporate Finance Norge vilka har avslutats under 2013. Pensionsplanerna
dr baserade pa de anstalldas pensionsgrundande ersattning och anstéliningstid.

Mkr 2013 2012

Forpliktelser och skuld i balansrdkningen for | |
férmansbestdmda pensionsférmaner

Redovisning i resultatrakningen avseende = -2
férmansbestdmda pensionsférmaner

Aktuariella vinster (+) / férluster (-) fér aret redovi- 0 -
sade i koncernen rapport dver totalresultat

Ackumulerade aktuariella vinster (+) / férluster (-) — _
redovisade i koncernens rapport éver totalresultat

De belopp som redovisas i balansrdkningen har berédknats enligt foljande;

Mkr 2013 2012
Nuvérde av fonderade férpliktelser 3 7
Verkligt varde av férvaltningstillgangar —2 -5

Underskott i fonderade planer | |

Nuvarde av ofonderade forpliktelser 0 0

Nettoskuld i balansrikningen | |

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgangarna uppgick till 70 tkr
(2012: 86 tkr)

De viktigaste aktuariella antagandena var féljande:

2013 2012

Luxemburg Norge Luxemburg Norge

Diskonteringsranta 3,00% - 3,00% 3,90%
Forvantad avkastning férvaltnings- 3,00% = 3,00% 390%
tillgangar

Framtida I6nedkning 2,75% = 2,75% 3,25%
Framtida pensionsdkning 2,50% - 2,50% 0,20%
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NOT 34 OVRIGA AVSATTNINGAR

Foérmans- Rittslig

Kapital- baserade tvist i

forsak-  pensions-  forvarvat .
Mkr ringar planer foretag Ovrigt ~ Summa
Per | januari 2012 2 0 | 2 5
Tillkommande avsdttningar | 4 4
Vérdeférandringar redovisade |
i dvrigt totalresultat
Utnyttjat under aret 0 ) -6
Aterférda outnyttjade belopp -2 0 -2
Omklassificering fran 2 5 8
avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning
Valutakursdifferenser 0 0 0
Per 31 december 2012 2 | | 5 9
Tillkommande avsdttningar 5 5
Vérdeférandringar redovisade 0 0
i dvrigt totalresultat
Utnyttjat under aret -2 -6 -8
Aterférda outnyttjade belopp 0 =) =
Valutakursdifferenser 0 0 0
Per 31 december 2013 0 | 0 4 3

Férméansbaserade pensionsplaner bedéms falla ut efter mer an 5 ar och 6vriga
avsattningar bedéms falla ut om [-3 ar.

NOT 35 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Mkr 2013 2012
Semesterléneskuld 17 17
Upplupna personalomkostnader 20 20
Upplupna revisionskostnader 3 3
Upplupna forsakringskostnader - 0

Upplupna juridiska kostnader | |

Upplupen bonus 78 60
Upplupna rantekostnader 0 0
Upplupna hyreskostnader 32 28
Upplupna provisionskostnader 47 37
Ovriga upplupna kostnader 34 25

232 191

NOT 36 STALLDA SAKERHETER

Mkr 2013 2012
Vérdepapper 110 124
Likvida medel 130 185

Ovriga stillda sikerheter | |
241 310

Catella Bank Filials upplaning sker mot fullgoda sikerheter i vardepapper inom
gangse beldningsvdrden, vilka i sin tur erhallits som sdkerhet fér lamnade krediter
till kunder.

| likvida medel ingar pantsatta kassamedel pa sparrade konton med 95 mkr
(146). Dessa medel @r satta som sakerhet inom verksamhetsgrenen Kapitalférvalt-
ning fér pagaende transaktioner. Dessa medel dr sparrade en dag. Se dven not 30.
| likvida medel ingar dven kassamedel enligt minimibehaliningskrav inom Catella
Banks kortverksamhet.
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NOT 37 EVENTUALFORPLIKTELSER

Mkr 2013 2012
Klientmedel férvaltade for kunders rakning 105 166
Garantiférbindelser 14 12

119 178

Med klientmedel avses tillgangar tillhérande kunder och vilka férvaltas av Catella
Bank Filial. Dessa tillgangar har férvérvats och férvaras pa separat bankkonto av
filialen i tredje mans namn. Garantiférbindelser har huvudsakligen limnats for
hyreskontrakt med hyresvardar.

Ovriga rittsliga férfaranden

Bolag inom koncernen ar inblandade i ett fatal tvister eller rattsliga férfaranden
samt skattearenden som uppkommit i den I6pande verksamheten. Risker férenade
med sadana hindelser ticks av kontraktsenliga garantiférpliktelser, forsakring eller
erforderliga reserver. Eventuell skadestandsskyldighet och andra kostnader i sam-
band med sadana rittsliga forfaranden bedéms inte vésentligen paverka koncer-
nens affarsverksamhet eller finansiella stallning.

NOT 38 ATAGANDEN

Mkr 2013 2012
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 1 799 | 641
Valutaterminskontrakt 203 210
Ovriga dttaganden | -

2003 1 851

Ej utnyttjade krediter avser kreditlften som Catella Bank stallt ut till sina kunder.
Kunderna kan, under vissa férutsattningar bland annat avseende vilken sékerhet de
kan limna, utnyttja dessa krediter.

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler enligt ej uppsdgningsbara operationella
leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 10 ar och de flesta leasingav-
tal kan vid leasingperiodens slut férlangas till marknadsmassiga villkor.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella
leasingavtal &r som féljer:

Mkr 2013 2012
Inom | ar 59 70
Mellan | och 5 ar 126 201
Merdn 5 ar 29 24

214 295

Leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen under aret uppgar till 62 mkr

(59).

NOT 39 ERHALLNA OCH BETALDA RANTOR

Under rdkenskapsaret uppgar erhallna och betalda rantor for Catella koncernen
till féljande belopp:

Mkr 2013 2012
Erhalina rantor 42 70
Betalda rantor =19 =25
Netto erhallna rantor 22 45



NOT 40 FORVARV AV VERKSAMHETER

Under 2013 har 50, procent av aktierna i nystartade foretaget Catella Asset
Management SAS forvdrvats. Bolaget ska med start varen 2014 bedriva kapital-
férvaltning inom fastighetssektorn i Frankrike pa uppdrag av franska och utland-
ska investerare. Den forvarvade verksamheten, som ingér i verksamhetsgrenen
Kapitalférvaltning, konsolideras i koncernen fran den | december 2013 och bidrog
under 2013 inte till nagra intakter eller resultat.

Vidare under 2013 har en dgarspridning av heldgda dotterbolaget Nordic Fixed
Income AB dgt rum. Fér detta andamal férvarvade Catella koncernen 55 procent
av aktierna i nybildade Catella Nordic Fixed Income AB som i sin tur gjorde ett
internt férvary av samtliga aktier i Nordic Fixed Income AB. Resterande 45 procent
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av aktierna i Catella Nordic Fixed Income AB &gs av ledningen fér Nordic Fixed
Income. Det férvidrvade holdingbolaget, som ingar i verksamhetsgrenen Corporate
Finance, konsolideras i koncernen fran den | oktober 2013 och bidrog under 2013
inte till nagra intékter eller resultat.

Under 2012 gjordes inga forvarv. Diaremot gjordes en mindre justering om
0,3 mkr av férvérvsanalysen av Catella Férmdgenhetsforvaltning AB, namnandrat
till Nordic Fixed Income AB, vilket resulterade i att goodwill 6kade med motsva-
rande belopp. Vidare under 2012 slutreglerades képeskillingarna for dgarandelar
i dotterbolaget Catella Capital Intressenter och i davarande Catella-gruppen om
totalt 51 mkr.

Mkr 2013 2012
Likvida medel 2 -
Ovriga skulder - 0
Verkligt virde nettotillgangar 2 0
Innehav utan bestdimmande inflytande —| -
Goodwill - 5
Total képeskilling | 0
Reglerad képeskilling fran tidigare ar = 51
Kontant reglerad képeskilling | 51
Likvida medel i férvarvade dotterforetag =2 -
Forvarvskostnader - -
Forindring av koncernens likvida medel vid forvarv -1 51
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NOT 41 KONCERNFORETAG

31 dec 2013 31 dec 2012
Bolag Org.nr Site Agarandel, %  Totalt antal aktier Agarandel, %  Totalt antal aktier
Scribona AS 979460198 Oslo 100 | 100 |
Catella Holding AB 556064-2018 Stockholm 100 | 000 100 1 000
Catella Bank SA B 29962 Luxemburg 100 8780 000 100 8780000
Modern Processing SA B 98796 Luxemburg - - 100 1 000
Modern Treuhand BV 33291018 Barendrecht - - 100 400
Modern Treuhand SA B 86166 Luxemburg 100 31 000 100 31 000
Modern Treuhand Management Ltd C-4214 Malta = = 100 10 000
Tea Call AB 556787-1909 Stockholm - - 100 15000
European Equity Trance Income Ltd 44552 Guernsey 100 64 100 64
European Equity Trance Income Finance Ltd 442120 Dublin - - 100 1 000
Catella Corporate Finance Stockholm HB 969751-9628 Stockholm 65 = 65 -
Catella Corporate Finance Géteborg HB 969751-9602 Goéteborg 65 - 65 -
Nordic Fixed Income AB 556545-0383 Stockholm 100 15878 100 15878
Catella Nordic Fixed Income AB 556887-7087 Stockholm 100 I 111 - -
Catella Kapital & Pension AB 556886-9019 Stockholm 100 500 - -
Nordic Fixed Income Advisory HB 969765-2759 Stockholm 55 = - -
CFA Partners AB 556748-6286 Stockholm 100 2000 100 2000
Catella Brand AB 556690-0188 Stockholm 100 | 000 100 | 000
Catella Financial Advisory AB 556715-3944 Stockholm - - 100 | 000
Catella Property Fund Management AB 556660-8369 Stockholm 100 10000 100 10 000
Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft HRB 169051 Miinchen 95 2500 95 2500
Catella Trust GmbH HRB 193208 Minchen 100 | 100 I
Amplion Asset Management Holding AB 556715-3472 Stockholm 100 | 000 100 | 000
Amplion Asset Management SAS B 412670375 Paris = = 65 4000
Catella Corporate Finance AB 556724-4917 Stockholm 100 | 000 100 | 000
Catella Property Oy 669987 Helsingfors 100 10 000 100 10000
Amplion Asset Management Oy 2214836-4 Helsingfors 100 10 000 100 10 000
Catella Property Norway AS 98603285 Oslo 100 2976 862 100 2976 862
Catella Corporate Finance AS 886623372 Oslo 97 58 000 95 41 000
Catella Property GmbH HRB 106179 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Valuation GmbH HRB 106180 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Advisors GmbH HRB 106183 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Residential GmbH HRB 142101 Dusseldorf 100 = 100 -
Catella Corporate Finance SIA 40003814194 Riga 60 2004 60 2000
Catella Corporate Finance Vilnius 300609933 Vilnius 60 100 60 100
OU Catella Corporate Finance Tallin 11503508 Tallin 60 | 60 |
Catella Property Benelux SA BE 0467094788 Bryssel 100 300000 100 300000
Catella Property Belgium SA BE 0479980150 Bryssel 100 533023 100 533023
Catella Property Denmark A/S 17981595 Képenhamn 60 555556 60 555556
Catella Investment Management A/S 34226628 Képenhamn 100 500000 100 500 000
Catella Mezzanine AG 234205 Schweiz 75 100 000 75 100 000
Catella France SARL B 412670374 Paris 100 2500 100 2500
Catella Valuation Advisors SAS B 435339098 Paris 66 4127 66 4127
Catella Property Consultants SAS B 435339114 Paris 100 4000 100 4000
Catella Residential Partners SAS B 442133922 Paris 65 4000 65 4000
Catella Asset Management SAS B 798456810 Paris 50 200000 - -
Catella Property Spain S.A. A 85333342 Madrid 70 60 70 60
CCIntressenter AB 556740-5609 Stockholm 60 1 000 60 1 000
Catella Consumer AB 556654-226 Stockholm 60 10 000 60 10 000
Catella Property Advisory AB 556740-5971 Stockholm 100 1 000 100 1 000
CCF Malmé Intressenter AB 556740-5963 Malmé 60 1 000 60 1 000
Catella Corporate Finance Malmé AB 556740-5666 Malmé 60 1 000 60 | 000
Aveca AB 556646-6313 Stockholm 100 5000 100 5000
Aveca Geshaftsfiihrungs GmbH HRB 106722 Disseldorf 100 - 100 -
Catella Capital Intressenter AB 556736-7072 Stockholm 100 1 000 000 100 1 000 000
Catella Capital AB 556243-6989 Stockholm 100 221 600 100 221 600
Catella Fondférvaltning AB 556533-6210 Stockholm 100 50000 100 50000
Alletac Shared Services AB 556543-2118 Stockholm 100 12 000 100 12000
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NOT 42 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ny vd och koncernchef

Vid arsskiftet tilltradde Knut Pedersen som ny vd och koncernchef. Knut Pedersen
har lang erfarenhet fran olika positioner inom finansbranschen och kommer nar-
mast fran rollen som vd fér ABG Sundal Collier i Sverige.

Catella blir storsta dgare i IPM

Catella tecknade i januari 2014 avtal om att 6ka dgarandelen fran 25 procent till
cirka 51 procent i kapitalférvaltaren IPM Informed Portfolio Management (IPM)
genom férvérv av aktier. IPM blir dirmed ett dotterbolag och konsolideras fran det
datum aktierna tilltrads, vilket sker nar villkoret om godkand dgarprévning dr upp-
fyllt. Kopeskillingen uppgar till 25,7 mkr samt en potentiell framtida tilliggskopeskil-
ling relaterad till de férvérvade aktiernas andel av IPM:s resultat fér 2014 och 2015.
Tilldggskopeskilling kan inte dverstiga aktiernas initiala képeskilling.

Extra bolagsstimma

Vid en extra bolagsstimma den |3 februari fattades beslut om nyval av Johan
Damne som styrelseledamot. Johan Damne dr vd fér Claesson & Anderzén AB,
som ar Catellas storsta aktiedgare. Vidare fattades beslut om att inféra ett inci-
tamentsprogram omfattande totalt 7 000 000 teckningsoptioner riktat till vd och
ledande befattningshavare.

NOT 43 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Narstaenderelationer med betydande inflytande innefattar Catella styrelseleda-
méter och koncernledning, inklusive familjemedlemmar, samt féretag dar dessa
personer har styrelseuppdrag eller positioner som ledande befattningshavare och/
eller har betydande aktieinnehav.

Nyckelpersoner i dotterbolag inom Corporate Finance-verksamheten erbjuds
under vissa forutsattningar deldgarskap i dessa dotterbolag. | enlighet med kon-
cerns redovisningsprinciper redovisas innehav utan bestimmande inflytande han-
forligt till dessa dgarandelar som en personalkostnad. Fér ledande befattningshava-
res deldgande i Catella samt i dotterbolag, se not 1.

Transaktioner med narstaende

2013

Under 2013 har | 200 000 teckningsoptioner aterképts till marknadsvarde fran
Fredrik Sauter, tidigare vd fér Catella Bank och medlem i Catellas koncernledning,
med anledning av dennes dandrade anstallningsvillkor i enlighet med optionsvillko-
ren. Sammanlagd k&peskilling for teckningsoptionerna uppgick till 29 tkr.

Johan Ericsson, tidigare vd och koncernchef, tilltradde den 31 december 2013
som chef fér verksamhetsgrenen Corporate Finance och som deldgare i dotterbo-
laget Catella Corporate Finance Stockholm HB. Utdelning kan komma att foreslas
pa arsstimman 2014 i handelsbolaget varav ett belopp om 223 tkr tillfaller Johan
Ericsson.

2012

Under 2012 har 2 625 000 teckningsoptioner aterképts till marknadsvérde fran
f d vice vd Lennart Schuss med anledning av dennes dndrade anstéliningsvillkor i
enlighet med optionsvillkoren. Sammanlagd k&peskilling for teckningsoptionerna
uppgick till 1,8 mkr.

Vidare under 2012 har ersdttning om | mkr utgatt till Claesson & Anderzén AB,
som indirekt dger per 31 december 2012 48,4 % av aktierna i Catella AB (publ), fér
den emissions- och lanegaranti som stallts i fall Catella inte levde upp till verens-
komna kovenanter i ett numera avslutat laneavtal med extern langivare.

Se dven not || Ersdttningar till ledande befattningshavare och not |12 Aktierelate-
rade incitament.
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NOT 44 FINANSIELL FORETAGSGRUPP
OCH KAPITALTACKNING

Bolaget har i samrad med Finansinspektionen i april 2013 gjort bedémningen att
Catella AB och de dotterféretag som bedriver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlindsk finansinspektion utgér en finansiell féretagsgrupp. Den finansiella
féretagsgruppen, som ej inkluderar dotterbolag som verkar inom radgivning till
fastighets- och konsumentsektorn samt viss annan verksamhet, ska dirmed f6lja
tillampliga delar av lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapital-
tackning och stora exponeringar.

Enligt Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag
ska koncernrdkenskaper uppréttas for en finansiell féretagsgrupp. Catella tillim-
par detta krav genom de upplysningar som ldmnas i denna not om den finansiella
féretagsgruppens rakenskaper. Vid uppréttande av dessa rékenskaper har redovis-
ningsprinciper enligt not 2 tillampats. | évrigt hanvisas till Catella AB-koncernens
koncernrakenskaper samt not 1-43 samt not 45 i denna arsredovisning som ar till-
lampliga fér 6vriga upplysningar, kommentarer och analys.

| nedan tabeller redovisas utdrag ur rakenskaperna for den finansiella féretags-

gruppen.

2013
mkr jan — dec
Nettoomsattning 617
Ovriga rorelseintikter I
Totala intakter 628
Uppdragskostnader & provisioner 221
Intdkter exklusive uppdragskostnader & provisioner 407
Rérelsekostnader 4R
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster =37
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar -6
Rérelseresultat —43
Finansiella poster — netto 24
Resultat fore skatt -19
Skatt =3
Arets resultat -23

2013
mkr 31 dec
Anlaggningstillgangar 879
Omsittningstillgangar 2350
Summa tillgdngar 3229
Eget kapital 807
Skulder 2422
Summa eget kapital och skulder 3229
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Kapitalkrav och kapitaltackningskvot
I nedan tabell redovisas fér den finansiella féretagsgruppen kapitalkrav enligt pelare
| och kapitaltackningskvot enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS 2007:5 om
offentliggérande av information om kapitaltdckning. Kapitaltackningskvoten berdk-
nas som kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltdckningskvoten far inte
understiga | enligt det lagstadgade kravet. | den finansiella féretagsgruppen uppgick
kapitaltackningskvoten till 2,3 per den 31 december 2013.

Catella Banks kapitaltackningskvot uppgick till 2,3 (2,7) per den 31 december
2013.

2013
mkr 31 dec
Kapitalbas
Eget kapital 807
Avdragsposter —326
Primarkapital 48l
Supplementérkapital 0
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 481
Kapitalkrav
Kreditrisk 91
Positionsrisker och valutarisker 46
Operativa risker 73
Totalt kapitalkrav 211
Overskott av kapital 271
Kapitaltackningskvot 253

Dlmmateriella tillgangar efter avdrag for latent skatteskuld hanforlig till dessa tillgangar,
uppskjuten skattefordran och prisjustering av finansiella tillgangar

Likviditet

Den finansiella féretagsgruppens finansiering bestar av eget kapital, emitterade
obligationer och inlaning fran kreditinstitut och allménhet. Eget kapital och obliga-
tioner utgér 31 procent, inlaning fran kreditinstitut och allmanhet utgér 60 procent
och &vriga skulder utgdr 9 procent av balansomslutningen.

Per den 31 december 2013 uppgick likviditetsreserven i den finansiella féretags-
gruppen till | 795 mkr vilket utgjorde 56 procent av balansomslutningen. Av de
I 795 mkr @r | 563 mkr hanforligt till bankverksamheten som &vriga bolag inom
den finansiella féretagsgruppen inte har tillgang till.

NOT 45 DEFINITIONER OCH VALUTAKURSER
Begrepp och nyckeltal

Antal anstallda:
Antal anstallda vid periodens utgang omréknade till heltidstjanster.

Antal anstéllda i genomsnitt:
Genomsnittet av antal anstallda vid utgangen av rakenskapsarets fyra kvartal.

Eget kapital per aktie:
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antal aktier i slutet av perioden.

Resultat per aktie fore utspadning:
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning:
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till effekt

av eventuella utspadande potentiella stamaktier under aret.

Réantabilitet pa eget kapital:
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
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Rantetdckningsgrad:
Resultat efter finansiella poster plus réantekostnader plus eller minus verkligt virde
justeringar pa finansiella tillgangar dividerat med rantekostnader

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital:
Icke rantebdrande anldggningstillgangar och omsdttningstiligangar med avdrag fér
icke rantebédrande lang- och kortfristiga skulder.

Nettoskuld:

Nettot av rdntebdrande avsdttningar och skulder minus finansiella tillgangar inklu-
sive likvida medel. Aven Catellas investeringar i laneportfélier redovisas i netto-
skulden.

Upplaning:

Lan fran kreditinstitut.

Laneskulder:
Lan fran icke kreditinstitut.

EV

Enterprise Value (bolagsvarde).

EBITDA
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (resultat fére ran-
tenetto, skatt och avskrivningar).

WACC
Weigthed Average Cost of Capital (Vagd genomsnittlig kapitalkostnad)

Valutakurser

Kurserna pa de i koncernen ingdende valutorna var i férhallande till SEK i genom-
snitt respektive per balansdagen foljande:

Valutakurser 2013

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs
DKK 1,15985 1,198625
EUR 8,6494 8,943
GBP 10,1863 10,7329
LTL 2,5053 2,59
LvVL 12,3326 12,7288
NOK 1,109461 1,057985
PLN 2,0432 2,0424
usb 6,518l 6,5936

Valutakurser 2012

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs
DKK 1,16962 115516
EUR 8,7053 8,6166
GBP 10,734 104914
LTL 25214 24959
LvL 12,4589 12,3547
NOK 1164067 11672
PLN 2,082 2,1178
usb 6,7754 6,5156




Moderbolagets resultatrakning

2013 2012

Mkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 6,5 6,3
Ovriga rérelseintakter 03 0,0
6,8 6,3

Ovriga externa kostnader 47 —11,6 —-14,0
Personalkostnader 48 -22,5 -20,5
Avskrivningar 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,1 0,0
Rérelseresultat 27,5 -28,3
Resultat fran andelar i koncernféretag 49 -0.5 11
Ranteintdkter och liknande resultatposter 50 11,4 3,3
Rantekostnader och liknande resultatposter 51 -13,5 —4,1
Finansiella poster 2.6 04
Resultat fore skatt -30,0 -27,9
Skatt pa &rets resultat 52 304 —
Arets resultat 0,4 27,9
2013 2012

Mkr Not jan—dec jan—dec
Arets resultat 04 -279
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 0,0 0,0
Summa totaltresultat for dret 0,4 =279
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Moderbolagets balansrakning

2013 2012
Mkr Not 3l-dec 3l-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1
Andelar i koncernféretag 53 5194 5199
Uppskjutna skattefordringar 54 19,0 -
Ovriga langfristiga fordringar 55 - -
538,6 520,0
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 2023 1744
Skattefordringar 0, 0,1l
Ovriga kortfristiga fordringar 09 1,5
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,5 28
Likvida medel 4541 50,6
251,3 2294
Summa tillgangar 789,8 749,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 56
Bundet eget kapital
Aktiekapital 163,4 1634
Reservfond 2499 2499
413,3 413,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 49,6 49,6
Balanserad vinst 121,1 108,6
Arets resultat 04 -279
171,0 130,2
Summa eget kapital 584,3 543,5
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 57 197,8 1972
Avsittningar f6r pensioner 55 = -
197,8 197,2
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 0,7 19
Skulder till koncernféretag 2,6 1,5
Skatteskulder - 0,
Ovriga kortfristiga skulder 04 04
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 58 4.1 47
78 8,7
Summa skulder 205,5 205,9
Summa eget kapital och skulder 789,8 749,4

POSTER INOM LINJEN 59

Stallda sakerheter — -

Ansvarsférbindelser _ _
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Mkr Not 2013 2012

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt -30,0 -279

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 0,0 0,0
Utdelning fran dotterféretag 49 - -33,6
Nedskrivning aktier i dotterféretag 49 0,5 32,5
Finansiella poster -99 2,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -39,5 -31,5

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 34,1 —122,1
Okning (+) / minskning () av rérelseskulder 03 4,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =5l -149,6

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -0, -0,

Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,1 -0,1

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 200,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 200,0
Arets kassaflode -5,2 50,4
Likvida medel vid arets bérjan 50,6 02

Valutakursdifferens i likvida medel _ _

Likvida medel vid arets slut 45,4 50,6

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 101



Moderbolagets rapport dver férandringar | eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

. Balanserad Arets Summa
Mkr Not 56 Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinst resultat eget kapital
Eget kapital | januari 2012 163,4 249,9 49,6 110,0 -1,4 571,4
Vinstdisposition —14 14 00
Arets totalresultat fér januari—-december 2012
Arets resultat 279 -279
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 -27,9 -27.9
Eget kapital 31 december 2012 163,4 249,9 49,6 108,6 -279 543,5
Vinstdisposition 279 279 0,0
Arets totalresultat fér januari—-december 2013
Arets resultat 04 04
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 0,4 0,4
Erhallet koncernbidrag 51,9 51,9
Skatteeffekt erhallet koncernbidrag =14 =4
Eget kapital 31 december 2013 163,4 249,9 49,6 121,1 0,4 584,3
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Moderbolagets noter

NOT 46 REDOVISNINGSPRINCIPER
FOR MODERBOLAGET

Moderbolagets finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Moderbolaget tillimpar
genom detta samma redovisningsprinciper som koncernen dar sa ar tillimpligt
utom i de fall som anges nedan.

Moderbolaget anvander bendmningarna balansrakning respektive kassaflé-
desanalys for de rapporter som i koncernen har titlarna rapport éver finansiell
stéllning respektive rapport &ver kassafléden. Resultatrakning och balansrakning
fér moderbolaget ar uppstéllda enligt arsredovisningslagens uppstaliningsformer,
medan rapporten Gver totalresultat, rapporten éver férandringar i eget kapital och
kassaflédesanalysen baseras pa IAS | Utformning av finansiella rapporter respek-
tive IAS 7 Rapport 6ver kassafléden.

Andelar i koncernféretag
Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnade fran moderféretag till dotterféretag redovisas som en
okning av andelar i dotterféretag och i samband med det gérs en bedémning av
huruvida det foreligger nedskrivningsbehov avseende dessa andelar. Koncernbidrag
som moderféretag erhdller fran dotterforetag redovisas, efter avdrag fér uppskju-
ten skatt, direkt mot balanserade vinstmedel da koncernbidrag ses som kapital6-
verforing.

Aktieagartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en &kning av posten andelar i koncernfé-
retag i balansrakningen. En bedémning gérs darefter huruvida det foreligger nagot
behov av nedskrivning av dessa andelar.

Leasingavtal
Moderbolaget redovisar samtliga leasing avtal som operationella leasingavtal.

Finansiella instrument

Med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning redovisas finan-
siella tillgangar eller skulder inte till verkligt varde. Finansiella anldggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsatt-
ningstillgangar redovisas enligt ldgsta vardets princip. Finansiella skulder redovisas
till anskaffningsvérde.

Moderbolaget tillimpar vidare undantagsregeln i RFR 2 for att inte tillimpa reg-
lerna i IAS 39 for finansiella garantier avseende garantiavtal till f6rman foér dot-
ter- och intressebolag. | dessa fall tillimpas reglerna i IAS 37 som medfér att finan-
siella garantiavtal ska redovisas som en avsattning i balansrdkningen nar Catella har
ett rattsligt eller informellt atagande till folid av en tidigare hindelse och det ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet.
Dessutom maste det vara majligt att géra en tillforlitlig uppskattning av atagandets
varde.

NOT 47 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ersdttningar till revisorer

2013 2012
PwC
Revisionsuppdraget 0,5 04
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,0 0,
Skatteradgivning 0,0 0,1l
Ovriga tjinster 03 (o
Summa 0,8 0,7
Operationella leasingavtal inklusive hyra
2013 2012
Arets kostnad fér operationella leasingavtal inkl hyra 1,7 1,8
uppgar till
Framtida leasingavgifter avseende icke uppsagnings-
bara operationella leasingavtal med aterstaende
16ptid Gverstigande ett ar fordelar sig enligt féljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 1.9 1,7
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 2,2 30
Forfaller till betalning senare an fem ar 0,0 0,0
Summa 4,1 4,6
NOT 48 PERSONAL
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader
2013 2012
Léner Sociala
och andra kostnader Léner och Sociala kost-
ersittningar (varav andra ersitt- nader (varav
(varav pensions- ningar (varav pensions-
mkr tantiem)  kostnader) tantiem)  kostnader)
Styrelse 1.6 04 1,7 0,5
© [©) © ©
Verkstillande direktor 23 1,5 2,1 1,2
0,2) 0.8) ©) 0.8)
Ovriga anstallda, Sverige 93 53 8,6 50
(1.0 22 © (19)
Summa 13,2 7,2 12,5 6,7
(1,2) (3.0) 0,0 (2,7)

Inga pensionsforpliktelser till verkstallande direktor eller ledande befattningsha-
vare finns. For ytterligare information om ersattningar till styrelse och verkstal-
lande direktdr hdnvisas till not 11.

Medelantal arsanstallda

2013 2012
Varav Varav
Totalt kvinnor Totalt kvinnor
VD och ledande befattnings- 3 = 3 -
havare
Ovriga anstillda 9 4 9 4
Summa 12 4 12 4
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NOT 49 RESULTAT FRAN ANDELAR

| KONCERNFORETAG

Mkr 2013 2012
Utdelning — 33,6
Nedskrivning aktier i dotterbolag -0,5 -32,5
Summa -0,5 1,1

NOT 50 RANTEINTAKTER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

Mkr 2013 2012
Rantor 11,0 33
Likvid utstdllda optioner 04 -
Valutakursvinster 0,0 0,0
Summa 11,4 3,3

Av ranteintdkter och liknande resultatposter ar 10,5 mkr (3,1) koncerninterna.

NOT 51 RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

Mkr 2013 2012
Réntor -12,8 -39
Laneupplaggningskostnader -07 -02
Valutakursforluster 00 -
Summa —13,5 —4,1

Av rantekostnader och liknande resultatposter ar 0,2 mkr (0,1) koncerninterna.

NOT 52 SKATT PA ARETS RESULTAT

Mkr 2013 2012
Skatteintakt hanforlig till erhallet koncernbidrag 11,4 -
Uppskjuten skatteintdkt avseende skattemdssiga 19,0 -
férlustavdrag

Summa 30,4 0,0

Arets skattepliktiga resultat uppgar till 22,8 mkr (-28,6) varav 51,9 mkr avser
skattepliktiga inkomster fran dotterbolaget Catella Fondférvaltning. Moderbolaget
har samlade underskottsavdrag uppgaende till 104 mkr (127). | bolagets balans-
rakning redovisas en uppskjuten skattefordran om 19,0 mkr (0) hanférlig till dessa
underskottsavdrag. Beloppen baseras pa en bedémning av bolagets framtida nytt-
jande av de skattemdssiga underskottsavdragen. Underskottsavdragen har obe-
gransad livslangd, se dven not 54.

NOT 53 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Bokfort Bokfort
virde virde

Kapital-  R&stritts- Antal
Bolag andel, % andel, % andelar 2013 2012
Catella Holding AB 100% 100% | 000 519,1 5191
Scribona AS 100% 100% | 04 08
Summa 519,4 519,9
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Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och site:

Bolag Orgnr Site
Catella Holding AB 556064-2018 Stockholm
Scribona AS 979 460 198 Oslo
Andelar i koncernforetag 2013 2012
Ingdende bokfért varde 5199 104,0
Forvary — —
Forsaljningar - -
Ldmnade aktiedgartillskott - 465,
Nedséttning av aktiekapital / Gverkursfond = —167
Nedskrivningar -0,5 -32,5
Utgaende bokfort virde 519,4 519,9

Nedskrivningar redovisas i not 49 Resultat fran andelar i koncernféretag.

NOT 54 UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

Uppskjuten skattefordran avser vardering av del av Bolagets skattemadssiga under-
skott som bedéms kunna avraknas mot éverskott vid framtida beskattning, se dven
not 52.

Uppskjutna skattefordringar 2013 2012
Ingaende bokfért varde 0,0 -
Under aret anviant underskott —5,0 -

Vérdeférandring till foljd av dndrad skattesats - -

Vardeférandring till f6ljd av andrad bedémning 24,0 —
Utgaende bokfért virde 19,0 0,0

NOT 55 LANGFRISTIGA FORDRINGAR /
AVSATTNINGAR FOR PENSIONER

Langfristiga fordringar avsag en kapitalférsakring dar férmanstagare var en tidigare
vice VD. Férsékringen avsag pensonsforpliktelse till tidigare anstalld i koncernen, vil-
ken sdkerstallts genom inbetalning till férsakringsbolag. Bolaget har inga ytterligare
ataganden utéver inbetalda premier. Motsvarande pensionsskuld har redovisats
bland Avsittningar. Pensionen utbetalades under 36 manader med sista utbetalning
i oktober 2012.

Langfristiga fordringar 2013 2012
Ingaende bokfért varde 0,0 04
Inbetalningar - -
Utbetalningar - 04
Vardeférandringar - 0,0
Utgaende bokfort virde 0,0 0,0

NOT 56 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2013 till 163,4 mkr férdelat pa 81 698 572
aktier. Kvotvdrde per aktie dr 2. Aktiekapitalet ar férdelat pa tva aktieslag med olika
réstvarde; 2 530 555 A-aktier, med fem réster per aktie, och 79 168 017 B-aktier
med en rést per aktie. Nagra andra skillnader mellan aktieslagen finns inte.

Bolagsordningen innehaller en réttighet for innehavare av aktier av serie A att
omvandla dessa till lika antal aktier av serie B. Under 2013 har inga aktier av serie A
omvandlats till serie B.

Nagra utestaende konvertibla skuldebrev som skulle kunna leda till utspadning
av aktiekapitalet finns inte per 31 december 2013.

35 900 000 teckningsoptioner finns utgivna per den 31 december 2013, dessa
beskrivs ytterligare i not 2. Styrelsen har inte nagot bemyndigande, vare sig for
aterkop eller emission av aktier. Inga aktier innehas av bolaget sjdlvt eller av dess
dotterbolag.



Aktiedgare med mer an 10% av rosterna

Huvudaktiedgare per den 31 december 2013 var Claesson & Anderzén-koncer-
nen (med nérstaende) med 48,4 % (48,4) av kapitalet och 47,8 % (47,8) av résterna
foljt av AB Traction (med ndrstdende) med ett innehav pa 12,2 procent (7,9) och
124 procent (8,6) av rosterna. Efter arets utgang har AB Traction minskat sitt
dgande i Catella och hade per 31 mars 2014 ett innehav uppgaende till 0,4 procent
och 1,9 procent av résterna.

Utdelning
Styrelsen féreslar ingen utdelning till aktiedgarna for 2013 och ingen utdelning ldm-
nades f6r 2012

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at
for tackning av balanserad forlust. Belopp som fére | januari 2006 tillforts dver-
kursfonden har éverférts till och ingar i reservfonden. Overkursfonder som upp-
kommer efter den | januari 2006 redovisas som fritt eget kapital i moderbolaget.

Fritt eget kapital
Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill siga
det belopp som finns tillgangligt fér utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill siga for aktierna ska betalas mer dn
aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver
aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillforts dverkursfonden
fro.m. | januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgdrs av foéregdende ars balanserade vinstmedel och
resultat efter avdrag fér under aret limnad vinstutdelning.

NOT 57 LANESKULDER

Mkr 2013 2012
Obligationslan 197,8 1972

197,8 197,2
Avgar: langfristig del —197.8 —1972
Kortfristig del 0,0 0,0

| september 2012 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke sakerstallt obliga-
tionslan om 200 mkr. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr och I6per med
en rorlig ranta om tremanaders Stibor plus 500 punkter. Finansieringen ar villkorad
av tva nyckeltal (lanekovenanter) baserade pa finansiell stéllning och likviditet, dels
ska koncernens egna kapital inte understiga 800 mkr, dels ska moderbolagets lik-
vida medel inte understiga 7 procent av utestaende lanebelopp. Dessa har uppnatts
savdl under aret som per 31 december 2013. | juli 2013 noterades obligationslanet
pa NASDAQ OMX Stockholm.

NOT 58 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Mkr 2013 2012
Semesterléneskuld 0,8 0,8
Upplupna I6ner 1,6 0,5
Sociala avgifter 09 04
Upplupna rantekostnader 04 04
Upplupna revisionsarvoden 0,2 0,2
Upplupna konsultarvoden - 23
Ovriga poster (o} o
Summa 4l 4,7

MODERBOLAGETS NOTER

NOT 59 STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Per den 31 december 2013 fanns inga stdllda sakerheter eller ansvarsférbindelser.

NOT 60 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har en nérstaenderelation med sina dotterbolag. Prissédttning vid
transaktioner mellan moderféretag och dotterbolag sker med beaktande av affars-
massiga principer. Under 2013 har flera transaktioner mellan moderféretag och
dotterbolag skett. Catella AB (publ) har tillhandahéllit ett antal koncerninterna
tjdnster till flertalet dotterbolag for vilka marknadsmassigt pris har erlagts och
moderbolaget fortsatter att tillhandahalla finansiering till marknadsmassiga villkor
till dotterbolaget Catella Holding AB. Darutéver har moderbolaget erhallit kon-
cernbidrag fran dotterbolaget Catella Capital AB, holdingféretag fér Catella Fond-
férvaltning AB.

For ledande befattningshavares férmaner hanvisas till koncernens uppgifter
under not |1 till koncernredovisningen samt till not 48.

For stdllda séakerheter och ansvarsférbindelser till forman fér dotterbolag han-
visas till uppgifter om stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser i anslutning till
balansrdkningen samt till not 59.

NOT 61 FINANSIELL RISKHANTERING

Moderbolaget tillimpar, med de undantag som framgar av not 46, IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering. Catella AB (publ) ar ett holdingbolag
foér koncernen dér koncernledning och andra centrala gruppfunktioner har samlats.
Moderbolagets tillgangar avser framst aktier i dotterbolag och fordringar pa dot-
terbolag. Moderbolaget har inga placeringar i derivatinstrument eller andra finan-
siella instrument. Moderbolaget har vidare upptagit langfristig lanefinansiering i SEK
med rorlig ranta for egen verksamhetsfinansiering. Med bakgrund av detta har den
juridiska personen Catella AB (publ) framst exponering mot rédnterisk och likvidi-
tetsrisk emedan exponering mot andra finansiella risker sasom kreditrisk, valutarisk
och marknadsrisk etc. dr begransad.

Réanterisk

Rénterisk dr risken att bolagets nettoresultat paverkas till féljd av férandringar i det
allmdnna rantelaget. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp sin expone-
ring for ranterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Catella AB (publ), inom en definierad tidsperiod, inte
kan refinansiera sina existerande tillgingar eller ar oférmdégen att méta utékade
krav pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att moderbolaget tvingas
lana till oférdelaktig ranta eller maste salja tillgangar med forlust for att kunna full-
gbra sina betalningsataganden. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp
sin exponering for likviditetsrisk. Vid behov kan moderbolaget bruka dotterbolags
Sverlikviditet via interna lan. Ingen férutbestamd forfallotidpunkt finns for de kon-
cerninterna lanen.

Valutarisk
Inga fordringar och skulder finns i utlandsk valuta per 31 december 2013.

For ytterligare information om finansiella risker f6r Catella-koncernen, vilka ar indi-
rekt tillimpliga dven fér moderbolaget, hanvisas till not 3.
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Styrelsen och verkstallande direktéren férsdkrar att arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av moderbo-
lagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver védsentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen

star infor.
Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrakningar dr foremal for faststallande pa arsstimman den 19 maj 2014.

/&rsredovismngen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 25 april 2014.

Johan Claesson Johan Damne Viveka Ekberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Petter Stillstrém Jan Roxendal

Styrelseledamot Styrelseledamot

Knut Pedersen
Verkstadllande direktér

Var revisionsberéttelse har avgivits den 25 april 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Catella AB (publ)

Org nr 556079-1419

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Catella
AB f6r ar 2013. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 47—106.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér att uppratta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en kon-
cernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer dr nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar @r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revi-
sorn viljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna
for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rdttvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar dandamalsenliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvdrdering av dndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direkt6rens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 3| december 2013 och

av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberdttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrédkningen och balansrak-
ningen f6r moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning fér Catella AB for
ar 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bola-
gets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder
och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Stockholm den 25 april 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor

CATELLA ARSREDOVISNING 2013 | 107



CATELLA

Catella AB (publ)
Box 5894, 102 40 Stockholm | Besok: Birger Jarlsgatan 6
Org nr 556079-1419 | Bolagets sate ar Stockholm, Sverige
Telefon 08-463 33 10 | info@catella.se

catella.se






