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Jamfort med 2013 som inleddes svagt, var utvecklingen under

forsta kvartalet i ar starkare framforallt inom radgivningen och den
svenska fondverksamheten.
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Forsta kvartalet 2014
JANUARI-MARS

= Nettoomsittning 262 mkr (189)

® Resultat fore skatt 26 mkr (—41)

® Resultat efter skatt 15 mkr (=39)
Resultat per aktie 0,18 kr (-0,48)

= Eget kapital 946 mkr (857)

® fFget kapital per aktie | 1,58 kr (10,49)

Corporate Finance

® [orsta kvartalet: nettoomsattning 70 mkr (47) och resultat fore skatt —8 mkr (—27)
® [orsta kvartalet: fastighetstransaktionsvolymer om 9,7 mdkr (2,7)

® [orsta kvartalet ar sdsongsmadssigt svagt. Hogre aktivitet jamfort med forgaende ar

® Forbdttrade forutsdttningar for den europeiska fastighetsmarknaden

Kapitalforvaltning

B [orsta kvartalet: nettoomsattning 192 mkr (142) och resultat fore skatt 30 mkr (—1)

® [orvaltningsvolymerna Skade med 7,8 mdkr under forsta kvartalet och uppgick till 60, |
mdkr (42,1) per 31 mars 2014

® [orsta kvartalet: Nettoinflodet uppgick till 6,5 mdkr (0,7)



VD-KOMMENTAR

VD-KOMMENTAR

Forbattrad l6nsamhet under Q1 tack vare hogre
volymer inom bade radgivning och fonder

Catella redovisar ett resultat fore skatt pa
26 mkr for forsta kvartalet 2014, viket kan
jamforas med —41 mkr for forsta kvartalet
foregdende dr. Jaimfort med 2013 som
inleddes svagt, var utvecklingen under
forsta kvartalet i ar starkare framforallt
inom rddgivningen och den svenska
fondverksamheten. Trots forbéttringen ar
lénsamheten dnnu inte pa en tillfredsstil-
lande niva.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance
redovisar ett resultat fore skatt pd -8 mkr
for forsta kvartalet, jamfort med -27 mkr
for forsta kvartalet 2013. Forsta kvartalet
ar sdsongsmdssigt svagt inom fastighets-
radgivningen, men jamfort med 2013 var
aktiviteten hogre och marknadsforutstt-
ningarna mer gynnsamma.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalfor-
valtning uppgick resultatet fore skatt till
30 mkr for forsta kvartalet, jamfort med
-1 mkr motsvarande period foregaende
ar. Forvaltningsvolymerna 6kade med 7,8
mdkr under kvartalet och nettoinflodet i
vara fonder var starkt.

Intjaningen inom fondverksamheten
forbattrades och resultatet var 44 mkr for
forsta kvartalet att jaimfora med 17 mkr
foregdende ar. Vara fondprodukter visade
ocksé god avkastning jamfort med andra
liknande produkter. Som ett bevis pa de
goda forvaltningsresultaten vann fonden
Catella Nordic Corporate Bond Flex
forsta pris pa UCITS Hedge Awards i
mars.

Bankverksamheten belastade resultatet
med -11 mkr under forsta kvartalet,
jamfort med -18 mkr motsvarande peri-
o0d 2013. Under 2013 genomfordes ett
omfattande arbete for att bade bygga
infrastruktur och utveckla affiren. Det
gor att utgdngslaget ar vasentligt battre
nu jaimfort med for ett ar sedan. Kort- och
betalningsverksamheten har stabiliserats
och vi ser en gradvis 6kning av affarsvo-
lymen. Inom formogenhetsforvaltningen
saknar vi dock kritisk massa badde i Lux-
emburg och i Sverige och vi kommer
darfor i hogre grad att ligga resurser pa
att oka volymerna.

Specialiserad finansiell radgivning
och kapitalforvaltning

Catella erbjuder specialiserad finansiell radgivning och har en

ledande position inom fastighetssektorn. Catella erbjuder

ocksa kapitalférvaltning med spetskompetens inom tillgangs-

slagen fastigheter, rantor och aktier. Vi har en stark lokal

narvaro i Europa med 428 anstallda i tolv lander.
Catella ar listat pa Nasdag OMX First North

Premier och handlas under kortnamnen CAT A

och CAT B.
FORDELNING AV INTAKTER QI 2014, %
Norden Europa * Koncernen o
Corporate Finance 15 12 27
Kapitalforvaltning 39 35 73
Totalt 53 47 100

* Exklusive Norden.

Vi fortsitter att arbeta med de delar
inom koncernen som redovisar negativt
resultat och vi kommer att se successiva
effekter av detta arbete. P4 kort sikt finns
det behov av att investera i strategiskt
viktiga men olénsamma delar bdde inom
bankverksamheten och i vissa lander
inom radgivningen. Det begrénsar till viss
del handlingsutrymmet i det korta per-
spektivet och mojligheten till att investera
i tillvaxt.

Under kvartalet har omfattande samtal
forts for att forankra och etablera nya
operativa ledningsgrupper. Det ér ett
viktigt arbete som syftar till att skapa en
tydlig struktur med synergier mellan
funktioner och olika ldnder. Vi skapar
stegvis en dialog som stodjer bade afférs-
flodet och utbyte av information och
kompetens. Malet dr att oka effektiviteten
och genomforandekraften inom Catella.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Hogre volymer ger resultatforbattring

Catella erbjuder specialiserad finansiell radgivning och kapitalférvaltning. Vi har
en stark lokal ndrvaro i Europa med 428 anstéllda i tolv lander. Catella har tva
verksamhetsgrenar, Corporate Finance och Kapitalforvaltning.

| —_

Forsta kvartalet 2014

® Catella 6kade dgarandelen i kapitalférvaltaren IPM till cirka 51 procent

® Knut Pedersen tilltradde som vd och koncernchef per | januari

® [Extra bolagsstdimma valde Johan Damne till ny styrelseledamot och beslutade att

emittera 7 000 000 teckningsoptioner

NYCKELTAL
2014 2013 Rullande Helar
jan-mar jan-mar 12 man 2013
Nettoomsittning, mkr 262 189 1 092 1 02C
Rérelseresultat, mkr * 18 -34 46 -€
Resultat fére skatt, mkr 26 -4l 60 -7
Antal anstdllda vid periodens slut 428 439 428 434

" Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade poster.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2010 — QI 2014
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" Proforma redovisas fér 2010, som om davarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2010.

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2014

Koncernens nettoomsittning for forsta
kvartalet uppgick till 262 mkr (189),
varav 70 mkr (47) avser Corporate Fi-
nance och 192 mkr (142) avser Kapital-
forvaltningen. Kommentarer kring ut-
vecklingen inom respektive verksamhets-
gren finns pé sid 7 och 9.

Koncernens finansnetto uppgick till
10 mkr (-5). I finansnettot ingér rante-
intdkter om 5 mkr (6), vilka frimst ar
hénforliga till laneportfoljen, samt rante-
kostnader om 3 mkr (3) hanforliga till
Catellas obligationslan.

Virdering av langfristiga virdepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt virde har resulterat i en
vardejustering med 8 mkr (-7).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 26 mkr (-41).

Periodens resultat efter skatt uppgick
till 15 mkr (-39) motsvarande ett resultat
per aktie om 0,18 kr (-0,48).

RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2011 — QI 2014
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™ Proforma fér resuttat fére skatt finns inte fr perioden innan fjarde kvartalet 2010. Resultat fére skatt dr exkluderat fér jimforelsestérande poster.
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Viktiga handelser under kvartalet

Knut Pedersen ny vd och koncemchef

Vid arsskiftet tilltradde Knut Pedersen
som ny vd och koncernchef. Knut Peder-
sen har lang erfarenhet fran olika posi-
tioner inom finansbranschen och kom-
mer nirmast frén rollen som vd for

ABG Sundal Collier i Sverige.

Blir storsta dgare i IPM

Catella tecknade i januari 2014 avtal om
att 6ka dgarandelen fran 25 procent till
cirka 51 procent i kapitalforvaltaren IPM
Informed Portfolio Management (IPM)

genom forvarv av aktier. IPM blir dirmed

ett dotterbolag och konsolideras fran det
datum aktierna tilltrads, vilket sker nar
villkoret om godkind dgarprovning ar
uppfyllt. Képeskillingen uppgar till cirka
25,7 mkr samt en potentiell framtida
tillldggskopeskilling relaterad till de
forvarvade aktiernas andel av IPM:s
resultat for 2014 och 2015. Tilliggskope-
skilling kan inte dverstiga aktiernas ini-
tiala kopeskilling.

NETTOOMSATTNING PER LAND QI 2014, %
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Finland 4% — |

Frankrike
10%
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17%

/§veri ge 47%

Fullstindiga upplysningar om forvérvet
och forvarvsanalys kommer att upprattas
efter forvarvets slutforts och dérefter
publiceras.

Extra bolagsstimma
Vid den extra bolagsstimman den 13
februari fattades beslut om nyval av

Johan Damne som styrelseledamot. Johan

Damne ar vd for Claesson & Anderzén-
koncernen, som ir Catellas storsta aktie-
agare.

Dessutom fattades beslut om att inféra

ett incitamentsprogram omfattande totalt

7 000 000 teckningsoptioner riktat till vd
och ledande befattningshavare. Vid full
teckning och utnyttjande av dessa teck-

ningsoptioner blir utspadningen cirka 7,8

procent av det befintliga aktiekapitalet.

Viktiga handelser efter

kvartalets utging

Potentiell positiv virdejustening av
lAneportfljer

Efter kvartalets utgang har de underlig-
gande parametrarna for laneportfoljerna

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Ludgate och Gems f6randrats. En utvar-
dering av dessa forandrade parametrar
genomfors under andra kvartalet. Sam-
mantaget uppskattas i dagsldget, baserat
pé information fran en extern radgivare
avseende kassaflodena, att dessa forand-
ringar motsvarar en positiv vardejuster-
ing av laneportfoljen uppgaende till cirka
30 mkr. Las vidare i not 4 pa sidan 21.

Valberedningens sammansattning
Valberedningens sammansittning dnd-
rades i och med att Traction AB salde
storre delen av sitt innehav i Catella per
den 20 mars 2014. Patrik Tigerschi6ld,
representerande Bure Equity, intrddde
som ledamot. Valberedningen infor
arsstimman 2014 bestar darefter av
Thomas Andersson Borstam, Johan
Claesson och Patrik Tigerschiold. Tho-
mas Andersson Borstam 6vertog ordfo-
randeskapet.

NETTOOMSATTNING PER VERKSAMHETSGREN QI 2014, %
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN — FORSTA KVARTALET 2014 | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalf6rvaltnin, Ovrigt Totalt

2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar _ jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar _ jan-dec jan-mar jan-mar _ jan-dec
Nettoomsittning 70 47 397 192 142 630 -1 -0 -7 262 189 1 020
Ovriga rorelseintikter 0 | 6 6 | 5 0 2 7 6 4 17
Totala intakter 70 49 403 198 143 635 -1 2 0 267 193 1038
Uppdragskostnader och provisioner -4 -3 -19 -55 -46 -200 0 0 2 -59 -49 =217
Intdkter exklusive uppdragskostnader och 67 46 384 143 97 435 -1 2 2 209 144 821
provisioner
Rérelsekostnader -75 -72 -372 =112 -97 -414 -5 -10 -40 -191 -179 -827
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade poster -8 -26 I 31 -0 20 -5 -8 -38 18 -34 -6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar 0 0 0 -2 - -6 0 0 0 -2 -1 -6
Rérelseresultat -8 -26 I 30 -1 15 -5 -8 -38 16 -36 -12
Finansiella poster - netto 0 -1 0 0 | 2 9 -4 3 10 -5 5
Resultat fére skatt -8 =27 I 30 -1 17 4 -13 -35 26 -41 -7
Skatt -l 5 -10 -10 -l -20 | -2 16 -10 | -14
Periodens resultat -9 -23 | 19 -2 -3 5 -14 -19 15 -39 221
KONCERNENS NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % -12 -53 3 16 -0 3 - - - 7 -18 -1
Vinstmarginal, % -12 -47 0 10 -1 -0 - - - 6 -20 -2
Avkastning pa eget kapital, % 10 2 | 3 -4 -1 - - - 4 -6 -2
Soliditet, % 58 56 55 20 21 19 = - - 28 26 27
Antal anstdllda, vid periodens slut 204 208 207 211 216 211 13 I5 13 428 439 431
Fastighetstransaktionsvolymer fér perioden, mdkr 9.7 2,7 50,3 - - - - - - 9.7 2,7 50,3
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - - 60,1 42,1 523 - - - 60, | 42,1 523

For nyckeltalsdefinitioner se sidan 12.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Kvalificerade radgivningstjanste
med bas | fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella kvalificerade finansiella
radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella
fastighetssektorn utgdr merparten av verksamheten och Catella har en
ledande europeisk marknadsposition som fastighetsradgivare. Inom

Corporate Finance arbetar cirka 200 medarbetare i elva lander.

Forsta kvartalet 2014

| KORTHET
® Fastighetstransaktioner ddr Catella agerade radgivare uppgick till 9,7 mdkr (2,7)
® [orsta kvartalet ar sdsongsmassigt svagt. Hogre aktivitet jdmfort med foregaende ar

® [orbattrade forutsattningar for den europeiska fastighetsmarknaden

NYCKELTAL
2014 2013 Rullande Helar
jan-mar jan-mar 12 man 2013
Nettoomsittning, mkr 70 47 419 397
Rérelseresultat, mkr -8 -26 29 I
Resultat fore skatt, mkr -8 -27 31 I
Antal anstdllda vid periodens slut 204 208 204 212

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2010 - QI 2014

VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

I

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2014

Corporate Finance redovisade en netto-
omsittning om 70 mkr (47). Resultat fore
skatt uppgick till -8 mkr (-27). Resultatet
paverkades positivt av hogre transak-
tionsvolymer inom fastighetsrddgivning-
en jamfort med foregaende ar. Nettoom-
sittning per land redovisas i diagram pa
sidan 8.

Transaktionsvolymer

Den totala transaktionsmarknaden f6r
fastigheter i Europa, exklusive Storbri-
tannien, uppgick till 234 mdkr (173)
under forsta kvartalet 2014, vilket mot-
svarar en 0kning om 36 procent i jamfo-
relse med motsvarande period foregden-
de ar.

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2010 — QI 2014
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" Proforma redovisas fér 2010, som om davarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2010.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Fastighetstransaktioner dér Catella age-
rade radgivare under forsta kvartalet
uppgick till 9,7 mdkr (2,7), varav Frank-
rike stod for 4,4 mdkr och Sverige for 4,8
mdkr. Se diagram nedan f6r utveckling av
Catellas fastighetstransaktionsvolymer
under aren 2010-2014.

2014 har forutsattningar att bli ett batt-
re ar for den europeiska fastighetsmark-
naden 4n 2013. Aterhimtning i ekono-
min, kombinerat med fortsatt forbattrade

finansieringsmajligheter for fastighets-
forvarv, talar for fortsatt positiv utveck-
ling pa Europaniva.

Verksamhet

Forsta kvartalet dr sdésongsmassigt svagt
inom fastighetsrddgivningen. Jamfort
med forgédende ar, som inleddes svagt, var
aktiviteten hogre under forsta kvartalet
2014. Omsittningsokningen var framfor-
allt en effekt av ett forbattrat marknadslé-

CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

ge, men beror ocksd pé att den svenska
och franska fastighetsradgivningen avslu-
tade ett antal stora uppdrag under kvarta-
let.

Arbetet med att utveckla den tyska
verksamheten inom fastighetsradgivning
fortlopte under kvartalet. Malet &r att
vixa i Tyskland, som ér en marknad med
stor tillvaxtpotential.

3 man 12 man
2014 2013 Rullande 2013
mkr jan-mar jan-mar |2 man jan-dec
Nettoomsittning 70 47 419 397
Ovriga rorelseintikter 0 | 5 6
Totala intakter 70 49 424 403
Uppdragskostnader och provisioner -4 -3 -20 -19
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 67 46 404 384
Rérelsekostnader -75 -72 -375 -372
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -8 -26 29 I
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0
Rérelseresultat -8 -26 29 I
Finansiella poster - netto 0 -l 2 0
Resultat fére skatt -8 -27 31 11
Skatt -l 5 -16 -10
Periodens resultat -9 -23 15 |
NETTOOMSATTNING PER LAND QI 2014, % CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER 2010- QI 2014
Dagr;ark Ovrigt 3% mdkr

Baltikum 4% . _\ /_ 40
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Spetskompetens ger unika
investeringstjanster

Inom Kapitalforvaltningen erbjuder Catella institutioner, foretag och privatper-
soner specialiserade finansiella tjanster inom fond— och férmogenhetsforvalt-
ning. Dessutom erbjuds kort— och betalningstjanster. Inom Kapitalforvaltningen
arbetar drygt 200 medarbetare i sex lander.

Forsta kvartalet 2014

| KORTHET

B [Srvaltningsvolymerna Gkade med 7,8 mdkr under forsta kvartalet och uppgick till
60,1 mdkr (42,1) per 31 mars 2014. Nettoinflédet uppgick till 6,5 mdkr (0,7)

® Starka nettoinfléden inom fondverksamheten

® Bankverksamheten belastade resultatet, men béttre utgangslage jamfért med 2013

VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2014
Kapitalforvaltningen redovisade en netto-
omsittning om 192 mkr (142). Resultat
fore skatt uppgick till 30 mkr (-1). I
resultatet ingar kostnader f6r avskriv-
ningar pa forvérvsrelaterade immateriella
tillgdngar om 2 mkr (1). Nettoomsittning
per tjansteomrade redovisas i diagram pa
sidan 10.

Forvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer 6kade med
7,8 mdkr under forsta kvartalet 2014,
varav nettoinflode 6,5 mdkr (0,7), och var
vid periodens slut 60,1 mdkr (42,1). Av
den totala volymen var 24,8 mdkr (18,9) i
fastighetsfonder, 26,3 mdkr (16,0) i aktie,
hedge- och rintefonder, 9,0 mdkr (7,2) i
formogenhetsforvaltning. Se diagram pa
sidan 10 for utveckling av Catellas for-
valtningsvolymer under dren 2010-2014.

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL, 2010 — QI 2014

NYCKELTAL
2014 2013 Rullande Helar
jan-mar jan-mar |2 man 2013
Nettoomsittning, mkr 192 142 680 63C
Rérelseresultat, mkr * 31 0 52 20
Resultat fore skatt, mkr 30 -l 47 17
Antal anstdllda vid periodens slut 2101 216 211 21C
" Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade poster.
KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2010 — Q1 2014
mkr mkr
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“ Proforma redovisas fér 2010, som om davarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2010. Resultat fére skatt ar

exkluderat fér jgmforelsestérande poster.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Verksamhet

Forvaltningsvolymerna inom Catellas
fastighetsfonder 6kade med 2,7 mdkr
under forsta kvartalet till 24,8 mdkr.

Den starka trend som Catellas aktie-,
hedge- och rintefonder uppvisade under
andra halvéret 2013 fortsatte under forsta
kvartalet 2014. Nettoinflodet uppgick till
3,9 mdkr och virdedkningen var 0,9
mdkr. Férvaltningsvolymerna okade
ddrmed 4,8 mdkr under forsta kvartalet
till 26,3 mdkr. Inflédena var fortsatt goda
framst i rantefonderna, men édven infl6-
dena i hedge- och aktiefonderna 6kade.

Under forsta kvartalet pagick etable-
ringen av den nystartade kapital-
forvaltningen inom fastighetssektorn i

Frankrike. Under 2014 kommer bade tid
och resurser att ldggas pa att utveckla
denna verksambhet.

Under 2013 genomfordes ett omfat-
tande arbete inom bankverksamheten for
att bade bygga infrastruktur och utveckla
affdren. Det gor att utgangsldget dr va-
sentligt battre nu jamfort med for ett ar
sedan.

Utvecklingen inom kort- och betal-
ningsverksamheten var positiv under
kvartalet. Catella tecknade avtal med ett
antal nya kunder och dessutom okade
volymen fran existerande kunder. Under
2014 ligger fokus pa att skapa héllbar
tillvixt inom alla segment. Pa kort sikt
fortsatter arbetet med att optimera befint-

KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

liga betalningsfloden for att mojliggéra
hogre marginaler.

Forvaltningsvolymerna inom fé6rmo-
genhetsforvaltningen i Sverige och Lux-
emburg 6kade under kvartalet med 0,3
mdkr, trots en 6kad osdkerhet pa den
europeiska marknaden. Catellas f6rm6-
genhetsforvaltning befinner sig i en ut-
vecklingsfas dér positionering och inflode
av nytt forvaltat kapital ar prioriterat. Vid
sidan av det nylanserade forvaltnings-
konceptet utvirderas olika typer av fas-
tighetsinvesteringar for befintliga och
potentiella kunder.

3 man 12 man

2014 2013 Rullande 2013
mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Nettoomsittning 192 142 680 630
Ovriga rorelseintikter [ | 10 5
Totala intakter 198 143 690 635
Uppdragskostnader och provisioner -55 -46 -209 -200
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 143 97 48l 435
Rérelsekostnader =112 -97 -429 -414
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 31 0 52 20
Avskrivningar pa forvdrvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -l -6 -6
Rérelseresultat 30 -l 46 15
Finansiella poster - netto 0 | | 2
Resultat fére skatt 30 -l 47 17
Skatt -10 -l -29 -20
Periodens resultat 19 -2 19 -3

NETTOOMSATTNING PER TJANSTEOMRADE QI 2014, %

Formogen-
hetsférvalt-

ning 10% 1

Kort- och
betalnings-
tjanster
21%

Fastighets- /

fonder 23%
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stillning
Koncernens balansomslutning minskade
under forsta kvartalet 2014 med 76 mkr
och uppgick per 31 mars 2014 till 3 407
mkr.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hénférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 54 mkr (53
mkr per 31 december 2013), vilken base-
ras pa en bedémning av koncernens
framtida intjdning. Skatteintakten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet.
Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till cirka 840 mkr. Underskottsav-
dragen hidnfor sig i all vasentlighet till
verksambheter i Sverige och har obegrin-
sad livslangd.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstallt
obligationslan om 200 mkr. I koncernens
rapport 6ver finansiell stillning redovisas
denna post bland langfristiga laneskulder.
Obligationen har ett rambelopp om 300
mkr och 16per med en rorlig rinta om
treménaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade check-
rdkningskrediter om totalt 32 mkr varav
outnyttjad del per 31 mars 2014 uppgick
till 32 mkr.

Koncernens egna kapital har under
forsta kvartalet 6kat med 14 mkr och
uppgick per 31 mars 2014 till 946 mkr.
Forutom periodens resultat om 15 mkr
har eget kapital paverkats av forandringar
i innehav utan bestimmande inflytande
om -1 mkr. Periodens omrékningsdiffe-
renser i eget kapital var marginella. Kon-
cernens soliditet uppgick per 31 mars
2014 till 28 procent (27 procent per 31
december 2013).

Koncernens kassafléde

Forsta kvartalet 2014

Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten uppgick till -22 mkr (57).
Forandringar i rorelsekapital dr huvud-
sakligen hanforbara till bankverksamhe-
ten in- och utldning som for perioden
uppgick till netto —32 mkr (90).

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 7 mkr (8) och inklude-
rar Nordic Light Funds aterkép av fond-
andelar samt avyttring av kortfristig
aktieportfolj om totalt 6 mkr. Laneport-
foljernas kassaflode uppgick till 2 mkr
under kvartalet vilket 6versteg prognos.

Kassaflode frén finansieringsverksam-
heten uppgick till -1 mkr (-3) och avsig
utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande.

Periodens kassaflode uppgick till
-17 mkr (63) varav kassaflode frén bank-
verksamheten uppgick till -45 mkr (82)
och kassaflode fran 6vriga verksamheter
uppgick till 28 mkr (-19).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1 877 mkr (1 692), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1 513 mkr (1 454) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 364 mkr (238).

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2014

Catella AB (publ) dr moderbolag for
koncernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade for forsta
kvartalet intakter om 1,3 mkr (1,5). R6-
relseresultat uppgick till -5,0 mkr (-6,8)
och resultat fore skatt uppgick till
-5,8 mkr (-7,6). Moderbolagets kostna-
der for ledning och olika gruppfunktio-
ner har under 2014 minskat som ett
resultat av att respektive verksamhetsgren
ianspraktar mer av moderbolagets resur-
ser och bir ddrmed en storre andel av
kostnaderna.

Moderbolaget har samlade under-
skottsavdrag uppgaende till 104 mkr. I
bolagets balansrakning redovisas en
uppskjuten skattefordran om 19 mkr (19
mkr per 31 december 2013) hinforlig till
dessa underskottsavdrag. Beloppet base-
ras pa en bedomning av bolagets framtida
nyttjande av skatteméssiga forlustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansda-
gen till 42,4 mkr jamfort med 45,4 mkr
per 31 december 2013.

Balansomslutningen har under forsta
kvartalet minskat med 3,5 mkr och upp-
gick per 31 mars 2014 till 786,4 mkr.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 9 personer (11).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
428 personer (439), varav 204 (208) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
211 (216) inom verksamhetsgrenen Kapi-
talforvaltning, och 13 (15) avseende
6vriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 mars 2014
till 163 mkr (163), férdelat pa 81 698 572
aktier (81 698 572). Kvotvirde per aktie
ar 2. Aktiekapitalet dr fordelat pé tva
aktieslag med olika rostvirde. 2 530 555
A-aktier, som ger 5 roster per aktie, och
79 168 017 B-aktier med 1 rost per aktie.

Catella har totalt 24,8 utstillda teck-
ningsoptioner per 31 mars 2014 varav
16 610 000 i eget forvar. Under andra
kvartalet 2014 forfaller 6 053 000 teck-
ningsoptioner, varav 1 360 000 finns i
eget forvar.

Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna blir utspddningen av kapitalet
och rosterna i bolaget 34,5 respektive 31,8
procent.

Aktien

Catella ér listat pa Nasdaq OMX First
North Premier och aktien handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B. Remium
AB ir bolagets Certified Advisor. Aktie-
kursen for Catellas B-aktie uppgick till
6,45 kr (5,40) per 31 mars 2014. Det
totala borsvardet uppgick vid periodens
slut till 528 mkr (441).

Aktiedgare

Catella hade 6 458 (6 767) aktiedgare
registrerade vid periodens slut. De storsta
enskilda aktiedgarna per 31 mars 2014 var
Claesson & Anderzén-koncernen med ett
innehav pé 48,4 procent (48,4) av kapital
och 47,8 procent (47,8) av rosterna foljt
av Bure Equity AB (publ) med ett inne-
hav pé 10,0 procent av kapital och 8,9
procent av rosterna.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Arsstimma och arsredovisning
Catella AB:s arsstimma hélls médndagen
den 19 maj 2014 kI 14.00 pa Summit,
Grev Turegatan 30 i Stockholm. Anmalan
till drsstimman kan goras till och med
tisdagen den 13 maj 2014. Information
om arsstimman finns pa Catellas webb-
plats www.catella.se.

Arsredovisning 2013 finns tillginglig
pa bolagets huvudkontor, Birger Jarlsga-
tan 6 i Stockholm.

Valberedningen inf6r arsstimman
2014 bestar av Thomas Andersson Bor-
stam, ordférande, Johan Claesson och
Patrik Tigerschiold.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Catella dr paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Corporate
Finance-verksamheten péaverkas av
marknadens transaktionsvillighet som i
sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgdngen till linefinan-
siering.

Kapitalférvaltningen paverkas av
marknadsutvecklingen pé de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden. Inom bankverksamheten
finns sarskilt stora operativa risker. Det dr
betydande volymer/transaktioner i real-
tidssystem med krav pa 24 timmars till-
ginglighet.

Upprittandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedéomningar
avseende bland annat vardering av lane-
portfoljer, goodwill och varumérke samt
antaganden hanforliga till intdktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedémningar
paverkar savil koncernens resultatrak-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som ldimnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For véisentliga upp-
skattningar och bedémningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2013. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar beroende pa andra om-
standigheter eller andrade forutsattningar.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt
IAS 34 Delirsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Unio-
nen (EU), Arsredovisningslagen och RER
1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter dr
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering.For information i
not 7 avseende den finansiella foretags-
gruppen som utgors av delar av Catellas
verksamhet, dr denna upprittad i enlighet
med koncernens redovisningsprinciper
samt Lag om édrsredovisningslagen i
kreditinstitut och vdardepappersbolag.

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas &rsredovisning for
2013.

Avrundningar kan férekomma i tabel-
ler och kommentarer.

Prognos
Catella limnar inga prognoser.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit fore-
mal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Arsstimma 2014
19 maj 2014

Deldrsrapport januari—juni 2014
25 augusti 2014

Delirsrapport januari-september 2014
7 november 2014

Bokslutskommuniké 2014
19 februari 2015

Definitioner av nyckeltal
Rorelsemarginal

Rorelseresultat exkluderat avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella till-
gangar dividerat med totala intakter for
perioden.

Vinstmarginal
Periodens resultat efter skatt dividerat

med totala intékter for perioden.

Avkastning pd eget kapital
Genomsnittligt resultat efter skatt for de
fyra senaste kvartalen dividerat med
genomsnittligt eget kapital for de fem
senast kvartalen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala
tillgangar.

For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgingliga pa

www.catella.se.

Informationen i denna rapport dr sddan
som Catella AB (publ) dr skyldigt att
offentliggira enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmark-
nadslagen. Informationen har ldimnats till
marknaden for offentliggorande den 9 maj
2014 kl. 07.00 (CET).

Stockholm den 9 maj 2014
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Johan Damne, styrelseledamot
Viveka Ekberg, styrelseledamot

Petter Stillstrom, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Knut Pedersen, vd och koncernchef


http://www.catella.se/
http://www.catella.se/

Koncernens resultatrakning

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 262 189 1 020
Ovriga rorelseintikter 6 4 17

267 193 1038
Uppdragskostnader och provisioner -59 -49 =217
Ovriga externa kostnader -67 -70 -294
Personalkostnader -120 -103 -507
Avskrivningar -3 -3 -15
Ovriga rorelsekostnader -1 -3 -12
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 18 -34 -6
Auvskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 -6
Rérelseresultat 16 -36 -12
Rénteintakter 5 6 22
Réntekostnader -3 -3 -14
Ovriga finansiella poster 8 -8 3
Finansiella poster - netto 10 -5 5
Resultat fére skatt 26 -41 -7
Skatt -10 | -14
Periodens resultat 15 -39 -21
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 15 -39 -22
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -0 0
15 -39 21
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
- fore utspadning 0,18 -0,48 -0,26
- efter utspadning 0,18 -0,48 -0,26

Antal aktier vid periodens slut

81 698572 81698572 81 698 572

Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning

81 698572 81698572 81 698 572

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 15 -39 221
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:

Vardeférandring férmansbestdmda pensionsplaner 0 0 0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas 0 0 -0
Omrékningsdifferenser 0 221 24
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 221 24
Summa totaltresultat for perioden 16 -60 3
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 15 -60 3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -0 |
16 -60 3
Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not I.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport &ver finansiell stallning i sammandrag

2014 2013 2013
Not 3 |-mar 31-mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 303 306 306
Materiella anlaggningstilligangar 19 16 20
Innehav i intresseféretag 55 2 50
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,45 201 261 235
Uppskjutna skattefordringar 54 55 53
Ovriga langfristiga fordringar 225 274 254
858 914 919
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 288 436 368
Kundfordringar och évriga fordringar 338 217 288
Kortfristiga placeringar 3,45 46 34 15
Likvida medel * | 877 | 692 | 893
2 549 2379 2564
Summa tillgangar 3 407 3294 3483
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 273 274
Reserver -153 -198 -153
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 635 605 620
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare 919 844 904
Innehav utan bestdmmande inflytande 26 13 28
Summa eget kapital 946 857 932
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 199 197 199
Ovriga langfristiga skulder 0 4 0
Uppskjutna skatteskulder 20 22 20
Ovriga avsittningar 2 9 6
221 232 224
Kortfristiga skulder
Upplaning 187 107 227
Kortfristiga laneskulder | 576 | 821 1718
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 451 258 363
Skatteskulder 25 19 19
2240 2204 2327
Summa skulder 246l 2437 2551
Summa eget kapital och skulder 3 407 3294 3483
* varav likvida medel pa sparrade konton 93 141 95

Information avseende finansiell stdllning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport &ver kassafléden

2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 26 -4l -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster -8 8 3
Avskrivningar 4 4 20
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 0 3 7
Forandringar avsattningar -4 | -2
Bokférda ranteintikter fran laneportfolier -4 -6 -20
Férvarvskostnader - - 0
Resultat fran andelar i intresseforetag -6 - -1
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader -1 -6 17
Betalda skatter -7 -10 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital | -47 14
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 65 137 174
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -88 -33 -50
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -22 57 138
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvdrv av materiella anlaggningstillgangar =l -1 -12
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -0 -0 -3
Forvérv av dotterforetag, efter avdrag for forvérvade likvida medel 0 0 |
Forvérv av intresseforetag - - -33
Forvérv av finansiella tillgangar -0 - -0
Férséljningar av finansiella tillgangar 6 8 68
Kassafloden fran laneportfoljer 2 2 6
Utdelningar fran investeringar - - |
Kassafléde fran investeringsverksamheten 7 8 28
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterkp av teckningsoptioner -0 - -0
Upptagna lan 0 0 0
Amortering av lan -0 -0 -0
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -1 -3 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -3 -12
Periodens kassaflode -17 63 153
Likvida medel vid periodens bérjan | 893 | 680 | 680
Valutakursdifferens i likvida medel 0 -51 60
Likvida medel vid periodens slut | 877 1 692 1 893

Av koncernens likvida medel @r | 513 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella—koncernen har ej,
med hénsyn till de foreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omréaknings periodens bestimmande Summa
mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per | januari 2014 163 274 -153 620 904 28 932
Periodens totalresultat for januari - mars 2014:
Periodens resultat I5 15 0 15
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 0 -0 0
Periodens totalresultat 0 15 15 0 16
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 - -1
Utstallda teckningsoptioner 0 0
Aterkép av utstallda teckningsoptioner -0 -0 -0
Utgaende balans per 3| mars 2014 163 273 -153 635 919 26 946

* Ovrigt tillskjutet kapital avser Gverkursfonder i moderbolaget.

Moderbolaget har 42 900 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 1-2014 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvarde fran medarbetare och per 3| mars 2014 har Catella
16 610 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

mkr tillskjutet ~ Omraknings periodens bestimmande Summa

Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans per | januari 2013 163 273 -177 644 904 21 925
Periodens totalresultat for januari - mars 2013:
Periodens resultat -39 -39 -0 -39
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 221 21 -0 21
Periodens totalresultat 221 -39 -60 -0 -60
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -8 -8
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utgaende balans per 3| mars 2013 163 273 -198 605 844 13 857

* Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.

Moderbolaget har under 2010 och 201 | emitterat totalt 36 100 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. Under 201 | och 2012 har teckningsoptioner aterképts till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstaliningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 3| mars 2013 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner
i eget forvar.
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NOT [. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalforvaltning Ovrigt Koncernen
2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013
mkr jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec
Nettoomsttning 70 47 397 192 142 630 -l -0 -7 262 189 1 020
Ovriga rérelseintakter 0 | 6 6 | 5 0 2 7 6 4 17
70 49 403 198 143 635 -1 2 0 267 193 1038
Uppdragskostnader och provisioner -4 -3 -19 -55 -46 -200 0 0 2 -59 -49 =217
Ovriga externa kostnader -28 -30 -115 -36 -33 -155 -3 -6 -24 -67 -70 -294
Personalkostnader -46 -40 -249 -72 -59 =241 -3 -4 -16 -120 -103 -507
Avskrivningar -1 -1 -6 -2 -2 -9 -0 -0 -0 -3 -3 -15
Ovriga rorelsekostnader -0 -0 -2 -2 -3 -10 | 0 -0 -1 -3 -12
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade -8 -26 Il 31 -0 20 -5 -8 -38 18 -34 -6
poster
;:/i;\;:i:ﬁ:;:lnéé;é;\;érvsrelaterade 0 0 0 ) 2 % 0 0 0 2 - -6
Rérelseresultat -8 -26 il 30 -1 15 -5 -8 -38 16 -36 -12
Ranteintakter 0 0 | 0 0 I 4 6 21 5 6 22
Réntekostnader -0 -0 -0 -0 0 -l -3 -3 -13 -3 -3 -14
Ovriga finansiella poster 0 -1 -0 -0 | 2 8 -7 -5 8 -8 -3
Finansiella poster - netto 0 -1 0 0 | 2 9 -4 3 10 -5 5
Resultat fére skatt -8 -27 I 30 -1 17 4 -13 -35 26 -41 -7
Skatt -l 5 -10 -10 -1 -20 | -2 16 -10 | -14
Periodens resultat -9 -23 | 19 -2 -3 5 -14 -19 15 -39 =21

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Kapitalférvaltning, Gverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till ledning och styrelse och
utgdr darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovi-
sas dven férvarvs— och finansieringskostnader och Catellas varumarke. | "Ovrigt" ingér vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna. Transaktio-
ner mellan verksamhetsgrenarna ar begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner for leverans av tjanst till extern
kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsméssiga villkor.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL OCH VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsittning 70 145 112 92 47 146 100 85
Ovriga rorelseintikter 0 | | 3 | 3 2 |

70 146 13 95 49 149 101 86
Uppdragskostnader och provisioner -4 -8 -5 -3 -3 -8 -10 -6
Ovriga externa kostnader -28 31 =27 -26 -30 -26 -23 -24
Personalkostnader -46 -94 -59 -56 -40 =77 -58 -55
Avskrivningar =l -3 -1 -1 =l -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -0 -2 | -1 -0 -0 -0 -1
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -8 9 22 7 -26 36 9 -1
Auvskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -8 9 22 7 -26 36 9 -1
Rénteintdkter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader -0 -0 -0 0 -0 -1 -0 -0
Ovriga finansiella poster 0 -0 0 | -1 0 -1 -0
Finansiella poster - netto 0 -0 0 | -1 -0 -1 -0
Resultat fore skatt -8 9 22 8 -27 36 8 -1
Skatt -1 -6 -4 -5 5 -13 -4 -0
Periodens resultat -9 3 17 3 -23 23 4 -1

Kapitalfrvaltning

2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 192 188 150 150 142 139 134 141
Ovriga rorelseintikter 6 5 2 I | 0 I 2

198 193 148 151 143 139 135 143
Uppdragskostnader och provisioner -55 -56 -50 -47 -46 -48 -46 -54
Ovriga externa kostnader -36 -52 -38 -32 -33 -43 -33 -30
Personalkostnader -72 -67 -58 -58 -59 -55 51 -56
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -3 -3 -3
Ovriga rorelsekostnader -2 -7 -1 | -3 | -2 -2
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamférelsestérande 31 8 -1 13 -0 -10 0 -1
poster
Awvskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -2 -2 -2 -1 -l -l -1
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 0 0 -32 0
Rérelseresultat 30 7 -3 12 -1 -1l -32 -2
Rénteintakter 0 0 0 0 0 0 0 |
Réntekostnader -0 -l 0 0 0 -0 0 0
Ovriga finansiella poster -0 | 0 0 | 8 5 4
Finansiella poster - netto 0 0 0 | | 9 5 4
Resultat fore skatt 30 7 -2 13 -1 -2 27 2
Skatt -10 -14 -3 -1 -1 6 3 -2
Periodens resultat 19 -7 -5 I -2 4 -24 0
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalforvaltning Ovrigt Koncernen
2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013
mkr 3l-mar  3l-mar 3l dec 3l-mar  3l-mar 31 dec 3l-mar  3l-mar 31 dec 3l-mar  3l-mar 3l dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 60 60 6l 193 197 195 50 50 50 303 306 306
Materiella anlaggningstilligangar 6 9 6 13 7 14 0 0 0 19 16 20
Innehav i intresseféretag -0 0 -0 55 2 50 0 0 0 55 2 50
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 7 18 6 194 242 229 201 261 235
Uppskjutna skattefordringar -1 3 -1 13 14 13 43 38 42 54 55 53
Ovriga langfristiga fordringar 5 5 5 220 269 249 0 0 0 225 274 254
71 77 71 500 507 527 287 331 321 858 914 919
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 0 288 436 367 0 0 0 288 436 368
Kundfordringar och 6vriga fordringar 93 83 127 247 137 163 -2 -3 -l 338 217 288
Kortfristiga placeringar 0 6 7 | 12 2 45 6 6 46 34 I5
Likvida medel 104 68 101 1728 | 605 | 752 45 18 41 | 877 |1 692 1 893
197 158 235 2264 2191 2284 88 31 45 2549 2379 2564
Summa tillgangar 268 235 306 2764 2697 2811 375 362 366 3407 3294 3483
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till
moderforetagets aktiedgare 138 121 146 545 574 525 237 149 232 919 844 904
Innehav utan bestimmande inflytande 19 I 22 3 2 3 5 -0 2 26 13 28
Summa eget kapital 156 132 169 548 577 528 242 149 235 946 857 932
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 0 199 197 199 199 197 199
Ovriga langfristiga skulder 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 3 4 3 17 19 17 20 22 20
Ovriga avsittningar | | | | 8 5 0 0 0 2 9 6
| 5 | 5 I 8 216 216 216 221 232 224
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 I 0 187 106 227 0 0 0 187 107 227
Kortfristiga laneskulder 0 0 0 I 576 | 821 1718 0 0 0 1 576 | 821 1718
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 100 97 124 435 165 324 -83 -4 -86 451 258 363
Skatteskulder 10 I 12 14 17 6 | | | 25 19 19
1 98 136 2212 2109 2275 -82 -3 -84 2240 2204 2327
Summa skulder I 103 137 2217 2121 2283 133 213 131 2461 2437 2551
Summa eget kapital och skulder 268 235 306 2764 2697 2811 375 362 366 3407 3294 3483

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-MAR 2014 | |9



NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORT FOL

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

mkr

Andel av
odiskonterade

Prognostiserade
odiskonterat

Prognostiserade
diskonterade

Andel av

diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj kassaflode * kassafloden kassafloden kassafloden rinta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 47,0 13,3% 293 15,8% 9,0% 56
Pastor 3 Spanien 0,0 0,0% 0,0 0,0% 14,0% n/a
Pastor 4 Spanien 753 21.3% 20,8 I1,2% 14,0% 10,0
Pastor 5 Spanien 153 43% 3,8 2,1% 14,0% 10,8
Lusitano 3 Portugal 79,6 22.5% 51,6 27.8% 9,0% 56
Lusitano 4 #* Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 62,8 17,8% 262 14,1% 14,0% 8,0
Gems Tyskland 44,7 12,6% 41,6 22,4% 7,5% 1,0
Minotaure Frankrike 275 7,8% (N 6,0% 14,0% 70
Ludgate ** Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ** ltalien - - - - - -
Sestante 3 ** ltalien - - - - - -
Sestante 4 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 Al Italien 1,2 0,3% 11 0,6% 7,5% 1,2
Totalt kassafléde *** 3534 100,0% 185,6 100% 10,3% 6,0
Upplupna rantor 2,4

Bokfért virde i koncernens balansrakning 188,0

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

#* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om O kr.

### Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassaflode" &r den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde.

Metod och antaganden for kassaflo-
desprognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfol;
redovisas i tabell pa nasta sida och dis-
konteringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om ldneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portféljen virderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I
avsaknaden av en fungerande och till-
rackligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara
efterstillda investeringar, utfors virde-
ringen genom att anvinda tillvigagangs-
sattet “mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gangssitt bygger pé att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. Kreditantaganden som
anvinds av investeringsradgivaren Carte-
sia baseras pa historisk utveckling av de
enskilda investeringarna och ett brett
urval av jaimforbara transaktioner. I de
prognostiserade kassaflodena gors anta-
ganden av potentiella férsdmringar av
kreditvariabler. Dessa ticker inte fullt ut
effekten av ett scenario, med ldg sanno-
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likhet och hog potentiell negativ inverkan
sasom upplosning av euroomradet, dar
ett av landerna som EETI har sina under-
liggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetédra unionen eller lik-
nande scenarier. Cartesia anser att dess
kreditantaganden dr rimliga och likvérdi-
ga med Gvriga marknadsaktorer. De
prognostiserade kassaflodena har utarbe-
tats av Cartesia med egenutvecklade
modeller. Dessa modeller har testats och
forbattrats under flera ar och har inte
visat nagon vésentlig avvikelse i jamforel-
se med modeller som anvinds av andra
marknadsaktorer. Justeringar av kassa-
flodena paverkar véardet och redovisas i
en kinslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Diskonteringsrintor

Applicerade diskonteringsrantor faststalls
internt och utgar fran ett rullande 24—
manaders index med icke betygsatta
(noninvestment grade) europeiska fore-
tagsobligationer som underliggande
tillgdngar (iTraxx). Diskonteringsrintor-
na per portfolj har ocksé faststillts rela-
tivt andra tillgdngar i avsaknad av mark-
nadspriser for tillgdngarna som EETI
innehar. Varje kvartal utvirderar styrel-

sen for EETI de prognostiserade kassa-
flédena och dess antaganden i kombina-
tion med marknadsprissattningen av
andra tillgangar for att eventuellt justera
diskonteringsrantorna utover variationen
i indexet. Justeringar av diskonterings-
rantorna paverkar virdet och redovisas i
en kénslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avseen-
de laneportfoljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for viardepapper som 4r underord-
nade ur betalningshdnseende och rankas
ldgre dn virdepapper som ér sakrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksd
strukturella inslag som gor att hogre
rankade virdepapper som dr sikrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag prioriteras vid utebliven betal-
ning eller om forlusten Gverstiger vissa
nivéer. Detta kan medféra avbrott i det
intaktsfléde som Catella har raknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare
information se not 24 i Arsredovisningen
2013.



Not 4. Utfall och prognos av kassafldden fér laneportféljien”

NOT 4. UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

mkr Spanien Portugal Italien Nederldnderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfolj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Memphis **  Shield ** Gems  Semper ** Minotaure Ludgate Utfall Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 46 - - - 04 08 - 09 1,7 02 ) 22 00 124 77 47
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1,6 02 15 1,9 03 95 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 0l 93 15,5 -6.2
Q3 2010 06 - - - 20 - - 08 1,5 02 I4 25 0l 9.1 80 ff
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 I4 2,1 0l 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 13 1,2 0l 8,6 65 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 02 08 1,4 02 I4 1,9 0l 143 7,1 7,1
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 15 22 0l 1.8 69 49
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 15 1,6 0l 85 78 06
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 I4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0l - - 02 13 1,2 00 78 87 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0l - - 0l 13 09 00 57 77 -20
Q4 2012 0l - - - - - 0l - - 0l 12 - 00 1,5 68 -53
Ql 2013 0l - - - - - 0l - - 0l 12 - 0l 1,5 1,5 -00
Q2 2013 - - - - - 0l - - 0l - - - 02 23 2,1
Q3 2013 0l - - - 1,7 - 0l - - 0l - - 0l 22 26 -04
Q4 2013 - - - - 1.0 - (o - - 0l - - - Il Il 00
Ql 2014 - - - - 1,6 - (o - - 0l - - 00 1,9 1,0 08
Summa 26,7 0,0 0,0 0,0 28,7 08 1,7 84 12,2 3,0 19,4 21,7 1,2 123,7 1104 13,3
Prognos
Prognos Kvartal/Ar Ack.
Q2 2014 - - - - - 0l 0l - 03 03
Q3 2014 03 - - Il - 0l 0l - 1,6 1,9
Q4 2014 0l - - - - 0l 0l - 03 22
Helar 2015 03 - - 36 - 06 443 48,8 51,0
Helar 2016 03 - - 132 - 02 - 13,7 64,7
Helar 2017 04 - - 217 227 - 448 1095
Helar 2018 04 - - 72 39 - 1,5 1210
Helar 2019 453 - - 36 37 - 526 173,6
Helar 2020 - - 34 36 - 70 1806
Helar 2021 - - 33 34 275 342 2148
Helar 2022 - - 30 24 54 2203
Helar 2023 53 - 28 1,3 94 2297
Helar 2024 70,1 153 2,7 1,4 895 3192
Helar 2025 139 1,4 153 3344
Helar 2026 1,3 I3 3358
Helar 2027 1,3 1,3 3371
Helar 2028 163 163 3534
Summa 47,0 0,0 753 15,3 79,6 62,8 1,2 0,0 0,0 44,7 0,0 27,5 0,0 353,4

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.
** Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013.

Potentiell positiv vardejustering av
laneportféljer

Efter kvartalets utgang har de underlig-
gande parametrarna for laneportfoljerna
Ludgate och Gems forandrats. Laneport-
foljen Ludgate har utvecklats positivt,
vilket medfor att visentliga kassafloden
kan komma att erhallas framover. Detta i
sin tur skulle medféra en positiv vardeju-

stering av Ludgate. Emittenten av lane-
portfoljen Gems innehar en option
(clean-up call) att aterkopa Gems som ar
prognostiserad till forsta kvartalet 2015.
Sannolikheten att optionen inte kommer
att utnyttjas av emittenten har 6kat och
det skulle medféra att kassafloden for-
skjuts varfor en negativ virdejustering
kan komma att ske. En utvirdering av

dessa forandrade parametrar genomfors
under andra kvartalet. Ssammantaget
uppskattas i dagsldget, baserat pa infor-
mation frén en extern radgivare avseende
kassaflodena, att dessa forandringar
motsvarar en positiv virdejustering av
laneportféljen uppgiende till cirka 30
mkr.
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

mkr 31 mars 2014
Laneportfélj och Nordic Light Fund * 244
Verksamhetsrelaterade investeringar 3
Andra vardepapper 0
Summa ** 247

* Varav Laneportfoljer 188 mkr.

#* Varav kortfristiga placeringar om 46 mkr och langfristiga placeringar om 201 mkr.

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansiel-
la instrument utifran verkligt varde hie-
rarkiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen
sker baserat pa de indata som anvinds
vid véirderingen av instrumenten. I nivé 1
anvands noterade priser pa balansdagen
pa en aktiv marknad. I niva 2 anvinds
andra observerbara marknadsdata for

mkr

tillgangen eller skulden &n noterade
priser. Verkligt virde faststélls med hjilp
av varderingstekniker. For niva 3 bestims
det verkliga virdet utifrdn en virderings-
teknik som baseras pé icke—observerbar
marknadsdata. Specifika virderingstek-
niker som anvands for niva 3 ar berak-
ning av diskonterade kassafloden for att
Niva | Niva 2

Niva 3 Totalt

TILLGANGAR

Derivatinstrument

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

245 246

Summa tillgangar

Skulder

Derivatinstrument

Summa skulder

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregdende ar

FORANDRINGSANALYS AV FINANSIELLA TILLGANGAR ENLIGT NIVA 3 UNDER FORSTA KVARTALET 2014

2014
Per | januari 239
Anskaffningar 0
Avyttringar -5
Amorteringar -1
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 8
Kapitaliserade rénteintakter 3
Valutakursdifferenser 0
Per 31 mars 245
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faststalla verkligt virde pa de finansiella
instrumenten. For ytterligare informa-
tion, se not 3 i moderbolagets arsredovis-
ning for 2013.

For koncernens tillgdngar och skulder
virderade till verkligt virde per 31 mars
2014, se tabellen nedan.



Not /. Kaprtaltackning

Catella AB och de dotterforetag som
bedriver verksamhet under tillsyn av
svensk eller utldndsk finansinspektion
utgor en finansiell foretagsgrupp. Den
finansiella foretagsgruppen, som ej in-
kluderar dotterbolag som verkar inom
radgivning till fastighets- och konsu-

mentsektorn samt viss annan verksam-
het, skall dirmed f6lja tillimpliga delar av
lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar samt Finansin-
spektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2007:1) om kapitaltickning och
stora exponeringar.

2014 2013
mkr jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 191 617
Ovriga rorelseintikter 6 [
Totala intikter 197 628
Uppdragskostnader och provisioner -56 -221
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 141 407
Rérelsekostnader S} -444
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade poster 30 -37
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -6
Rérelseresultat 28 -43
Finansiella poster - netto 5 24
Resultat fére skatt 33 -19
Skatt -10 -3
Periodens resultat 22 -23

2014 2013
mkr 31-mar 3|-dec
Anldggningstillgangar 812 879
Omséttningstillgangar 2376 2 350
Summa tillgangar 3189 3229
Eget kapital 828 807
Skulder 2360 2422
Summa eget kapital och skulder 3189 3229

Kapitalkrav och kapitaltickningskvot

I nedan tabell redovisas for den finansiel-
la foretagsgruppen kapitalkrav enligt
pelare 1 och kapitaltickningskvot enligt
Finansinspektionens foreskrift FFFS
2007:5 om offentliggérande av informa-

tion om kapitaltdckning. Kapitaltack-
ningskvoten beréknas som kvoten mellan
kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltack-
ningskvoten fir inte understiga 1 enligt
det lagstadgade kravet. I den finansiella

2014 2013
mkr 3|-mar 3 |-dec
Kapitalbas
Eget kapital 828 807
Avdragsposter * -346 -326
Primiarkapital 482 481
Supplementarkapital 0 0
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 482 481
Kapitalkrav
Kreditrisk 92 91
Positionsrisker och valutarisker 44 46
Operativa risker 75 73
Totalt kapitalkrav 211 211
Overskott av kapital 271 271
Kapitaltackningskvot 2,3 2,3

* Immateriella tillgangar efter avdrag for latent skatteskuld hanférlig till dessa tillgangar, uppskjuten skattefordran,
prisjustering av finansiella tillgangar och periodens positiva resultat som inte ar verifierat.

Likviditet

Den finansiella foretagsgruppens finansi-
ering bestar av eget kapital, emitterade
obligationer och inldning fréan kreditinsti-
tut och allménhet. Eget kapital och obli-
gationer utgor 33 procent, inldning fran

kreditinstitut och allmadnhet utgor 55
procent och 6vriga skulder utgor 12
procent av balansomslutningen.

Per 31 mars 2014 uppgick likviditetsre-
serven i den finansiella foretagsgruppen

NOT 7. KAPITALTACKNING

I nedan tabeller redovisas utdrag ur
rakenskaperna for den finansiella fore-
tagsgruppen.

foretagsgruppen uppgick kapitaltack-
ningskvoten till 2,3 (2,3) per 31 mars
2014.

Catella Banks kapitaltickningskvot
uppgick till 2,3 (2,5) per 31 mars 2014.

till 1 788 mkr vilket utgjorde 56 procent
av balansomslutningen. Av de 1 788 mkr
ar 1 513 mkr héanforligt till bankverksam-
heten som 6vriga bolag inom den finansi-
ella foretagsgruppen inte har tillgang till.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Moderbolagets resultatrakning

2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 13 ) 6,5
Ovr\ga rorelseintakter 0,0 0,0 073

1,3 1,5 6,8
Ovr\ga externa kostnader 25 33 -11,6
Personalkostnader 3,8 =51 -22.5
Avskrivningar -00 -0,0 -00
Ovr\ga rorelsekostnader 00 -0,0 -0,1
Rérelseresultat -5,0 -6,8 -27,5
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 -0,5
Ranteintakter och liknande resuttatposter 25 2,6 14
Rantekostnader och liknande resultatposter -33 34 -13,5
Finansiella poster -08 -08 26
Resultat fére skatt -5,8 -7,6 -30,0
Skatt pa periodens resultat 0,0 00 304
Periodens resultat -5,8 -7,6 0,4
* Personalkostnader inkluderar styrelsearvoden

2014 2013 2013
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -58 -7.6 04
Ovrigt totalresultat - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 00 00
Summa totaltresultat for perioden -5,8 -7,6 0,4

2014 2013 2013
mkr 3|-mar 31-mar 31| dec
Materiella anlaggningstillgangar 0, 0,1 0,l
Andelar i koncernféretag 5194 5199 5194
Uppskjutna skattefordringar 19,0 00 19,0
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 202,0 168,9 2023
Ovriga kortfristiga fordringar 34 4,1 3,5
Likvida medel 424 47 4 454
Summa tillgangar 786,4 740,4 789,8
Eget kapital 5785 5359 5843
Langfristiga skulder 1979 1973 1978
Kortfristiga skulder 9.9 72 78
Summa eget kapital och skulder 786,4 740,4 789,8
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