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Catella: Fortsatt kreditexpansion

Huvudindex for Catellas kreditbarometer CREDI steg till 60,3 i februari
2015, fran 56,6 i oktober 2014. Trenden med avmattning som pagatt sedan
oktober 2013 ar dirmed bruten och bade langivare och lantagare ar mer
optimistiska ian i oktober 2014.

CREDI:s huvudindex och delindex har nu brutit sin nedatgdende trend trots att resultaten inhamtades
strax innan Riksbanken annonserade sankningen av reporéntan till -0,1 procent.

"For fastighetsdgarna skedde en tydlig vandpunkt i februariundersékningen och optimismen om
framtiden okar. | tidigare undersékningar har marknadsaktorerna varit mer skeptiska till
finansieringsklimatet kommande tre manaderna an vad som materialiserat sig i det verkliga utfallen.”,
sdger Martin Malhotra, projektledare pa Catella.

CREDI:s delindex for fastighetsagare speglar bade den allménekonomiska utvecklingen och
totalavkastningsutvecklingen pa aktiemarknaden. Den starka borsutvecklingen i kombination med det
extremt Iaga rantelaget och en allt starkare BNP-tillvaxt har bidragit positivt till marknadssentimenten
och talar for fortsatta forbattringar under 2015. CREDI:s delindex for fastighetségare samvarierar
tydligt med saval direktavkastningskraven som spridningen i direktavkastningskrav mellan fastigheter
i priméra och mer sekundara lagen.

”Den starka utvecklingen i kreditmarknadssentimenten talar for en fortsatt stark utveckling pa
fastighetsmarknaden under resten av 2015, med sjunkande direktavkastningskrav och fortsatt
minskande skillnader i direktavkastningskraven mellan fastigheter i primér- och sekundarlagen. ”,
sager Arvid Lindqvist, analyschef pa Catella.

Aven nar det géller noterade fastighetsbolag skedde ett trendbrott under fjarde kvartalet med lagre
belaningsgrad och 6kad kapitalbindningstid. Kreditmarginalerna fortsatte att minska medan andelen
av skuldkapitalet som hamtats fran alternativa kéllor var i princip oférandrat. Flera av de noterade
bolagen har utnyttjat det laga ranteldget till att omstrukturera sin finansiering och 6ka
kapitalbindnigstiden, en trend som forvéntas fortsétta under resten av aret.

Den tionde upplagan av Catellas kreditbarometer CREDI (Catella Real Estate Debt Indicator) finns
bifogad och gar aven att ladda ned fran catella.se/credi. Nasta CREDI publiceras i under sommaren
2015. CREDI bestar av tva delar: dels en enkat till noterade fastighetsbolag och aktiva banker, dels en
uppséttning index baserade pa allméant tillgangliga uppgifter. Las mer om metodiken har.
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