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Trots turbulensen pa marknaden 6kade koncernens totala intédkter med 32
procent jamfort med tredje kvartalet 2014, framst drivet av hogre aktivitet
inom Corporate Finance och resultatbaserade intdkter inom Systematic
Funds. Rorelseresultat uppgick till 55 miljoner kronor under tredje kvartalet,

vilket dr 34 miljoner kronor battre i jamforelse med foregaende ar.
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" Fore férvirvsrelaterade poster.
" Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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2015

Koncernen

TREDJE KVARTALET

® Totala intakter 455 mkr (345)

= Nettoomsattning 455 mkr (343)
= Rorelseresultat” 55 mkr (21)

m Resultat fore skatt 70 mkr (34)

m Resultat efter skatt 51 mkr (25),
varav hanforligt till moderbolagets
aktieagare 37 mkr (21)

m Resultat per aktie™ 0,45 kr (0,26)
® Eget kapital | 326 mkr (1 116)

® Eget kapital per aktie™ 15,08 kr (12,74)

Corporate Finance
TREDJE KVARTALET

= Totala intakter 156 mkr (102)

= Nettoomsattning |55 mkr (101)
= Rorelseresultat” 24 mkr (1 1)

| Fastighetstransaktionsvolym 10,3 mdkr (15,7):

- Frankrike 4,3 mdkr (7,0)
- Sverige 29 mdkr (3,4)
- Tyskland 0,5 mdkr (0,4)

NIOMANADERSPERIODEN

® Totala intakter | 294 mkr (962)

® Nettoomsattning | 287 mkr (953)
= Rorelseresultat” | 50 mkr (84)

® Resultat fore skatt |78 mkr (146)

® Resultat efter skatt 144 mkr (125),
varav hanforligt till moderbolagets
aktieagare 120 mkr (121)

= Resultat per aktie** |,47 kr (1,48)

NIOMANADERSPERIODEN

® Totala intakter 404 mkr (313)

® Nettoomsattning 402 mkr (312)
= Rorelseresultat” 35 mkr (26)

Asset Management and Banking

TREDJE KVARTALET

= Totala intakter 301 mkr (244)

= Nettoomsattning 300 mkr (243)
= Rérelseresultat” 38 mkr (17)

= Forvaltningsvolym 130,8 mdkr (1'11.9):
- minskning 1,0 mdkr (2,5) under kvartalet
- varav nettoinfléde |,7 mdkr (2,8) under

kvartalet

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

m Totala intakter 168 mkr (134)

= Rorelseresultat” 46 mkr (23)
Banking

® Totala intakter 83 mkr (72)

= Rorelseresultat” -9 mkr (-6)
Property Investment Management
® Totala intakter 50 mkr (38)

m Rorelseresultat | mkr (0)

NIOMANADERSPERIODEN

® Totala intakter 900 mkr (652)

= Nettoomsattning 894 mkr (644)
= Rorelseresultat” 139 mkr (79)

® Totala intakter 49| mkr (336)
= Rorelseresultat” 153 mkr (101)

® Totala intakter 249 mkr (197)
= Rérelseresultat” -29 mkr (-30)

® Totala intakter 162 mkr (120)

= Rorelseresultat” 14 mkr (7)



VD-KOMMENTAR

Pa vag mot ett mer integrerat Catella med
tydlig malbild inom vara fyra affarsomraden

Kina var i fokus under det tredje kvartalet
och oron for ytterligare avmattning satte
press pa ravarumarknader och borser
varlden 6ver. Kvartalet blev darfor turbu-
lent pa finansmarknaderna och den
svenska borsen foll med drygt 9 procent,
dér augusti blev den tydligt simsta mana-
den. Investerare 6vergav aterigen risk-
fyllda tillgangar och sokte sig till
statspapper och 10-arsrantan f6ll ddrmed
aterigen tillbaka till 0,7 procent efter att
ha natt 6ver 1 procent under varen. Tur-
bulensen paverkar Catella direkt och in-
direkt, genom de ldgre priserna pa
aktiemarknaderna och genom den 6kade
oron hos investerarna.

Trots turbulensen p& marknaden
okade koncernens totala intakter med 32
procent jamfort med tredje kvartalet
2014, framst drivet av hogre aktivitet
inom Corporate Finance och resultatba-
serade intdkter inom Systematic Funds.
Koncernens rorelseresultat uppgick till 55
miljoner kronor under tredje kvartalet,
vilket dr 34 miljoner kronor battre i jam-
forelse med foregaende ér. Catellas totala
forvaltningsvolymer uppgick vid ut-
gangen av tredje kvartalet till 130,8 mil-
jarder kronor, vilket var en 6kning med
18,9 miljarder kronor, motsvarande 17
procent, jamfort med tredje kvartalet
2014.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
Nettoinflodet uppgick till 1,0 miljard kro-
nor under kvartalet, men det forvaltade
kapitalet minskade med 2,0 miljarder
kronor som en f6ljd av en svag utveckling
pa aktiemarknaderna. Vara hedgefonder
stod for den storsta delen av nettoinflo-
det. Intikterna uppgick till 168 miljoner
kronor, vilket var en 6kning med 34 mil-
joner kronor jamfort med det tredje kvar-
talet 2014 och forklaras framst av hogre
resultatbaserade intdkter inom Systematic
Funds. Rorelseresultatet for affarsomra-
det uppgick till 46 miljoner kronor under
tredje kvartalet, jamfort med 23 miljoner
kronor under motsvarande period 2014.

Utvecklingen under kvartalet ér ett bra
exempel pé vikten av okorrelerade pro-
dukter i var portfolj, vilket 6ver tiden i
kombination med god forvaltning moj-
liggor hogre resultatbaserade intakter.
Okade volymer inom affidrsomradet gor
att vi har en stabil bas genom var fasta in-
tjaning som pa nuvarande arstakt ger oss
ett resultat efter fasta kostnader pa cirka
80 miljoner kronor. Catella har en attrak-
tiv och relevant produktmix inom affars-
omradet och vi ldgger 6kade resurser pa
bearbetning av befintliga och nya kund-
grupper. Vi kommer fortsétta att arbeta
aktivt med nuvarande distributionska-
naler parallellt med att vi dedikerar resur-
ser for att oka direktforsaljningen av vira
fonder.

Banking

Intdkterna uppgick till 83 miljoner kro-
nor, vilket var 11 miljoner kronor battre
an tredje kvartalet 2014. Rorelseresultatet
forsaimrades med 2 miljoner kronor jam-
fort med tredje kvartalet 2014 och upp-
gick till -9 miljoner kronor.

Inom Wealth Management uppgar det
forvaltade kapitalet till 10,8 miljarder
kronor, vilket &r under den niva som iso-
lerat sett behovs for att na I16nsamhet. Ett
flertal initiativ pagar for att skapa rele-
vanta produkter och oka det forvaltade
kapitalet. Under kvartalet rekryterades ett
team i Luxemburg som vél matchar de
kundsegment som vi 6nskar vaxa inom.
Catella har idag ett individanpassat erbju-
dande med en stor bredd av placeringsal-
ternativ. I tilldgg ser vi ett stort intresse
for fastighetsrelaterade produkter dar det
fors en strukturerad dialog mellan
Wealth Management och Corporate Fi-
nance for att skapa attraktiva produkter
med Catellas kvalitetsstimpel.

Intakterna inom Card and Payment
Solutions fortsatter att 6ka och vi har en
stabil och skalbar infrastruktur. Catella
har en flexibel och av kunderna uppskat-
tad produkt, vilket ger oss sjalvfortroende
att allokera ytterligare resurser framst

"Vihar i dag en rad koordin-
erade initiativ, som | hdg grad
ar en funktion av ett mer
integrerat Catella. Vi arbetar
kontinuerligt med att skapa en
bredd i var affar som gér oss
mindre sarbara for svangningar
I marknaden samtidigt som
extra resurser tillfors dar
Catella har en stark marknads-
position och h6g kompentens.”
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VD-KOMMENTAR

inom kundbearbetning. Under kvartalet
genomfordes en omstrukturering inom
organisationen som innebdr att nya che-
fer och séljansvariga tillsatts for att saker-
stalla nodvéandigt fokus mot kund.

Property Investment Management
Forvaltat kapital 6kade med 1,6 miljarder
kronor under tredje kvartalet och upp-
gick till 29,7 miljarder kronor vid kvarta-
lets utgang. Okningen forklaras frimst av
nettoinflode om 1,0 miljard kronor i den
finska och tyska verksamheten. Totala in-
takter uppgick till 50 miljoner kronor un-
der tredje kvartalet, vilket var en
forbattring med 12 miljoner kronor jam-
fort med tredje kvartalet 2014. Rorelsere-
sultatet om 1 miljon kronor var
oforandrat i jamforelse med tredje kvar-
talet 2014 och belastades med kostnader
for olika initiativ. Inom affarsomradet
har vi balans mellan fasta intakter och
fasta kostnader.

Med Catellas starka marknadsposition,
kompetens och struktur dr det helt natur-
ligt med en bred geografisk och produkt-
massig expansion inom affairsomrédet.
Var satsning i Frankrike har utvecklats
val under hela forsta verksamhetséret.
Vid utgangen av kvartalet uppgick det
forvaltade kapitalet till 1,5 miljard kronor
i Frankrike, vilket 6kade ytterligare med
2,9 miljarder kronor efter kvartalets ut-
ging . Under kvartalet etablerades verk-
samhet i Spanien enligt samma modell
som i Frankrike.

Vi anvénder befintlig struktur inom
Property Funds i Tyskland for att bredda
var produktportfolj med etablerandet av
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fonder fokuserade mot bostadsfastig-
heter.

Utover detta har vi i Tyskland etablerat
en enhet for att utveckla fastighetsprojekt
som tar hand om projektering, bolags-
struktur och kapitalanskaffning. Denna
verksamhet inom affirsomradet gar in i
projekten i tidig fas och anvander Catel-
las ndtverk béde for att hitta affirer och
investerare. Koncernens nya operation-
ella struktur stodjer ett 6kat samarbete
mellan enheterna dér fokus kommer ligga
pa att koordinera anskaffningen av kapi-
tal.

Corporate Finance

Catellas fastighetstransaktionsvolymer
uppgick till 10,3 miljarder kronor, vilket
var 5,3 miljarder lagre dn tredje kvartalet
2014, motsvarande 34 procent. Trots
ldgre volymer 6kade intdkterna med 54
miljoner kronor till 156 miljoner kronor
relativt samma kvartal foregaende ar. R6-
relseresultatet om 24 miljoner kronor var
13 miljoner kronor béttre én tredje kvar-
talet 2014. Forbattringen forklaras framst
av en mer gynnsam produktmix i var
nordiska verksamhet samt satsningar i
Spanien, ddr aktiviteten 6kat markant.
Produktmixen 4r ett resultat av okat fo-
kus pa kapitalmarknadsrelaterade tjénster
inom fastigheter.

Vi fortsétter bredda vart erbjudande i
Norden med okat fokus pa kapitalmark-
nadsrelaterade tjanster dér ateretablering
i Norge ar strategiskt viktigt. En tydligare
affarsmassig integrering mellan de nor-
diska landerna pagar, vilket kommer att

ge affirsmojligheter och effektivare resur-
sallokering. Fokus i 6vriga Europa ligger
pa att forbéttra marknadspositionen for
de tyska och spanska enheterna. I Tysk-
land stérker vi var transaktionsradgivning
och minskar tydligt var resursallokering
inom uthyrning.

Fokus inom Corporate Finance &r att
oka samarbetet mellan landerna och 6v-
riga affirsomraden som en konsekvens av
att tillgang till globalt kapital blir allt vik-
tigare. Catella kommer darfor att 6ka
resurserna i London med tydligare inrikt-
ning mot globala investerare.

Efter omfattande organisatoriska och
personalméssiga forandringar har vi en
tydlig malbild inom varje affirsomrade,
som i vissa fall medfért andrat fokus.
Som beskrivet har vi i dag en rad koordi-
nerade initiativ, som i hog grad ér en
funktion av ett mer integrerat Catella. Vi
arbetar kontinuerligt med att skapa en
bredd i var affir som gor oss mindre sar-
bara for svingningar i marknaden samti-
digt som extra resurser tillfors dir Catella
har en stark marknadsposition och hog
kompentens.

Mot bakgrund av ett mer stabilt och in-
tegrerat Catella dr det naturligt att bredda
var potentiella investerarbas. Var avsikt
ar darfor att ansoka om notering pa Nas-
daq Stockholm Main Market under 2016.

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Tillvaxt under Q3 framst driven av hog aktivitet
inom Corporate Finance och goda
forvaltningsresultat inom Systematic Funds

Catella ar en finansiell radgivare och kapitalférvaltare med djup kunskap inom fastigheter, rantor och aktier.

Vi har en ledande position inom fastighetssektorn och en stark lokal narvaro i Europa med totalt cirka

500 anstéllda i tolv lander. Catella &r listat pa First North Premier vid Nasdaq Stockholm.

Nettoomsittning och resultat
Tredje kvartalet 2015
Koncernens totala intékter uppgick till
455 mkr (345) och nettoomsittning upp-
gick till 455 mkr (343), varav 155 mkr
(101) avser Corporate Finance och
300 mkr (243) avser Asset Management
and Banking. Kommentarer kring ut-
vecklingen inom respektive affirsomrade
finns pa sidan 8-11.

Koncernens finansnetto uppgick till
17 mkr (15). I finansnettot ingar rantein-
takter om 6 mkr (7), vilka framst ar han-
forliga till laneportfoljen, samt
rantekostnader om 3 mkr (3) hanforliga
till Catellas obligationslan. Virdering av
langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt virde
har resulterat i en virdejustering om
12 mkr (11) vilket framst &r hanforligt till
laneportfoljen. Forsaljning av andelar i
Nordic Light Fund genererade endast ett
marginellt resultat under tredje kvartalet
2015 (foregaende ar: 2 mkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 70 mkr (34). Periodens resultat efter

skatt uppgick till 51 mkr (25), varav han-
forligt till moderbolagets aktiedgare

37 mkr (21). Det motsvarar ett resultat
per aktie om 0,45 kr (0,26).

Niomanadersperioden 2015

IPM konsolideras som ett dotterbolag frin
och med tredje kvartalet 2014 varfor jim-
forbara siffror for niomdnadersperioden
inte finns tillgingligt.

Koncernens nettoomséttning uppgick
till 1 287 mkr (953).

Koncernens finansnetto uppgick till
34 mkr (67). I finansnettot ingér rantein-
takter om 19 mkr (19) och riantekostna-
der om 9 mkr (9). Vérdering av
langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt virde
har resulterat i en virdejustering med
24 mkr (54). Avyttring av langfristiga vér-
depappersinnehav genererade en margi-
nell vinst (foregaende ar: 3 mkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 178 mkr (146).

Periodens resultat efter skatt uppgick
till 144 mkr (125) varav hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 120 mkr (121).

Det motsvarar ett resultat per aktie om
1,47 kr (1,48).

Viktiga hdndelser under kvartalet
Fordndring av koncernledning

Marcus Holmstrand utsags till CFO och
medlem i Catellas koncernledning. Mar-
cus har arbetat som Group Business Con-
troller pa Catella sedan 2011 och har
mangarig erfarenhet av arbete pa led-
ningsniva i noterade bolag.

Viktiga handelser efter

kvartalets utgang

Forsdljning av Nordic Fixed Income

Catella sélde per 1 oktober 2015 samtliga
aktier i dotterbolaget Nordic Fixed
Income AB i enlighet med det avtal som
tecknades med Arctic Securities AS under
andra kvartalet i r. Dotterbolaget, som
ingick i den svenska Corporate Finance-
verksamheten, bidrog under 2015 med ett
mindre resultat. Resultatet fran forsalj-
ningen uppgar till 6,7 mkr och kommer
att redovisas i koncernens resultatrakning
under fjarde kvartalet.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN | SAMMANDRAG

3 man 9 man 12 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014

Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intakter 156 102 404 313 620 529
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 24 I 35 26 89 79
Rorelsemarginal, % ** 16 10 9 8 14 15
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Totala intakter 301 244 900 652 | 184 936
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 38 17 139 79 179 119
Rérelsemarginal, % ** 13 7 15 12 15 13

Equity-, Hedge and Fixed Income Funds

Totala intakter * 168 134 491 336 621 467

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 46 23 153 101 181 129

Rérelsemargindl, % ** 27 17 31 30 29 28

Banking

Totala intakter * 83 72 249 197 345 293

Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -9 -6 -29 -30 -26 -27

Rorelsemarginal, % ** ~/0) -9 - -15 -8 -9

Property Investment Management

Totala intakter * 50 38 162 120 219 178

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster | 0 14 7 24 17

Rérelsemarginal, % ** 2 | 9 6 Il 10
OVRIGT *#*
Totala intakter -2 -l -9 -3 -14 -7
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -8 -6 -24 221 -35 -32
KONCERNEN
Totala intakter 455 345 1 294 962 | 790 | 457
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 55 21 150 84 233 167
Rérelsemargindl, % * 12 6 12 9 13 1
* Inkluderar interna intdkter.
** Fgre forvdrvsrelaterade poster.
#¥ Inkluderar elimineringar.
NYCKELTAL PER VERKSAMHETSGREN

3 man 9 méan 12 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014
KONCERNEN jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man Jan-dec
Vinstmarginal, % I 7 I 13 14 16
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 19 12 - 21
Soliditet, % - - 34 27 - 29
Eget kapital, mkr * - - 1232 | 041 - | 164
Antal anstdllda, vid periodens slut - - 527 486 - 489
Resultat per aktie, kr * 045 026 147 1,48 2,65 2,66
Eget kapital per aktie, kr * - - 15,08 12,74 - 14,24
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % 9 5 3 4 9 10
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 30 8 = 30
Soliditet, % - - 58 57 - 56
Eget kapital, mkr * - - 184 144 - 206
Antal anstdllda, vid periodens slut - - 220 207 - 207
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 10,3 15,7 329 37,0 69,0 73,1
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Vinstmarginal, % 9 4 I 7 I 9
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 15 7 - 12
Soliditet, % - - 25 21 - 20
Eget kapital, mkr * - - 685 651 - 639
Antal anstdllda, vid periodens slut - - 294 267 - 271
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 130,8 19 - 1224
netto in-(+) och utflide(-) under perioden, mdkr 1,7 28 93 14,0 150 19,7

Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1.8 1.6 53 44 70 6,1

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
** Rantabilitet pd eget kapital: Genomsnittligt resultat efter skatt for de fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital for de fem senast kvartalen.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Koncernen Corporate Finance Asset Management and Banking
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TOTALA INTAKTER PER AFFARSOMRADE CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER CATELLAS FORVALTADE KAPITAL
mdkr mdkr
Property 40 140
Investment
Management 35 120
9
7% 30
Equity, 2% 100
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Fixed 20 80
Income
Banking Funds 38% 15 60
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" Fére forvarvsrelaterade poster.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance

Catella erbjuder transaktionsradgivning vid forsaljning och forvarv till nationella och internationella investerare

i Europa, med inriktning mot komplexa transaktioner. Catella erbjuder ocksa marknadsanalys och strategisk
radgivning samt radgivning avseende finansiering till foretag inom fastighetssektorn.

Utveckling under tredje kvartalet
Den totala transaktionsmarknaden for
fastigheter i Europa, exklusive Storbritan-
nien, uppgick till 44,1 miljarder euro
(31,5) under kvartalet, vilket motsvarar
en 6kning om 40 procent i jimforelse
med foregéende ér.
Fastighetstransaktioner dér Catella
agerade radgivare under kvartalet upp-
gick till 10,3 mdkr (15,7). Av den totala
transaktionsvolymen under kvartalet stod

Frankrike for 4,3 mdkr (7,0), Sverige for
2,9 mdkr (3,4) och Tyskland for 0,5 mdkr
(0,4).
De totala intakterna uppgick till
156 mkr (102). Tillvixten ar frimst hin-
forlig till Sverige och Frankrike.
Rorelseresultatet uppgick till 24 mkr
(11) under kvartalet. Forbattringen for-
klaras fraimst av en mer gynnsam pro-
duktmix, bestaende av hogre andel
kapitalmarknadstransaktioner, inom den

nordiska verksamheten samt att aktivite-
ten i Spanien okat markant.

Per 1 oktober slutférde Catella forsalj-
ningen av dotterbolaget Nordic Fixed
Income. Las mer pa sidan 5.

Niomanadersperioden 2015

De totala intdkterna uppgick till 404 mkr
(313) och rorelseresultatet uppgick till 35
mkr (26).

3 man 9 man 12 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Norden * 65 41 204 165 294 254
Kontinentaleuropa * 9l 6l 199 144 325 270
Totala intakter 156 102 404 313 620 529
Uppdragskostnader och provisioner -9 -5 -27 -19 -40 -32
Rérelsekostnader -123 -86 -342 -268 -491 -417
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 24 I 35 26 89 79
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % ** 16 10 9 8 (14} 15
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 10,3 15,7 32,9 37,0 69,0 73,1
varav Norden 50 7.2 19.5 188 382 37,6
varav Kontinentaleuropa 53 85 134 18,1 308 355
Antal anstdllda, vid periodens slut - 220 207 207
CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
mdkr mkr mkr
40 250 60
35 50
30 200 40
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20 10
I\z 100 0
s 50 ;g
0 0 30
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" Inkluderar interna intékter.
™ Fére forvirvsrelaterade poster.
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Equrty, Hedge and Fixed Income Funds

Catella erbjuder aktie-, hedge- och rantefonder. Genom ett brett erbjudande moter Catella bade privata och
institutionella investerares placeringsbehov utifran olika riskaspekter, marknadslagen och férvaltningsmetoder.

IPM konsolideras som ett dotterbolag fran
och med tredje kvartalet 2014 varfor jam-
forbara siffror for niomdnadersperioden
inte finns tillgingligt.

Utveckling under tredje kvartalet
Under kvartalet var nettouttaget i fonder
i Sverige -3,0 mdkr. Aktiefonder noterade
stora utfloden, men intresset for bland-
och rantefonder var stort. Vid kvartalets
utgang uppgick Catellas andel av fondvo-
lymerna i Sverige till 1,4 procent (1,2).
Catellas forvaltningsvolym minskade
med -2,0 mdkr (1,9) och nettoinflodet

uppgick till 1,0 mdkr (2,1) under kvarta-
let. Inflodet var storst i Catellas hedgefon-
der medan utflodet framst var hanforligt
till aktiefonder. Vid kvartalets utgang
uppgick det forvaltade kapitalet till 90,3
mdkr (75,4), motsvarande en 6kning om
20 procent.

De totala intdkterna uppgick till
168 mkr (134) under kvartalet. De resul-
tatbaserade intékterna var hogre under
tredje kvartalet 2015 framst inom Syste-
matic Funds. Rorelseresultatet uppgick
till 46 mkr (23).

Inom Mutual Funds var de totala in-
takterna i nivd med foregaende ar. En

svag och volatil aktiemarknad hade nega-
tiv paverkan pa forvaltningsvolymerna
som minskade under kvartalet.

Inom Systematic Funds 6kade de totala
intdkterna med 46 procent. Tillvixten var
framst driven av okade resultatbaserade
intakter. Nettoinflode i Systematic
Macro-produkterna var positivt under
kvartalet.

Niomanadersperioden 2015

De totala intakterna uppgick till 491 mkr
(336) och rorelseresultatet uppgick till
153 mkr (101).

3 man 9 man |2 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Mutual Funds * 76 71 313 267 386 340
Systematic Funds * 92 63 178 69 236 126
Totala intdkter 168 134 191 336 621 467
Uppdragskostnader och provisioner -44 -42 -124 -98 -157 -132
Rérelsekostnader -78 -70 -214 -136 -283 -205
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 46 23 153 101 181 129
Nyckeltal
Roérelsemarginal, % ** 27 17 31 30 29 28
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 90,3 754 - 82,5
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 1,0 2,1 83 9,6 11,6 12,9
varav Mutual Funds 44,3 32,6 - 37,1
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -0,5 2,1 6,7 9.6 103 132
varav Systematic Funds 46,0 428 - 454
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 4 0,0 1,7 0.0 1,3 03
Antal anstdllda, vid periodens slut - 73 68 - 69
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT ***
mdkr mkr mkr
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Banking

Catella erbjuder nischade kort- och betalningslosningar till privatbanker och e-handlare som kortutgivare och

kortinlosare. Catella erbjuder ocksa modern investeringsradgivning och kapitalforvaltning i Luxemburg och

Sverige.

Utveckling under tredje kvartalet
Volymerna inom Cards and Payment So-
lutions uppgick till 1,8 mdkr (1,6) under
kvartalet. Det motsvarar en 6kning om
0,2 mdkr jamfort med motsvarande pe-
riod foregdende ar och dr drivet av till-
vaxt inom kortutgivning.

Forvaltningsvolymen inom Wealth
Management minskade med -0,6 mdkr
(0,2) och nettoutflodet var -0,2 mdkr
(0,2) under kvartalet. Vid kvartalets ut-
géng uppgick det forvaltade kapitalet till
10,8 mdkr (10,2), motsvarande en 6kning
om 5 procent.

De totala intékterna uppgick till
83 mkr (72) under kvartalet. Okningen ir
framst hanforlig till Cards and Payment
Solutions.

Rorelseresultatet uppgick till -9 mkr
(-6) under kvartalet. I jamforelse med £6-
regaende ar belastades resultatet av kost-
nader relaterade till initiativ for att
mojliggora tillvéxt.

Under kvartalet rekryterades ett nytt
team av seniora relationship managers till
Wealth Management i Luxemburg och
Dennis Nygren utséags till chef for verk-
samheten.

Catella ar kortutgivare till Mastercard
Eurobonus Travel Cash som SAS lanse-
rade under kvartalet. Det dr Europas
forsta kontaktlosa prepaidkort for flyg-
branschen med méjligheten att ha flera
valutor pé kortet samtidigt.

Niomanadersperioden 2015

De totala intakterna uppgick till 249 mkr
(197) och rorelseresultatet uppgick till
-29 mkr (-30).

3 man 9 man |2 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep |2 man jan-dec
Cards and Payment Solutions * 6l 51 181 137 237 193
Wealth Management * 22 22 68 60 107 99
Totala intikter 83 72 249 197 345 293
Uppdragskostnader och provisioner -23 -19 -65 -54 -89 -/8
Rorelsekostnader -69 -60 -212 -173 -282 -243
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -9 -6 -29 -30 -26 =27
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** -10 9 Il -15 -8 9
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1,8 1,6 53 44 7,0 61
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 10,8 10,2 - 10,7
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -0,2 02 04 1,2 05 1,3
Antal anstdllda, vid periodens slut 154 139 - 143
KORT- OCH BETALNINGSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™ "™
mdkr mkr mkr
20 120 5
1,6 100 0
80
1.2 5
60
08 -10
40
0.4 -
20 15
00 0 -20
2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015

Q| Q2 mQ3 mQ4
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Property Investment Management

Catella erbjuder fastighetsfonder framst till institutionella dgare. Catella erbjuder ocksa kapitalférvaltning inom
fastighetssektorn till framst internationella investerare och fonder samt tjanster inom fastighetsrelaterade

utvecklingsprojekt.

Utveckling under tredje kvartalet
Forvaltningsvolymen 6kade under kvar-
talet med 1,6 mdkr (0,5), vilket framst var
héanforligt till nettoinflode om 1,0 mdkr
(0,4) och valutaeffekter. Vid kvartalets ut-
gang uppgick det forvaltade kapitalet till
29,7 mdkr (26,3).

De totala intakterna uppgick till
50 mkr (38) under kvartalet. Alla verk-
samheter bidrog till intédktsokningen,

men O6kningen var framst hanforlig till
Property Funds och Property Asset Ma-
nagement i Finland. Ett fatal mindre for-
vdrv och avyttringar av fastigheter
genomfordes under kvartalet som genere-
rade resultatbaserade intdkter.
Rorelseresultatet uppgick till 1 mkr (0)
under kvartalet. Resultatet belastades i

kvartalet med uppstartskostnader hanfor-
liga till Property Asset Management i
Spanien.

Nioménadersperioden 2015

De totala intakterna uppgick till 162 mkr
(120) och rorelseresultatet uppgick till 14
mkr (7).

3 man 9 man |2 man
2015 2014 2015 2014 Rullande 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Property Funds * 38 31 117 102 157 142
Property Asset Management * 12 7 46 18 65 37
Totala intdkter 50 38 162 120 219 178
Uppdragskostnader och provisioner -18 -12 51 -37 -66 -52
Rérelsekostnader -32 -26 -97 -76 -129 -109
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster | 0 14 7 24 17
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 2 9 6 Il 10
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 29,7 26,3 - 292
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 1,0 04 05 32 28 55
varav Property Funds 19,9 18,6 - 194
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 04 0,1 03 08 09 1,4
varav Property Asset Management 98 7.7 - 9.8
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 06 03 02 24 2,0 4,1
Antal anstdllda, vid periodens slut - 67 60 59
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™ ™
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stdllning
Koncernens balansomslutning minskade
under tredje kvartalet med 203 mkr och
uppgick per 30 september 2015 till 3 927
mkr. Likvida medel minskade med 305
mkr pa grund av minskad inlédning i Ca-
tella Bank.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 78 mkr
(76 mkr per 31 december 2014), vilken
baseras pa en bedomning av koncernens
framtida intjaning. Skatteintékten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet.
Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till 745 mkr. Underskottsavdrag-
en hanfor sig i all vdsentlighet till verk-
samheter i Sverige och har obegransad
livsldngd.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstéllt ob-
ligationsldn om 200 mkr. I koncernens
rapport over finansiell stillning redovisas
denna post bland langfristiga laneskulder.
Obligationen har ett rambelopp om
300 mkr och 16per med en rorlig ranta
om treménaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade checkrik-
ningskrediter om totalt 32 mkr varav out-
nyttjad del per 30 september 2015
uppgick till 32 mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under
tredje kvartalet med 74 mkr och uppgick
per 30 september 2015 till 1 326 mkr.
Forutom periodens resultat om 51 mkr
och positiva omrédkningsdifferenser om
15 mkr, paverkades eget kapital av 3 mkr
i tillskjutet kapital for Gverlatelse av teck-
ningsoptioner i eget férvar och av férand-
ringar i innehav utan bestimmande
inflytande om 5 mkr. Koncernens solidi-
tet uppgick per 30 september 2015 till
34 procent (29 procent per 31 december
2014).
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Koncernens kassafléde

Tredje kvartalet 2015

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 53 mkr (20).

Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till
-318 mkr (452). Periodens forandring av
rorelsekapital, -370 mkr, dr huvudsakli-
gen hanforlig till bankverksamhetens
minskade inlaning.

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till -22 mkr (32) varav 19
mkr avser investeringar i ett intressefore-
tag som bedriver fastighetsutvecklings-
projekt i Tyskland. Vidare har knappt 12
mkr investerats i materiella och immate-
riella tillgdngar varav 8 mkr avser system-
investering inom Catella Bank. Vidare
har knappt 4 mkr erhallits vid avyttring
av andelar i Nordic Light Fund och kassa-
floden fran laneportfoljer uppgick till 6
mkr under kvartalet.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -1 mkr (-8) och avser
utdelning till innehav utan bestammande
inflytande.

Periodens kassaflode uppgick till
-341 mkr (476) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till -404 mkr
(370) och kassaflode fran ovriga verksam-
heter uppgick till 63 mkr (106).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1 957 mkr (2 460), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1 254 mkr (1 921) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 703 mkr (539).

Niomdnadersperioden 2015

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 131 mkr (71).

Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till
-443 mkr (514).

Kassaflode frén investeringsverksam-
heten uppgick till -20 mkr (19). Investe-
ringar om totalt 29 mkr har gjorts, dels
via intresseforetag och dels genom direk-
tinvesteringar, i fastighetsutvecklingspro-
jekt i Tyskland. Vidare har forvirv av
andelar i IPM Systematic Macro Fund
gjorts med 19 mkr. Avyttring av andelar i

Nordic Light Fund har genererat inbetal-
ningar om 19 mkr. Kassafloden fran lane-
portfoljer och utdelningar fran
intresseforetag uppgick till 17 respektive
5 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -87 mkr (-18) och avser
aterkop av utstillda teckningsoptioner
om 30 mkr samt utdelningar till moder-
foretagets aktiedgare och till innehav utan
bestimmande inflytande om 16 respek-
tive 41 mkr.

Kassaflode for niomanadersperioden
uppgick till -550 mkr (516) varav kassa-
flode fran bankverksamheten uppgick
till-640 mkr (316) och kassaflode fran ov-
riga verksamheter uppgick till 90 mkr
(200).

Moderbolaget
Tredje kvartalet 2015
Catella AB (publ) dr moderbolag for kon-

cernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade intakter om
1,3 mkr (1,3). Rorelseresultat uppgick till
-6,8 mkr (-5,2) och resultat fore skatt
uppgick till -7,2 mkr (-5,8). Resultatfor-
samringen i jamforelse mot foregdende ar
beror framst pa hogre rorliga lonekostna-
der och okade kostnader for risk och re-
gelefterlevnad.

Moderbolaget har samlade under-
skottsavdrag uppgaende till 107 mkr. I
bolagets balansrikning redovisas en upp-
skjuten skattefordran om 18,5 mkr
(18,5 mkr per 31 december 2014) hanfor-
lig till dessa underskottsavdrag. Beloppet
baseras pa en bedomning av bolagets
framtida nyttjande av skattemadssiga for-
lustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansda-
gen till 31,2 mkr jamfort med 33,8 mkr
per 31 december 2014.

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 8 personer (7).

Niomdnadersperioden 2015
Moderbolaget redovisade intdkter om
3,9 mkr (3,9). Rorelseresultat uppgick till
-21,2 mkr (-18,7) och resultat fore skatt
uppgick till -22,6 mkr (-20,8).



Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
527 personer (486), varav 220 (207) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
294 (267) inom verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking och 13 (12)
avseende ovriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 30 september
2015 till 163 mkr (163), fordelat pa

81 728 572 aktier (81 698 572). Kvotvirde
per aktie ar 2. Aktiekapitalet ar fordelat
pa tva aktieslag med olika rostvirde.
2530 555 A-aktier, som ger 5 rdster per
aktie, och 79 198 017 B-aktier med 1 rost
per aktie.

Catella aterkopte under forsta kvartalet
2015, 7 270 000 utestdende teckningsopt-
ioner fran ledande befattningshavare och
andra anstillda, vilka hade en inlosenpe-
riod fran 25 mars till 25 maj 2015. Kope-
skillingen uppgick till 30 mkr. Aterkop av
teckningsoptioner redovisas i eget kapi-
tal, se vidare Koncernens rapport dver
forandringar i eget kapital.

I maj 2015 forfoll 17 390 000 teck-
ningsoptioner i eget forvar. Vidare under
andra kvartalet 2015 nyttjades 30 000
teckningsoptioner for teckning av lika
manga nyemitterade aktier for ett pris om
11 kr per aktie. Under tredje kvartalet
2015 saldes 900 000 teckningsoptioner i
eget forvar till personer i Catellas kon-
cernledning och till nyckelpersoner. Ca-
tella hade per 30 september 2015 totalt
19 107 000 utestaende teckningsoptioner,
varav 7 380 000 i eget forvar.

Vid fullt utnyttjande av de 19 107 000
teckningsoptionerna blir utspadningen av
kapitalet och rosterna i bolaget 18,9
respektive 17,2 procent.

Aktien

Catella ar listat pa First North Premier
vid Nasdagq i Stockholm och aktien hand-
las under kortnamnen CAT A och

CAT B. Remium AB ér bolagets Certified
Advisor. Aktiekursen for Catellas B-aktie
uppgick till 12,25 kr (8,90) per 30 septem-
ber 2015. Det totala borsvardet uppgick
vid periodens slut till 1 002 mkr (731).

Aktiedgare

Catella hade 6 327 (6 356) aktiedgare regi-
strerade vid periodens slut. De storsta en-
skilda aktiedgarna per 30 september 2015
var Claesson & Anderzén-koncernen
med ett innehav pa 49,9 procent (48,4) av
kapital och 49,1 procent (47,8) av ros-
terna foljt av Bure Equity AB (publ) med
ett innehav pa 10,8 procent (10,4) av ka-
pital och 11,1 procent (10,8) av rdsterna.

Risker och osikerhetsfaktorer

Catella dr paverkad av utvecklingen pé de
finansiella marknaderna. Corporate Fi-
nance-verksamheten paverkas av mark-
nadens transaktionsvillighet som i sin tur
styrs av den makroekonomiska utveckl-
ingen och tillgdngen till 1anefinansiering.

Kapitalforvaltningen péverkas av
marknadsutvecklingen pa de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden. Inom bankverksamheten
finns sdrskilt stora operativa risker. Det ér
betydande volymer/transaktioner i real-
tidssystem med krav pa 24 timmars till-
ganglighet.

Inom Catella-koncernen bedriver ett
flertal bolag tillstdndspliktig verksamhet
under tillsyn av respektive hemvistlands
finansinspektion. Existerande regelverk
och den snabba utvecklingen i regelverk
ar komplex i allmanhet och speciellt avse-
ende Catellas bankverksamhet. Dessa reg-
ler stéller hoga och i framtiden dn hogre
krav pa den tillstandspliktiga verksamhet-
ens rutiner och processer samt likviditets-
och kapitalreserver. Att efterleva dessa re-
gelverk dr en forutséttning for att bedriva
tillstandspliktig verksamhet. Catella arbe-
tar kontinuerlig med att sékerstalla efter-
levnad av nuvarande regelverk samt
forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar.

Upprittandet av finansiella rapporter
kréver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedomningar
avseende bland annat vérdering av lane-
portféljer, goodwill och varumarke samt
antaganden hédnforliga till intaktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedomningar
paverkar savél koncernens resultatrik-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som lamnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For vasentliga upp-
skattningar och bedomningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2014, Faktiskt utfall

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar beroende pa andra omstén-
digheter eller dndrade forutséittningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprittade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Un-
ionen (EU), Arsredovisningslagen och
RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, utgiven av Radet for fi-
nansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter dr
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for ju-
ridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. For information i
not 8 avseende sé kallad konsoliderad fi-
nansiell situation som utgdrs av delar av
Catellas verksamhet, dr denna upprittad i
enlighet med koncernens redovisnings-
principer samt Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL).

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas arsredovisning for
2014. Avrundningar kan férekomma i ta-
beller och kommentarer.

Prognos
Catella lamnar inga prognoser.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit fore-
mal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2015

19 februari 2016

Arsredovisning 2015

21 april 2016

Deldrsrapport januari-mars 2016
10 maj 2016

Arsstimma 2016

30 maj 2016

Deldrsrapport januari—juni 2016
25 augusti 2016

Deldrsrapport januari-september 2016
8 november 2016

Bokslutskommuniké 2016
21 februari 2017
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Definitioner av nyckeltal
Rérelsemarginal

Rorelseresultat exkluderat avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella till-
gangar dividerat med totala intakter for
perioden.

Vinstmarginal
Periodens resultat efter skatt dividerat
med totala intédkter for perioden.

Rantabilitet pa eget kapital

Genomsnittligt resultat efter skatt for de
fyra senaste kvartalen dividerat med ge-
nomsnittligt eget kapital for de fem senast
kvartalen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala

tillgangar.
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For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.com/koncern.

Informationen i denna rapport ar sddan
som Catella AB (publ) ar skyldigt att of-
fentliggora enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmark-
nadslagen. Informationen har lamnats till
marknaden for offentliggérande den 6
november 2015 kl. 07.00 (CET).
Undertecknade forsékrar att denna de-
larsrapport ger en réttvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksam-
het, stallning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som in-
gar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 november 2015
Catella AB (publ)
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Koncernens resultatrakning

KONCERNENS RESULTATRAPPORT

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 455 343 | 287 953 | 445
Ovriga rorelseintikter 0 2 8 9 12
455 345 1294 962 1 457
Uppdragskostnader och provisioner -93 -77 =261 -206 -289
Ovriga externa kostnader -88 -80 -285 =221 -325
Personalkostnader 214 -160 -583 -440 -665
Avskrivningar -3 -3 -10 -8 -12
Ovriga rérelsekostnader -2 -4 -6 -3 -0
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 55 21 150 84 167
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar -2 -2 -6 -5 -7
Rorelseresultat 53 19 144 78 160
Rénteintdkter 6 7 19 19 26
Réntekostnader -3 -3 9 -9 -12
Ovriga finansiella poster 13 12 25 57 74
Finansiella poster - netto 17 I5 34 67 88
Resultat fore skatt 70 34 178 146 248
Skatt -18 -9 -34 21 -20
Periodens resultat 51 25 144 125 227
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 37 21 120 121 217
Innehav utan bestimmande inflytande 14 4 24 4 10
51 25 144 125 227
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 045 026 1,47 148 2,66
- efter utspadning 041 0,26 1,29 |48 2,66
Antal aktier vid periodens slut 81728572 81698572 81728572 81698572 81698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 89001 403 81 698572 92843551 81698572 81698572
Koncernens rapport dver totalresultatet
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 51 25 144 125 227
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Vardeférandring férméansbestdmda pensionsplaner -0 0 -0 0 -0
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgdngar som kan saljas 0 0 0 0
Omrékningsdifferenser 15 -1 -8 17 44
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 15 -1 -9 17 44
Summa totaltresultat for perioden 67 24 136 142 271
Resultat hinforlige till:
Moderf&retagets aktiedgare 52 20 Il 137 260
Innehav utan bestimmande inflytande 15 4 24 5 I
67 24 136 142 271

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-SEP 2015 | |5



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

2015 2014 2014
Mkr Not 30-sep 30-sep 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 364 356 356
Materiella anldggningstillgangar 22 20 24
Innehav i intresseféretag 23 0 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,456 313 272 297
Uppskjutna skattefordringar 78 53 76
Ovriga langfristiga fordringar 174 243 168
975 945 924
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 514 393 432
Kundfordringar och évriga fordringar 433 340 426
Kortfristiga placeringar 3,456 49 54 42
Likvida medel * I 957 2460 2532
2953 3246 3432
Summa tillgangar 3927 4192 4356
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Owrigt tillskjutet kapital 253 273 273
Reserver -118 -137 -110
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 934 741 837
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare I1232 I 041 I 164
Innehav utan bestimmande inflytande 94 75 88
Summa eget kapital 1 326 1116 1252
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 |
Langfristiga laneskulder 199 199 199
Uppskjutna skatteskulder 26 29 27
Ovriga avsittningar 28 2 23
253 250 250
Kortfristiga skulder
Upplaning 64 220 237
Kortfristiga laneskulder | 662 2116 2026
Leverantdrsskulder och Svriga skulder 582 452 548
Skatteskulder 40 37 43
2348 2825 2854
Summa skulder 2 601 3075 3104
Summa eget kapital och skulder 3927 4192 4356
*varav likvida medel pa sparrade konton. 143 377 147

Information avseende finansiell stéllning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr jul-sep jul-sep jJan-sep jan-sep jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 70 34 178 146 248
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster -13 -12 -25 -57 -74
Avskrivningar 5 5 6 14 19
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 2 | 3 | |
Férandringar avsattningar 0 -0 0 -4 -4
Bokférda ranteintakter fran laneportfolier -6 -6 -18 -18 -24
Forvdrvskostnader 0 | 0 | |
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 -5 -6 -5
Ej kassaflédespaverkande personalkostnader 9 2 27 13 24
Betalda skatter -13 -6 -46 -19 -29
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapital 53 20 131 71 157
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (=) / minskning (+) av rérelsefordringar -37 75 -102 36 -8
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder -333 357 -472 408 349
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -318 452 -443 514 497
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anliggningstillgangar -3 -3 -5 -4 -10
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9 -0 -12 -1 -2
Forvary av dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 0 25 0 25 25
Forvarv av intresseféretag -19 0 -22 0 -2
Férvarv av finansiella tillgangar -2 -0 -27 -27 -34
Férsiliningar av finansiella tillgangar 5 3 22 13 41
Kassaflsden fran laneportfélier 6 8 17 13 21
Utdelningar fran investeringar 0 0 5 | |
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 32 -20 19 41
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner 0 -6 -30 -7 -7
Likvid fran utstallda teckningsoptioner 0 | 0 6 6
Nyemission 0 0 0 0 0
Utdelning 0 0 -16 0 0
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -1 -3 41 -17 -20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -8 -87 -18 -20
Periodens kassaflode -341 476 -550 516 519
Likvida medel vid periodens bérjan 226l 1 980 2532 | 893 | 893
Valutakursdifferens i likvida medel 36 4 -25 50 120
Likvida medel vid periodens slut | 957 2460 | 957 2 460 2532

Av koncernens likvida medel ar 1254 mkr relaterad till Catella Bank och &vriga Catella—koncernen har ej, med hansyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang

till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet - Omraknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans per | januari 2015 163 273 -110 837 1 164 88 1252
Periodens totalresultat for januari - september 2015:
Periodens resultat 120 120 24 144
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -9 -9 0 -9
Periodens totalresultat -9 120 1 24 136
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -19 -19
Aterkdp av utstillda teckningsoptioner -23 -7 -30 -30
Nyemission 0 0 0 0
Utdelning -16 -16 -16
Utgdende balans per 30 september 2015 163 253 -118 934 1232 94 1326

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 19 107 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 | - 2015 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvarde fran medarbetare. Under mars 2015 erbjod

Catella aterkép av teckningsoptioner, vilka forfoll till inlésen under perioden 25 mars — 25 maj 2015. Erbjudandet, som géllde fram till och med 31 mars 2015, omfattade totalt 7 620 000
teckningsoptioner. Av dessa aterkdptes 7 270 000 optioner fér en sammanlagd kopeskilling om 30,1 mkr och 30 000 teckningsoptioner nyttjades for teckning av lika manga nyemitterade
aktier for ett pris om | | kr per aktie. | maj 2015 forfoll 17 390 000 teckningsoptioner i eget férvar och i september séldes 900 000 teckningsoptioner i eget forvar till personer i Catellas

koncernledning och till nyckelpersoner. Per den 30 september 2015 har Catella 7 380 000 teckningsoptioner i eget forvar. Aterkdp av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen

mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgérs av fritt eget kapital och éverskjutande del mot Balanserade vinstmedel.

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omraknings periodens bestammande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans per | januari 2014 163 274 -153 620 904 28 932
Periodens totalresultat for januari - september 2014:
Periodens resultat 121 121 4 125
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 16 16 0 17
Periodens totalresultat 16 121 137 5 142
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 43 43
Utstdllda teckningsoptioner 6 6
Aterkc")p av utstillda teckningsoptioner -7 -7 -7
Utgdende balans per 30 september 2014 163 273 -137 741 | 041 75 1116

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har 38 880 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 | - 2014 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvérde fran medarbetare. Under tredje kvartalet 2014 har
8420 000 teckningsoptioner aterkdpts och 600 000 teckningsoptioner har salts till personer i Catellas féretagsledning och till nyckelpersoner. | juni 2014 férvarvade dven VD 5 000 000

teckningsoptioner. Per 30 september 2014 har Catella 18 270 000 teckningsoptioner i eget forvar.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management and Banking Ovrigt Koncernen
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Mkr jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
Nettoomsdttning 155 101 300 243 -l -1 455 343
Ovriga rérelseintakter 0 0 | 2 -0 -0 0 2
156 102 301 244 -2 -1 455 345
Uppdragskostnader och provisioner -9 -5 -84 -72 0 0 -93 -77
Ovriga externa kostnader -30 =27 -55 -50 -2 -3 -88 -80
Personalkostnader 91 -59 -9 -98 -4 -3 214 -160
Avskrivningar -1 -1 -2 -2 -0 -0 -3 -3
Ovriga rérelsekostnader -0 0 -2 -5 0 0 -2 -4
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade 24 il 38 17 -8 -6 55 21
poster
Avsknvmngar.paoférvéir\/sre\aterade 0 0 B 5 0 0 B 5
immateriella tillsangar
Rorelseresultat 24 I 36 14 -8 -6 53 19
Rénteintakter 0 0 0 0 6 6 6 7
Réntekostnader -0 -0 -0 -0 -2 -3 -3 -3
Ovriga finansiella poster 0 -0 | | 12 I 13 12
Finansiella poster - netto 0 0 | | 6 14 17 15
Resultat fére skatt 24 il 37 15 8 8 70 34
Skatt -1 -5 -1 -6 3 3 -18 -9
Periodens resultat 13 5 27 9 11 I 51 25
Resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare 13 5 12 5 I I 37 21
Corporate Finance Asset Management and Banking Ovrigt Koncernen
2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Mkr jan-sep jan-sep  jan-dec jan-sep jan-sep  jan-dec jan-sep jan-sep  jan-dec jan-sep jan-sep  jan-dec
Nettoomsittning 402 312 527 894 644 925 -9 -3 -7 | 287 953 | 445
Ovriga rorelseintikter 2 0 | 6 8 I -1 -0 -0 8 9 12
404 313 529 900 652 936 -9 -3 -7 1294 962 | 457
Uppdragskostnader och provisioner -27 -19 -32 -238 -188 -260 4 | 4 =261 -206 -289
Ovriga externa kostnader -99 -83 =117 -178 -129 -195 -7 -9 -13 -285 <221 -325
Personalkostnader -239 -183 =297 -333 =246 -352 -12 -10 -16 -583 -440 -665
Avskrivningar -3 -2 -3 -6 -6 -9 -0 -0 -0 -10 -8 -12
Ovriga rérelsekostnader -0 0 -0 -6 -5 -1 | | | -6 3 -0
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade 35 26 79 139 79 19 -24 221 -32 150 84 167
poster
Avskr\vmngar.paufowarvsre\aterade 0 0 0 % 5 7 0 0 0 s 5 7
immateriella tillgdngar
Rérelseresultat 35 26 79 133 73 12 -24 221 -32 144 78 160
Rénteintikter | 0 | 0 | | 18 18 24 19 19 26
Réntekostnader -2 -0 -1 -0 -0 -0 -7 -9 -1 -9 -9 -12
Ovriga finansiella poster -0 | 0 3 2 4 22 54 70 25 57 74
Finansiella poster - netto -1 | | 3 3 5 33 63 82 34 67 88
Resultat fére skatt 34 27 80 135 77 17 9 42 51 178 146 248
Skatt -20 -14 25 36 -29 -37 22 22 42 -34 21 -20
Periodens resultat 14 13 55 99 48 80 31 64 9 144 125 227
Resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare 14 13 55 75 44 69 31 64 9 120 121 217

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Asset Management and Banking, Gverensstimmer med den interna rapportering som limnas till ledning
och styrelse och utgér dirmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. |
denna kategori redovisas dven férvarvs— och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksam-
hetsgrenarna. Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna ar begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner foér
leverans av tjanst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsmassiga villkor.

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-SEP 2015 | |9



NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013

Mkr jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomsittning 155 160 86 215 101 141 70 145
Ovriga rérelseintakter 0 | | | 0 0 0 |
156 161 87 216 102 141 70 146

Uppdragskostnader och provisioner -9 -1 -7 -13 -5 -1 -4 -8
Ovriga externa kostnader -30 -33 -36 -34 -27 -28 -28 =31
Personalkostnader 91 91 -58 -3 -59 -78 -46 -94
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -3
Ovriga rérelsekostnader -0 -0 0 -1 0 0 -0 -2
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 24 25 -15 54 I 23 -8 9
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 24 25 -15 54 I 23 -8 9
Rénteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader -0 -1 -1 -1 -0 0 -0 -0
Ovriga finansiella poster 0 -0 -0 -0 -0 | 0 -0
Finansiella poster - netto 0 -1 -1 -0 0 | 0 -0
Resultat fore skatt 24 25 -15 53 il 24 -8 9
Skatt -1 -9 0 -1 -5 -8 -1 -6
Periodens resultat 13 16 -15 42 5 16 -9 3
Resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare 13 16 _15 4 5 16 9 4

Asset Management and Bankin,

2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
Mkr jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomsittning 300 264 329 282 243 209 192 188
Ovriga rorelseintikter | I 5 2 2 | 6 5
301 265 334 284 244 210 198 193
Uppdragskostnader och provisioner -84 -74 -79 -73 -72 -6l -55 -56
Ovriga externa kostnader -55 -62 -60 -66 -50 -42 -36 -52
Personalkostnader -9 -96 -7 -106 -98 -76 =72 -67
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Ovriga rérelsekostnader -2 -2 -3 4 -5 2 -2 -7
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamférelsestérande 38 29 72 40 17 31 31 8
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Rérelseresultat 36 27 70 38 14 29 30 7
Rénteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -1
Ovriga finansiella poster | I -0 2 | 2 0 |
Finansiella poster - netto | | -0 2 | 2 0 0
Resultat fore skatt 37 28 70 40 15 32 30 7
Skatt -1 -8 -18 -9 -6 -12 -10 -14
Periodens resultat 27 20 52 31 9 20 19 -7
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 12 18 44 26 5 20 19 8
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management and Banking Ovrigt Koncernen
2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Mkr 30-sep  30-sep 3l dec 30-sep  30-sep 3| dec 30-sep  30-sep 3| dec 30-sep  30-sep 3l dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 62 6l 62 252 245 244 50 50 50 364 356 356
Materiella anlaggningstillgangar 12 8 13 Il 12 12 0 0 0 22 20 24
Innehav i intresseféretag 0 -0 -0 0 0 0 23 0 2 23 0 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav | 0 0 30 I 12 283 262 285 313 272 297
Uppskjutna skattefordringar -10 -3 -6 26 13 23 63 44 60 78 53 76
Owriga langfristiga fordringar 5 7 6 169 236 162 0 0 0 174 243 168
69 73 74 487 517 453 419 356 397 975 945 924
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 0 514 393 432 0 0 0 514 393 432
Kundfordringar och évriga fordringar 112 73 168 324 256 273 -3 I -14 433 340 426
Kortfristiga placeringar 20 2 17 2 27 3 27 25 22 49 54 42
Likvida medel 166 140 160 | 668 2253 2308 123 66 64 1 957 2460 2532
299 215 344 2508 2929 3017 146 102 72 2953 3246 3432
Summa tillgdngar 368 288 418 2994 3446 3470 565 458 468 3927 4192 4356
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till
moderféretagets aktiedgare 184 144 206 685 651 639 364 245 319 1232 | 041 I 164
Innehav utan bestimmande inflytande 28 20 27 66 56 62 -0 -0 -0 94 75 88
Summa eget kapital 212 164 233 750 707 700 364 245 319 1326 1116 1252
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 | 0 0 0 0 0 0 0 0 |
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 0 199 199 199 199 199 199
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 I 12 12 15 17 I5 26 29 27
Ovriga avsittningar | | | 2 | 2 25 20 20 28 22 23
| | | 13 14 14 240 236 235 253 250 250
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 64 219 237 0 0 0 64 220 237
Kortfristiga laneskulder 0 0 0 | 662 2116 2026 0 0 0 | 662 2116 2026
Leverantdrsskulder och Gvriga skulder 138 102 155 463 354 479 -19 -4 -87 582 452 548
Skatteskulder 17 21 29 42 36 12 -19 -20 | 40 37 43
155 123 185 2231 2725 2755 -38 24 -86 2348 2825 2854
Summa skulder 156 124 186 2244 2739 2769 202 212 149 2 602 3075 3104
Summa eget kapital och skulder 368 288 418 2 994 3446 3470 565 458 468 3927 4192 4356
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORTFOUJ

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassafldde * kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 479 I'1,5% 363 13,2% 73% 4,0
Pastor 3 Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 325 7.8% 12,2 4,4% 12,3% 85
Pastor 5 Spanien - - - - - -
Lusitano 3 Portugal 934 22,4% 68,1 24,8% 73% 48
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 91,0 21,8% 434 15,8% 12,3% 7,0
Gems Tyskland 479 I'1,5% 42,2 15,4% 58% 23
Minotaure Frankrike 30,2 7.2% 16,0 5,8% 12,3% 55
Ludgate ##*#* Storbritannien 734 17,6% 554 20,2% 12,3% 26
Sestante 2 *# [talien - - - - - -
Sestante 3 *# [talien - - - - - -
Sestante 4 *# [talien - - - - - -
Sestante 4 Al [talien 07 0,2% 06 0,2% 5,8% 39
Totalt kassafléde ¥+ 417,0 100,0% 274,1 100% 9.3% 4,8
Upplupna rantor 30

Bokfért virde i koncernens balansrikning 277,1

* Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

#* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om O kr.

*#% Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafldde.
##4% | udgate uppvarderades under andra kvartalet 2014 fran att historiskt tillskrivits ett bokfért varde om 0 kr.

Metod och antaganden for kassaflédes-
prognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfolj re-
dovisas i tabell pa nésta sida och diskon-
teringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om laneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portfoljen virderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I av-
saknaden av en fungerande och tillrack-
ligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara ef-
terstallda investeringar, utfors vérde-
ringen genom att anvéinda tillvigagangs-
sdttet “mark-to-modell”. Detta tillviga-
géngssitt bygger pa att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. De prognostiserade kassa-
flodena har utarbetats av den externa
investeringsradgivaren Cartesia. Kredit-
antaganden som anvinds av Cartesia bas-
eras pd historisk utveckling av de enskilda
investeringarna och ett brett urval av

22 | CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-SEP 2015

jamforbara transaktioner. I de prognosti-
serade kassaflodena gors antaganden av
potentiella férsamringar av kreditvariab-
ler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med 1ag sannolikhet och hog
potentiell negativ inverkan sdsom upplos-
ning av euroomrédet, ddr ett av landerna
som EETT har sina underliggande inve-
steringar, uttrader ur den europeiska mo-
netdra unionen eller liknande scenarier.
Justeringar av kassaflodena paverkar vir-
det och redovisas i en kénslighetsanalys
pa Catellas hemsida.

Diskonteringsréntor
Applicerade diskonteringsréintor faststills

internt och utgér fran ett rullande 24-méa-
naders index med icke betygsatta (nonin-
vestment grade) europeiska foretags-
obligationer som underliggande till-
gangar (iTraxx). Diskonteringsrantorna
per portfolj har ocksa faststallts relativt
andra tillgangar i avsaknad av marknads-
priser for tillgdngarna som EETI innehar.
Varje kvartal utvérderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflodena

och dess antaganden i kombination med
marknadsprisséttningen av andra till-
gingar for att eventuellt justera diskonte-
ringsrantorna utover variationen i
indexet. Justeringar av diskonteringsran-
torna paverkar virdet och redovisas i en
kanslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osdkerhetsfaktorer avse-
ende laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for vardepapper som dr underord-
nade ur betalningshénseende och rankas
ldgre dn virdepapper som dr sakrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksa
strukturella inslag som gor att hogre ran-
kade virdepapper som ér sakrade av eller
representerar dgande i samma tillgangs-
slag prioriteras vid utebliven betalning el-
ler om forlusten 6verstiger vissa nivéer.
Detta kan medfora avbrott i det intédkts-
flode som Catella har raknat med fran sin
investeringsportfolj. For vidare informat-
ion se not 22 i Arsredovisningen 2014.



NOT 4. UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

Not 4. Utfall och prognos av kassafléden fér laneportfélien”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfol Pastor?  Fastor3  Pastor4  Pastorb lustano 3 Lustanch  Sestante4  Memphis **  Shield ** Gems  Sermper **  Minotaure Ludgate Utlall  Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 1,7 072 1,6 22 00 12,4 7.7 47
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 0.2 1,5 1,9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 0.2 14 23 0.1 9.3 155 -6,2
Q3 2010 0.6 - - - 20 - - 08 1,5 0.2 14 25 0.1 9,1 8,0 Il
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 14 2,1 0.1 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 1.3 1,2 0.1 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 02 08 1.4 02 14 1,9 0.1 143 7,1 7,1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 0.2 08 1,5 02 1,5 22 0l 1.8 69 49
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1,6 0,1 85 78 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 072 1,4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0, - - 072 13 1,2 00 7.8 87 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0,1 - - 0,1 13 09 00 57 7.7 22,0
Q4 2012 0,1 - - - - - 0, - - 0,1 12 - 0.0 1,5 68 53
Ql 2013 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 12 - 0.1 1,5 1,5 -00
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 02 23 2,1
Q3 2013 0,1 - - - 1.7 - 0,1 - - 0,1 - - 0.1 22 2,6 -04
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - - I, I 0,0
Ql 2014 - - - - 1,6 - 0,1 - - 0,1 - - 00 1,9 1,0 08
Q2 2014 - - - - 07 - 0, - - 0, - - 26 35 03 33
Q3 2014 - - - 22 - 0, - - 0, - - 52 7.7 59 1.8
Q4 2014 03 - - - 22 - 0, - - 0, - - 52 79 57 22
Ql 2015 00 - - - Il - 0, - - 0,1 - - 43 56 58 02
Q2 2015 00 - - - 1,0 - 0, - - 0, - - 4,5 57 59 -0,2
Q3 2015 0,0 - - - 07 - 0,1 - - 0,1 - - 5,1 6,0 6,1 -0,1
Summa 27,1 0,0 0,0 0,0 36,6 0,8 23 84 12,2 3,6 19,4 21,7 28,1 160,1 1399 20,1
Prognos
Prognos Kvartal/Ar Ack.
Q4 2015 00 - 09 - 00 0,1 - 43 54 54
Helar 2016 02 - 57 - 0, 104 - 16,7 330 384
Helar 2017 02 - 6,6 - 0,1 16,0 - 15,0 378 76,2
Helar 2018 02 - 16,6 - 0,1 138 - 12,5 43,1 1193
Helar 2019 472 - 34,6 22 0,1 7.7 - 9.5 1014 2207
Helar 2020 - 35 55,6 05 - 155 750 2956
Helar 2021 - 32 4.5 302 379 3335
Helar 2022 - 29 35 64 3399
Helar 2023 - 26 21 46 3445
Helar 2024 325 23 1.8 367 3812
Helar 2025 14,6 16 162 3973
Helar 2026 14 14 3987
Helar 2027 1.2 12 3999
Helar 2028 1.0 1,0 4009
Helar 2029 16,1 16,1 4170
Summa 47,9 0,0 32,5 0,0 93,4 91,0 0,7 0,0 0,0 47,9 0,0 30,2 73,4 417,0

* Prognosen r framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
##* Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013.
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

Mkr 30 september 2015
Laneportfol och Nordic Light Fund * 317
Verksamhetsrelaterade investeringar 45
Andra vardepapper 0
Summa ** 362

*varav Laneportfolier 277 mkr.
*# varav kortfristiga placeringar om 49 mkr och langfristiga placeringar om 313 mkr.

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansi- andra observerbara marknadsdata for till-  av diskonterade kassafloden for att fast-

ella instrument utifran verkligt varde hie-  gangen eller skulden 4n noterade priser. stalla verkligt vdarde pa de finansiella in-

rarkiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen  Verkligt virde faststdlls med hjélp av vir-  strumenten. For ytterligare information,

sker baserat pa de indata som anvands deringstekniker. For niva 3 bestdms det se not 3 i moderbolagets arsredovisning

vid virderingen av instrumenten. I nivd 1~ verkliga vardet utifrdn en varderingstek- for 2014.

anvands noterade priser pa balansdagen nik som baseras pa icke-observerbar For koncernens tillgadngar och skulder

pa en aktiv marknad. I niva 2 anvinds marknadsdata. Specifika virderingstekni-  védrderade till verkligt varde per 30 sep-
ker som anvinds for niva 3 dr berakning tember 2015, se tabellen nedan.

Mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt

Tillgéngar

Derivatinstrument. 2 2

Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0

lzz?:;?skzlf;iar varderade till verkligt varde via 0 27 333 360

Summa tillgangar 0 29 333 362

SKULDER

Derivatinstrument 4 4

Summa skulder 0 4 0 4

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende ar eller drsbokslutet 2014.

FORANDRINGSANALYS AV FINANSIELLA TILLGANGAR ENLIGT NIVA 3 UNDER NIOMANADERSPERIODEN 2015

2015
Per | januari 323
Anskaffningar 9
Avyttringar -19
Amorteringar -9
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 23
Kapitaliserade ranteintakter 10
Valutakursdifferenser 23
Per 30 september 333
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Not /. Kaprtaltackning

Catella AB och de dotterforetag som be-
driver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlandsk tillsynsmyndighet utgor en
finansiell foretagsgrupp, en sé kallad kon-
soliderad situation. I Sverige fanns per 30
september ett dotterbolag som ér ett in-
stitut, vardepappersbolaget Nordic Fixed
Income AB. Inom den konsoliderade si-
tuationen var Nordic Fixed Income AB
rapporterande och ansvarigt institut fram
till och med 30 september 2015. Nordic
Fixed Income avyttrades per den 1 okto-
ber 2015 varfor diskussioner pagar med
tillsynsmyndigheter hur detta kommer
att paverka tillsynen av den finansiella

Resultatrakning | sammandrag

konsoliderade situationen. Den konsoli-
derade situationen, vilken ¢j inkluderar
dotterbolag som verkar inom radgivning
till fastighets- och konsumentsektorn
samt viss annan verksambhet, skall folja
kapitaltackningsforordningen CRR vilken
faststélldes av Europaparlamentet i juni
2013 med tillimpning fran och med janu-
ari 2014. Vilka koncernféretag som ingar
respektive inte ingar i konsoliderad situ-
ation framgar av not 38 i Catellas arsre-
dovisning 2014.

Enligt Lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbo-
lag ska koncernrikenskaper upprittas for

NOT 7. KAPITALTACKNING

en konsoliderad situation. Catella tillam-
par detta krav genom de upplysningar
som lamnas i denna not om den konsoli-
derade situationens riakenskaper enligt
ARKL. Vid upprittande av dessa riken-
skaper har redovisningsprinciper angivna
i avsnitt Ovrig finansiell information till-
lampats, vilka 6verensstimmer med
ARKL. I 6vrigt hanvisas till Catella AB:s
koncernrakenskaper.

I nedan tabeller redovisas utdrag ur ra-
kenskaperna f6r den konsoliderade situ-
ationen.

2015 2014 2014
Mkr jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsittning 884 641 910
Ovriga rorelseintikter 2 8 I
Totala intakter 886 649 921
Uppdragskostnader & provisioner -239 -188 -259
Intakter exklusive uppdragskostnader och provisioner 648 461 662
Rérelsekostnader -525 -392 -567
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 123 70 96
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -6 -5 -7
Rérelseresultat 17 64 88
Finansiella poster - netto 38 73 118
Resultat fore skatt 154 138 206
Bokslutsdispositioner 0 0 -19
Skatt -20 -9 5
Periodens resultat 134 129 193
Antal anstillda vid periodens slut 291 263 266
Finansiell stdllning i sammandrag

2015 2014 2014
Mkr 30-sep 30-sep 31 dec
Anliggningstillgangar 919 901 880
Omsdttningstillgangar 2741 3053 3149
Summa tillgangar 3659 3955 4029
Eget kapital 1176 998 | 084
Skulder 2483 2957 2946
Summa eget kapital och skulder 3659 3955 4029
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NOT 7. KAPITALTACKNING

Kapitaltackning

Bolaget Catella AB ar ett finansiellt 3-10 §§ Finansinspektionens foreskrifter
moderholdingforetag i Catella-koncer- (2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuf-
nen. Catella AB offentliggér uppgifter om  fertar, pa grundval av dess konsoliderade
kapitaltdckning i enlighet med 8 kap. situation.

Kapitalsituationen for den konsoliderade situationen kan summeras pa foljande satt;

2015 2014 2014
Mkr 30-sep 30-sep 31 dec
Karnprimérkapital 656 517 690
Ovrigt primarkapital 0 0 0
Supplementirkapital 0 0 0
Kapitalbas 656 517 690
Totalt riksvagt exponeringsbelopp 3266 3064 3293
Kapitalkrav 261 245 263
varav kapitalkrav for kreditrisk 132 125 135
varav kapitalkrav for marknadsrisk 49 45 48
varav kapitalkrav for operativ risk 80 76 80
Kapitalrelationer och buffertar, % av totalt riskvagt exponeringsbelopp
Karnprimérkapitalrelation 20,1 169 21,0
Primarkapitalrelation 20,1 16,9 21,0
Total kapitalrelation 20,1 169 21,0
Institutsspecifika buffertkrav 35 00 25
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 - 25
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,0 - -
varav krav pa sytemriskbuffert - - -
varav buffert for globalt/annat systemviktigt institut - - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert 12,1 89 13,0
Catella ABs konsoliderade situation uppfyller kravet p4 miniminiva for kapitalbasen.
Internt bedomt kapitalbehov
Per den 30 september 2015 uppgick internt bedémt kapitalbehov till 355 mkr (296 mkr per 31 december 2014).
Kapitalbas, mkr
Kdrnprimdrkapital
Aktiekapital och éverkursfond 399 399 399
Ej utdelade vinstmedel och &vriga reserver 777 599 492
Oversiktligt granskat resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar - - 177
Avgdr:
Immateriella tillgangar 279 =271 -270
Prisjusteringar -32 -29 32
Uppskjutna skattefordringar -75 -52 -76
Periodens positiva resultat som inte 4r verifierat -134 -129 -
Ovriga avdrag 0 0 0
Summa kirnprimarkapital 656 517 690
Ovrigt primarkapital = - -
Supplementarkapital - - -
Kapitalbas 656 517 690
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NOT 7. KAPITALTACKNING

2015 2014 2014
30-sep 30-sep 31 dec
Specifikation riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav, mkr Riskvage Riskvagt Riskvage
exp.belopp Kapitalkrav exp.belopp Kapitalkrav exp.belopp Kapitalkrav
Kreditrisk enligt scablonmetoden
Exponeringar mot institut 369 30 464 37 474 38
Exponeringar mot foretag 738 59 614 49 763 6l
Exponeringar mot hushall 109 9 121 10 89 7
Exponeringar sakrade genom pantritt i fast egendom 47 4 0 0 0 0
Fallerande exponeringar 249 20 214 17 231 19
Exponeringar i form av sikerstillda obligationer 9 | 9 | 10 |
Exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar (fond) 6l 5 59 5 6l 5
Aktieexponeringar 59 5 68 5 48 4
Ovriga poster 10 I I I I I
1 653 132 1 561 125 | 688 135
Marknadsrisk
Ranterisker 7 | 2 0 12 |
Aktiekursrisker 0 0 0 0 0 0
Valutakursrisker 603 48 556 44 591 47
610 49 558 45 603 48
Operativ risk enligt basmetoden 1 002 80 945 76 1 002 80
Totalt 3266 261 3064 245 3293 263

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska en rapport om utvérdering av nuvarande och framtida risker samt kapital- och likviditets-
situation, ICLAAP (IKLU), levereras till styrelsen minst en ging om aret. Styrelsen antog per den 24 augusti 2015 uppdaterad

ICLAAP f6r den konsoliderade situationen.

Likviditetsreserven

Information om Catella AB:s likviditets-
reserv pa grundval av dess konsoliderade
situation offentliggors kvartalsvis i enlig-
het med 5 kap. 9 § Finansinspektionens
foreskrifter (2010:7) om offentliggorande
och hantering av likviditetsrisker for kre-
ditinstitut och vardepappersbolag. I en-
lighet med dessa foreskrifter ska ett fore-
tag hélla en reserv av hogkvalitativa lik-
vida tillgdngar som kan anvandas for att

sakra foretagets kortsiktiga betalningsfor-
maga vid bortfall eller forsamrad tillgdng
till vanligtvis tillgangliga finansieringskal-
lor. Tillgdngar som far medraknas i likvi-
ditetsreserven ska vara likvida pa privata
marknader och belaningsbara i central-
banker. Inlaningsmedel, i centralbanker
eller en annan bank, som ar tillgingliga
pafoljande dag far raknas med i likvidi-
tetsreserven. Tillgdngarna i Catella AB:s

likviditetsreserv, pa grundval av dess kon-
soliderade situation, &r inte ianspraktagna
som sékerheter. Catella AB offentliggor
nedan, pa grundval av dess konsoliderade
situation, information om storleken pa
dess likviditetsreserv och hur den dr sam-
mansatt, storleken och férdelningen pa
olika finansieringskallor samt virden pa
olika riskmatt och nyckeltal.

2015 2014 2014
Likviditetsreserv, mkr 30-sep 30-sep 31 dec
Centralbanksmedel 17 17 21
Kassa och tillgodohavanden i Gvriga banker | 841 2316 2365
Innehav i statspapper - - -
Innehav i sdkerstéllda obligationer med hogsta rating 47 46 48
Summa likviditetsreserv 1 905 2379 2434
Finansieringskallor, mkr
Eget kapital 1176 998 1 084
Obligationslan 199 199 199
Inlaning fran kreditinstitut 64 219 237
Inlaning fran allmanheten | 662 2116 2026
Ovriga skulder 558 422 483
Summa 3659 3955 4029
Riskmatt och nyckeltal
Kvot likviditetsreserv/balansomslutning 0,52 0,60 0,60
Kvot likviditetsreserv/totala skulder 0,77 0,80 0,83
Kvot likviditetsreserv/kortfristiga skulder 0,85 0,88 0,90
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Moderbolagets resultatrakning

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsittning 1.3 1,3 39 39 42
Ovriga rérelseintakter 00 0,0 0,0 0,0 00
1,3 1,3 39 39 42
Ovriga externa kostnader 3,1 -2,7 -9.8 -8,5 -10,8
Personalkostnader * 49 -3,8 -153 -14,1 21,7
Avskrivningar 0,0 -0,0 -0,0 0,0 0,1
Ovnga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat -6,8 =52 21,2 -18,7 -28,2
Resultat fran andelar i koncernféretag 00 0,0 0,0 0,0 03
Rénteintdkter och liknande resultatposter 22 2,5 6,7 75 10,1
Réntekostnader och liknande resultatposter 2,6 3,1 -8,1 9,6 -12,5
Finansiella poster -04 -0,6 -4 2,1 -2,7
Resultat fore skatt -7.2 -5.8 -22,6 -20,8 -30,9
Bokslutsdispositioner 00 00 00 0,0 49,0
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Periodens resultat -7.2 -5.8 -22,6 -20,8 17,6
* Personalkostnader inkluderar styrelsearvoden
2015 2014 2015 2014 2014
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -72 -58 -22,6 -20,8 17,6
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 00 0,0 00 0,0 00
Summa totaltresultat for perioden 72 -58 -22,6 -20,8 17,6
2015 2014 2014
Mkr 30-sep 30-sep 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 0, 0,1 0l
Andelar i koncernféretag 519,1 5194 519,1
Uppskjutna skattefordringar 18,5 19,0 18,5
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 198,1 188,4 2334
Ovriga kortfristiga fordringar 28 32 40
Likvida medel 31,2 364 338
Summa tillgdngar 769,8 766,5 808,9
Eget kapital 5633 5635 6019
Léangfristiga skulder 198,8 198,2 1984
Kortfristiga skulder 7.7 48 8,6
Summa eget kapital och skulder 769,8 766,5 808,9
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