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Under andra kvartalet 6kade Catellas intakter med |4 procent jamfort med andra
kvartalet 2015, till 478 miljoner krohor. Aven koncernens rérelseresultat steg kraftlgt
och uppgick till 65 miljonerkronor, vilket ar |9 miljoner kronor battre dn foregaende
ar. Koncernens resultat fore skatt uppgick till 287 miljoper kronor i jamférelse med
57 miljoner kronor féregaende ar. | resultatet fore sk ar en extraordindr intakt-
om 2|9:miljoner kronor som ar hanforligt till Catell s forsaljning av.andelar i

Visa Europe i samband med Visa Inc.s forvarv av Visa 'E[Jrope. T
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Koncernen

ANDRA KVARTALET

= Totala intdkter 478 mkr (421)

m Nettoomsittning 475 mkr (419)

m Rrelseresultat” 65 mkr (46)

m RJrelseresultat 64 mkr (44)

® Forsdljining av Visa Europe gav
engangsintakt om 219 mkr som
redovisas i finansnettot

m Resultat fore skatt 287 mkr (57)

® Periodens resultat |98 mkr (50),
varav hanférligt till moderbolagets
aktiedgare |82 mkr (48)

m Resultat per aktie** 2,23 kr (0,59)

Corporate Finance
ANDRA KVARTALET

= Totala intdkter 174 mkr (161)

® Nettoomsattning 172 mkr (160)
= Rérelseresultat” 36 mkr (25)

® Fastighetstransaktionsvolym 20,0 mdkr (15,9):

- Frankrike 5,8 mdkr (3,6)
- Sverige 5,6 mdkr (9,3)
- Tyskland I,3 mdkr (0,8)

FORSTA HALVARET

= Totala intdkter 940 mkr (839)

m Nettoomsdttning 926 mkr (832)

m Rérelseresultat” |27 mkr (95)

mRorelseresultat 125 mkr (91)

® Forsdlining av Visa Europe gav
engangsintdkt om 219 mkr som
redovisas i finansnettot

® Resultat fore skatt 361 mkr (109)

® Periodens resultat 253 mkr (93),
varav hanférligt till moderbolagets
aktiedgare 199 mkr (83)

m Resultat per aktie** 2,44 kr (1,02)
® Eget kapital | 484 mkr (1 177)
® Eget kapital per aktie** 18,14 kr (14,40)

FORSTA HALVARET
= Totala intdkter 253 mkr (248)
= Nettoomsattning 245 mkr (246)

= Rérelseresultat” 24 mkr (11)

® Fastighetstransaktionsvolym 26,1 mdkr (22,5):

- Sverige 8,8 mdkr (11,7)
- Frankrike 7,2 mdkr (6,4)
- Tyskland |,7 mdkr (1,7)

Asset Management and Banking

ANDRA KVARTALET
® Totala intdkter 31 | mkr (265)
m Nettoomsittning 309 mkr (264)
m Rérelseresultat” 41 mkr (29)
® Forvaltat kapital 137,9 mdkr (131,8):
- 6kning 2,2 mdkr (+0,5)
- varav nettoutfléde 0,9 mdkr (+3,2)
TILLAGGSINFORMATION
Equity, Hedge and Fixed Income Funds
® Totala intdkter 163 mkr (135)
m Rérelseresultat” 48 mkr (36)
Banking
® Totala intdkter 94 mkr (85)
m Rérelseresultat” -3 mkr (-6)
Property Investment Management
® Totala intdkter 54 mkr (45)

m Rorelseresultat™ -4 mkr (-1)

* Fore forvarvsrelaterade poster.
#* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

FORSTA HALVARET

® Totala intdkter 697 mkr (599)

m Nettoomsittning 689 mkr (593)
m Rérelseresultat™ 124 mkr (101)

® Forvaltat kapital 137,9 mdkr (131,8):
- minskning 0,3 mdkr (+9,4)
- varav nettoutfléde 2,0 mdkr (+7,5)

= Totala intdkter 407 mkr (323)
m Rorelseresultat™ 153 mkr (107)

® Totala intdkter 185 mkr (166)

m RJrelseresultat™ - 18 mkr (-20)

® Totala intdkter 106 mkr (111)

m Rorelseresultat™ - | | mkr (14)



VD-KOMMENTAR

Satsningarna pa tillvaxt inom vara karn-
omraden fortsatter att ge resultat

Catella visade bdde omsittnings- och re-
sultatokning alla kvartal forra aret och sa
dven i 4r. Det forvaltade kapitalet steg un-
der andra kvartalet med 5 procent jam-
fort med andra kvartalet 2015, och okade
2,2 miljarder kronor jaimfort med foregé-
ende kvartal. Det totala forvaltade kapi-
talet uppgick darmed vid kvartalets slut
till 137,9 miljarder kronor. Transaktions-
volymen inom Corporate Finance var
samtidigt 4,1 miljarder kronor hogre dn
motsvarande period féregdende ér.

Sammantaget steg Catellas intdkter un-
der andra kvartalet 2016 med 14 procent
jamfort med andra kvartalet 2015, till 478
miljoner kronor. Aven koncernens rérel-
seresultat steg kraftigt och uppgick till 65
miljoner kronor, vilket 4r 19 miljoner
kronor béttre dn foregaende dr. Koncer-
nens resultat fore skatt uppgick till 287
miljoner kronor i jaimférelse med 57 mil-
joner kronor féregiende dr. I resultatet
fore skatt ingar en extraordinir intdkt om
219 miljoner kronor som ar hanforligt till
Catella Banks forsiljning av andelar i
Visa Europe i samband med Visa Inc.s
forvarv av Visa Europe.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
Nettoinflodet uppgick till 0,3 miljarder
kronor och det forvaltade kapitalet 6kade
med 2,7 miljarder kronor under kvartalet.
Mutual Funds stod for ett nettoutfléde
om 1,4 miljarder kronor medan Systema-
tic Funds uppvisade ett nettoinflode om
1,7 miljarder kronor, motsvarande en k-
ning om tre procent. Systematic Funds
uppvisade stark tillvixt om 2,4 miljarder
kronor i jamforelse med foregaende kvar-
tal.

Intakterna uppgick till 163 miljoner
kronor, vilket var en 6kning om 28 miljo-
ner kronor jaimfort med andra kvartalet
2015. Rorelseresultatet uppgick till 48
miljoner kronor, jamfort med 36 miljoner
kronor under motsvarande period 2015.
Okningen ir helt hinférlig till Systematic

Funds, dér hogre forvaltat kapital och re-
sultatbaserade intékter kompenserade for
ldgre resultatbaserade intdkter inom
Mutual Funds.

Aven detta kvartal dterupprepas den
negativa korrelationen for resultatbase-
rade intdkter mellan Systematic Funds
och Mutual Funds, vilket 6ver tid skapar
stabila resultatbaserade intakter. Under
andra kvartalet, inkluderat endast den
fasta intjaningen, uppgar resultatet efter
fasta kostnader pa drstakt till cirka 119
miljoner kronor, vilket 4r en minskning
med 17 miljoner kronor jaimfort med fo-
regdende kvartal och en kning med 42
miljoner kronor mot andra kvartalet
2015. Minskningen under kvartalet for-
klaras fraimst med en okad allokering av
resurser mot distribution inom bade
Mutual Funds och Systematic Funds.

Efter kvartalets utgdng limnade ett an-
tal forvaltare Mutual Funds, men jag kon-
staterar att vi har attraherat nagra av
fondbranchens mest erfarna forvaltare,
vilket sakerstéller en hogkvalitativ pro-
dukt for vara kunder. Med den nya orga-
nisationen har vi ett av Nordens starkaste
team, vilket inte bara gynnar férvalt-
ningen, utan ocksd mojligheten att skapa
attraktiva och relevanta produkter. Inom
Mutual Funds och Systematic Funds har
vi byggt storre distributionsenheter, som
ska jobba med befintliga kunder, men
ocksa nya kundgrupper. Inom Systematic
Funds ser vi en tydlig positiv trend av for-
valtat kapital och vi etablerade nérvaro i
London under kvartalet. Det dr ocksé vik-
tigt att pdpeka att huvuddelen av detta af-
fairsomrade ar mycket skalbart, med stark
infrastruktur.

Banking

Intékterna uppgick till 94 miljoner kro-
nor under kvartalet, vilket dr 9 miljoner
kronor hégre 4n forgaende ar. Rorelse-
resultatet uppgick till -3 miljoner kronor,
vilket var en forbittring med 3 miljoner
kronor jamfort med andra kvartalet 2015.

Det forbittrade resultatet dr hanforligt till
Wealth Management som har ¢kat for-
valtat kapital, samt 6kad lanebok. Under
kvartalet erholl Banking genom sitt med-

lemskap i Visa Europe engangsintakter
om 219 miljoner kronor till f6ljd av Visa
Inc.s forvéirv av Visa Europe, vilken redo-
visas i finansnettot. Inom Wealth Mana-
gement uppgick det samlade forvaltade
kapitalet till 14,2 miljarder kronor vid pe-
riodens slut, vilket trots 6kning mot
samma kvartal 2015, dr 200 miljoner kro-
nor mindre 4n foregdende kvartal. Sam-
arbetet med 6vriga delar inom Catella for
att erbjuda kunder attraktiva investe-
ringsmojligheter inom framst fastighets-
relaterade produkter fortsatter. Vi ser en
stor efterfragan for dessa produkter, och
kommer allokera mer resurser for att
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bredda utbudet. Det initiativ vi genom-
forde under hosten 2015 med nya rekry-
teringar inom Wealth Management i
Luxemburg har gradvis lett till 6kade in-
takter, samtidigt som vi fortsitter utvinna
synergier mellan Sverige och Luxemburg
for att 6ka marginalerna.

Den erhéllna engéngsintikten kommer
att stirka var kapitalbas efter tredje kvar-
talet 2016 da siffrorna har reviderats.
Diérmed skapas forutsattningar for att, se-
lektivt men i hogre takt dn tidigare, 6ka
laneboken mot fastighetskrediter. Vér
kompetens och férmaga att bedoma ris-
ker och méjligheter inom omradet ar
hog, och det dr darfor logiskt for oss att
utoka denna del. For att ytterligare kunna
6ka utlaningen mot fastighetskrediter ut-
vecklar vi en sparprodukt som riktar sig
till allménheten och som erbjuder kon-
kurrenskraftiga rantor. Projektet gar
enligt plan med forvéntat lansering i bor-
jan av 2017.

Inom Card and Payment Solutions
6kade intdkterna marginellt i jimforelse
med foregédende ar. Kortaffdren ar 16n-
sam och vi har under de senaste kvartalen
byggt en starkare distribution med fler
individer, tydligare strategi samt 6kad
nérvaro genom digitala plattformar.

Property Investment Management

Det forvaltade kapitalet minskade med
0,3 miljarder kronor i jamférelse med f6-
regaende kvartal och uppgick vid kvarta-
lets utgéng till 31,3 miljarder kronor.
Nettoutflédet om 900 miljoner kronor
var framst hanforligt till avyttringar av
tillgdngar inom Property Asset Manage-
ment i Finland. De totala intékterna upp-
gick till 54 miljoner kronor under
kvartalet, vilket var en 6kning om 9 mil-
joner kronor jaimf6ért med andra kvartalet
2015. Rorelseresultatet om -4 miljoner
kronor, jamfort med -1 miljoner kronor
motsvarande period 2015, inkluderar
uppstartskostnader i Spanien och Tysk-
land.

Véra satsningar gar som planerat i alla
lander. I Spanien och Tyskland tittar vi
redan pé investeringsmojligheter for de
olika fonderna samtidigt som initiativen i
Norge och Luxemburg nu har fatt det
regulatoriska godkdnnande som krévs for
att kunna slutfora forvirvet. Dessa ini-
tiativ kommer, i enlighet med den
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expansionsplan vi arbetar efter, dven fort-
sattningsvis kortsiktigt belasta resultatet.
Aven om véra expansionsplaner kortsik-
tigt kommer att belasta affirsomradet, ser
redan betydande infléde fran delar av
dessa initiativ, speciellt inom fonderna
med inriktning mot bostadsfastigheter i
Tyskland. Detta inflode kommer gradvis
generera intikter nar kapitalet investe-
rats.

Var tillvaxt inom fastighetsomréadet
forutsitter en forstarkning av Catellas
férmaga till kapitalanskaffning. Vi ut-
vecklar dirfor en integrerad strategi for
kapitalanskaffning fran internationella
investerare till koncernens fastighetsrela-
terade verksamheter. Under kvartalet re-
kryterade Catella en mycket senior och
erfaren ledare till var kapitalanskaftning,
Fareed Ameen, som kommer att leda ar-
betet frdn var bas i London. Fareed har en
relevant bakgrund fran seniora positioner
inom finans och har bland annat jobbat i
Hong Kong, Riyadh, New York och Lon-
don. Vi kommer rekrytera ytterligare re-
surser till vart kontor i London, dé vi
redan ser resultat av vir 6kade nirvaro
dar.

Corporate Finance

Catellas fastighetstransaktionsvolymer
uppgick till 20,0 miljarder kronor, vilket
var 4,1 miljarder hogre n andra kvartalet
2015. Intdkterna 6kade med 12 miljoner
kronor jamfort med andra kvartalet fore-
gdende 4r, till 174 miljoner kronor. Rorel-
seresultatet om 36 miljoner kronor var 11
miljoner kronor battre 4n andra kvartalet
2015 efter lyckade affarsavslut i frimst
Sverige, Danmark och Frankrike.

I Norden sag vi en fortsatt okning av
andelen virdeadderande och kapital-
marknadsrelaterade tjanster under kvar-
talet samtidigt som vi arbetar med en
tydligare integrering mellan linderna for
att effektivisera resursallokeringen, vilket
har resulterat i en 6kning av véra margi-
naler. Under kvartalet rekryterades en ny
chef for den finska verksamheten och ef-
ter kvartalet stirkte vi &ven den svenska
organisationen med en ny chef for trans-
aktioner.

Verksamheten som tillhandhaller rad-
givningstjanster till foretag och privatper-
soner i konsumentnara sektorer i
Norden, Catella Consumer, avvecklades

efter kvartalets utgéng. Beslutet fattades
mot bakgrund av att ledande partners
inom teamet for transaktioner i konsu-
mentsektorn 6nskar utveckla nya karriér-
vigar, och togs i dialog med ledningen
for affairsomradet. Jag vill i det hér sam-
manhanget passa pa och tacka Fredrik
Bergholm, Jonas Hedman, Mattias Thol-
lin och deras team for ett ytterst profess-
ionellt och 16nsamt arbete inom Catella-
koncernen.

I Kontinentaleuropa uppvisade var
franska verksamhet hog aktivitet under
kvartalet och i Tyskland fortsitter vi ge-
nomf6ra atgarder for att stirka organisat-
ionen genom nya rekryteringar och
arbetssitt. Vi har tagit tydliga grepp flera
kvartal i rad for att sakerstilla var nirvaro
inom fastighetstransaktioner. Att siker-
stilla en stark position skapar forutom
intédkter, betydande synergier mot andra
delar av var organisation.

Som tidigare meddelats har Catella am-
bitionen att byta lista till Nasdaq Stock-
holm Main Market. Arbetet med listbytet
gér som planerat och noteringen forvan-
tas ske under fjarde kvartalet 2016. Jag ar
6vertygad om att en notering pa Nasdaq
Stockholm Main Market kommer gynna
aktiedgarna och verksamheten pa lang
sikt.

Det ir ytterst glidjande att se hur vart
arbete med att kompromisslost bygga en
verksamhet med stabil intjéning fortskri-
der samtidigt som den snabba expans-
ionstakten bibehalls. Var mix av
verksambheter och geografiska bredd,
kombinerat med en allt starkare balans-
rakning, skapar forutsittningar for att ta
tillvara pa mojligheter i bade goda och
samre tider.

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Tillvaxt inom samtliga affarsomraden

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i

tolv lander i Europa. Koncernen har en vil diversifierad kundstock med bade privata och kommersiella

kunder och 6ver 500 anstillda. Catella &r listat pa First North Premier vid Nasdaq Stockholm.

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om
inte annat framgdr. Avrundningar kan fo-
rekomma i tabeller och kommentarer.

Nettoomsittning och resultat

Andra kvartalet 2016

Koncernens totala intdkter uppgick till
478 mkr (421) och nettoomsittning upp-
gick till 475 mkr (419), varav 172 mkr
(160) avser Corporate Finance och

309 mkr (264) avser Asset Management
and Banking. Kommentarer kring ut-
vecklingen inom respektive affirsomrade
finns pd sidan 8-11.

Koncernens finansnetto uppgick till
222 mkr (13) och inkluderar ett resultat
om 219 mkr avseende Visa-transakt-
ionen. I finansnettot ingar vidare réntein-
takter om 6 mkr (5), vilka fraimst dr
hénforliga till laneportfdljen, samt rante-
kostnader om 3 mkr (3) hinforliga till
Catellas obligationsldn. Vardering av
langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt virde
har resulterat i en virdejustering om -6
mkr (11), vilket frimst avser aterféring av
tidigare gjord uppskrivning pa avyttrade
andelar i Nordic Light Fund. Verkligt
virde pa laneportfoljen har under peri-
oden 6kat med 3 mkr, medan innehav av
derivat har utvecklats negativt med en
virdejustering om -2 mkr.

Forsdljning av andelar i Nordic Light
Fund realiserade ett resultat om 6 mkr (0)
under andra kvartalet 2016.

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 287 mkr (57). Periodens resultat efter
skatt uppgick till 198 mkr (50), varav

hénforligt till moderbolagets aktiedgare
182 mkr (48). Det motsvarar ett resultat
per aktie om 2,23 kr (0,59).

Koncernens resultat fore skatt och re-
sultat efter skatt, exkluderat Visa-trans-
aktionen, uppgick till 67 mkr (57)
respektive 50 mkr (50) varav hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 35 mkr (48).
Det motsvarar ett resultat per aktie om
0,43 kr (0,59).

Forsta halvdret 2016

Koncernens totala intékter under forsta
halvaret uppgick till 940 mkr (839) och
koncernens nettoomsittning uppgick till
926 mkr (832).

Koncernens finansnetto uppgick till
237 mkr (18) varav 219 mkr avser resultat
fran Visa-transaktionen. I finansnettot
ingar dven ranteintakter om 12 mkr (13)
och rintekostnader om 5 mkr (7). Virde-
ring av langfristiga vardepappersinnehav
och kortfristiga placeringar till verkligt
virde har resulterat i en virdejustering
med 2 mkr (12). Forsiljning av andelar i
Nordic Light Fund och IPM Systematic
Macro Fund genererade ett resultat om 8
mkr (0) respektive 1 mkr (0).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 361 mkr (109) och resultat efter skatt
uppgick till 253 mkr (93), varav hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare 199 mkr
(83) motsvarande ett resultat per aktie
om 2,44 kr (1,02).

Koncernens resultat fore skatt och re-
sultat efter skatt, exkluderat Visa-trans-
aktionen, uppgick till 142 mkr (109)
respektive 106 mkr (93), varav hanforligt

till moderbolagets aktiedgare 52 mkr (83),
motsvarande ett resultat per aktie om
0,63 kr (1,02).

Viktiga handelser under kvartalet
Bekriftade engdngsintikter for Gatella dill
folid av Visa Inc.s forvarv av Visa Europe
Visa Inc har erhallit erforderliga tillstand
for forvarvet av Visa Europe och slutfor
ddrmed transaktionen. Som tidigare
meddelats far Catella Bank S.A., som &r
ett heldgt dotterbolag inom Catella-kon-
cernen, genom sitt medlemskap i Visa
Europe del av kopeskillingen for forvir-
vet.

Transaktionen omfattar som tidigare
kommunicerats en kopeskilling som be-
star av olika delar; kontant kopeskilling,
preferensaktier i Visa Inc. samt forvantad
tillaggskopeskilling vilka redovisas till ett
viarde om 219 mkr under andra kvartalet.
Av beloppet har 166 mkr erhallits kon-
tant under juni och 6vrig ersattning for-
vantas erhéllas vid olika tidpunkter under
kommande ar.

Panerad notering pd Nasdaq Stockholm
Main Market

Som tidigare meddelats har Catella am-
bitionen att byta lista till Nasdaq Stock-
holm Main Market. Arbetet med listbytet
gar som planerat och noteringen forvin-
tas ske under fjarde kvartalet 2016.

Viktiga hindelser efter

kvartalets utgang

Inga vasentliga hidndelser har intraffat ef-
ter kvartalets utgang.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN | SAMMANDRAG

3 man 6 man |2 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intdkter 174 161 253 248 634 630
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 36 25 24 I 80 66
Rérelsemarginal, % ** 21 16 10 4 13 I
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Totala intdkter 311 265 697 599 I 351 1 253
Rérelseresultat fére forvarvsrelaterade poster 41 29 124 101 251 228
Rérelsemarginal, % ** 13 I 18 17 19 18
Equity-, Hedge and Fixed Income Funds
Totala intakter * 163 135 407 323 736 651
Roérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 48 36 153 107 274 228
Rérelsemarginal, % ** 29 27 38 33 37 35
Banking
Totala intakter * 94 85 185 166 373 354
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade poster -3 -6 -18 -20 -26 -28
Rérelsemarginal, % ** -3 -7 -10 -12 -7 -8
Property Investment Management
Totala intakter * 54 45 106 Il 244 249
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade poster -4 -1 -1 14 3 28
Rérelsemarginal, % ** -8 -2 = 12 | Il
OVRIGT ##*
Totala intakter -7 -6 -10 -8 -18 -17
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -12 -8 -22 -16 -39 -33
KONCERNEN
Totala intdkter 478 421 940 839 | 967 | 866
Rérelseresultat fére forvarvsrelaterade poster 65 46 127 95 292 261
Rérelsemarginal, % * 14 Il 13 Il 15 14
* Inkluderar interna intdkter.
#* Fore forvdrvsrelaterade poster.
##+ Inkluderar elimineringar.
NYCKELTAL PER VERKSAMHETSGREN
3 man 6 man |2 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
KONCERNEN apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
Vinstmarginal, % 4l 12 27 Il 22 15
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 27 18 - 20
Soliditet, % - - 31 30 - 29
Eget kapital, mkr * - - | 484 | 177 - 1319
Antal anstdllda, vid periodens slut = - 563 520 = 539
Resultat per aktie, kr * 223 0,58 244 1,02 4,38 2,97
Eget kapital per aktie, kr * - - 18,14 14,40 - 16,14
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % 21 10 Il 0 12 7
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 37 28 - 24
Soliditet, % - - 59 57 - 53
Eget kapital, mkr * = - 222 171 = 213
Antal anstallda, vid periodens slut - - 213 214 - 211
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 20,0 159 26,1 22,5 619 58,3
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Vinstmarginal, % 56 8 34 12 25 14
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 39 15 - 22
Soliditet, % - - 21 22 - 17
Eget kapital, mkr * - - 788 660 - 620
Antal anstéllda, vid periodens slut - - 336 295 B 314
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 1379 131,8 B 1383
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -0,9 32 -2,0 7.5 4,8 14,4
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1.9 1,7 3,6 35 72 7.1

* Hénforligt till moderbolagets aktiedgare.
#* Rantabilitet pd eget kapital: Summa av resultat efter skatt for de fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital for de fem senast kvartalen.
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Koncernen

TOTALA INTAKTER

Corporate Finance

TOTALA INTAKTER

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Asset Management and Banking
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance

Catella erbjuder transaktionsradgivning och kapitalmarknadsrelaterade tjanster inom fastighets- och
konsumentsektorn. Radgivningen sker pa uppdrag av fastighetsbolag, finansiella institutioner, pensions-

forvaltare, fastighetsfonder och andra agare av fastigheter. Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark,
Finland, Frankrike, Spanien, Sverige och Tyskland.

Utveckling under andra kvartalet
Den totala transaktionsmarknaden f6r
fastigheter i Europa, exklusive Storbritan-
nien, uppgick till 42,3 miljarder euro
(46,6) under kvartalet.
Fastighetstransaktioner dir Catella
agerade radgivare under kvartalet upp-
gick till 20,0 mdkr (15,9). Av den totala
transaktionsvolymen under kvartalet stod
Frankrike for 5,8 mdkr (3,6), Sverige for
5,6 mdkr (9,3) och Tyskland for 1,3 mdkr
(0,8).
De totala intédkterna uppgick till
174 mkr (161) och rorelseresultatet upp-
gick till 36 mkr (25) under kvartalet.

I Norden fortsatte andelen virdeadde-
rande och kapitalmarknadsrelaterade
tjanster att 0ka, samtidigt som arbetet
med att tydligare integrera linderna for
att effektivisera resursallokeringen fort-
gar. Under kvartalet rekryterades en ny
chef for den finska verksamheten och ef-
ter kvartalet stirktes dven den svenska or-
ganisationen med en ny chef for
transaktioner.

Verksamheten som tillhandhéller rad-
givningstjénster till féretag och privatper-
soner i konsumentnara sektorer i
Norden, Catella Consumer, avvecklades
efter kvartalets utgédng. Beslutet fattades
mot bakgrund av att ledande partners

inom teamet for transaktioner i konsu-
ment-sektorn onskar utveckla nya kar-
ridrvagar, och togs i dialog med
ledningen for affirsomréadet.

Forsta halvaret
Transaktionsvolymerna i Europa, exklu-
sive Storbritannien, minskade med 21
procent under forst halvaret, fran 99,2 till
78,0 mdkr miljarder euro. Catellas trans-
aktionsvolym under 2015 uppgick till
26,1 mdkr (22,5).

De totala intdkterna uppgick till 253
mbkr (248) och rorelseresultatet uppgick
till 24 mkr (11).

3 mdn 6 man 12 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Norden * 106 102 137 140 302 305
Kontinentaleuropa * 68 59 116 108 333 325
Totala intikter 174 161 253 248 634 630
Uppdragskostnader och provisioner -14 -1l -19 -18 -37 -37
Rérelsekostnader -123 -125 -210 -219 -517 -527
Rérelseresultat fére forvarvsrelaterade poster 36 25 24 I 80 66
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 21 16 10 4 13 Il
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 20,0 159 26, | 225 619 583
varav Norden 12,5 11,3 16,6 14,5 36,0 339
varav Kontinentaleuropa 7.4 4,6 9.6 81 259 24,4
Antal anstallda, vid periodens slut - 213 214 - 211
CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
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“ Inkluderar interna intékter.
Foére forvarvsrelaterade poster.
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Equrty, Hedge and Fixed Income Funds

Catella erbjuder ett stort antal fondalternativ med olika inriktning och forvaltningsmetoder. Verksamheten

bedrivs inom tva tjansteomraden: Mutual Funds, som erbjuder privata och institutionella investerare aktie-,

hedge- och rantefonder med nordiskt fokus, samt Systematic Funds, som forvaltar systematiska makro- och

aktiestrategier for institutionella investerare.

Utveckling under andra kvartalet
Under kvartalet var nysparandet i fonder
i Sverige 5,6 mdkr. Penningmarknadsfon-
der noterade stora utfloden medan 6vriga
fondkategorier noterade infléden. Netto-
inflodet skedde under april och maj me-
dan juni hade nettoutfléden. Vid
kvartalets utgang uppgick Catellas andel
av fondvolymerna i Sverige till 1,2 pro-
cent (1,2).

Catellas forvaltade kapital 6kade med
2,7 mdkr (1,1) under kvartalet, varav net-
toutflode om 1,4 mdkr (3,6) inom Mutual
Funds och nettoinflode om 1,7 mdkr
(-0,4) inom Systematic Funds. Vid kvar-
talets utgang uppgick det forvaltade kapi-
talet till 92,5 mdkr (92,3).

De totala intakterna uppgick till 163
mkr (135) under kvartalet, vilket motsva-
rar en 6kning med 21 procent. Rorelse-
resultatet uppgick till 48 mkr (36).

Inom Mutual Funds minskade de to-
tala intdkterna med 28 procent jamfort
med foregdende ar, framforallt pa grund
av lagre resultatbaserade intékter.

Inom Systematic Funds 6kade de totala
intdkterna med 58 mkr drivet av hogre
forvaltad volym i kombination med god
forvaltning som gav resultatbaserade in-
takter.

Aven detta kvartal dterupprepas den
negativa korrelationen for resultatbase-
rade intakter mellan Systematic Funds

och Mutual Funds, vilket 6ver tid skapar
stabila resultatbaserade intékter.

Forsta halvaret
Under forsta halvaret minskade den to-
tala fondformogenheten i Sverige med
drygt 35 mdkr, varav nettoinsattning 233
mkr och uppgick vid periodens slut till
3 211 mdkr. Catellas forvaltningsvolym
minskade med 0,6 mdkr (9,8) under peri-
oden.

De totala intdkterna uppgick till 407
mbkr (323) och rérelseresultatet uppgick
till 153 mkr (107).

3 man 6 man |2 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
Mutual Funds * 78 107 158 237 355 433
Systematic Funds * 86 28 249 86 381 218
Totala intikter 163 135 407 323 736 651
Uppdragskostnader och provisioner -48 -41 -98 -79 -177 -158
Rérelsekostnader -68 -58 -156 -136 -284 -265
Rérelseresultat fére forvirvsrelaterade poster 48 36 153 107 274 228
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 29 27 38 33 37 35
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 92,5 923 - 93,1
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 03 32 -1,1 7.3 -0.2 82
varav Mutual Funds 37,1 45,5 44,6
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 1,4 36 -6,3 7,1 -8 53
varav Systematic Funds - 554 46,8 485
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 1,7 -04 51 02 7.8 29
Antal anstallda, vid periodens slut - 79 73 - 73
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT *
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“ Inkluderar interna intékter.
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Banking

Catella Bank ar en nischbank med site i Luxemburg. Verksamheten bedrivs inom tva tjansteomraden:
Wealth Management, som erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster och skraddarsydda I6sningar till
formogna kunder i Europa, samt Card and Payment Solutions, som erbjuder kort- och betalningslosningar till
internationella banker, e-handlare och fintech-bolag med behov av specialiserade |0sningar.

Utveckling under andra kvartalet
Volymerna inom Cards and Payment So-
lutions uppgick till 1,9 mdkr (1,7) under
kvartalet. Okningen om 0,2 mdkr jimfort
med motsvarande period foregidende ar
ar framst hanforlig till kortutgivning.

Forvaltat kapital inom Wealth Mana-
gement minskade med 0,2 mdkr (0,0) och
nettoutflodet var 0,3 mdkr (0,4) under
kvartalet. Vid kvartalets utgang uppgick
det forvaltade kapitalet till 14,2 mdkr

(11,4), motsvarande en 6kning om 2,8
mdkr i jamforelse med féregaende ar.
Tillvaxten i forvaltat kapital ar driven av
satsningen i Luxemburg.
De totala intdkterna uppgick till
94 mkr (85) under kvartalet. Okningen ar
framst hinforlig till Wealth Managment.
Rorelseresultatet uppgick till -3 mkr
(-6) under kvartalet. Det forbéttrade
resultatet dr hinforligt till Wealth Mana-
gement som har 6kat forvaltat kapital

samt okad lanebok jamfort med forega-
ende ar. Under kvartalet erhoélls en en-
gangsintakt om 219 miljoner kronor till
foljd av Visa Inc.s forvirv av Visa Europe,
vilken redovisas i finansnettot.

Forsta halvaret

De totala intakterna uppgick till 185 mkr
(166) och rorelseresultatet uppgick till
-18 mkr (-20).

3 man 6 man |2 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
Cards and Payment Solutions * 62 6l 128 120 262 254
Wealth Management * 33 24 58 46 112 100
Totala intikter 94 85 185 166 373 354
Uppdragskostnader och provisioner -19 -20 -46 -42 -93 -89
Rérelsekostnader -78 -72 -157 -144 -306 -293
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -3 -6 -18 -20 -26 -28
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** -3 -7 -10 -12 =7/ -8
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1,9 1,7 3,6 35 72 Al
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - 14,2 11,4 - 13,6
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -03 04 06 0,6 31 31
Antal anstallda, vid periodens slut - 170 154 - 163
KORT- OCH BETALNINGSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT"
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“ Inkluderar interna intékter.
" Fére forvarvsrelaterade poster.
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Property Investment Management

Catella hanterar alla faser i processen for vardeskapande inom fastigheter, fran analys och forvarv till
finansiering, strategisk forvaltning och slutligen exit. Investeringarna sker pa uppdrag av finansiella institutioner,
pensionsforvaltare, fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter. Catella skapar ocksa véirde i egna
fastighetsfonder pa uppdrag av institutionella dgare samt inom fastighetsrelaterade utvecklingsprojekt.
Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland, Frankrike, Luxemburg, Norge, Spanien och Tyskland.

Utveckling under andra kvartalet
Forvaltat kapital minskade med 0,3 mdkr
i jamforelse med foregdende kvartal. Net-
toutflodet om 0,9 mdkr var framst han-
forligt till avyttringar av tillgangar inom
Property Asset Management i Finland.
Vid kvartalets utgang uppgick det forval-
tade kapitalet till 31,3 mdkr (28,1).
De totala intakterna uppgick till
54 mkr (45) under kvartalet.
Rorelseresultatet uppgick till -4 mkr
(-1) vilket inkluderar uppstartskostnader

Satsningarna inom affirsomradet gar
enligt plan i alla linder. I Spanien och
Tyskland utvédrderas investeringsmajlig-
heter for de olika fonderna och initiativen
i Norge och Luxemburg har fatt det regu-
latoriska godkdnnande som krévs for att
kunna slutfora forvarvet. Dessa initiativ
kommer, i enlighet med fastslagen ex-
pansionsplan, dven fortséittningsvis kort-
siktigt belasta resultatet.

Tillvixt inom fastighetsomradet forut-
sitter en forstarkning av Catellas forméga

en integrerad strategi for kapitalanskaff-
ning frén internationella investerare till
koncernens fastighetsrelaterade verksam-
heter. Under kvartalet rekryterade Catella
en senior och erfaren ledare till kapitalan-
skaffningen som kommer att leda arbetet
frén basen i London.

Forsta halvaret

De totala intdkterna uppgick till 106 mkr
(111) och rorelseresultatet uppgick till
-11 mkr (14).

i Spanien och Tyskland. till kapitalanskaffning. Darfor utvecklas
3 man 6 man |2 man
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
Property Funds * 40 35 8l 79 168 166
Property Asset Management * 15 || 27 34 78 85
Totala intékter 54 45 106 I 244 249
Uppdragskostnader och provisioner -15 -14 -33 -33 -72 71
Rérelsekostnader 43 -32 -83 -65 -169 -150
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -4 -1 -1 14 B 28
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** -8 -2 -1 12 I
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 313 281 - 316
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -0,9 -04 -1,5 -04 1,9 3,0
varav Property Funds - 21,5 19,1 = 20,2
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 04 0,1 04 0,0 1,4 1,0
varav Property Asset Management - 9,7 9,0 - 11,3
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -1,3 -0,5 -1,9 04 05 2,1
Antal anstéllda, vid periodens slut 87 68 - 78
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stillning
Koncernens balansomslutning 6kade un-
der andra kvartalet med 55 mkr och upp-
gick per 30 juni 2016 till 5 159 mkr.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hénférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 89 mkr
(108 mkr per 31 december 2015), vilken
baseras pa en beddmning av koncernens
framtida intjaning. Redovisad uppskju-
ten skattefordran per 30 juni 2016 har
minskat i jimforelse med arsskiftet vilket
forklaras av Catella Banks nyttjande av
underskottsavdrag med anledning av
Visa-transaktionen. Koncernens samlade
underskottsavdrag uppgar till cirka
660 mkr. Underskottsavdragen hanfor sig
i all vasentlighet till verksamheter i Sve-
rige och har obegrinsad livsldngd.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstallt ob-
ligationsldn om 200 mkr. I koncernens
rapport over finansiell stillning redovisas
denna post bland langfristiga laneskulder.
Obligationen har ett rambelopp om
300 mkr och 16per med en rorlig ranta
om tremanaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade checkrak-
ningskrediter om totalt 30 mkr varav out-
nyttjad del per 30 juni 2016 uppgick till
30 mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under
andra kvartalet med 117 mkr och uppgick
per 30 juni 2016 till 1 604 mkr. Forutom
periodens resultat om 198 mkr och posi-
tiva omrakningsdifferenser om 18 mkr,
paverkades eget kapital av utdelning till
moderforetagets aktiedgare om 49 mkr
samt av utdelning och andra transakt-
ioner med innehav utan bestimmande
inflytande om 50 mkr. Koncernens solidi-
tet uppgick per 30 juni 2016 till 31 pro-
cent (29 procent per 31 december 2015).

Koncernens kassafléde

Andra kvartalet 2016

Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten fore férandringar i rorelse-
kapital uppgick till 64 mkr (38).
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Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till -72 mkr
(71) varav skatteutbetalning uppgar till 22
mbkr (26). Periodens forandring av rorel-
sekapital, -136 mkr (33), dr framst hédn-
forlig till bankverksamhetens minskade
inlaning och reglering av kortfristiga r6-
relseskulder.

Kassaflode fréan investeringsverksam-
heten uppgick till 80 mkr (12) och inklu-
derar kontant kopeskilling om 166 mkr
for andelarna i Visa Europe, forséljnings-
intdkter om 11 mkr fran avyttring av
tyska fastighetsutvecklingsprojektet
Living Circle samt kassafloden fran lane-
portfoljer om 6 mkr. Avyttring av andelar
i Nordic Light Fund har genererat inbe-
talning om 11 mkr under kvartalet. Vi-
dare har kortfristiga verksamhets-
relaterade investeringar om 10 mkr gjorts
och IPM har placerat 57 mkr i egna for-
valtade fonder. Dérutover har en tillaggs-
kopeskilling om 25 mkr utbetalats for
aktier i IPM och 14 mkr har utbetalats i
samband med forvarv fran innehavare
utan bestimmande inflytande i Catella
Nordic Fixed Income. Under perioden
har dven 9 mkr investerats i IT-system
och i hardvara.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -111 mkr (-55) och av-
ser utdelning om 49 mkr till
moderforetagets aktiedgare och utdelning
om 51 mkr till innehavare utan bestdm-
mande inflytande. Vidare har utbetalning
om 12 mkr gjorts for dterkop av utesta-
ende teckningsoptioner och en inbetal-
ning om 1 mkr har erhallits for
nyemitterade aktier.

Periodens kassaflode uppgick till
-103 mkr (27) varav kassaflode fran bank-
verksamheten uppgick till 76 mkr (56)
och kassaflode fran 6vriga verksamheter
uppgick till -179 mkr (-29).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 2 522 mkr (2 261), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1 922 mkr (1 625) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 600 mkr (636).

Forsta halviret 2016

Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 84 mkr (79).

Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till -381
mkr (-125).

Kassaflode frén investeringsverksam-
heten uppgick till 105 mkr (1) dér de
storsta transaktionerna utgjordes av er-
héllen kontant kopeskilling om 166 mkr
for andelarna i Visa Europe och kassaflo-
den frén laneportfoljer om 58 mkr varav
46 mkr avsdg aterkop (clean-up call) av
Gems. Storre utbetalningar utgjordes av
IPM placeringar i egenforvaltade fonder,
netto 68 mkr, och tilliggsinvesteringar
om 18 mkr i intresseféretaget CA Seeding
GmbH som driver fastighetsutvecklings-
projekt i Tyskland. Darutdver utbetalades
en tilliggskopeskilling om 25 mkr for ak-
tier i IPM och 14 mkr utbetalades i sam-
band med forvarv fran innehavare utan
bestimmande inflytande i Catella Nordic
Fixed Income.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -121 mkr (-86) och av-
ser framst utdelningar till aktiedgare om
100 mkr samt aterkop av utestaende teck-
ningsoptioner om 22 mkr.

Kassaflode for forsta halvéaret uppgick
till -398 mkr (-209) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till -159 mkr
(-236) och kassaflode fran 6vriga verk-
samheter uppgick till -239 mkr (27).

Moderbolaget

Andra kvartalet 2016

Catella AB (publ) 4r moderbolag for kon-
cernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade intikter om
2,1 mkr (1,2) och rorelseresultat uppgick
till -10,9 mkr (-7,8). Resultatforsam-
ringen i jamforelse med foregaende ar be-
ror framst pa 6kade konsultkostnader,
tillkommande kostnader med anledning
av bolagets planerade listbyte under 2016
och okade advokatkostnader. Resultat
fore skatt uppgick till -11,6 mkr
(-8,3)

Moderbolaget har samlade under-
skottsavdrag uppgaende till 104,8 mkr. I



bolagets balansrikning redovisas en upp-
skjuten skattefordran om 18,9 mkr (18,9
mkr per 31 december 2015) framst han-
forlig till dessa underskottsavdrag. Belop-
pet baseras pa en bedomning av bolagets
framtida nyttjande av skattemassiga for-
lustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansda-
gen till 31,2 mkr jamfort med 31,3 mkr
per 31 december 2015.

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 7 personer (7).

Forsta hahvdret 2016

Moderbolaget redovisade for forsta halv-
aret 2016 intakter om 4,3 mkr (2,6). Ro-
relseresultat uppgick till -19,7 mkr (-14,5)
och resultat fore skatt uppgick till

21,0 mkr (-15,4).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjdnster, uppgick vid periodens slut till
563 personer (520), varav 213 (214) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
336 (295) inom verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking och 14 (11)
avseende ovriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 30 juni 2016
till 164 mkr (163) fordelat pa 81 848

572 aktier (81 728 572). Kvotvdrde per
aktie dr 2. Aktiekapitalet ar fordelat pa
tvd aktieslag med olika rostvérde.

2530 555 A-aktier, som ger 5 roster per
aktie, och 79 318 017 B-aktier med 1 rost
per aktie.

Catella har under forsta halvaret 2016
aterkopt 1 440 000 utestaende tecknings-
optioner fran nyckelpersoner for en sam-
manlagd kopeskilling om 11,9 mkr.
Aterkép av teckningsoptioner redovisas i
eget kapital, se vidare Koncernens rap-
port over férandringar i eget kapital.

Vidare under aret har 120 000 teck-
ningsoptioner nyttjats for teckning av lika
manga nyemitterade aktier for ett pris om
11 kr per aktie. Under andra kvartalet
2016 har 7 920 000 teckningsoptioner
forfallit utan utnyttjande varav samtliga
fanns i eget forvar.

Catella hade per 30 juni 2016 totalt
9 034 000 utestdende teckningsoptioner,
varav 2 534 000 i eget forvar.

Vid fullt utnyttjande av de 9 034 000
teckningsoptionerna blir utspiadningen av
kapitalet och rosterna i bolaget 9,9
respektive 8,9 procent.

Aktien

Catella ér listat pa First North Premier
vid Nasdaq i Stockholm och aktien hand-
las under kortnamnen CAT A och

CAT B. Remium Nordic AB ér bolagets
Certified Advisor. Aktiekursen for
Catellas B-aktie uppgick till 18,80 kr
(15,50) per 30 juni 2016. Det totala
borsvirdet uppgick vid periodens slut

till 1 542 mkr (1 267).

Aktiedgare

Catella hade 6 391 (6 463) aktiedgare regi-
strerade vid periodens slut. De storsta en-
skilda aktiedgarna per 30 juni 2016 var
Claesson & Anderzén-koncernen med ett
innehav pd 49,8 procent (49,9) av kapital
och 49,1 procent (49,2) av résterna foljt
av Bure Equity AB (publ) med ett inne-
hav pé 10,7 procent (10,8) av kapital och
11,1 procent (11,1) av rosterna.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Catella paverkas av utvecklingen pé de fi-
nansiella marknaderna. Corporate Fi-
nance-verksamheten paverkas av
marknadens transaktionsvillighet som i
sin tur styrs av den makroekonomiska ut-
vecklingen och tillgdngen till linefinan-
siering.

Kapitalfoérvaltningen péverkas av
marknadsutvecklingen pa de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden. Inom bankverksamheten
finns sarskilt stora operativa risker. Det dr
betydande volymer/transaktioner i real-
tidssystem med krav pd 24 timmars till-
ganglighet.

Inom Catella-koncernen bedriver ett
flertal bolag tillstandspliktig verksamhet
under tillsyn av respektive hemvistlands
finansinspektion. Existerande regelverk
och den snabba utvecklingen i regelverk
ar komplex i allmédnhet och speciellt avse-
ende Catellas bankverksamhet. Dessa reg-
ler staller hoga och i framtiden dn hogre
krav pa den tillstandspliktiga verksamhet-
ens rutiner och processer samt likviditets-
och kapitalreserver. Att efterleva dessa re-
gelverk dr en forutsittning for att bedriva

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

tillstandspliktig verksamhet. Catella arbe-
tar kontinuerlig med att sikerstalla efter-
levnad av nuvarande regelverk samt
forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar.
Upprittandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedéomningar
avseende bland annat vardering av lane-
portfoljer, goodwill och varumarke samt
antaganden héanforliga till intaktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedéomningar
péaverkar saval koncernens resultatrak-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som ldmnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For visentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2015. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar beroende pa andra omstén-
digheter eller dndrade forutsittningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delirsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Un-
ionen (EU), Arsredovisningslagen och
RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, utgiven av Radet for fi-
nansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter dr
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for ju-
ridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. For information i
not 8 avseende sa kallad konsoliderad si-
tuation som utgors av delar av Catellas
verksamhet, 4r denna upprittad i enlighet
med koncernens redovisningsprinciper
samt Lag om drsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas rsredovisning for
2015. Avrundningar kan férekomma i ta-
beller och kommentarer.

Transaktioner med narstaende

Under perioden nyttjade Johan Norden-
falk, operativ chef, 120 000 teckningsopt-
ioner for teckning av lika manga
nyemitterade aktier for ett pris om 11 kr
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per aktie. Vidare under perioden gjorde
Catella tilldggsinvesteringar om 18 mkr i
intresseforetaget CA Seeding GmbH vars
ovriga deldgare utgors av Claesson &
Anderzén-koncernen och ledningen i
Catella Project Management GmbH. For
mer information se not 39 i Arsredovis-
ning 2015.

Prognos
Catella limnar inga prognoser.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit fore-
mal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Deldrsrapport januari-september 2016
4 november 2016 (nytt datum)

Bokslutskommuniké 2016
21 februari 2017

Anvéndande av nyckeltal ej definierade
i IFRS

Catellakoncernens redovisning upprattas
enligt IFRS. Se ovan for ytterligare in-
formation om redovisningsprinciper. I
IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal.
Fran och med andra kvartalet 2016 till-
lampar Catella ESMAs (European Securi-
ties and Markets Authority - Den
Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten) nya riktlinjer for alterna-
tiva nyckeltal, Alternative Performance
Measures). I korthet ar ett alternativt
nyckeltal ett finansiellt matt 6ver histo-
risk eller framtida resultatutveckling, fi-
nansiell stillning eller kassaflode som inte
ar definierat eller specificerat i IFRS. For
att stodja foretagsledningens och andra
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intressenters analys av koncernens ut-
veckling redovisar Catella vissa nyckeltal
som inte definieras i IFRS. Foretagsled-
ningen anser att dessa uppgifter underlat-
tar en analys av koncernens utveckling.
Dessa tilldggsuppgifter dr komplemente-
rande information till IFRS och ersitter ej
nyckeltal definierade i IFRS. Catellas defi-
nitioner av matt ej definierade i IFRS kan
skilja sig fran andra féretags definitioner.
Samtliga Catellas definitioner inkluderas
nedan. Berdkning av alla nyckeltal kan
stimmas av mot poster i resultat- och
balansrikning.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat exkluderat avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella till-
gangar dividerat med totala intikter for
perioden.

Vinstmarginal/

Periodens resultat dividerat med totala
intékter for perioden.

Rintabilitet pd eget kapital

Summan av periodens resultat for de fyra
senaste kvartalen dividerat med genom-
snittligt eget kapital for de fem senast
kvartalen.

Soliditet

Eget kapital dividerat med totala
tillgangar.

Eget kapital per aktie hanforligt till moder-
bolagets aktieigare

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Periodens resultat per aktie hanforlige till
moderbolagets aktieigare

Periodens resultat hianforligt till moder-
bolagets aktiedgare dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.com/koncern.

Denna information ar sddan information
som Catella AB ér skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappers-
marknaden. Informationen limnades,
genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 25
augusti 2016 kl. 07.00 CET.

Undertecknade forsdkrar att denna de-
larsrapport ger en réttvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver
viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som in-
gar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 augusti 2016
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Johan Damne, styrelseledamot
Joachim Gahm, styrelseledamot
Anna Ramel, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Knut Pedersen, vd och koncernchef


file://stofs02/STOShareGroup/Group%20Finance/1.%20Actual/2014/12.%20December/Kvartalsrapport/www.catella.com/koncern

Koncernens resultatrakning

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2016 2015 2016 2015 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 475 419 926 832 | 853
Ovriga rérelseintikter 3 2 15 7 13
Totala intikter 478 421 940 839 1 866
Uppdragskostnader och provisioner 91 -8l -191 -168 -347
Ovriga externa kostnader =117 -98 2212 -197 -392
Personalkostnader -209 -190 -397 -370 -846
Avskrivningar -3 -3 -7 -6 -13
Ovriga rérelsekostnader 7 -1 -7 -4 -8
Rérelseresultat fére forvirvsrelaterade poster 65 46 127 95 261
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -2 -2 -4 -7
Rérelseresultat 64 44 125 91 254
Rénteintakter 6 5 12 13 26
Réntekostnader -3 -3 -5 -7 -12
Ovriga finansiella poster 220 I 230 12 38
Finansiella poster - netto 222 13 237 18 53
Resultat fére skatt 287 57 361 109 306
Skatt -89 -7 -108 -6 -34
Periodens resultat 198 50 253 93 272
Resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 182 48 199 83 243
Innehav utan bestammande inflytande 15 2 54 10 29
198 50 253 93 272
Resultat per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 223 059 244 1,02 297
- efter utspadning 2,06 053 2,24 0,92 2,63
Antal aktier vid periodens slut 81848572 81728572 81848572 81728572 81728572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 88348572 90553 139 89 069 548 90 064 205 92 171 461
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
2016 2015 2016 2015 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat 198 50 253 93 272
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Vardeférandring férmansbestdmda pensionsplaner 0 -0 0 -0 0
Poster som senare kan aterféras i resuftatrakningen:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas 0 0 0 0
Omrékningsdifferenser 19 -5 26 -24 -33
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 19 -6 26 -24 -33
Summa totaltresultat fér perioden 216 44 279 69 239
Resultat hanforlige till:
Moderforetagets aktiedgare 201 42 225 59 210
Innehav utan bestammande inflytande 16 2 54 10 29
216 44 279 69 239

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport &ver finansiell stallning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Not 30-jun 30-jun 31 dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 369 352 363
Materiella anlaggningstillgangar 24 22 24
Innehav i intresseféretag aa 4 27
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,456 388 302 274
Uppskjutna skattefordringar 89 76 108
Ovriga langfristiga fordringar 541 172 253
1454 927 1048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 564 498 542
Kundfordringar och 6vriga fordringar 536 403 449
Kortfristiga placeringar 3,456 82 40 118
Likvida medel * 2522 2261 2854
3705 3203 3963
Summa tillgangar 5159 4130 5011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 164 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 250 250 250
Reserver -11é -134 -142
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1187 897 | 048
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare | 484 1177 1319
Innehav utan bestdmmande inflytande 119 74 17
Summa eget kapital |1 604 1251 1 436
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0
Langfristiga laneskulder 200 199 200
Uppskjutna skatteskulder 34 27 21
Ovriga avsittningar 3 23 28
236 249 248
Kortfristiga skulder
Upplaning 47 240 50
Kortfristiga laneskulder 2576 | 836 2577
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 593 518 634
Skatteskulder 104 35 65
3320 2630 3326
Summa skulder 3556 2879 3575
Summa eget kapital och skulder 5159 4130 5011
* varav likvida medel pa sparrade konton. 178 147 166 **

** Justerat for medel placerade i centralbanken i Luxemburg, vilka inte klassificeras som spirrade medel, jimfort med tidigare redovisat belopp.

Information avseende finansiell stallning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport &ver kassafléden

2016 2015 2016 2015 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 287 57 361 109 306
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:
Ovriga finansiella poster -220 -1 -230 -12 -38
Auvskrivningar 4 5 9 10 20
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 2 | 4 2 5
Forandringar avsattningar 0 0 0 0 0
Bokférda ranteintakter fran laneportfoljer -5 -5 -12 -12 -25
Férvéarvskostnader 0 0 0 0 0
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -0 0 -5 -5
Realisationsresultat materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0 0
Realisationsresultat fran finansiella tillgangar 0 0 -6
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 18 17 14 19 46
Betalda skatter =22 -26 -57 -33 -58
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapital 64 38 84 79 247
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar | 31 -340 -65 =272
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -137 2 -125 -138 574
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -72 71 -381 -125 549
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -4 -1 -5 -2 -9
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5 -0 -7 -2 -15
Forvérv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -39 0 -39 0 -1
Forsdljning av dotterforetag, efter avdrag for avyttrade likvida medel 0 0 0
Forvarv av intresseforetag 0 -2 -18 -2 -25
Forvérv av finansiella tillgangar -67 0 -86 -26 -76
Forsdljning av finansiella tillgangar 190 4 201 17 36
Kassafloden fran laneportfoljer 6 6 58 I 22
Utdelningar fran investeringar 0 5 0 5 5
Kassafléde fran investeringsverksamheten 80 12 105 | -50
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner -12 0 -22 -30 31
Likvid fran utstdllda teckningsoptioner 0 0 0 0 0
Nyemission | 0 | 0 0
Utdelning -49 -16 -49 -6 -6
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande 51 -39 -51 -39 -4l
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -55 -121 -86 -88
Periodens kassaflode -103 27 -398 -209 411
Likvida medel vid periodens bérjan 2585 2248 2854 2532 2532
Valutakursdifferens i likvida medel 40 -14 67 -6l -89
Likvida medel vid periodens slut 2522 2261 2522 2261 2854

Av koncernens likvida medel ar | 625 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella—koncernen har ej, med hénsyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang
till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omraknings periodens bestdmmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per | januari 2016 163 250 -142 1 048 1319 117 1 436
Periodens totalresultat for januari - juni 2016:
Periodens resultat 199 199 54 253
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 26 26 | 26
Periodens totalresultat 26 199 225 54 279
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -53 -53
Aterkép av utstillda teckningsoptioner -12 -12 -12
Nyemission under registrering 0 | | |
Utgaende balans per 30 juni 2016 164 250 -6 1187 | 484 119 | 604

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har per 30 juni 2016 totalt 9 034 000 utestaende teckningsoptioner varav 2 534 000 i eget férvar. Under forsta halvaret 2016 har | 440 000 optioner aterképts for mark-
nadsvirde fran medarbetare fér en sammanlagd képeskilling om | 1,9 mkr. Aterkép av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta
utgors av fritt eget kapital och 6verskjutande del mot Balanserade vinstmedel. Vidare under forsta halvaret 2016 har 120 000 teckningsoptioner nyttjats for teckning av lika manga nyemitte-
rade aktier for ett pris om | | kr per aktie. Under andra kvartalet 2016 har 7 920 000 teckningsoptioner forfallit utan utnyttjande varav samtliga fanns i eget forvar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omraknings periodens bestdmmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per | januari 2015 163 273 -110 837 1164 88 1252
Periodens totalresultat fér januari - juni 2015:
Periodens resultat 83 83 10 93
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -24 -24 -0 -24
Periodens totalresultat -24 83 59 10 69
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -24 -24
Aterkc'jp av utstdllda teckningsoptioner -23 -7 -30 -30
Utgaende balans per 30 juni 2015 163 250 -134 897 1177 74 1 251

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 19 107 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 | - 2015 har teckningsoptioner aterképits till marknadsvarde fran medarbetare. Under mars 2015 erbjod
Catella aterkép av teckningsoptioner, vilka forféll till inldsen under perioden 25 mars — 25 maj 2015. Erbjudandet, som gallde fram till och med 31 mars 2015, omfattade totalt 7 620 000
teckningsoptioner. Av dessa aterképtes 7 270 000 optioner for en sammanlagd képeskilling om 30,1 mkr och 30 000 teckningsoptioner nyttjades for teckning av lika manga nyemitterade
aktier for ett pris om | | kr per aktie. | maj 2015 forfoll 17 390 000 teckningsoptioner i eget forvar och per 30 juni 2015 har Catella 8 280 000 teckningsoptioner i eget férvar. Aterkép av
teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgdrs av fritt eget kapital och éverskjutande del mot Balanserade vinstmedel.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management and Banking Ovrigt Koncernen

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mkr apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
Nettoomsittning 172 160 309 264 -6 -5 475 419
Ovriga rérelseintakter | | 2 | - -0 3 2
Totala intdkter 174 161 311 265 -7 -6 478 421
Uppdragskostnader och provisioner -14 -1 -8l -74 5 4 91 -8l
Ovriga externa kostnader -33 -33 -78 -62 -6 -3 =117 -98
Personalkostnader -89 91 -6 -96 -5 -3 -209 -190
Avskrivningar -1 -1 -2 -2 -0 -0 =3} -3
Ovriga rérelsekostnader -1 -0 8 -2 | 0 7 -1
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade 36 25 41 29 -12 -8 65 46
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade 0 0 -1 -2 0 0 -l -2
immateriella tillgangar
Rérelseresultat 36 25 40 27 -12 -8 64 44
Ranteintakter 0 0 0 0 5 5 6 5
Réntekostnader 0 -l -1 -0 -3 -2 -3 -3
Ovriga finansiella poster 0 -0 217 | 3 10 220 I
Finansiella poster - netto | -1 217 | 5 12 222 13
Resultat fore skatt 36 25 257 28 -6 4 287 57
Skatt -l -9 -83 -8 -5 10 -89 -7
Periodens resultat 36 16 174 20 -12 14 198 50
Resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare 36 16 158 18 -12 14 182 48

Corporate Finance Asset Management and Bankin Ovrigt Koncernen

2016 2015 2015 2016 2015 2015 2016 2015 2015 2016 2015 2015
Mkr jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsittning 245 246 623 689 593 | 245 -9 -7 -16 926 832 | 853
Ovriga rérelseintakter 8 2 6 8 5 7 -1 -0 -1 15 7 13
Totala intakter 253 248 630 697 599 1253 -10 -8 -17 940 839 | 866
Uppdragskostnader och provisioner -19 -18 -37 -177 -153 =317 5 4 7 -191 -168 -347
Ovriga externa kostnader -68 -69 -138 -134 -122 -245 -10 -5 -8 2212 -197 -392
Personalkostnader -138 -148 -383 -251 2214 -447 -8 -8 -17 -397 -370 -846
Avskrivningar -2 -2 -4 -4 -4 -8 -0 -0 -0 -7 -6 -13
Ovriga rérelsekostnader -2 0 -1 -7 -4 -8 | | | -7 -4 -8
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade 24 I 66 124 101 228 -22 -16 -33 127 95 261
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade 0 0 0 -2 -4 -7 0 0 0 -2 -4 -7
immateriella tillgangar
Rérelseresultat 24 I 66 122 97 221 -22 -16 -33 125 9l 254
Ranteintakter 0 | | 0 0 0 12 12 25 12 13 26
Rantekostnader 0 -2 -2 -1 -0 -0 -5 -5 -10 -5 -7 -12
Ovriga finansiella poster 0 -0 5 221 | 2 9 I 31 230 12 38
Finansiella poster - netto | -1 4 221 | 3 15 18 46 237 18 53
Resultat fére skatt 25 9 70 343 98 223 -7 | 13 361 109 306
Skatt 3 -9 -24 -106 -26 -51 -4 18 41 -108 -16 -34
Periodens resultat 28 | 46 236 72 172 -1 20 54 253 93 272
Resultat hanférligt till moderforetagets
aktiedgare 28 I 46 182 63 143 -1l 20 54 199 83 243

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Asset Management and Banking, verensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning
och styrelse och utgér dirmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansforvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt'. |
denna kategori redovisas 4ven forvarvs— och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksam-
hetsgrenarna. Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna ar begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner fér
leverans av tjanst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsmassiga villkor.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 172 73 222 155 160 86 215 101
Ovriga rérelseintakter | 6 4 0 | I | 0
Totala intikter 174 80 226 156 161 87 216 102
Uppdragskostnader och provisioner -14 -4 -10 -9 -1 -7 -13 -5
Ovriga externa kostnader -33 -36 -39 -30 -33 -36 -34 -27
Personalkostnader -89 -49 -144 91 9l -58 -113 -59
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -1 -0 -1 -0 -0 0 -1 0
Roérelseresultat fére forvirvsrelaterade poster 36 -12 31 24 25 -15 54 Il
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 36 -12 31 24 25 -15 54 Il
Ranteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader 0 0 -0 -0 =l -l -1 -0
Ovriga finansiella poster 0 0 5 0 -0 -0 -0 -0
Finansiella poster - netto | | 5 0 -1 -1 -0 0
Resultat fore skatt 36 -1l 36 24 25 -15 53 I
Skatt -1 3 -4 -1 -9 0 -1 -5
Periodens resultat 36 -8 32 13 16 -15 42 5
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 36 8 32 13 16 .15 42 5

Asset Management and Banking

2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsittning 309 379 352 300 264 329 282 243
Ovriga rérelseintakter 2 6 I | | 5 2 2
Totala intikter 311 386 353 301 265 334 284 244
Uppdragskostnader och provisioner -8l -96 -79 -84 -74 -79 -73 -72
Ovriga externa kostnader -78 -55 -67 -55 -62 -60 -66 -50
Personalkostnader -6 -135 -114 -119 -96 -117 -106 -98
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Ovriga rérelsekostnader 8 -15 -1 -2 -2 -3 4 -5
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och jamférelsestérande 41 83 89 38 29 72 40 17
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1 -1 -2 -2 -2 -2 -2
Rérelseresultat 40 82 88 36 27 70 38 14
Rinteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader -1 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga finansiella poster 217 4 -0 | | -0 2 |
Finansiella poster - netto 217 4 -0 | | -0 2 |
Resultat fére skatt 257 86 88 37 28 70 40 15
Skatt -83 -24 -15 -1 -8 -18 -9 -6
Periodens resultat 174 62 73 27 20 52 31 9
Resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare 158 24 68 12 18 44 2 5
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management and Banking Ovrigt Koncernen
2016 2015 2015 2016 2015 2015 2016 2015 2015 2016 2015 2015
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 62 6l 6l 257 240 252 50 50 50 369 352 363
Materiella anlaggningstillgangar Il I 12 12 10 I 0 0 0 24 22 24
Innehav i intresseféretag 0 0 0 44 0 | 0 4 26 44} 4 27
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 140 29 29 248 273 245 388 302 274
Uppskjutna skattefordringar 0 -10 | 21 24 39 68 63 68 89 76 108
Ovriga langfristiga fordringar 5 5 5 536 166 248 -0 0 -0 541 172 253
79 69 79 1010 469 580 366 390 389 1 454 927 1 048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 0 564 498 542 0 0 0 564 498 542
Kundfordringar och Gvriga fordringar 144 138 180 379 261 285 13 5 -16 536 403 449
Kortfristiga placeringar 0 16 0 53 2 52 29 22 66 82 40 118
Likvida medel 195 |16 220 2165 2014 2513 163 132 120 2522 226l 2854
338 270 400 3162 2775 3392 205 159 170 3705 3204 3963
Summa tillgangar 417 338 480 4172 3244 3973 571 548 559 5159 4130 5011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Fget kapital som kan hanforas w7 a3 788 660 620 474 347 486 l484 1177 1319
moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 24 24 43 95 51 75 -0 -0 -0 119 74 17
Summa eget kapital 246 194 256 884 711 695 474 347 486 | 604 1251 1436
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 0 200 199 200 200 199 200
Uppskjutna skatteskulder 0 0 8 23 I 10 Il 15 3 34 27 21
Ovriga avsittningar | | | 2 2 2 0 20 25 3 23 28
| | 9 25 13 12 210 235 227 236 249 248
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 47 240 50 0 0 0 47 240 50
Kortfristiga laneskulder 0 0 0 2576 | 836 2577 0 0 0 2576 | 836 2577
Leverantorsskulder och &vriga skulder 152 126 192 559 410 606 -118 -17 -163 593 518 634
Skatteskulder 18 17 23 82 34 33 4 -16 9 104 35 65
170 143 215 3263 2520 3266 113 -33 -154 3320 2630 3326
Summa skulder 171 144 224 3288 2533 3278 97 202 73 3556 2879 3575
Summa eget kapital och skulder 417 338 480 4172 3244 3973 571 548 559 5159 4130 5011
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORTFOL)

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av
Mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-
Laneportfolj Land kassaflode * kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 46,8 12,2% 384 15,8% 6.3% 32
Pastor 3 ** Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 31,9 8,3% 13,5 5,5% 11,3% 8,0
Pastor 5 *# Spanien - - - - - -
Lusitano 3 Portugal 92,5 24,1% 71,6 29,4% 6,3% 44
Lusitano 4 ** Portugal
Lusitano 5 Portugal 1099 28,6% 568 234% 11,3% 64
Minotaure Frankrike 45,6 11,9% 18,8 77% 11,3% 83
Ludgate *¥*** Storbritannien 57.6 15,0% 44,1 18,1% 11,3% 2,6
Sestante 2 ** [talien - - - - - -
Sestante 3 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 Al [talien 02 0,1% 0.2 0,1% 4,8% 04
Totalt kassaflode *#* 384,6 100,0% 2434 100% 9,1% 53
Upplupna rantor 7.6
Bokfért virde i koncernens balansrikning 251,0

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.

** Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0O kr.

##* Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" 4 den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde.
#### Ludgate uppvdrderades under andra kvartalet 2014 fran att historiskt tillskrivits ett bokfért varde om 0 kr.

Metod och antaganden for kassaflédes-
prognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfolj re-
dovisas i tabell pa nésta sida och diskon-
teringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om ldneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portféljen virderas enligt verkligt varde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I av-
saknaden av en fungerande och tillrack-
ligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara ef-
terstéllda investeringar, utfors virde-
ringen genom att anvinda tillvigagangs-
sattet “mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gangssitt bygger pé att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. De prognostiserade kassa-
flodena har utarbetats av den externa
investeringsradgivaren Cartesia. Kredit-
antaganden som anvinds av Cartesia bas-
eras pd historisk utveckling av de enskilda
investeringarna och ett brett urval av
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jamforbara transaktioner. I de prognosti-
serade kassaflodena gors antaganden av
potentiella férsimringar av kreditvariab-
ler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med lag sannolikhet och hog
potentiell negativ inverkan sasom upplos-
ning av euroomradet, dér ett av lainderna
som EETT har sina underliggande inve-
steringar, uttrader ur den europeiska mo-
netdra unionen eller liknande scenarier.
Justeringar av kassaflodena paverkar vr-
det och redovisas i en kdnslighetsanalys
pé Catellas hemsida.

Diskonteringsrintor

Applicerade diskonteringsrantor faststalls
internt och utgar fran ett rullande 24-ma-
naders index med icke betygsatta (nonin-
vestment grade) europeiska foretags-
obligationer som underliggande till-
géngar (iTraxx). Diskonteringsrantorna
per portfolj har ocksé faststillts relativt
andra tillgangar i avsaknad av marknads-
priser for tillgangarna som EETI innehar.
Varje kvartal utvirderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflodena

och dess antaganden i kombination med
marknadsprissittningen av andra till-
gangar for att eventuellt justera diskonte-
ringsrdntorna utover variationen i
indexet. Justeringar av diskonteringsran-
torna paverkar virdet och redovisas i en
kanslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avse-
ende laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for viardepapper som 4r underord-
nade ur betalningshdnseende och rankas
ldgre dn virdepapper som ér sakrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksd
strukturella inslag som gor att hogre ran-
kade virdepapper som ar sidkrade av eller
representerar dgande i samma tillgangs-
slag prioriteras vid utebliven betalning el-
ler om forlusten Gverstiger vissa nivaer.
Detta kan medféra avbrott i det intdkts-
fléde som Catella har riaknat med fran sin
investeringsportfolj. For vidare informat-
ion se not 22 i Arsredovisningen 2015.



NOT 4. UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

Not 4. Utfall och prognos av kassafléden fér laneportfoljien”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfslj Pastor2  Pastor3  Pastor4  PastorS Lustano3  Lustano5  Sestante4  Memphis **  Shield ** Gems **  Semper **  Minotaure Ludgate Utfall  Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1,6 22 00 12,4 7,7 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1,5 1.9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 1.4 23 0.1 9.3 155 -62
Q3 2010 06 - - - 20 - - 08 1.5 02 1.4 25 0.1 9.1 8,0 I
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 1.4 2,1 0l 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 1.3 12 0l 8,6 65 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 02 08 [ 02 1.4 1,9 0l 143 7,1 7,1
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1.5 22 0l 1.8 69 49
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1.5 1,6 0l 85 78 06
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 1.4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0l - - 02 1.3 1,2 00 78 87 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0l - - 0l 13 09 00 57 7.7 -2,0
Q4 2012 0l - - - - - 0l - - 0l 12 - 00 1,5 68 -53
Ql 2013 0l - - - - - 0l - - 0l 12 - 0l 1,5 1,5 -0,0
Q2 2013 - - - - - - 0l - - 0l - - - 02 23 22,1
Q3 2013 0l - - - 1,7 - 0l - - 0l - - 0l 22 26 -04
Q4 2013 - - - - 1.0 - 0l - - 0l - - - Il Il 00
Ql 2014 - - - - 1,6 - [0 - - 0l - - 00 1,9 1,0 08
Q2 2014 - - - - 07 - (o - - 0,1 - - 26 35 03 33
Q3 2014 - - - 22 - (o - - 0l - - 52 77 59 1,8
Q4 2014 03 - - - 22 - (o - - 0,1 - - 52 79 57 22
Ql 2015 00 - - - Il - 0l - - 0l - - 43 56 58 -0.2
Q2 2015 00 - - - 1,0 - 0l - - 0.l - - 45 57 59 -02
Q3 2015 00 - - - 07 - 0.1 - - (oA - - 5.1 60 6.1 -0,1
Q4 2015 - - - - 1,0 - 0l - - 0,1 - - 31 43 54 =[2
Ql 2016 - - - - 1,7 - 0l - - 46,7 - - 39 524 513 Il
Q2 2016 0,1 - - - 20 - 0l - - - - - 4,0 62 54 09
Summa 27,2 0,0 0,0 0,0 41,2 08 2,7 8,4 12,2 50,4 19,4 21,7 39,0 223,0 202,0 20,9
Prognos
Prognos Kvartal/Ar Ack.
Q3 2016 00 - 1,4 - 0l - 34 50 50
Q4 2016 00 - 1,7 - 0l - 33 51 10,1
Helar 2017 0l - 73 - 00 - 12,3 19,7 298
Helar 2018 0,1 - 14,0 - - 10,8 249 547
Helar 2019 46,5 - 18,0 - - 87 732 1279
Helar 2020 - 17,7 218 - 19,1 586 1866
Helar 2021 - 11,0 409 - 519 2384
Helar 2022 - 28 227 - 255 2640
Helar 2023 - 25 22 16,9 216 2856
Helar 2024 319 22 1,9 132 493 3349
Helar 2025 13,9 17 1.8 173 3522
Helar 2026 14 13,7 I51 3673
Helar 2027 12 2 3685
Helar 2028 16,1 16,1 3846
Summa 46,8 0,0 31,9 0,0 92,5 1099 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 45,6 57,6 384,6

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.
##* Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013. Gems aterképtes under Q1 2016 av emittenten.
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

Mkr 30 juni 2016
Laneportfélj och Nordic Light Fund * 276
Verksamhetsrelaterade investeringar 147
Andra vardepapper 48
Summa ** 471

* varav Laneportfolier 251 mkr.
** varav kortfristiga placeringar om 82 mkr och langfristiga placeringar om 388 mkr.

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansi- andra observerbara marknadsdata for till-  av diskonterade kassafloden for att fast-
ella instrument utifran verkligt virde hie-  gangen eller skulden 4n noterade priser. stalla verkligt varde pa de finansiella in-
rarkiskt i tre olika nivéer. Klassificeringen ~ Verkligt vdrde faststélls med hjélp av vdar-  strumenten. For ytterligare information,
sker baserat pa de indata som anvéinds deringstekniker. For niva 3 bestdms det se not 3 i Arsredovisning 2015.

vid véirderingen av instrumenten. I nivi 1~ verkliga vardet utifran en varderingstek- For koncernens tillgdngar och skulder
anvands noterade priser pa balansdagen nik som baseras pa icke-observerbar virderade till verkligt virde per 30 juni
pa en aktiv marknad. I niva 2 anvinds marknadsdata. Specifika virderingstekni- 2016, se tabellen nedan.

ker som anvinds fér niva 3 4r berdkning

Mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 5 5
Finansiella tillgangar som kan sdljas 40 40
f;r;in;fL;(::Egégfar vérderade till verkligt varde via 5g 9l 277 426
Summa tillgangar 58 136 277 471
SKULDER

Derivatinstrument 6 6
Summa skulder 0 6 0 6

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende ar eller arsbokslutet 2015.

FORANDRINGSANALYS AV FINANSIELLA TILLGANGAR ENLIGT NIVA 3 UNDER FORSTA HALVARET 2016

2016
Per | januari 320
Anskaffningar 0
Avyttringar -14
Amorteringar -53
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 10
Kapitaliserade ranteintakter 6
Valutakursdifferenser 8
Per 30 juni 277
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NOT 7. STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Not /. Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sakerheter

2016 2015 2015*

Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Likvida medel 178 147 166
Ovriga stillda sikerheter 50 45 46
228 192 212

Likvida medel avser pantsatta kassamedel
pa sparrade konton. Dessa medel 4r satta
som sikerhet inom verksamhetsgrenen
Asset Management and Banking for pa-

gaende transaktioner. I likvida medel in-

gar dven kassamedel enligt minimibehall-

ningskrav inom Catella Banks
kortverksamhet.

*Justerat for medel placerade i centralbanken i Luxemburg, vilka inte klassificeras som

spérrade medel, jamfort med tidigare redovisat belopp.

Eventualforpliktelser

2016 2015 2015

Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Klientmedel férvattade fér kunders rakning 552 283 232
Garantiférbindelser 12 I 78
564 295 310

Med klientmedel avses tillgdngar tillho-
rande kunder och vilka forvaltas av
Catella Bank Filial. Dessa tillgdngar for-
varas pa separat bankkonto av filialen i

/&taganden

tredje mans namn. Garantiférbindelser
har huvudsakligen lamnats for hyreskon-
trakt med hyresvérdar.

2016 2015 2015
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 2 054 2013 2015
Ovriga attaganden 0 3 2
2 054 2016 2017

Ej utnyttjade krediter avser kreditloften
som Catella Bank stallt ut till sina kunder.
Kunderna kan, under vissa forutsitt-

ningar bland annat avseende vilken sé-
kerhet de kan limna, utnyttja dessa kre-
diter.
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NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

Not 8. Kaprtaltackning - konsoliderad situation

Catella AB och de dotterféretag som be-
driver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlindsk tillsynsmyndighet utgor en
finansiell foretagsgrupp, en sa kallad kon-
soliderad situation. Den konsoliderade si-
tuationen lyder under tillsyn av CSSF i
Luxemburg fran och med 31 mars 2016.
Rapporterande och ansvarigt institut ar
Catella Bank S.A. Diskussioner pagar
med CSSF avseende rapportering och
andra fragestéllningar tillimpliga for den

Den konsoliderade situationen ska félja
Europaparlamentets och ridets forord-
ning (EU) nr 575/32013 (CRR). Vilka
koncernforetag som for narvarande ingéar
respektive inte ingér i konsoliderad situ-
ation framgar av not 20 i Catellas arsre-
dovisning 2015.

Enligt Lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag ska koncernrakenskaper upprattas for
en konsoliderad situation. Catella tillim-

ARKL da den fullstindiga rapporteringen
enligt CSSF regelverk dnnu inte ér klar-
gjord med myndigheten Vid upprit-
tande av dessa rikenskaper har
redovisningsprinciper angivna i avsnitt
Ovrig finansiell information tillimpats,
vilka 6verensstimmer med ARKL. I 6v-
rigt hdnvisas till Catella AB:s koncernra-
kenskaper.

I nedan tabeller redovisas utdrag ur ra-
kenskaperna for den konsoliderade situ-

konsoliderade situationen. par detta krav genom de upplysningar ationen.
som lamnas i denna not om den konsoli-
derade situationens rakenskaper enligt

Resultatrakning i sammandrag - konsoliderad situation

2016 2015 2015
Mkr jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 669 583 1198
Ovriga rorelseintikter 8 | 3
Totala intakter 678 584 1201
Uppdragskostnader & provisioner -177 -154 317
Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner 501 430 884
Rorelsekostnader -391 -346 -687
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 110 84 196
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -4 -7
Jamférelsestérande poster 0 0 0
Rérelseresultat 108 80 189
Finansiella poster - netto 231 38 16
Resultat fére skatt 339 118 205
Bokslutsdispositioner 0 0 -18
Skatt -103 -1 -8
Periodens resultat 235 107 179
Antal anstillda vid periodens slut 319 289 291
Finansiell stéllning I sammandrag - konsoliderad situation

2016 2015 2015
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Anlaggningstillgangar 1376 877 970
Omséttningstillgangar 3408 2993 3610
Summa tillgangar 4783 3870 4579
Eget kapital | 385 1134 1211
Skulder 3398 2736 3368
Summa eget kapital och skulder 4783 3870 4579
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NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

Kaprtaltackning - konsoliderad situation

Bolaget Catella AB dr ett finansiellt moderholdingforetag i Catella-koncernen och offentliggér med anledning av det nedan uppgifter
om kapitaltickning for den konsoliderade situationen.

2016 2015 2015

Mkr 30-jun 30-jun 3| dec
Karnprimarkapital 749 655 645
Ovrigt primarkapital 0 0 0
Supplementarkapital 0 0 0
Kapitalbas 749 655 645
Totalt riksvigt exponeringsbelopp 4114 3252 3486
KAPITALKRAYV OCH BUFFERTAR
Kapitalkrav pelare | 329 260 279

varav kapitalkrav for kreditrisk 171 134 152

varav kapitalkrav for marknadsrisk 62 16 49

varav kapitalkrav for operativ risk 96 80 77
Kapitalkrav pelare 2 94 49 94
Institutsspecifika buffertkrav 118 8l 93
Internt buffertkrav 41 33 35
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 582 423 501
Kapitaléverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 167 232 144
KAPITALRELATIONER, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Karnprimarkapitalrelation 18,2 20,2 18,5
Primérkapitalrelation 18,2 20,2 18,5
Total kapitalrelation 18,2 20,2 18,5
KAPITALKRAV OCH BUFFERTAR, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Kapitalkrav pelare | 8,0 8,0 80
Kapitalkrav pelare 2 23 1,5 2.7
Institutsspecifika buffertkrav 29 25 2.7

varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 25 25 25

varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 04 - 02
Internt buffertkrav 1,0 1,0 1,0
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 14,1 13,0 14,4
Kapitaléverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 4,1 7,1 41
Catella AB:s konsoliderade situation uppfyller kravet p4 miniminiva for kapitalbasen.

2016 2015 2015

Kapitalbas, mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Kérnprimdrkapital
Aktiekapital och Gverkursfond 399 399 399
Ej utdelade vinstmedel och Svriga reserver 986 735 812
Avgdr:
Immateriella tillgdngar -285 =267 =279
Prisjusteringar -28 -30 32
Uppskjutna skattefordringar -88 -75 -76
Positiva resultat som inte ar verifierade eller faststéllda av arsstimman -235 -107 -179
Summa kérnprimarkapital 749 655 645
Ovrigt primérkapital = - -
Supplementarkapital - - -
Kapitalbas 749 655 645
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NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

2016 2015 2015
30-jun 30-jun 31 dec

Slp?ncli(f;l'kation riskvége exponeringsbelopp och kapitalkrav Pelare Riskvagt Kapitalkrav Riskvagt Kapitalkrav Riskvagt Kapitalkrav
| exp.belopp pelare | exp.belopp pelare | exp.belopp pelare |

Kreditrisk enligt scablonmetoden
Exponeringar mot institut 441 35 398 32 460 37
Exponeringar mot foretag 840 67 805 64 785 63
Exponeringar mot hushall 202 16 109 9 241 19
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fast egendom 128 10 0 0 60 5
Fallerande exponeringar 226 18 235 19 253 20
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 2 0 9 | 2 0
Exponeringar mot féretag for kollektiva investeringar (fond) 120 10 63 5 58 5
Aktieexponeringar 79 6 44 3 38 3
Ovriga poster 97 8 10 | 10 |
2135 171 1672 134 1 906 152

Marknadsrisk

Rénterisker 0 0 2 0 0 0
Valutakursrisker 780 62 575 46 614 49
780 62 577 46 614 49
Operativ risk enligt basmetoden 1199 96 1 002 80 966 77
Totalt 4114 329 3252 260 3486 279
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Moderbolagets resultatrakning

2016 2015 2016 2015 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 2.1 1,2 43 2,6 5,1
C)vriga rérelseintikter 00 -00 0,0 0,0 00
Totala intakter 2,1 1,2 43 2,6 51
C)vriga externa kostnader 72 3,6 -129 -6,6 -14,0
Personalkostnader * -58 -53 -11,0 -104 -20,8
Avskrivningar -0,0 -00 -00 -00 -00
Ovriga rérelsekostnader 00 00 -0,0 00 00
Rorelseresultat -10,9 -7.8 -19,7 -14,5 -29.8
Resultat fran andelar i koncernféretag 00 0,0 00 0,0 -2.3
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,7 23 3,7 45 89
Réntekostnader och liknande resultatposter -2,5 -2,7 -50 -55 -10,7
Finansiella poster -0,7 -0,5 -3 -0,9 -4,1
Resultat fore skatt -11,6 -8,3 -21,0 -15,4 -33,9
Bokslutsdispositioner 00 00 0,0 00 294
Skatt pa periodens resultat 00 00 0,0 00 04
Periodens resultat -11,6 -8,3 -21,0 -15,4 -4,1

* Personalkostnader inkluderar styrelsearvoden

Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet

2016 2015 2016 2015 2015
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -11,6 -83 21,0 -15,4 4,1
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 00 00 00 00
Summa totaltresultat for perioden -11,6 -8,3 -21,0 -15,4 -4,1

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 0,1 0l 0,1
Andelar i koncernféretag 5232 519,1 5232
Uppskjutna skattefordringar 189 18,5 189
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 1452 2027 2126
Ovriga kortfristiga fordringar 6,0 4.4 4.7
Likvida medel 31,2 312 313
Summa tillgangar 724,5 776,0 790,8
Eget kapital 513,1 5705 5818
Langfristiga skulder 1993 198,7 1990
Kortfristiga skulder 12,2 69 10,1
Summa eget kapital och skulder 724,5 776,0 790,8

Per 30 juni 2016 fanns inga stéllda sikerheter eller ansvarsforbindelser.
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