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Catella: Brexit-effekten gynnar
fastigchetsbranschen

Septemberupplagan av Catellas kreditbarometer CREDI visar att
fastighetsbranschen har klarat turbulensen efter Brexit-omrostningen val.
Fastighetsbolagens belaningsgrad 6kade medan genomsnittsrantan sjonk och de
borsnoterade fastighetsbolagen presterade battre an Stockholmsboérsens index.
Aven CREDI:s huvudindex 6kade fran 41,0 till 42,5, men vi ser fortfarande en
atstramning pa lanefinansieringsmarknaden.

”Det senaste kvartalet praglades av en ovantad Brexit med efterfoljande volatilitet som mynnade ut i
ett fortsatt starkt finansieringsklimat for fastighetsbolagen. En 6kad riskvilja och fortsatt sokande efter
avkastning banar vag for tilltagande finansiering utanfor banksystemet. Det ser vi bland annat i
fastighetsbolagen nyfunna intresse for obligationer och i lanseringen av nya instrument. P& borsen
som helhet syns nu fa effekter av Brexit och fastighetsbranschen har gynnats av de fortsatt laga
marknadsrantorna”, sager Martin Malhotra, projektledare pa Catella.

Vi ser en utveckling dar forvantningarna pa ytterligare stimulanser fran centralbankerna har gynnat
fastighetsbranschen, men vi ar pa vag mot en brytpunkt. Historiskt har direktavkastningen pa
fastigheter tryckts ned av en hog BNP-tillvéxt och en sénkt reporénta. Nu nar BNP-tillvéxten mattas
av och reporantan har natt botten forvantar vi oss en 6kning av direktavkastningskraven pa fastigheter
i sekundéra lagen och i mindre orter”, sager Arvid Lindqvist, analyschef pa Catella.

Den genomsnittliga belaningsgraden for fastighetsbolagen pa Nasdag OMX:s huvudlista dkade till
54,7 procent medan den genomsnittliga rantan sjonk till nuvarande 2,6 procent. Dessutom visar
CREDI att delindexet for nuvarande situation 6kade med 6,5 indexpunkter till 41,9, och saledes har
studsat tillbaka fran sin rekordlaga niva i juni. Daremot indikerar CREDI att fastighetsbolagen och
bankerna fortfarande anser att det rader en atstramning pa lanefinansieringsmarknaden.

”Den stora forandringen i var senaste undersokning &r att kreditmarginalerna har stabiliserats, efter att
en stor andel respondenter pekat pa stigande kreditmarginaler i juni-undersokningen. Stabiliseringen
har nastan pa egen hand forbattrat vart huvudindex, och i stort gar vi mot en alltmer stabiliserad
marknad for lanefinansiering”, avslutar Martin Malhotra.

Den sextonde upplagan av Catellas kreditbarometer CREDI (Catella Real Estate Debt Indicator) finns
bifogad och gar &ven att ladda ned fran catella.com/credi. CREDI bestar av tva delar: dels ett index
baserat pa en enkat till noterade fastighetsbolag och aktiva banker, dels en uppsattning index baserade


http://www.catella.se/credi
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pa allmant tillgangliga uppgifter. Las mer om metodiken pa catella.com/credi. | denna upplaga ingar
aven en analys av preferensaktier och en 6verblick av fastighetsmarknaden.
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Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i tolv lander i Europa. Catella ar
listat pa First North Premier vid Nasdaq Stockholm. Las mer pa catella.se.
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