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Catellas intdkter 6kade med 7 praocent'under kvartalet till 610 (571) miljoner kronor:i

jamforelse med foregaende ar. Intdktsokningen &r framst driven av hogre forvaltat ka-

pital samt Okat antal transaktioner inom Preperty Funds och Wealth Management.

Rorelseresultat uppgick till 84 (1 10) miljoner kronor under kvartalet och minskningen
ar framst hanforligt till lagre rérliga intikter, Aven orf di

rliga intdkterna var lagre=
s& 6kade Catellas fasta intakter under bade kvartalet
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2016

Koncernen

FJARDE KVARTALET

ATotala intikter 610 mkr (571)
ANettoomsittning 607 mkr (566)
ARoérelseresultat” 85 mkr (I'11)
ARorelseresultat 84 mkr (I10)
AResultat fore skatt 80 mkr (128)

APeriodens resultat 58 mkr (128),
varav hanforligt till moderbolagets
aktieagare 37 mkr (123)

AResultat per aktie™ 0,45 kr (1.50)

Corporate Finance

FJARDE KVARTALET

ATotala intikter 188 mkr (226)
ANettoomsittning |87 mkr (222)
ARérelseresultat” 20 mkr 1)

AFastighetstransaktionsvolym 21,7 mdkr (25,4):
- Frankrike | 1,1 mdkr (8,5)
- Sverige 6,7 mdkr (10,5)
- Tyskland 0,6 mdkr (1,8)

HELARET 2016

ATotala intikter 2 027 mkr (1866)
ANettoomsattning 2 007 mkr (1853)
ARGérelseresultat” 263 mkr (261)
ARoérelseresultat 258 mkr (254)
AResultat fére skatt 497 mkr (306)

APeriodens resultat 356 mkr (272),
varav hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 271 mkr (243)

AResultat per aktie™ 3,32 kr (2,97)
AEget kapital”™ | 563 mkr (1 319)
AEget kapital per aktie** 19,09 kr (16,14)

AStyrelsen foreslar en utdelning for 2016 pa
0,80 kr (0,60) per A- och B-aktie

HELARET 2016

ATotala intikter 586 mkr (630)
ANettoomsattning 575 mkr (623)
ARG6relseresultat” 58 mkr (66)

AFastighetstransaktionsvolym 55,5 mdkr (58,3):
- Frankrike 21,6 mdkr (19,2)
- Sverige 189 mdkr (25,1)
- Tyskland 2,6 mdkr (3,6)

Asset Management and Banking

FJARDE KVARTALET

ATotala intikter 430 mkr (353)
ANettoomsattning 428 mkr (352)
ARGorelseresultat” 85 mkr (89)

AForvaltat kapital 55,7 mdkr (138,3):
- 6kning 7,4 mdkr (7.5)
- varav nettoinfléde 2,7 mdkr (5,1)

TILLAGGSINFORMATION

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
ATotala intikter 179 mkr (161)
ARGrelseresultat” 64 mkr (75)

Banking

ATotala intakter 130 mkr (105)
ARérelseresultat” | mkr (0)

Property Investment Management
ATotala intakter 123 mkr (88)
ARG6relseresultat” 20 mkr (13)

* Fore forvirvsrelaterade poster.
** Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

HELARET 2016

ATotala intiakter | 472 mkr (1 253)
ANettoomsittning | 461 mkr (1 245)
ARG&relseresultat” 259 mkr (228)

AFérvattat kapital 1557 mdkr (1383):
- 6kning 17,4 mdkr (15,8)
- varav nettoinfléde 4,8 mdkr (14,4)

ATotala intikter 748 mkr (651)
ARGrelseresultat” 262 mkr (228)

ATotala intikter 433 mkr (354)
ARG6relseresultat” -6 mkr (-28)

ATotala intikter 295 mkr (249)
ARG6relseresultat” 3 mkr (28)



VD-KOMMENTAR

Ett tydligt fokus pa fortsatt tillvaxt

Catellas intakter 6kade med 7 procent
under det fjarde kvartalet till 610 (571)
miljoner kronor i jamforelse med forega-
ende ar. Intdktsokningen dr framst driven
av hogre forvaltat kapital samt okat antal
transaktioner inom Property Funds och
Wealth Management. Det forvaltade ka-
pitalet uppgick vid kvartalets slut till
155,7 miljarder kronor, vilket &r 5 pro-
cent, eller 7,4 miljarder kronor hogre dn
kvartalet innan.

Koncernens rorelseresultat uppgick till
84 (110) miljoner kronor under kvartalet.
Minskningen av rorelseresultatet ar
framst hanforligt till lagre resultat inom
Mutual Funds, fraimst beroende pé lagre
rorliga intakter, samt lagre resultat for
Corporate Finance verksamheterna i
Kontinentaleuropa. Aven om de rorliga
intdkterna var lagre sa 6kade Catellas
fasta intdkter under bade kvartalet och
under aret.

Equity, Hedge and Fixed
Income Funds
Det ar gladjande att konstatera att vart
nya forvaltarteam inom Mutual Funds
initialt lyckats vl med sin forvaltning.
Flertalet fonder 6vertriffade under kvar-
talet sina respektive jamforelseindex. Vi
fortsatter allokera resurser till Mutual
Funds for att utveckla relevanta produk-
ter, stdrka relationen med vara aterforsal-
jare och deras slutkunder samt utveckla
var direktdistribution mot institutionella
kunder. Vi har redan i dag ett antal val
positionerade produkter och arbetar for
att utveckla 4n mer nischade produkter.
Vi har sett att globalt kapital under en
tid allokerats bort fran systematiskt for-
valtade fonder inom hedgefondssegmen-
tet. Catellas Systematic Funds har dock
okat sitt forvaltade kapital, vilket i kombi-
nation med var framgangsrika forvalt-
ning gynnat oss under aret. Systematic
Funds okade sitt forvaltade kapital med
19,6 miljarder kronor under heldret 2016,
vilket motsvarar en 6kning om 40 pro-
cent. Merparten av inflodet placerades i
produkten Macro Strategy, som dven stod
for en stor andel av arets intdkter. Denna

produkt ar skalbar och har god potential
att attrahera ytterligare kapital. Vi kom-
mer fortsdtta bredda var geografiska rack-
vidd och forbittra distributionen pa
befintliga marknader. Hér spelar bland
annat var satsning i London en nyckel-
roll.

Det forvaltade kapitalet inom affars-
omradet uppgick vid kvartalets utgang till
98,9 miljarder kronor, vilket ar 1,1 miljar-
der kronor hogre 4n kvartalet innan och
5,8 miljarder kronor hogre an foregéende
ar. Det forvaltade kapitalet ger en stabil
bas for affarsomradets intjaning och érs-
takten for resultatet frén fasta intak-
ter/fasta kostnader uppgick vid arsskiftet
till 195 (90) miljoner kronor.

Banking

Den positiva trenden inom Wealth Ma-
nagement holl i sig under hela 2016. Det
forvaltade kapitalet om 16,5 miljarder
kronor steg med 21 procent under aret,
motsvarande 2,9 miljarder kronor, samti-
digt som kundstocken blivit mer diversi-
fierad. Fokus &r fortsatt pa att oka det
forvaltade kapitalet och att erbjuda dn
mer attraktiva och unika produkter i
samarbete med dvriga Catella. Vi har un-
der aret och kvartalet sett hur samarbetet
mellan Wealth Management och Corpo-
rate Finance i samband med fastighets-
transaktioner visat pa ett mer integrerat
Catella. Aven om det tar tid sa ser vi att
banken blir alltmer relevant och skapar
kundviarde inom andra delar av Catella,
framst inom kapitalanskaffning och lane-
finansiering till fastighetsprojekt i linje
med var strategi.

Den tidigare kommunicerade erhéllna
engéangsintikten till f6ljd av Visa Inc.s
forvéarv av Visa Europe har starkt Catella
Banks kapitalbas med 150 mkr vilket
skapar forutsattningar for fortsatt tillvaxt
ilaneboken. Laneboken 6kade med 0,2
miljarder kronor under fjarde kvartalet
och uppgick till 1,3 (0,8) miljarder kronor
vid arets slut. Okningen under 2016 upp-
gick till 0,5 miljarder kronor, vilket mots-
varar en 6kning om 67 procent.
Merparten av utldningen har skett till

kommersiella fastigheter i Norden dér vi

ser fortsatt potential for tillvéxt.

Inom Cards and Payment Solutions
okade volymerna kraftigt under fjarde
kvartalet till 6,4 (1,8) miljarder kronor,
som ett led i att na en val balanserad pro-
duktmix i enlighet med krav fran Visa
och MasterCard samt for att mojliggora
for tillvaxt inom hogmarginalsegment.
Volymokning ger liten effekt pa intja-
ningen men &r strategiskt viktigt for en
framtida 16nsam tillvaxt.

Intékterna steg med 25 miljoner kro-
nor till 130 (105) miljoner kronor under
kvartalet medan rorelseresultatet lag i
niva med foregaende ar och uppgick till 1
(0) miljoner kronor.
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VD-KOMMENTAR

Property Investment Management

Vi bygger i snabb takt en Property Asset
Management-verksamhet i Europa dar vi
kombinerar var lokala ndrvaro och entre-
prendrskap med europeisk rackvidd. Det
gor oss attraktiva som motpart for inter-
nationella investerare som allokerar kapi-
tal till fastighetssektorn i Europa och som
soker investeringskompetens med djup
lokal forankring. Samtidigt bygger vi en
parallell struktur med en europeisk fond-
verksambhet, for investeringar i fastig-
heter, som har tillgang till hela vart
europeiska investeringsteam. Den kombi-
nerade affdren borjar ge resultat. Véra in-
vesteringar, saisom etablering av
verksamhet i Norge, Tyskland och Spa-
nien, paverkar visserligen resultatet kort-
siktigt negativt men skapar stora
affirsmojligheter. Under kvartalet har vi
bland annat sett synergier mellan de tva
tjansteomradena, ddr bostadsfonderna
forvarvat fastigheter i Spanien och Dan-
mark med hjélp av Property Asset Mana-

gement-verksamheterna i respektive land.

Den geografiska bredd vi nu har inom af-
farsomradet, tillsammans med etable-
ringen i London, positionerar Catella
som en attraktiv samarbetspartner for en
bredare grupp av investerare.
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Vi borjar se effekten av det vi vill astad-
komma med en 6kning av forvaltat kapi-
tal inom affirsomradet om 8,7 miljarder
kronor for helaret och 5,4 miljarder kro-
nor under fjirde kvartalet. Okningen
kommer framforallt fran var verksamhet
inom Property Asset Management i
Frankrike samt de nystartade bostadsfon-
derna i Tyskland. Det forvaltade kapitalet
inom affirsomréadet uppgick vid kvarta-
lets utgang till 40,3 (31,6) miljarder kro-
nor.

Som ett resultat av de genomforda
transaktionerna steg de totala intdkterna
med 40 procent till 123 (88) miljoner kro-
nor under kvartalet och rorelseresultatet
steg 47 procent, till 20 (13) miljoner kro-
nor.

Corporate Finance

Vi har sa hér langt i Norden fatt ett kvitto
pa att strategin att 6ka andelen vdrdead-
derande och kapitalmarknadsrelaterade
tjanster inom fastighetssektorn ér fram-
gangsrik. Catellas fastighetstransaktions-
volymer minskade nagot i Norden
jamfort med foregaende &r medan inték-
terna okade som en effekt av en mer
gynnsam produktmix. I Kontinentaleu-
ropa dr vi en kvalificerad fastighetsradgi-
vare med stark lokal forankring. Vi har
en bra position i Frankrike och Spanien,
men ser behov av forstarkningar pa per-
sonalsidan och férandringar i produkt-
mixen i Tyskland for att na 6nskad
marknadsposition.

Transaktionsvolymerna for kommersi-
ella fastigheter i Europa, exklusive Stor-
britannien, 1&g i niva med foregdende ar.
Catellas fastighetstransaktionsvolymer
sjonk dock till 21,7 miljarder kronor,
motsvarande 3,7 miljarder ldgre én fjarde
kvartalet 2015, vilket ar en konsekvens av
vart fokus pa kapitalmarknadsrelaterade
tjanster i Norden.

Rorelseresultatet inom affarsomradet
uppgick till 20 (31) miljoner kronor un-
der kvartalet vilket, justerat for den av-
vecklade Consumer-verksamheten,
motsvarar en forsamring om 3 miljoner
kronor.

Vi ser fortsatt stor potential i att bygga
var rackvidd for att attrahera globalt ka-
pital som soker sig till Europa. Vi investe-
rar lopande i produktutveckling och
distribution inom ett antal omraden for
att skapa mervirde for vara kunder och
god avkastning for vara aktiedgare. Foru-
tom alla de steg vi tog framat inom vara
affirsomraden genomforde vi dven det
planerade listbytet till Mid Cap vid Nas-
daq Stockholm. Det ér positivt ur aktied-
gares och investerares synvinkel och visar
samtidigt pa kvaliteten i Catella som bo-
lag och organisation.

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i

tolv lander i Europa. Koncernen har en val diversifierad kundstock med bade privata och kommersiella

kunder. Catella ar noterat pa Mid Cap vid Nasdaq Stockholm.

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om
inte annat framgar. Avrundningar kan fo-
rekomma i tabeller och kommentarer.

Nettoomsittning och resultat
Fjérde kvartalet 2016
Koncernens totala intékter uppgick till
610 mkr (571) och nettoomsattning upp-
gick till 607 mkr (566), varav 187 mkr
(222) avser Corporate Finance och
428 mkr (352) avser Asset Management
and Banking. Kommentarer kring ut-
vecklingen inom respektive affirsomrade
finns pa sidan 8-11.

Koncernens finansnetto uppgick till
-4 mkr (18). I finansnettot ingar rantein-
takter om 5 mkr (7), vilka framst ar han-
forliga till laneportfoljen, samt
rantekostnader om 3 mkr (3) hanforliga
till Catellas obligationslan. Vardering av
langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt virde
har resulterat i en virdejustering om
-1 mkr (8). Verkligt virdejustering av 1a-
neportfoljen och derivat uppgick till
-2 mkr respektive 3 mkr och aterforing av
tidigare gjord uppskrivning pa avyttrade
andelar i Nordic Light Fund uppgick till
-2 mkr.

Forsdljning av andelar i Nordic Light
Fund realiserade ett resultat om 2 mkr
och avvecklade valutaterminskontrakt, i
syfte att begrdnsa valutaexponering, reali-
serade ett resultat om -9 mkr under fjarde
kvartalet 2016.

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 80 mkr (128). Periodens resultat efter
skatt uppgick till 58 mkr (128), varav
hénforligt till moderbolagets aktiedgare
37 mkr (123). Det motsvarar ett resultat
per aktie om 0,45 kr (1,50).

Heldaret 2016

Koncernens totala intdkter uppgick till

2 027 mkr (1 866) och koncernens netto-
omsittning uppgick till 2 007 mkr
(1.853).

Koncernens finansnetto uppgick till
239 mkr (53) varav 224 mkr avser resultat
fran Visa-transaktionen. I finansnettot
ingar dven ranteintakter om 24 mkr (26)
och rintekostnader om 11 mkr (12). Vir-
dering av langfristiga vardepappersinne-
hav och kortfristiga placeringar till
verkligt virde har resulterat i en véirdeju-
stering med -6 mkr (21). Forsdljning av
andelar i Nordic Light Fund och IPM
Systematic Macro Fund genererade ett

resultat om 16 mkr (11) respektive 1 mkr
(0). Realiserat resultat pa derivat uppgick
till -12 mkr (0).

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 497 mkr (306) och resultat efter skatt
uppgick till 356 mkr (272), varav hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare 271 mkr
(243) motsvarande ett resultat per aktie
om 3,32 kr (2,97).

Koncernens resultat fore skatt och re-
sultat efter skatt, exkluderat Visa-trans-
aktionen, uppgick till 274 mkr (306)
respektive 206 mkr (272), varav hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare 121 mkr
(243), motsvarande ett resultat per aktie
om 1,48 kr (2,97).

Viktiga handelser under kvartalet
Notering pd Nasdaq Stockholm

Main Market

Catella noterades pa Nasdaq Stockholm
Main Market den 19 december 2016.

Viktiga handelser efter

kvartalets utgang

Inga visentliga handelser har intraffat ef-
ter kvartalets utgang.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN | SAMMANDRAG

3 man 12 man
2016 2015 2016 2015

Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intikter 188 226 586 630
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 20 31 58 66
Rérelsemarginal, % ** 10 14 10 1
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Totala intakter 430 353 1 472 1253
Roérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 85 89 259 228
Rérelsemarginal, % ** 20 25 18 18

Equity-, Hedge and Fixed Income Funds

Totala intikter * 179 161 748 651

Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 64 75 262 228

Rérelsemarginal, % ** 36 47 35 35

Banking

Totala intikter * 130 105 433 354

Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster | 0 -6 -28

Rérelsemarginal, % ** | 0 -1 -8

Property Investment Management

Totala intikter * 123 88 295 249

Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 20 13 3 28

Rérelsemarginal, % ** 16 15 | Il
OVRIGT *#*
Totala intakter -9 -7 3l -17
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -19 -10 -55 -33
KONCERNEN
Totala intikter 610 571 2027 | 866
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 85 I 263 261
Rérelsemarginal, % * 14 19 13 14
* Inkluderar interna intdkter.
** Fére forvdrvsrelaterade poster.
#¥% Inkluderar elimineringar.
UTVALDA NYCKELTAL PER VERKSAMHETSGREN **

3 man 12 man
2016 2015 2016 2015
KONCERNEN okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Vinstmarginal, % 10 22 18 15
Raéntabilitet pa eget kapital, % ** - - 19 20
Soliditet, % - - 3l 29
Eget kapital, mkr * - - | 563 1319
Antal anstdllda, vid periodens slut - - 578 539
Resultat per aktie, kr * 0,45 1,50 3,32 297
Eget kapital per aktie, kr * - - 19,09 16,14
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % 6 14 9 7
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 22 24
Soliditet, % - - 59 53
Eget kapital, mkr * - - 254 213
Antal anstdllda, vid periodens slut - - 202 2101
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 21,7 254 55,5 583
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Vinstmarginal, % 15 21 23 14
Réntabilitet pa eget kapital, % ** - - 33 22
Soliditet, % - - 2| 17
Eget kapital, mkr * - - 859 620
Antal anstllda, vid periodens slut - - 359 314
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 155,7 1383
netto in-(+) och utflide(-) under perioden, mdkr 27 51 48 14,4

Kort- och betalningsvolymer, mdkr 64 1,8 11,8 7,1

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

** Rantabilitet pd eget kapital: Summa av resultat efter skatt for de fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital for de fem senast kvartalen.

*#% Definitioner for de utvalda nyckeltalen finns sist i detta dokument.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Koncernen Corporate Finance Asset Management and Banking
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" Fére forvirvsrelaterade poster.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance

Catella erbjuder radgivning inom fastighetssektorn med fokus pa viardeadderande och
kapitalmarknadsrelaterade tjanster och har en ledande position med stark lokal narvaro i Europa.

Utveckling under fjarde kvartalet
Den totala transaktionsmarknaden fér
fastigheter i Europa, exklusive Storbritan-
nien, uppgick till 41,9 miljarder euro
(42,9) under kvartalet vilket dr en minsk-
ning med 2 procent i jimforelse med fo-
regdende ar.

Fastighetstransaktioner dir Catella
agerade radgivare under kvartalet upp-
gick till 21,7 mdkr (25,4). Av den totala

De totala intakterna uppgick till
188 mkr (226) och rorelseresultatet upp-
gick till 20 mkr (31) under kvartalet vil-
ket, justerat for den avvecklade
Consumer-verksamheten, motsvarar en
forsaimring om 3 miljoner kronor.

Resultatforsamringen ar framst hanfor-
lig till Kontinentaleuropa. Norden bidrog
positivt till resultatet till f6ljd av en mer
gynnsam produktmix.

miljarder euro (146,1) under heléret vil-
ket dr en minskning med 15 procent i
jamforelse med foregaende ar. Catellas
transaktionsvolym under perioden upp-
gick till 55,5 mdkr (58,3).

De totala intdkterna uppgick till 586
mkr (630) och rorelseresultatet uppgick
till 58 mkr (66) under perioden vilket, ju-
sterat for den avvecklade Consumer-

verksamheten, motsvarar en 6kning om

transaktionsvolymen under kvartalet stod 18 mkr.
Frankrike for 11,1 mdkr (8,5), Sverige for Heldret 2016
6,7 mdkr (10,5) och Tyskland for 0,6 Transaktionsvolymerna i Europa, exklu-
mdkr (1,8). sive Storbritannien, uppgick till 124,4
3 man 12 man
2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Norden * 82 100 299 305
Kontinentaleuropa * 106 126 286 325
Totala intikter 188 226 586 630
Uppdragskostnader och provisioner -19 -10 -64 -37
Rérelsekostnader -150 -185 -463 -527
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 20 31 58 66
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 10 14 10 Il
Fastighetstransaktionsvolymer fér perioden, mdkr 21,7 254 55,5 583
varav Norden 94 14,4 30,0 339
varav Kontinentaleuropa 123 1.0 255 24,4
Antal anstallda, vid periodens slut 202 211
CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT"
mdkr mkr mkr
40 250 60
35 50
30 200 0
i; 150 ig
15 100 10
10 0
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Equrty, Hedge and Fixed Income Funds

Catella @r en ledande oberoende fondforvaltare med fokus pa nordiska tillgangar. Inom Systematic Funds har
bolaget en globalt ledande position inom nischen systematiska makro- och aktiestrategier.

Utveckling under fjarde kvartalet
Under kvartalet var nysparandet i fonder
i Sverige 42,6 mdkr, varav PPM uppgick
till 35,5 mdkr. Aktiefonder stod for en
stor del av nysparandet vilket uppgick till
28,7 mdkr medan penningmarknadsfon-
der och hedgefonder noterade utfléden.
Alla méanader under kvartalet uppvisade
nettoinflode férutom november. Vid
kvartalets utgang uppgick Catellas andel

Catellas forvaltade kapital 6kade med
1,1 mdkr (2,8) under kvartalet, varav net-
toutflode om 4,3 mdkr (-1,4) inom
Mutual Funds och nettoinflode om 0,6
mdkr (1,3) inom Systematic Funds.

De totala intdkterna uppgick till 179
mkr (161) under kvartalet. Rorelseresul-
tatet uppgick till 64 mkr (75). Minsk-
ningen av rorelseresultatet ar frimst
hénforligt till lagre resultat inom Mutual

Helaret 2016

Under perioden 6kade den totala fond-
formogenheten i Sverige med 322 mdkr,
varav nysparande 53,2 mdkr och uppgick
vid periodens slut till 3 568 mdkr. Catel-
las forvaltade kapital 6kade med 5,8 mdkr

(10,6) under perioden och uppgick vid

periodens utgang till 98,9 mdkr (93,1).
De totala intdkterna uppgick till 748

mkr (651) och rorelseresultatet uppgick

av fondvolymerna i Sverige till 0,9 pro- Funds, frimst beroende pa ldgre rorliga till 262 mkr (228).
cent (1,2). intakter.
3 man 12 man
2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mutual Funds * 72 121 315 433
Systematic Funds * 106 40 433 218
Totala intikter 179 161 748 651
Uppdragskostnader och provisioner -39 -35 -182 -158
Rérelsekostnader -76 -50 -304 -265
Roérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 64 75 262 228
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 36 47 35 35
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 98,9 93,1
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -37 0,1 -2,5 82
varav Mutual Funds - - 308 44,6
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -4.3 14 -14.4 53
varav Systematic Funds - - 68,1 485
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 0,6 13 11,9 2,9
Antal anstillda, vid periodens slut 78 73
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT *
mdkr mkr mkr
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Banking

Catella Bank ar en internationell bank med sate i Luxemburg som erbjuder skraddarsydda I6sningar inom

formogenhetsforvaltning, kort- och betalningslosningar samt banktjanster.

Utveckling under fjarde kvartalet
Volymerna inom Cards and Payment So-
lutions uppgick till 6,4 mdkr (1,8) under
kvartalet. Okningen ar ett led i att na en
vl balanserade produktmix i enlighet
med krav fran Visa och MasterCard samt
for att mojliggora for tillvaxt inom hog-
marginalsegment. Volymdokning ger liten
effekt pa intjaningen men &r strategiskt
viktigt for en framtida lonsam tillvéxt.
Forvaltat kapital inom Wealth Mana-
gement 6kade med 0,9 mdkr (2,8) och

nettoinflodet var 1,1 mdkr (2,7) under
kvartalet.

Laneboken okade med 0,2 mdkr under
fjarde kvartalet och uppgick till 1,3 mdkr
(0,8) vid arets slut.

De totala intakterna uppgick till
130 mkr (105) under kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till 1 mkr (0)
under kvartalet. Okningen av bade intik-
ter och resultat r framst hanforlig till
rorliga intakter inom Wealth Manag-
ment.

Helaret 2016
Volymerna inom Cards and Payment So-
lutions uppgick till 11,8 mdkr (7,1) under

perioden.

Forvaltat kapital inom Wealth Mana-
gement 6kade med 2,9 mdkr (2,9) och
nettoinflodet var 2,4 mdkr (3,1) under
perioden och uppgick vid periodens ut-

gang till 16,5 mdkr (13,6).
De totala intdkterna uppgick till

433 mkr (354) och rorelseresultatet upp-
gick till -6 mkr (-28).

3 man 12 man
2016 2015 2016 2015

Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Cards and Payment Solutions * 80 73 283 254
‘Wealth Management * 56 32 157 100
Totala intikter 130 105 433 354
Uppdragskostnader och provisioner -34 -24 -110 -89
Rérelsekostnader -94 -8l -329 -293
Roérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster | 0 -6 -28
Nyckeltal

Rérelsemarginal, % ** | 0 -1 -8
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 6,4 1,8 11,8 7,1
Férvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 16,5 13,6

netto in-(+) och utflsde(-) under perioden, mdkr 1,1 27 2.4 3,1
Antal anstillda, vid periodens slut 176 163
KORT- OCH BETALNINGSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT"™
mdkr mkr mkr
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Property Investment Management

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar med stark lokal narvaro i Europa. Bolaget hanterar
alla faser i processen for vardeskapande inom fastigheter.

Rorelseresultatet uppgick till 20 mkr under perioden och uppgick vid peri-
odens utgang till 40,3 mdkr (31,6).

De totala intdkterna uppgick till

Utveckling under fjarde kvartalet
Forvaltat kapital 6kade med 5,4 mdkr
(1,9) och nettoinflodet var 5,3 mdkr (2,5)
under kvartalet och var framst hanforligt

(13). Resultatokningen dr fraimst driven
av ett antal transaktioner inom Property

Funds och Property Asset Management i 295 mkr (249) och rorelseresultatet upp-

till de nystartade bostadsfondernai Tysk- ~ Spanien. gick till 3 mkr (28).
land och verksamheten inom Property
Asset Management i Frankrike. Helaret 2016
De totala intakterna uppgick till Forvaltat kapital 6kade med 8,7 mdkr
123 mkr (88) under kvartalet. (2,3) och nettoinflodet var 4,9 mdkr (3,0)
3 man 12 mén
2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Property Funds * 82 49 212 166
Property Asset Management * 48 39 95 85
Totala intakter 123 88 295 249
Uppdragskostnader och provisioner -28 21 -85 -71
Rérelsekostnader -75 -54 -207 -150
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 20 13 3 28
Nyckeftal
Rérelsemarginal, % ** 16 15 | I
Férvaltat kapital vid periodens slut, mdir 40,3 31,6
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 53 25 4.9 3,0
varav Property Funds - - 25,6 20,2
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 25 07 32 1,0
varav Property Asset Management - - 14,7 11,3
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 28 1,9 1.7 2,1
Antal anstillda, vid periodens slut 105 78
" Inkluderar interna intikter
™ Fore forvarvsrelaterade poster.
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stdllning
Koncernens balansomslutning 6kade un-
der fjarde kvartalet med 352 mkr och
uppgick per 31 december 2016 till

5 651 mkr. Okningen beror bland annat
pa bankens 6kade utldning och investe-
ringar i immateriella tillgdngar.

Catella har gjort en nedskrivningsprév-
ning av tillgangar med obestdmbar livs-
ldngd. Catellas tillgangar med obestdmbar
livsldngd utgors av goodwill och varu-
marke. Vid provningen gors en berak-
ning av uppskattade framtida kassafloden
baserade pa budgetar som godkénts av
ledningen och styrelsen. Provningen visar
att det inte finns nagot nedskrivningsbe-
hov av bokférda virden.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det dr troligt
att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 97 mkr
(108 mkr per 31 december 2015) varav
merparten utgors av skattemassiga un-
derskottsavdrag, vilken baseras pa en be-
domning av koncernens framtida
intjaning. Redovisad uppskjuten skatte-
fordran per 31 december 2016 har mins-
kat i jamforelse med arsskiftet vilket
framst forklaras av Catella Banks nytt-
jande av underskottsavdrag med anled-
ning av Visa-transaktionen. Koncernens
samlade underskottsavdrag uppgar till
cirka 645 mkr. Underskottsavdragen han-
for sig i all vdsentlighet till verksamheter i
Sverige och har obegransad livsldngd.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstéllt ob-
ligationslan om 200 mkr. I koncernens
rapport over finansiell stéllning per 31
december 2016 redovisas denna post
bland kortfristiga laneskulder. Obligat-
ionen har ett rambelopp om 300 mkr och
I6per med en rorlig rinta om treména-
ders Stibor plus 500 punkter. Koncernen
har vidare beviljade checkriknings-
krediter om totalt 30 mkr varav outnytt-
jad del per 31 december 2016 uppgick till
30 mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under
fjarde kvartalet med 54 mkr och uppgick
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per 31 december 2016 till 1 730 mkr. For-
utom periodens resultat om 58 mkr och
negativa omrakningsdifferenser om

9 mkr, paverkades eget kapital av trans-
aktioner med innehav utan bestimmande
inflytande om 5 mkr. Koncernens solidi-
tet uppgick per 31 december 2016 till

31 procent (29 procent per 31 december
2015).

Koncernens kassafléde

Fjdrde kvartalet 2016

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 62 mkr (116).

Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till 96 mkr
(992) varav periodens férandring av ro-
relsekapital uppgick 35 mkr (876) och be-
talda skatter uppgick till 49 mkr (12).

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till -44 mkr (-30) varav
-31 mkr utgor investeringar i vertagan-
det av forvaltningen av fonden European
Student Housing Fund samt i nya bank-
och fondforvaltningssystem. Vidare har
tillaggsinvesteringar om 7 mkr gjorts i in-
tresseforetaget Nordic Seeding GmbH
och ett obligationsinnehav har salts och
ersatts med en annan obligation pa mot-
svarande belopp. Ddrutéver har forvarv
fran innehavare utan bestimmande infly-
tande i Catella Corporate Finance Gote-
borg gjorts med 4 mkr till foljd av
omstrukturering av verksamheten. Kassa-
floden fran laneportfoljer uppgick till 8
mkr och avyttring av andelar i Nordic
Light Fund genererade inbetalningar om
3 mkr under kvartalet.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -4 mkr (-1) varav utdel-
ning till innehav utan bestimmande
inflytande uppgick till -5 mkr.

Periodens kassaflode uppgick till
48 mkr (961) varav kassaflode fran bank-
verksamheten uppgick till -8 mkr (825)
och kassaflode frén 6vriga verksamheter
uppgick till 56 mkr (136).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 2 750 mkr (2 854), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 2 052 mkr (2 022) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 698 mkr (832).

Heldret 2016
Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 184 mkr (247).
Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till
-137 mkr (549) varav forandringar i ro-
relsekapital utgjorde -321 mkr (302) och
betalda skatter uppgick till 126 mkr (58).
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 55 mkr (-50) dar de
storsta transaktionerna utgjordes av er-
héllen kontant kopeskilling om 167 mkr
for andelarna i Visa Europe och kassaflo-
den fran laneportfoljer om 71 mkr varav
46 mkr avsag aterkop (clean-up call) av
Gems. Storre utbetalningar utgjordes av
IPMs placeringar i egenforvaltade fonder,
netto 68 mkr, tilliggsinvesteringar om
25 mkr i intresseforetaget Nordic Seeding
GmbH som driver fastighetsutvecklings-
projekt i Tyskland samt investering om
23 mkr avseende 6vertagande av forvalt-
ningen av fonden European Student
Housing Fund. Dérutover utbetalades en
tillaggskopeskilling om 25 mkr for aktier i
IPM, 14 mkr utbetalades i samband med
forvérv fran innehavare utan bestam-
mande inflytande i Catella Nordic Fixed
Income och 13 mkr utbetalades netto ef-
ter avdrag for forvirvade likvida medel i
samband med forvarvet av ny asset ma-
nagementverksamhet i Norge.
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -126 mkr (-88) och av-
ser framst aterkop av utestdende
teckningsoptioner om 22 mkr (31).samt
utdelningar till moderforetagets aktied-
gare och till innehav utan bestimmande
inflytande om 49 mkr (16) respektive
56 mkr (41).
Kassaflode for helaret uppgick till
-208 mkr (411) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till -62 mkr
(184) och kassaflode fran 6vriga verksam-
heter uppgick till -146 mkr (227).

Moderbolaget

Fjdrde kvartalet 2016

Catella AB (publ) ar moderbolag for kon-
cernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.



Moderbolaget redovisade intdkter om
2,8 mkr (1,2) och rorelseresultat uppgick
till -18,8 mkr (-8,5). Resultatforsam-
ringen i jamforelse med foregaende ar be-
ror framst pa tillkommande kostnader
om 3,1 mkr med anledning av bolagets
listbyte i december 2016 samt dkade per-
sonalkostnader. Resultat fore skatt upp-
gick till -19,7 mkr (-11,3)

Moderbolaget redovisar vidare for
fjarde kvartalet bokslutsdispositioner om
39,0 mkr (29,4) vilket avser erhallet kon-
cernbidrag fran dotterforetaget Catella
Fondforvaltning.

Moderbolaget har samlade under-
skottsavdrag uppgaende till 95,7 mkr. I
bolagets balansrakning redovisas en upp-
skjuten skattefordran om 18,9 mkr (18,9)
mkr per 31 december 2015) framst han-
forlig till dessa underskottsavdrag. Belop-
pet baseras pa en bedomning av bolagets
framtida nyttjande av skattemadssiga for-
lustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansda-
gen till 31,3 mkr jamfért med 31,3 mkr
per 31 december 2015.

Antalet anstallda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 9 personer (7).

Heldret 2016

Moderbolaget redovisade intékter om
9,2 mkr (5,1). Rorelseresultat uppgick till
-51,0 mkr (-29,8) och belastas med kost-
nader for listbytet och konsultkostnader
om 9,1 mkr. Resultat fore skatt uppgick
till -54,0 mkr (-33,9) och periodens resul-
tat uppgick till -15,0 mkr (-4,1).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
579 personer (539), varav 203 (211) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
359 (314) inom verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking och 17 (14)
avseende ovriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december
2016 till 164 mkr (163) fordelat pa

81 848 572 aktier (81 728 572). Kvotvirde
per aktie ar 2. Aktiekapitalet dr fordelat
pa tvé aktieslag med olika rostvérde.
2530 555 A-aktier, som ger 5 roster per

aktie, och 79 318 017 B-aktier med 1 rost
per aktie.

Moderbolaget har per 31 december
2016 totalt 7 000 000 utestaende teck-
ningsoptioner varav 200 000 i eget forvar.
Vid fullt utnyttjande av de 7 000 000
teckningsoptionerna blir utspadningen av
kapitalet och rosterna i bolaget 7,9 re-
spektive 7,1 procent. Under fjarde kvarta-
let har 2 034 000 teckningsoptioner
forfallit utan utnyttjande. Darmed har to-
talt 9 954 000 teckningsoptioner forfallit
utan utnyttjande under 2016 varav samt-
liga fanns i eget forvar. Tidigare under
2016 har 1 440 000 optioner aterkopts for
marknadsvarde frain medarbetare for en
sammanlagd kopeskilling om 11,9 mkr.
Aterkép av teckningsoptioner redovisas i
koncernredovisningen mot Ovrigt till-
skjutet kapital till den del detta utgors av
fritt eget kapital och overskjutande del
mot Balanserade vinstmedel. Under 2016
har @ven 120 000 teckningsoptioner nytt-
jats for teckning av lika manga nyemitte-
rade aktier for ett pris om 11 kr per aktie
och 300 000 teckningsoptioner i eget for-
var har sélts till en nyckelmedarbetare for
en kopeskilling om 3,1 mkr.

Aktien

Catella dr noterat pa Mid Cap vid Nasdaq
Stockholm och aktien handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B. Aktie-
kursen for Catellas B-aktie uppgick till
22,90 kr (21,50) per 30 december 2016.
Det totala borsvérdet uppgick vid peri-
odens slut till 1 875 mkr (1 755).

Aktiedgare

Catella hade 6 350 (6 352) aktiedgare regi-
strerade vid periodens slut. De storsta en-
skilda aktiedgarna per 31 december 2016
var Claesson & Anderzén-koncernen
med ett innehav pa 49,8 procent (49,9) av
kapital och 49,1 procent (49,1) av ros-
terna foljt av Bure Equity AB (publ) med
ett innehav pa 10,7 procent (10,8) av ka-
pital och 11,1 procent (11,1) av rdsterna.

Arsstimma och arsredovisning
Catella AB:s arsstimma halls mandagen
den 29 maj 2017 kl. 14.00 pa Sum-
mit/GT30, Grev Turegatan 30, i Stock-
holm. Information om arsstimman
kommer att finnas pa
www.catella.com/koncern.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Arsredovisning 2016 kommer att fin-
nas tillganglig p& bolagets huvudkontor,
Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm, senast
den 28 april 2017.

Valberedningen infor arsstimman
2017 bestar av Magnus Stromer, utsedd
av Handelsbanken Fonder och ordf6-
rande i valberedningen, Johan Claesson,
utsedd av CA Plusinvest AB och styrelse-
ordférande i Catella AB samt Thomas
Andersson Borstam, utsedd av TAB Hol-
ding AB och i kraft av privat dgande.

Utdelning

Catellas mal ar att till aktiedgarna Gver-
fora koncernens resultat efter skatt till
den del det inte bedoms nodvéndigt for
att utveckla koncernens operativa verk-
samheter, samt beaktande bolagets stra-
tegi och finansiella stillning. Justerat for
resultatmadssigt orealiserade virdeok-
ningar ska 6ver tid minst 50 procent av
koncernresultatet efter skatt 6verforas till
aktiedgarna.

Beaktat de tillvixtmdjligheter inom
bade befintliga och nya verksamheter
som forvintas generera langsiktigt aktied-
garvirde foreslar styrelsen en utdelning
pa 0,80 kr per A och B aktie att limnas till
aktiedgarna for rakenskapsaret 2016. For
rakenskapséret 2015 lamnades en utdel-
ning pa 0,60 kr per A och B aktie till ak-
tiedgarna.

Risker och osikerhetsfaktorer

Catella paverkas av utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna. Corporate
Finance-verksamheten paverkas av mark-
nadens transaktionsvillighet som i sin tur
styrs av den makroekonomiska utveckl-
ingen och tillgdngen till 1anefinansiering.

Kapitalforvaltningen paverkas av
marknadsutvecklingen p& de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden. Inom bankverksamheten
finns sdrskilt stora operativa risker. Det &r
betydande volymer/transaktioner i real-
tidssystem med krav pa 24 timmars till-
ganglighet.

Inom Catella-koncernen bedriver ett
flertal bolag tillstandspliktig verksamhet
under tillsyn av respektive hemvistlands
finansinspektion. Existerande regelverk
och den snabba utvecklingen i regelverk
ar komplex i allménhet och speciellt avse-
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ende Catellas bankverksamhet. Dessa reg-
ler staller hoga och i framtiden én hogre
krav pa den tillstandspliktiga verksamhet-
ens rutiner och processer samt likviditets-
och kapitalreserver. Att efterleva dessa re-
gelverk dr en forutséttning for att bedriva
tillstandspliktig verksamhet. Catella arbe-
tar kontinuerlig med att sékerstalla efter-
levnad av nuvarande regelverk samt
forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar.
Upprittandet av finansiella rapporter
krdver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedémningar
avseende bland annat véirdering av lane-
portfoljer, goodwill och varumirke samt
antaganden hanforliga till intdktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedomningar
paverkar savél koncernens resultatrak-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som limnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For vdsentliga upp-
skattningar och bedomningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2015, Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstdn-
digheter eller d&ndrade forutsattningar.
IPM Informed Portfolio Management
AB konsolideras for narvarande som ett
dotterbolag till Catella baserat pa Catellas
dgande i kombination med villkor i ett
aktiedgaravtal rorande dotterbolaget som
kan ségas upp i november 2017. Om ak-
tiedgaravtalet inte forlangs skulle IPM In-
formed Portfolio Management AB inte
dérefter konsolideras som ett dotterbolag.

Sasongsvariationer

Inom verksamhetsgrenen Corporate Fi-
nance dr sdsongsvariationerna betydande.
Det innebdr att omséttning och resultat
varierar under aret. Inom Corporate Fi-
nance dr vanligtvis transaktionsvoly-
merna hogst under fjarde kvartalet, foljt
av det andra kvartalet, varefter det tredje
och forsta kvartalet foljer.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Un-
ionen (EU), Arsredovisningslagen och
RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, utgiven av Radet for fi-
nansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter &r
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for ju-
ridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. For information i
not 8 avseende sa kallad konsoliderad si-
tuation som utgors av delar av Catellas
verksamhet, 4r denna upprittad i enlighet
med koncernens redovisningsprinciper
samt Lag om arsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas arsredovisning for
2015. Avrundningar kan férekomma i ta-
beller och kommentarer.

Transaktion med ndrstaende

Under andra och fjarde kvartalet gjorde
Catella tilldggsinvesteringar om 18 mkr
respektive 7 mkr i intresseforetaget Nor-
dic Seeding GmbH (namnéndrat fran CA
Seeding GmbH) vars 6vriga deldgare ut-
gors av Claesson & Anderzén-koncernen
och ledningen i Catella Project Manage-
ment GmbH. Catella har per 31 decem-
ber 2016 investerat 51 mkr, av ett totalt
atagande om 86 mkr, i Nordic Seeding
GmbH. For mer information se not 39 i
Arsredovisning 2015.

Under tredje kvartalet har 300 000
teckningsoptioner sélts till en nyckelmed-
arbetare for ett virde om 3 mkr. Forvir-
vet har finansierats med ett lan fran
koncernbolaget Catella Holding AB till
marknadsmaéssiga villkor.

Under forsta kvartalet nyttjade Johan
Nordenfalk, operativ chef, 120 000 teck-
ningsoptioner for teckning av lika manga
nyemitterade aktier for ett pris om 11 kr
per aktie.

Prognos
Catella lamnar inga prognoser.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2016

28 april 2017

Deldrsrapport januari-mars 2017

12 maj 2017

Arsstémma 2017

Arsstimma i Catella AB (publ) dger rum
den 29 maj 2017 i Stockholm, Sverige.
Aktiedgare som vill limna forslag till val-
beredningen ska gora detta skriftligen
senast den 24 februari 2017.
Deldrsrapport januari—juni 2017

25 augusti 2017

Deldrsrapport januari—september 2017

14 november 2017

Bokslutskommuniké 2017

23 februari 2018



For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.com/koncern.

Denna information ar sadan information
som Catella AB dr skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappers-
marknaden. Informationen ldmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 21
februari 2017 kl. 07.00 CET.

Undertecknade forsdkrar att denna de-
larsrapport ger en réittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som in-
gar i koncernen star infor.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Stockholm den 21 februari 2017
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande

Johan Damne, styrelseledamot

Joachim Gahm, styrelseledamot

Anna Ramel, styrelseledamot

Jan Roxendal, styrelseledamot

Knut Pedersen, vd och koncernchef
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GRANSKNINGSRAPPORT

Granskningsrapport

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inlednin

Vi har utgfért en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Catella AB (org nr
556079-1419) per 31 december 2016 och den tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéillande
direktoren som har ansvaret for att uppriétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgér-
der som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6ver-
siktlig granskning har dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 februari 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor

16 | CATELLA BOKSLUTSKOMMUNIKE, JAN-DEC 2016



Koncernens resultatrakning

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 607 566 2 007 | 853
Ovriga rorelseintakter 3 5 20 13
Totala intikter 610 571 2027 | 866
Uppdragskostnader och provisioner 113 -86 417 -347
Ovriga externa kostnader -130 -107 -441 -392
Personalkostnader 276 -262 -878 -846
Avskrivningar -3 -3 -14 -13
Ovriga rorelsekostnader 2 2 -14 -8
Roérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 85 11 263 261
Avskrivningar pa férvirvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1 -4 -7
Rérelseresultat 84 110 258 254
Ranteintdkter 5 7 24 26
Rantekostnader -3 -3 -1 -12
Ovriga finansiella poster -6 13 227 38
Finansiella poster - netto -4 18 239 53
Resultat fore skatt 80 128 497 306
Skatt -2 0 -141 -34
Periodens resultat 58 128 356 272
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 37 123 271 243
Innehav utan bestimmande inflytande 21 5 85 29
58 128 356 272
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 0,45 [,50 332 297
- efter utspadning 042 |35 3,06 2,63
Antal aktier vid periodens slut 81848572 81728572 81848572 81728572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 88 648572 91 044 299 88775608 9217146l
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 58 128 356 272
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Vardeférandring férmansbestimda pensionsplaner 0 0 0 0
Poster som senare kan dterféras i resultatrakningen:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan séljas 0 0 3 0
Omrakningsdifferenser -9 =25 36 -33
Owrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -8 -24 39 -33
Summa totaltresultat fér perioden 49 104 395 239
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 29 99 309 210
Innehav utan bestimmande inflytande 21 5 86 29
49 104 395 239

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

2016 2015
Mkr Not 3|-dec 3| dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 8 412 363
Materiella anliggningstillgangar 26 24
Innehav i intresseféretag 51 27
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,456 382 274
Uppskjutna skattefordringar 97 108
Ovriga langfristiga fordringar 775 253
| 743 1 048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 577 542
Kundfordringar och &vriga fordringar 493 449
Kortfristiga placeringar 3,456 88 18
Likvida medel * 2750 2854
3907 3963
Summa tillgangar 5651 5011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 164 163
Ovrigt tillskjutet kapital 253 250
Reserver -107 -142
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat | 253 1 048
Eget kapital som kan hdnféras till moderféretagets aktiedgare | 563 1319
Innehav utan bestimmande inflytande 167 17
Summa eget kapital 1730 1436
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 0 200
Uppskjutna skatteskulder 34 21
Ovriga avsittningar 3 28
37 248
Kortfristiga skulder
Upplaning 260 50
Kortfristiga laneskulder 2 806 2577
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 739 634
Skatteskulder 79 65
3884 3326
Summa skulder 3921 3575
Summa eget kapital och skulder 5651 5011
* varav likvida medel pa sparrade konton. 188 166 **

** Justerat for medel placerade i centralbanken i Luxemburg, vilka inte klassificeras som spirrade medel, jimfort med tidigare redovisat belopp.

Information avseende finansiell stallning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 80 128 497 306
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster 6 -13 -227 -38
Avskrivningar 5 4 18 20
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 6 2 12 5
Férandringar avsattningar 0 0 0 0
Bokférda ranteintakter fran laneportféler -5 -7 -22 -25
Férvdrvskostnader | 0 | 0
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -0 | -5
Realisationsresultat materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Realisationsresultat fran finansiella tillgangar -0 -4 -6 -4
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 18 19 35 46
Betalda skatter -49 -12 -126 -58
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital 62 16 184 247
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar -268 -169 -533 =272
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 303 | 046 212 574
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 96 992 -137 549
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anliggningstillgdngar -4 -4 -10 -9
Férvarv av immateriella anliggningstillgdngar 31 -4 -42 -15
Férvarv av dotterforetag, efter avdrag for férvarvade likvida medel -5 -1 -57 -l
Forsdlining av dotterféretag, efter avdrag for avyttrade likvida medel 0 13 0 13
Férvarv av intresseforetag -7 -3 -25 -25
Férvarv av finansiella tillgangar -14 -49 -110 -76
Férsdljning av finansiella tillgangar 8 14 227 36
Kassafléden fran laneportfoljer 8 4 71 22
Utdelningar fran investeringar 0 0 0 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 -30 55 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner 0 -1 22 =31
Likvid fran utstallda teckningsoptioner 0 0 0 0
Nyemission 0 0 | 0
Utdelning 0 0 -49 -16
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -4 0 -56 -41
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 -1 -126 -88
Periodens kassaflode 48 961 -208 411
Likvida medel vid periodens bérjan 2711 | 957 2 854 2532
Valutakursdifferens i likvida medel -9 -64 104 -89
Likvida medel vid periodens slut 2750 2854 2750 2854

Av koncernens likvida medel ar 2 052 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella—koncernen har ej, med hdnsyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillging

till Catella Banks likviditet.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

) Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan
tillskjutet - Omréaknings periodens bestammande Summa

Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande ** eget kapital
Ingdende balans per | januari 2016 163 250 -142 1 048 1319 117 1 436
Periodens totalresultat for januari - december 2016:
Periodens resultat 272 272 85 357
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 35 3 38 | 39
Periodens totalresultat 35 274 310 86 395
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 9 -9 -37 -46
Utstéllda teckningsoptioner 3 3 3
Aterkap av utstillda teckningsoptioner -12 -12 -12
Nyemission 0 | | |
Utdelning -49 -49 -49
Utgaende balans per 3| december 2016 164 253 -107 1253 1 563 167 1730

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

** Innehav utan bestimmande inflytande @r hanférligt till minoritetsdgande i dotterféretag inom Systematic Funds och Property Funds samt flertalet dotterféretag inom Property Asset Mana-
gement och Corporate Finance. Under 2016 har den svenska Corporate Finance verksamheten omstrukturerats fran handelsbolag genom rérelsedverlatelse till marknadsvarde till ett av
Catella kontrollerat aktiebolag i vilket anstéllda i verksamheten dger 40 procent av aktierna.

Moderbolaget har per 31 december 2016 totalt 7 000 000 utestdende teckningsoptioner varav 200 000 i eget férvar. Under fjarde kvartalet 2016 har 2 034 000 teckningsoptioner forfallit
utan utnyttjiande. Darmed har totalt 9 954 000 teckningsoptioner forfallit utan utnyttjande under 2016 varav samtliga fanns i eget férvar. Tidigare under 2016 har | 440 000 optioner ater-
képts for marknadsvirde fran medarbetare fér en sammanlagd képeskilling om 11,9 mkr. Aterkép av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den
del detta utgérs av fritt eget kapital och éverskjutande del mot Balanserade vinstmedel. Under 2016 har dven 120 000 teckningsoptioner nyttjats for teckning av lika ménga nyemitterade
aktier for ett pris om | | kr per aktie och 300 000 teckningsoptioner i eget forvar har silts till en nyckelmedarbetare for en képeskilling om 3,1 mkr.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet - Omréknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans per | januari 2015 163 273 -0 837 I 164 88 1252
Periodens totalresultat for januari - december 2015:
Periodens resultat 243 243 29 272
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -32 -32 -1 -33
Periodens totalresultat -32 243 210 29 239
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0
Utstéllda teckningsoptioner 3 3 3
/&terkbp av utstdllda teckningsoptioner -26 -16 -42 -42
Nyemission 0 0 0 0
Utdelning -16 -16 -16
Utgéende balans per 3| december 2015 163 250 -142 | 048 1319 17 |1 436

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 17 074 000 utestdende teckningsoptioner. Under 201 | - 2015 har teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvérde fran medarbetare. Under fjarde kvartalet 2015 har
3 667 000 optioner aterkdpts och tidigare under dret har 7 500 000 optioner dterkdpts fér en sammanlagd képeskilling om 41,9 mkr. Aterkép av teckningsoptioner redovisas i koncernredo-
visningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgérs av fritt eget kapital och Gverskjutande del mot Balanserade vinstmedel. Vidare under aret har 30 000 teckningsoptioner nyttjats
for teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris om | | kr per aktie och 900 000 teckningsoptioner i eget férvar har salts till personer i Catellas féretagsledning och till nyckelperso-
ner. Per den 31 december 2015 har Catella 9 014 000 teckningsoptioner i eget férvar.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Asset Management

Corporate Finance and Banking Ovrigt Koncernen

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mkr okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec okt-dec  okt-dec
Nettoomsittning 187 222 428 352 -8 -7 607 566
Ovriga rorelseintikter 2 4 2 | -0 -0 3 5
Totala intdkter 188 226 430 353 -9 -7 610 571
Uppdragskostnader och provisioner -19 -10 -100 -79 6 3 -113 -86
Ovriga externa kostnader -32 -39 -90 -67 -7 -1 -130 -107
Personalkostnader -2 -144 -154 -114 9 -5 -276 -262
Avskrivningar -1 -1 -2 -2 -0 -0 -3 -3
Ovriga rorelsekostnader -4 -1 2 -1 0 0 -2 -2
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 20 31 85 89 -19 -10 85 [
Auvskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -1 -1 0 0 -1 -1
Rérelseresultat 20 31 84 88 -19 -10 84 110
Ranteintakter 0 0 0 0 5 7 5 7
Rantekostnader -0 -0 -0 -0 -3 -3 -3 -3
Ovriga finansiella poster -0 5 -3 -0 -3 9 -6 13
Finansiella poster - netto -0 5 -4 -0 -1 13 -4 18
Resultat fore skatt 20 36 80 88 -20 4 80 128
Skatt -8 -4 -16 -15 3 19 -22 0
Periodens resultat I 32 64 73 -17 23 58 128
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare 1 32 43 68 17 23 37 123

Asset Management

Corporate Finance and Banking Ovrigt Koncernen

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mkr jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec  jan-dec
Nettoomsattning 575 623 | 461 | 245 -29 -6 2007 | 853
Ovriga rorelseintikter I 6 I 7 2 -1 20 13
Totala intakter 586 630 1 472 1253 -31 -17 2027 | 866
Uppdragskostnader och provisioner -64 -37 -374 =317 21 7 417 -347
Ovriga externa kostnader -129 -138 -289 -245 -22 -8 -441 -392
Personalkostnader -322 -383 -532 -447 -24 -17 -878 -846
Avskrivningar -4 -4 -9 -8 -0 -0 -14 -13
Ovriga rérelsekostnader -7 -1 -9 -8 2 | -14 -8
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 58 66 259 228 -55 -33 263 261
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 -4 -7 0 0 -4 -7
Rérelseresultat 58 66 255 221 -55 -33 258 254
Ranteintakter | | 0 0 22 25 24 26
Réntekostnader 0 -2 -1 -0 -10 -10 -1 -12
Ovriga finansiella poster | 5 216 2 10 31 227 38
Finansiella poster - netto 2 4 215 3 22 46 239 53
Resultat fore skatt 60 70 469 223 -32 13 497 306
Skatt -10 -24 -132 51 | 41 -141 -34
Periodens resultat 50 46 337 172 31 54 356 272
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 50 46 252 143 31 54 271 243

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Asset Management and Banking, dverensstimmer med den interna rapportering som limnas till ledning
och styrelse och utgér darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna
kategori redovisas dven forvirvs— och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgre-
narna. Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna 4r begrinsade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begrdnsade transaktioner for leverans av
tjanst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsméssiga villkor.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Mkr okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomsattning 187 142 172 73 222 155 160 86
Ovriga rorelseintikter 2 2 | 6 4 0 | |
Totala intakter 188 144 174 80 226 156 161 87
Uppdragskostnader och provisioner -19 -26 -14 -4 -10 -9 -1 -7
Ovriga externa kostnader -32 -29 -33 -36 -39 -30 -33 -36
Personalkostnader =112 -72 -89 -49 -144 91 91 -58
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -4 -2 -1 -0 -l -0 -0 0
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 20 14 36 -12 31 24 25 -15
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 20 14 36 -12 31 24 25 -15
Ranteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Rantekostnader -0 0 0 0 -0 -0 -1 -l
Ovriga finansiella poster -0 | 0 0 5 0 -0 -0
Finansiella poster - netto -0 | | | 5 0 -1 -1
Resultat fore skatt 20 15 36 -1 36 24 25 -15
Skatt -8 -4 -1 3 -4 -1 -9 0
Periodens resultat I I 36 -8 872 13 16 -15
Resultat hinforligt till moderforetagets aktiedgare 1 1 36 8 32 13 16 _15

Asset Management and Banking

2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Mkr okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomsattning 428 345 309 379 352 300 264 329
Ovriga rorelseintakter 2 | 2 6 | | | 5
Totala intakter 430 345 311 386 353 301 265 334
Uppdragskostnader och provisioner -100 -98 -81 -96 -79 -84 -74 -79
Ovriga externa kostnader -90 -66 -78 -55 -67 -55 -62 -60
Personalkostnader -154 -126 -6 -135 -114 -9 -96 -7
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Ovriga rorelsekostnader 2 -4 8 -15 -l -2 -2 -3
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestéorande 85 50 41 83 89 38 29 72
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -l -1 -1 -1 -l -2 -2 -2
Rérelseresultat 84 49 40 82 88 36 27 70
Ranteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Rantekostnader -0 -0 -1 -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga finansiella poster 3 -2 217 4 -0 | | -0
Finansiella poster - netto -4 -2 217 4 -0 | | -0
Resultat fore skatt 80 47 257 86 88 37 28 70
Skatt -16 -10 -83 -24 -15 -1 -8 -18
Periodens resultat 64 37 174 62 73 27 20 52
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare 43 27 158 24 68 12 18 44
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Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Asset Management

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Corporate Finance and Banking Ovrigt Koncernen
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mkr 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec 3l-dec  3l-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 62 6l 300 252 50 50 412 363
Materiella anliggningstillgangar il 12 14 I | 0 26 24
Innehav i intresseféretag 0 0 51 | | 26 51 27
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 136 29 246 245 382 274
Uppskjutna skattefordringar | | 28 39 68 68 97 108
Ovriga langfristiga fordringar 5 5 771 248 -0 -0 775 253
79 79 1 300 580 365 389 1 744 1 048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 577 542 0 0 577 542
Kundfordringar och évriga fordringar 162 180 327 285 5 -16 493 449
Kortfristiga placeringar 0 0 59 52 29 66 88 118
Likvida medel 237 220 2408 2513 105 120 2750 2854
399 400 3370 3392 138 170 3907 3963
Summa tillgangar 478 480 4670 3973 503 559 5651 5011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare 254 213 859 620 451 486 | 563 1319
Innehav utan bestimmande inflytande 27 43 139 75 -0 -0 167 117
Summa eget kapital 281 256 998 695 451 486 1730 1 436
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 200 0 200
Uppskjutna skatteskulder 0 8 23 10 Il 3 34 21
Ovriga avsittningar | | 3 2 0 25 3 28
| 9 25 12 1 227 37 248
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 260 50 0 0 260 50
Kortfristiga laneskulder 0 0 2 606 2577 200 0 2 806 2577
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 176 192 729 606 -166 -163 739 634
Skatteskulder 20 23 51 33 8 9 79 65
196 215 3 646 3266 42 -154 3884 3326
Summa skulder 197 224 3672 3278 53 73 3921 3575
Summa eget kapital och skulder 478 480 4670 3973 503 559 5651 5011
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Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade

Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassaflode * kassafldden kassafldden kassafléden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 48,3 12,9% 41,0 16,5% 6,2% 2,7
Pastor 3 ** Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 33,6 9,0% 15,2 6,1% 11,2% 75
Pastor 5 ** Spanien - - - - - -
Lusitano 3 Portugal 87,1 233% 70,2 283% 6,2% 38
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 102,0 273% 590 23,7% 1'1,29% 56
Minotaure Frankrike 46,6 12,5% 19.9 8,0% 1'1,2% 8,0
Ludgate Storbritannien 56,2 15,0% 43,1 17.4% 11,2% 26
Sestante 2 ** Italien - - - - - -
Sestante 3 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 Al Italien 00 0,0% 0,0 0,0% 4,7% 03
Totalt kassaflode *#* 3737 100,0% 248,4 100% 8,9% 4.8
Upplupna rantor 33

Bokfort varde i koncernens balansrikning 251,7

* Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

** Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om O kr.

#** Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassaflode" dr den vdgda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassaflode.

Fokkk

Metod och antaganden for kassaflédes-
prognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfolj re-
dovisas i tabell pa nésta sida och diskon-
teringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om laneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portfoljen virderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I av-
saknaden av en fungerande och tillrack-
ligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara ef-
terstéllda investeringar, utfors virde-
ringen genom att anvéinda tillvigagangs-
sattet "mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gdngssitt bygger pa att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. De prognostiserade kassa-
flédena har utarbetats av den externa
investeringsradgivaren Cartesia. Kredit-
antaganden som anvinds av Cartesia bas-
eras pa historisk utveckling av de enskilda
investeringarna och ett brett urval av

24 |

CATELLA BOKSLUTSKOMMUNIKE, JAN-DEC 2016

Ludgate uppvérderades under andra kvartalet 2014 fran att historiskt tillskrivits ett bokfért varde om 0 kr.

jamforbara transaktioner. I de prognosti-
serade kassaflodena gors antaganden av
potentiella férsaimringar av kreditvariab-
ler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med 1ag sannolikhet och hog
potentiell negativ inverkan sdsom upplos-
ning av euroomrédet, ddr ett av landerna
som EETT har sina underliggande inve-
steringar, uttrader ur den europeiska mo-
netdra unionen eller liknande scenarier.
Justeringar av kassaflodena paverkar var-
det och redovisas i en kinslighetsanalys
pa Catellas hemsida.

Diskonteringsréntor
Applicerade diskonteringsrantor faststalls

internt och utgar fran ett rullande 24-ma-
naders index med icke betygsatta (non-
investment grade) europeiska foretagsob-
ligationer som underliggande tillgangar
(iTraxx). Diskonteringsrantorna per
portfolj har ocksa faststillts relativt andra
tillgangar i avsaknad av marknadspriser
for tillgangarna som EETT innehar. Varje
kvartal utvarderar styrelsen for EETT de
prognostiserade kassaflodena och dess

antaganden i kombination med mark-
nadsprissittningen av andra tillgangar for
att eventuellt justera diskonteringsran-
torna utover variationen i indexet. Juste-
ringar av diskonteringsrantorna paverkar
vardet och redovisas i en kinslighetsana-
lys pa Catellas hemsida.

Risker och osdkerhetsfaktorer avse-
ende laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for vardepapper som dr underord-
nade ur betalningshénseende och rankas
lagre dn vardepapper som &r sakrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksa
strukturella inslag som gor att hogre ran-
kade vardepapper som &r sikrade av eller
representerar dgande i samma tillgangs-
slag prioriteras vid utebliven betalning el-
ler om forlusten Gverstiger vissa nivaer.
Detta kan medfora avbrott i det intdkts-
flode som Catella har raknat med fran sin
investeringsportfolj. For vidare informat-
ion se not 22 i Arsredovisningen 2015.



OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Not 4. Utfall och prognos av kassafléden fér laneportféljen”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederldnderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfol Pastor2  Pastord  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lustano 5 Scstantc4  Mernphis ™ Shicld ** Goms** Semper ** Minotaure Ludgate Utfall  Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1,6 22 0,0 (12275 77 457,
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1,6 02 1,5 1,9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 0,7 - - 08 1.5 02 14 23 0,1 93 155 -6.2
Q3 2010 0.6 - - - 20 - - 08 1.5 02 14 25 0,1 9.1 8,0 Il
Q4 2010 1.5 - - - - - - 08 1.5 0.2 14 2,1 0,1 7.7 59 1.7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1.5 0.2 13 1,2 0,1 8,6 6.5 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 0.2 08 1.4 02 14 1,9 0,1 143 7.1 7.1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 0.2 08 1.5 02 1,5 22 0,1 1.8 69 49
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 0.2 09 - 03 1.5 1,6 0,1 85 78 0.6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 0.2 08 - 0.2 14 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0,1 - - 0.2 13 1,2 0,0 78 87 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0,1 - - 0,1 13 09 0,0 57 77 -2,0
Q4 2012 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1.2 - 00 1.5 6.8 -53
Ql 2013 0.1 - - - - - 0,1 - - 0,1 12 - 0,1 1.5 1,5 -0,0
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 02 23 22,1
Q3 2013 0,1 - - - 1,7 - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 22 26 -04
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - - I Il 0.0
Ql 2014 - - - - 1.6 - 0,1 - - 0,1 - - 00 1.9 1,0 08
Q2 2014 - - - - 0,7 - 0,1 - - 0,1 - - 26 35 03 33
Q3 2014 - - - 22 - 0,1 - - 0,1 - - 52 7.7 59 1.8
Q4 2014 03 - - - 22 - 0,1 - - 0,1 - - 52 79 57 22
Ql 2015 00 - - - Il - 0,1 - - 0,1 - - 43 56 58 -02
Q2 2015 00 - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - 45 57 59 -02
Q3 2015 00 - - - 0,7 - 0,1 - - 0,1 - - 51 60 6.1 -0,1
Q4 2015 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - 31 43 54 -1,2
Ql 2016 - - - - 1,7 - 0,1 - - 46,7 - - 39 524 513 I
Q2 2016 0,1 - - - 20 - 0,1 - - - - - 4,0 62 54 09
Q3 2016 - - - - 09 - 0,1 - - - - - 34 4.5 50 -0.5
Q4 2016 - - - - 37 - 0,1 - - - - - 34 72 52 2,1
Summa 27,2 0,0 0,0 0,0 45,9 0,8 2,9 8,4 12,2 50,4 19,4 21,7 45,9 2347 212, 22,5
Prognos
Prognos Kyartal/Ar Ack.
Ql 2017 00 - 1,7 - 00 - 33 50 50
Q2 2017 00 - 22 - - 32 54 10,4
Q3 2017 00 - 1,7 - - 31 4.8 152
Q4 2017 00 - 30 - - 29 6.0 21,2
Helar 2018 0,1 - 154 - - I3 269 48,0
Helar 2019 48,0 - 20,3 - - 9.5 777 1257
Helar 2020 - 184 489 - 73 746 2004
Helar 2021 - 31 243 - 15,7 43,1 2435
Helar 2022 - 28 3,1 - 59 2494
Helar 2023 - 25 23 63 Il 2606
Helar 2024 33,6 2.2 2,1 20,0 579 3185
Helar 2025 138 1.8 203 358 3543
Helar 2026 1,5 1,5 3558
Helar 2027 1.3 1,3 3571
Helar 2028 16,7 167 3737
Summa 48,3 0,0 33,6 0,0 87,1 1020 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 46,6 56,2 B78%,

* Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia SAS.
** Shield avyttrades Q4 201 I, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013. Gems aterkdptes under Q1 2016 av emittenten.
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Not 5. Korta och langa placeringar

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansi-
ella instrument utifran verkligt virde hie-
rarkiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen
sker baserat pa de indata som anvands
vid virderingen av instrumenten. I nivé 1
anvands noterade priser pa balansdagen
pé en aktiv marknad. I niva 2 anviands
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andra observerbara marknadsdata for till-
gangen eller skulden 4n noterade priser.
Verkligt varde faststélls med hjalp av var-
deringstekniker. For niva 3 bestams det
verkliga vardet utifran en varderingstek-
nik som baseras pa icke-observerbar
marknadsdata. Specifika varderingstekni-
ker som anvinds for niva 3 dr berakning

av diskonterade kassafloden for att fast-
stalla verkligt viarde pa de finansiella in-
strumenten. For ytterligare information,
se not 3 i Arsredovisning 2015.

For koncernens tillgdngar och skulder
varderade till verkligt virde per 31 de-
cember 2016, se tabellen nedan.



