PRESSMEDDELANDE

Stockholm, 19 december 2017

Kallelse till extra bolagsstamma i Catella AB
(publ)

Aktiedgarna i Catella AB (publ), org.nr 556079-1419, ("Catella” eller "Bolaget”) kallas till extra
bolagsstamma mandagen den 22 januari 2018 klockan 14:00 i bolagets lokaler pa Birger
Jarlsgatan 6, Stockholm. Inpassering och registrering bérjar klockan 13:30.

Ritt att delta vid stimman

Aktiedgare som dnskar delta vid stdmman ska:

m dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstamningsdagen
tisdagen den 16 januari 2018

m dels ha anmélt sitt deltagande skriftligen till Catella AB (publ), Att: Investor Relations,
Catella AB, Box 5894, 102 40 Stockholm, eller per e-post till bolagsstamma@catella.se
tisdagen den 16 januari 2018. Vid anmalan ska aktiedgaren uppge namn, person-
f/organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav och eventuella bitraden (hdgst
tva) eller ombud.

Ombud

Sker deltagande med stéd av fullmakt bor denna inséndas i samband med anmalan om deltagande
i bolagsstdmman. Foretrédare for juridisk person bor vidare ta med bestyrkt kopia av
registreringsbevis eller liknande behorighetshandling. Kopior pa dessa handlingar bor aven
insandas till Bolaget i samband med anmalan till stamman. Fullmaktsformular halls tillgangligt
pa Bolagets hemsida www.catella.se. Bestallning av fullmaktsformular sker pa samma adress och
e-post som ovan. Fullmaktens giltighet far anges till hogst fem ar fran utfardandet.

Registrering

Aktiedgare som forvaltarregistrerat sina aktier genom ett vardepappersinstitut eller motsvarande
utlandskt institut maste for att fa rosta pa bolagsstamman tillfalligt rostrattsregistrera aktierna i
eget namn. Aktiedgare som énskar sadan registrering ska instruera sin forvaltare darom i god tid
fore tisdagen den 16 januari 2018, da sadan registrering senast ska vara verkstalld.

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
catella.com.
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Forslag till dagordning

Bolagsstdmmans éppnande

Val av ordférande vid bolagsstdmman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning

Val av tva protokolljusterare

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Beslut om godkéannande av forvérv av aktier i IPM Informed Portfolio management B.V.
Beslut om andring av villkor for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A, 2014/2019:B
och 2014/2020:C.

9. Stdmmans avslutande

© No gk~ whRE

Punkt 2. Val av ordforande vid bolagsstimman
Styrelsen foreslar att Johan Claesson véljs till ordférande vid staimman.

Punkt 7. Forslag till beslut om godkannande av forvarv av aktier i IPM Informed Portfolio

Management B.V.

Om IPM

IPM Informed Portfolio Management AB (”IPM AB”) ar en systematisk kapitalforvaltare som
framforallt ar kand for sin mycket framgangsrika och prisbelonta Macro hedge strategi, som
tillsammans med den systematiska aktieforvaltningen attraherat éver 70 miljarder kronor i
forvaltat kapital fran institutionella kunder i USA, Europa och Asien.

IPM AB grundades 1998 med syfte att leverera robusta investeringsstrategier med en systematisk
investeringsprocess till institutionella investerare. IPM AB:s investeringsstrategier ar baserade pa
ekonomisk teori och bygger pa tron att marknadspriserna fluktuerar kring det verkliga
grundlaggande vardet av finansiella tillgangar. IPM AB utformar metoder for att modellera dessa
rorelser och pa basis av detta utveckla strategier for att skapa en hog riskjusterad avkastning, med
lag korrelation mot andra tillgangsslag. Investeringsprocessen ar helt systematisk och &r val
diversifierad saval avseende strategier som tillgangsslag och enskilda instrument. En god
riskhantering ar helt centralt i sdval modelleringen som i forvaltningen.

Om Aktiekdpet och Optionen

IPM AB har konsoliderats i Catella-koncernen sedan 2014, genom ett direkt och indirekt 4gande
uppgaende till sammanlagt 50,7 procent, via IPM AB:s moderbolag IPM Informed Portfolio
Management B.V. ("IPM B.V.”), i kombination med ett aktiedgaravtal med ett antal storre
minoritetsagare.

Da aktieagaravtalet har I6pt ut har Catella avtalat med ett antal befintliga aktiedgare som ocksa &r
ledningspersoner eller styrelseledamdter i IPM AB och darmed ocksa befattningshavare i Catella-
koncernen (’Befattningshavarna™) om forvérv av aktier i IPM B.V. ("Aktiekdpet”) i syfte att
sékerstélla fortsatt kontroll 6ver IPM AB.

Aktiekopet har 6verenskommits genom ett budforfarande till vissa aktie4gare i IPM B.V. Vissa
av Befattningshavarna har som tidigare kommunicerats atagit sig att sélja aktier till Catella i
sadan utstrackning att Catella genom budf6rfarandet erhaller en kontrollposition i IPM B.V.
("Garantin”).

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
catella.com.
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Efter budforfarandet star det klart att Catella genom Aktiekdpet kommer att forvarva cirka 13
procent av aktierna i IPM B.V. motsvarande cirka 10 procent av aktierna i IPM AB. Det star
ocksa klart att Garantin inte aktualiserades. Affaren baseras pa ett bolagsvarde for IPM AB om
cirka 2 miljarder kronor. Catellas direkta och indirekta &gande i IPM AB kommer efter
Aktiekopet att uppga till cirka 61 procent av aktierna. Kopeskillingen bestér av en fast och en
rorlig del. Den fasta delen &r 150 kronor per aktie eller totalt cirka 198,5 miljoner kronor. Den
rorliga delen beror pa det ekonomiska utfallet i IPM AB for rakenskapsaret 2017 och uppgar till
50% av de dverlatna aktiernas andel i IPM AB:s nettovinst for rakenskapsaret 2017.

| utbyte mot Garantin har Catella givit de Befattningshavare som utstéllt Garantin en option att
fem ar efter avtalets ingaende sélja sina aterstaende innehav i IPM till Catella ("Optionen™).
Genom Optionen kan Catella komma att forvérva upp till cirka 12 procent av aktierna i IPM B.V.
motsvarande cirka 9 procent av aktierna i IPM AB. Priset motsvarar aktiernas andel i IPM AB:s
resultat efter skatt multiplicerat med 3,1 under vart och ett av tre pa varandra foljande
rakenskapsar med borjan fran det ar da Optionen utnyttjas. Catella ska betala for aktierna som
forvarvas genom Optionen nar balans- och resultatrakning for respektive ar godkants av
bolagsstamma i IPM AB.

Som framgar ovan har Catella hittills direkt och indirekt gt 50,7 procent av aktierna i IPM AB.
Catella utgor pa sa satt majoritetsagare i IPM AB som i sin tur utgor ett dotterbolag till Catella.
Nar ett aktiebolag beslutar att forvérva aktier fran befattningshavare foljer av god sed pa
aktiemarknaden att transaktionen understalls bolagsstdmman i Catella. Beslutet fattas med enkel
majoritet. Aktiedgare i Catella som representerar 49,8 procent av aktierna och 49,1 procent av
résterna har atagit sig att rosta for Aktiekopet och framtida aktieforvarv enligt Optionen.

Forslag till beslut
Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att godkanna Aktiekopet och framtida aktieforvarv
enligt Optionen.

Skélen for transaktionen

IPM AB har under den tid Catella har varit storsta dgare bedrivit sin verksamhet fristaende under
eget varumarke och framgangsrikt expanderat verksamheten samt attraherat en ansenlig mangd
internationellt kapital samtidigt som bolaget har byggt en robust organisation kring
administration och kontroll for att uppfylla omfattande regelkrav. Catella vill dven
fortséttningsvis aktivt verka for en fortsatt stark utveckling i samma anda och genom sitt dgande
bidra till finansiell och operationell stabilitet och kontinuitet i verksamheten.

Priset i Aktiekopet och villkoren for Optionen har faststallts i en forhandling pa armlangds
avstand med Befattningshavarna som utstéllt Garantin.

Styrelsen anser att transaktionen ar strategiskt viktig for Catella-koncernen eftersom IPM:s
produktutbud bade utdkar och kompletterar Catellas 6vriga produkter genom Iag korrelation mot
andra tillgangsslag. Historiskt har I6nsamheten i IPM véxelverkat med Catella Fondforvaltning
AB vilket medfort en stabilare intjaning inom affarsomradet Equity, Hedge and Fixed Income
Funds.

IPM AB har under aren 2014 till 2016 haft god tillvaxt i forvaltat kapital och resultat efter skatt.
Det forvaltade kapitalet har under de tre rakenskapsaren 2014-2016 okat med cirka 23 mdkr till
68,1 mdkr och under motsvarande period har resultatet efter skatt 6kat med 133 mkr till 177 mkr.

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
catella.com.
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Under perioden har det forvaltade kapitalet inom IPM AB utvecklats till att vara mer gynnsamt
for intjaning i takt med att produktmixen forbéattrats genom att merparten av inflodet allokerats
till produkten Systematic Macro. Forbattringen av produktmixen har dven fortsatt under de forsta
nio manaderna 2017 och det forvaltade kapitalet uppgick till 70,7 mdkr (30 september 2016:
63,0) per 30 september 2017. Fordelningen av det forvaltade kapitalet mellan Systematic Macro
och Systematic Equity uppgick till 44,3 mdkr (30 september 2016: 28,9) respektive 26,4 mdkr
(30 september 2016: 34,2) per 30 september 2017.

Med nuvarande niva av forvaltat kapital och en fordelaktig produktmix inom det forvaltade
kapitalet, robust organisation kring administration, kontroll och forséljning samt goda
framtidsutsikter for IPM AB beddmer styrelsen att Aktiekdpet och Optionen ar till nytta for
Catella-koncernen och Catellas aktie&gare och att villkoren for Aktiekdpet och Optionen &r
skéliga.

Fairness opinion

Styrelsen har inhamtat ett utlatande (fairness opinion) fran Ernst & Young som behandlar
Aktiekopet och Optionens skélighet for Catellas aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv.
Utlatandet halls tillgangligt pa Catellas hemsida (www.catella.se) senast fredagen den 29
december 2017 och skickas ocksa till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Punkt 8. Forslag till beslut om dndring av villkor for teckningsoptioner av serie
2014/2018:A,2014/2019:B och 2014/2020:C

Styrelsen foreslar en andring av villkoren for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A,
2014/2019:B och 2014/2020:C som beslutades om vid extra bolagsstimma i Bolaget den

13 februari 2014. Bakgrunden till andringsforslaget ar att styrelsens ordférande och huvudégare
muntligen dverenskommit att en justering av teckningsoptioner, enligt nedanstaende forslag,
skulle varit del av optionsvillkoren som beslutades om vid extra bolagsstamma i Bolaget den 13
februari 2014. Styrelsen anser att nuvarande optionsvillkor inte fullt ut tar hénsyn till den
vardedverforing som sker fran optionsinnehavarna till aktiedgarna nar Bolaget lamnar utdelning.
Vérderingen av teckningsoptionerna som Bolaget anvander tar ej hénsyn till utdelning varfor en
vardeoverforing sker fran optionsinnehavarna till aktiedgarna vid varje utdelningstillfalle vilket
styrelsen vill atgarda historiskt och framgent med detta forslag. Beslutsforslaget &r uppdelat i tva
delar, dar beslut enligt punkt B) forutsatter att arsstamman forst fattat beslut i enlighet med punkt
A).

A) Styrelsen foreslar en andring av § 7 mom. G, i villkoren enligt vad som nedan foljer.
Andringen innebér att en omraknad teckningskurs ska tillampas vid kontant utdelning (inklusive
koncernbidrag) som beslutas i Bolaget. Sadan omrakning ska inte forutsatta att den kontanta
utdelningen 6verskrider atta procent av en genomsnittlig aktiekurs utan ska istéllet genomforas
vid varje tillfalle som Bolaget beslutar om kontant utdelning. Andringen innebér séledes att
innehavare av teckningsoptioner kommer att kompenseras for kontant utdelning som lamnas av
Bolaget, oavsett den kontanta utdelningens storlek.

Nuvarande lydelse av § 7 mom. G:

”Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna innebérande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman
lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
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omréaknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Gverstiger atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordinér utdelning). Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den period
om 25 handelsdagar raknat fr. 0. m. den dag da
Omraknad teckningskurs = aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie
foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av x
Omraknat antal aktier som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
teckningsoption berattigar till teckning av = extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och 1&gsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
(inklusive koncernbidrag) till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger etthundra
(100) procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och étta (8) procent av
Bolagets varde, skall, vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger etthundra (100) procent av
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och atta (8) procent av Bolagets varde och skall
utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd av
Bolaget. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna skall lamnas
ofdrandrat, varvid, vad galler koncernbidrag, hansyn skall tas till de minskade skattekostnader for
bolaget som koncernbidraget medfort.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p.g.a. bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstdmningskonto inte skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan. Om Bolaget inte
ar avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts.”

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
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Foreslagen lydelse av 8 7 mom. G:
”Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna tillampas en omréknad
teckningskurs. Omréakning utfoéres av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs minskad med den
utdelning som utbetalas per aktie

Enligt ovan omréaknad teckningskurs faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utbetalning av
utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningen faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i
8 5 ovan. Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag verkstélls aktieteckning genom att de nya
aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan
omréknad teckningskurs faststéllts.”

B) Styrelsen foreslar att villkorsandringen enligt A) ska ges retroaktiv verkan att galla for tiden
fran tidpunkten for emissionen av teckningsoptionerna och fram till och med extra
bolagsstamman 2018. Beslutsforslaget innebar, baserat pa att Bolaget vid arsstimmorna 2015,
2016 och 2017 beslutade om kontant utdelning med 0,20 kronor, 0,60 kronor respektive 0,80
kronor, att teckningskursen vid teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget efter omrakning for
sadan kontant utdelning ska vara nio (9) kronor och fyrtio (40) 6re, vilket motsvarar tidigare
teckningskurs om elva (11) kronor enligt § 3 i villkoren for teckningsoptionerna minskad med
ovan angiven kontant utdelning.

Sarskilt majoritetskrav
For giltigt beslut under punkt 8 kravs att beslutet har bitratts av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda vid bolagsstamman.

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
forvaltar kapital om cirka 170 miljarder kronor. Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. Las mer pa
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Tillgangliga handlingar

Senast fredagen den 29 december 2017 kommer handlingar som tillhandahalls infor den extra
bolagsstamman att finnas tillgangliga hos Bolaget och pa Bolagets hemsida, www.catella.se och
kunna bestéllas kostnadsfritt av aktiedgare i tryckt form pa tel 08 463 34 26 eller e-post
bolagsstamma@catella.se.

Frageritt

Aktiedgare har enligt 7 kap. 32 och 57 §8 aktiebolagslagen (2005:551) rétt att vid extra
bolagsstamma begara upplysningar fran styrelsen och verkstallande direktéren om forhallanden
som kan inverka pa bedomningen av ett drende pa dagordningen.

Antalet aktier och roster

Vid tidpunkten for utfardandet av denna kallelse uppgar det totala antalet aktier i bolaget till

81 848 572 och det totala antalet roster till 91 970 792, varav 2 530 555 ar stamaktier av serie A
(med totalt 12 652 775 roster) och 79 318 017 &r stamaktier av serie B (med totalt 79 318 017
roster).

Stockholm, december 2017

STYRELSEN

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Johan Claesson

Styrelseordférande

070-547 16 36

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i 14 lander i Europa. Koncernen
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