CATELLA Delarsrapport JANUARI — MARS

Som en konsekvens av avyttringarna av Catella Banks operativa verksamheter
redovisas hela affirsomradet Banking som avyttringsgrupp som innehas fér
férsdljning enligt IFRS 5. Det innebdr att i koncernens resultatrakning redovi-
sas nettoresultat (efter skatt) for Banking pa separat rad bendmnd Periodens

resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning.

Januari — Mars 2020

e Totala intdkter 503 mkr (454)

e Nettoomsittning 449 mkr (447)

e Rorelseresultat 72 mkr (62)

o Resultat fore skatt 46 mkr (45)

e Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 24 mkr (23)

o Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning - 14 mkr (110)

e Periodens resultat 10 mkr (133), varav hanforligt till
moderbolagets aktiedgare O mkr (111)

e Resultat per aktie* 0 kr (1,32)

o Fget kapital* | 577 (I 604)

o Fget kapital per aktie* 18,28 (19,06)

o Forvaltat kapital 156,2 mdkr (168,2%#%#%)

e Rorliga intdkter** som debiteras vid arsskiftet inom
Systematic Funds uppgick vid periodens slut till O mkr.

e Mot bakgrund av Corona-pandemin har styrelsen be-
slutat att dra tillbaka den féreslagna utdelningen om
0,90 kr per aktie och féreslar arsstimman att ingen
utdelning ldmnas. Catellas ambitionen ar att kalla till
en extra bolagsstdmma under andra halvaret 2020
for att behandla fragan om utdelning.

FORVALTAT KAPITAL ™ TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT ™ EGET KAPITAL

S56mder SEK 2469 mir sek432mkr sex 1802 mir

Senaste |2 manaderna Senaste |2 manaderna Slutet av perioden

SEK

Slutet av perioden

* Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare. Inkluderar avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. ** Rérliga intdkter dr berdknade pd Systematic Macros prestationsbaserad
forvaltningsavgift. Fér att den prestationsbaserade forvaltningsavgiften ska kunna avrdknas vid drsskiftet och ddrmed intdktsforas krdvs det att avkastningen dr hégre dn jamfo-

relseindex och senaste nivd som avrdknats (High watermark). *** Kvarvarande verksamheter. **** Justerat for produkten Systematic Equity.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Marcus Holmstrand, CFO, mobil +46 (0)70-250 76 26
Niklas Bommelin, Investor Relations, mobil +46 (0)76-891 12 40



“Inledningen av 2020
har praglats av
Corona-pandemin”

Inledningen av 2020 har préglats av Corona-pandemin,
som far stora effekter for alla verksamheter, s& dven Ca-
tellas. Sarskilt noterades stora utfléden i Equity, Hedge and
Fixed Income Funds under senare delen av kvartalet. To-
tala intdkter for kvarvarande verksamheter uppgick till 503
mkr under férsta kvartalet 2020, en 6kning med 49 mkr
jamfert med férsta kvartalet 2019. Okningen 4r framst
hanforlig till Property Investment Management. Rorelsere-
sultatet dkade med |0 mkr och uppgick till 72 mkr. Totalt
forvaltat kapital minskade i jamforelse med foregaende ar
med |2 mdkr, justerat fér den avvecklade produkten Syste-
matic Equity, och uppgick vid periodens slut till 156 mdkr
vilket var en minskning med |5 mdkr jamfort med ut-
gangen av 2019. Catellas totala likvida medel avseende
kvarvarande verksamhet uppgick till 920 mkr vid periodens
slut varav merparten finns i Catellas dotterbolag.

Migreringen av kortkunder till Advanzia Bank slutfordes
under forsta kvartalet 2020 och Catella erhdll tillaggskope-
skillingen om cirka 134 mkr. 104 mkr av tilldggskopeskil-
lingen intaktsfordes under 2019. Det foreligger fortfarande
osakerhet kring slutlig kostnad for avveckling av Banken, be-
roende pa om man lyckas silja bolaget med banklicensen
eller om man avvecklar verksamheten.

Corporate Finance

Inom affarsomradet Corporate Finance har transaktionsvo-
lymerna minskat kraftigt sedanutbrottet av Covid-19 i
Europa, efter en for verksamheten normal aktivitet under
drets forsta manader. Aven om det har varit nigra enstaka
transaktioner under senare tid, forvantas det vara laga
transaktionsvolymer under kommande manader.

Totala intdkter inom Corporate Finance uppgick till 109
mkr, en 6kning med 5 mkr i jgmforelse med foregaende ar
som ar framst drivet av Norden varav Sverige stod for
merparten av kningen. Rérelseresultatet uppgick till
- 13 mkr vilket var i niva med féregaende ar.

Property Investment Management
Property Investment Management har hittills inte haft ndgra
férfragningar fran investerare om stdrre uttag i fastighets-
fonderna och inom affdrsomradet har verksamheten inte
haft storre paverkan da de flesta investeringsstrukturerna
ar lasta 6ver en langre tidsperiod. Samarbetat mellan Pro-
perty Funds och Property Asset Management fortsitter att
utvecklas, dar vara fastighetsfonder investerar genom var
plattform inom Asset Management i de olika landerna.
Affarsomradet 6kade forvaltat kapital med 19 mdkr i
jamférelse med foregaende ar och uppgick till 108 mdkr
vid periodens slut. Under forsta kvartalet Skade forvaltat
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kapital med 8 mdkr framst drivet av Property Funds. Totala

intakter 6kade med 88 mkr och rorelseresultatet Skade
med 45 mkr i jamférelse féregaende ar framst drivet av
Property Funds och Property Asset Management i Storbri-
tannien som genomférde en exit av ett mandat vilket gene-
rerade vésentliga rorliga intdkter. Totala intdkter och
rorelseresultat uppgick till 229 mkr respektive 44 mkr un-
der forsta kvartalet.

| Catellas projektutvecklingsverksamhet har projekten
|6pt pa utan vésentlig paverkan férutom att stangningen av
forséljningen av Grand Central i Disseldorf som tidigare
planerats till sista mars nu ar skjuten till sista juni. K&paren
har lamnat sakerhet i likviditet om totalt cirka 80 mkr till
Catella, for att fa mojligheten att slutfora affaren under
andra kvartalet 2020, vilket motsvarar Catellas andel av in-
vesterat belopp i projektet.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Under en tid har vi sett utfléde i vara viktigaste produkter
inom affdrsomradet, vilket fortsatte under foérsta kvartal.
Forvaltat kapital minskade med 3| mdkr, justerat fér pro-
dukten Systematic Equity, i jamfdrelse med féregaende ar
och uppgick vid periodens slut till 48 mdkr. Minskningen un-
der forsta kvartalet uppgick till 23 mdkr varav merparten ar
hanforligt till Systematic Funds. Denna produkt investerar i
mycket likvida instrument, vilket gor det enklare for inve-
sterare att, i kristider, ta ut kapital for att hantera kortsiktiga
likviditetsbehov. Under kvartalet har utfléden skett inom
bada tjansteomradena samtidigt som det forvaltade kapi-
talet paverkats av vardeminskning och valuta. Totala intak-
ter minskade med 49 mkr i jimférelse med foregaende ar
och uppgick under férsta kvartalet till 160 mkr. Rorelsere-
sultatet minskade med 30 mkr och uppgick under kvartalet
till 57 mkr. Minskningen av bade totala intdkter och rérelse-
resultat dr framst hanforligt till Systematic Funds. Arstakten
inom affarsomradet for resultat fran fasta intakter/fasta
kostnader uppgick vid mars manads utgang till 81 mkr.



Osiker framtid pa grund av Covid-19

Covid- 19 utbrottet paverkar Catella negativt, och det finns
en risk for en vasentlig finansiell paverkan pa koncernen.
Hela 2020 kommer mest sannolikt praglas av stor osaker-
het, vilket paverkar transaktionsvolymer och viljan att inve-
stera kapital. Detta paverkar hela Catella, och vi har redan
tagit vissa kostnadsbesparande atgdrder, samt analyserat
vilka stédpaket som dr relevant i de olika delarna av organi-
sationen.

P& den positiva sidan har Catella en god likviditet och sa-
ledes motstandskraft for att méta krisen samtidigt som or-
ganisationen har férmagan att stélla om snabbt om krisen
skulle férvarras.

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



"Den foredragna partnern for
investerare | Europa”

Catella har etablerat en pan-europeisk plattform med global rackvidd. Genom den erbjuder Ca- .
tella lokal expertis och skraddarsydda tjanster inom fastighetsinvesteringar och afternativa H;' Sy
investeringar till professionella investerare. Var vision ar att vara den fére- worm B
dragna partnern for investerare i Europa — tillsammans formar vi framtiden g B rocomn EATE
for fastighetsinvesteringar och alternativa investeringar. R s
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Genom geografisk spridning och ett brett erbjudande som riktar sig till . P
ett flertal kundgrupper, minskar exponeringen mot enskilda marknader O oeos i O
och tillgngsklasser. Det bygger en stabil intjining éver tid. gl E”"““Z:w
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Koncernen férvaltar kapital om cirka |60 miljarder kronor och Catella 4r o .
noterat pa Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap. sol-O
S
O om0 n—l none

Ftt fokuserat Catella

Catella ar lanken mellan fastighets- och finansmarknaderna. Vi skapar varde fér vara intressenter genom att tillsammans arbeta mot en
tydlig vision. De olika delarna i strategin dr som byggstenarna i ett hus — alla delar ar viktiga och behévs for att uppna langsiktig framgang.

~ Vision
To be the preferred European partner for investors — together
shaping the future in property and alternative investments.
: \ Brand promise
. Delivering beyond the expected.

Values
— Professional

. — Respectful
. V — Entrepreneurial
— People-oriented
Strategic focus areas
— Growth
\ — Expand product offer
e — Develop global distribution

— Performance and talent management
— One Catella

Thought leadership in alternative investments
We help our clients generate value in other ways than traditional
investment alternatives.

Capitalize on market trends
Savings growth; Urbanisation and Digitization.

A S ¢

Reach

: 15 countries
. ‘ — 29 cities
— 550+ employees



Vara segment och affarsomraden

Kvarvarande verksamheter inom Catella bestar av tre affirsomraden vilka rapporteras under tva segment: Corporate
Finance och Asset Management, dar det senare inkluderar Property Investment Management samt Equity, Hedge and
Fixed Income Funds.*
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Corporate Finance

Catella tillhandahaller kvalitativa kapitalmarknadstjanster till fastighets-
dgare samt radgivningstjanster inom alla typer av fastighetsrelaterade
transaktioner for olika kategorier av fastighetsigare och investerare.
Verksamheten bedrivs pa tio marknader och erbjuder lokal kunskap
om fastighetsmarknaderna i kombination med europeisk rackvidd.

Lids mer om affarsomrddets utveckling pa sida 9.

Property Investment Management

Catella dr ledande inom fastighetsplaceringar och finns pa tio mark-
nader runt om i Europa. Professionella investerare erbjuds attraktiv,
riskjusterad avkastning via reglerade fastighetsfonder, kapitalférvalt-
ningstjanster samt projektledning i tidiga stadier av fastighetsutveckl-
ingsprojekt.

Las mer om afférsomrddets utveckiing pa sida /0.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Catella ar en aktiv och alternativ kapitalférvaltare. Till privata och in-
stitutionella investerare erbjuder Catella fonder med aktiv forvaltning
och nordiskt investeringsfokus. Catella erbjuder aven systematisk for-
valtning till institutionella investerare med globalt fokus.

Lds mer om affdrsomridets utveckling pa sida 1 1/.

*Catella har fyra affdrsomrdden (rérelsesegment enligt IFRS 8), varav Banking redovisas som avyttringsgrupp som innehas for forsdljning (se not 8), och vilka slds
ihop till tvd rapporterbara segment som Catella bendmner Verksamhetsgrenar. IFRS 8 tilldter att tvd eller flera rérelsesegment slds samman till ett under forutsdtt-
ning att de har likartade ekonomiska egenskaper och dven liknar varandra med avseende pd produkterna och tjdnsternas karaktdr, karaktdren pd produktionspro-
cessen, kundkategorier, distribution samt i vilken utstrdckning verksamheterna, i tilldmpliga fall, paverkas av olika regelverk och risker. Utifrdn detta har Catella
definierat verksamhetsgrenarna Corporate Finance (bestdende av rérelsesegmentet Corprate Finance) och Asset Management (bestdende av en sammanslagning

av rérelsesegmenten Property Investment Management, Equity-, Hedge and Fixed Income Funds samt Banking) som koncernens rapporteringsbara rérelsesegment.



Kommentarer till koncernens utveckling

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om inte
annat framgdr. Avrundningar kan fdrekomma
i tabeller och kommentarer.

Avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning
Affarsomradet Banking ar under avveckling
och redovisas sedan den 30 september
2018 som avyttringsgrupp som innehas fér
forsdljning enligt IFRS 5. Det innebar att |
koncernens resultatrakning redovisas net-
toresultat (efter skatt) f6r Banking pa sepa-
rat rad benamnd Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas for forsalj-
ning. Se not 7 fér mer information avse-
ende avyttringsgrupp som innehas for
forsdljning.

Tidigare ars jamforelsesiffror for affrs-
omradet Banking redovisas pa motsva-
rande sétt i koncernens resultatrakning.

Nettoomsittning och resultat
Forsta kvartalet 2020
Koncernens totala intakter for kvarvarande
verksamheter uppgick till 503 mkr (454)
och nettoomsattning for kvarvarande verk-
samheter uppgick till 449 mkr (447), varav
107 mkr (102) avser Corporate Finance
och 345 mkr (347) avser Asset Manage-
ment. Totala intdkter 6kade framst pa
grund av att tjdnsteomradet Property As-
set Management i Storbritannien genom-
forde en exit av ett mandat som
genererade prestationsbaserad intakt.
Koncernens rérelseresultat for kvarva-
rande verksamheter uppgick till 72 mkr
(62). Resultatforbattringen beror pa bety-
dande rorliga intékter fran det avyttrade
mandatet samtidigt som saval fasta som
rorliga personalkostnader Skade. Kom-
mentarer kring utvecklingen inom respek-
tive affarsomrade finns pa sidan 9-1 1.

Koncernens finansnetto uppgick till -26
mkr (-17) och inkluderar orealiserade var-
deférandringar av koncernens véardepap-
persinnehav och placeringar om -20 mkr (-
6) framst hanférliga till IPM Systematic
Marco Fund och laneportfélien. Reali-
serade resultat fran valutaterminskontrakt
uppgick till -5 mkr (-5) samtidigt som posi-
tiva valutakursdifferenser uppgick till 10
mkr (2). Periodens ranteintdkter uppgick
till 2 mkr (6) framst hanforliga till laneport-
foljen.

| finansnettot ingar vidare rantekostna-
der om 12 mkr (12) varav 8 mkr (7) ar
hanforliga till Catellas obligationslan och 3
mkr (4) avser rantekostnader pa foreta-
gets leasingataganden (IFRS 16).

Koncernens resultat fére skatt for kvar-
varande verksamheter uppgick till 46 mkr
(45).

Periodens resultat (efter skatt) fran
avyttringsgrupp som innehas for férsaljning
uppgick till - 14 mkr (1'10) och avser affars-
omradet Banking. | resultatet ingar sista de-
len av tillaggskdpekillingen fran Advanzia
Bank om 30 mkr. | féregaende ars resultat
ingick intdkter fran Gverlatelser av bankens
Wealth Management-verksamheter och
den fasta kopeskillingen fran Sverlatelsen
av kortutgivningsverksamheten till Advan-
zia Bank.

Periodens resultat fér koncernens totala
verksamhet uppgick till 10 mkr (133),
varav hanforligt till moderbolagets aktied-
gare O mkr ('l ) och vilket motsvarar ett
resultat per aktie om O kr (1,32).

Viktiga handelser under kvartalet
Styrelse- och ledningsforandringar i Gitella
AB (publ)

Knut Pedersen meddelade i november att
han slutar som VD fér Catella och lamnar

sitt uppdrag senast i samband med ordina-
rie Arsstimma 2020.

Marcus Holmstrand meddelade i decem-
ber att han slutar som CFO pa Catella ef-
ter sin uppsdgningstid om sex manader.
Styrelsen i Catella AB (publ) har beslutat
utse styrelseordférande Johan Claesson till
tillférordnad VD, Eva Bang till tillférordnad
CFO och Jan Roxendal till tillférordnad sty-
relseordférande med tilltrade sa snart er-
forderliga godkdnnanden har erhallits fran
tillsynsmyndigheten CSSF i Luxemburg.

Viktiga handelser efter kvartalets
utgang

Féverkan av Covid-19

Covid- 19 utbrottet paverkar Catella nega-
tivt, och det finns en risk for en vasentlig fi-
nansiell paverkan pa koncernen. Givet den
osakra situationen dr det i nuldget inte
mojligt att uppskatta hela den potentiella
paverkan fér koncernen de kommande
kvartalen. Vi utgar fran antagandet att
andra och tredje kvartalet 2020 kommer
att préglas av stor osdkerhet vilket paver-
kar viljan fran investerare att genomféra
affarer samt att investera kapital.

Gatella drar tillbaka forslag om utdelning
Mot bakgrund av Corona-pandemin har
styrelsen i Catella AB (publ) beslutat att
dra tillbaka den féreslagna utdelningen om
0,90 kr per aktie och féreslar arsstamman
att ingen utdelning ldmnas. Catella har en
god finansiell stallning men utvecklingen ar
svarbeddmd varfér styrelsen dnskar saker-
stdlla likviditet vid det fall att krisen skulle
forvarras. Catellas ambition ar att kalla till
en extra bolagsstdmma under andra halv-
aret 2020 for att behandla fragan om ut-
delning.



Resultatrakning for kvarvarande verksamheter per verksamhetsgren i sammandrag

3 man 12 man
2020 2019 Rullande 2019
Mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intdkter 109 103 714 709
Rérelseresultat -13 -12 6l 62
Rérelsemarginal, % -12 -12 9 9
ASSET MANAGEMENT
Totala intdkter 389 351 | 728 | 689
Rérelseresultat 98 86 404 392
Rérelsemarginal, % 25 25 23 23
Equity-, Hedge and Fixed Income Funds
Totala intikter * 160 210 769 818
Rérelseresultat 57 87 258 288
Rérelsemarginal, % 35 41 34 35
Property Investment Management
Totala intakter * 229 141 959 871
Rérelseresultat 41 0 146 104
Rérelsemarginal, % 18 0 15 12
OVRIGT **
Totala intdkter 5 0 28 22
Rérelseresultat -13 -12 -33 -32
KONCERNEN
Totala intikter 503 454 2 469 2420
Rérelseresultat 72 62 432 422
Rérelsemarginal, % 14 14 17 17
* Inkluderar interna intdkter.
** Inkluderar elimineringar.
Se not 7 fér information avseende avyttringsgrupp som innehas for forsdljining.
Utvalda nyckeltal for kvarvarande verksamheter per verksamhetsgren
3 mén 12 man
2020 2019 Rullande 2019
KONCERNEN jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Vinstmarginal, % 5 5 6 6
Rintabilitet pa eget kapital, % * 9 8 - 7
Soliditet, % 37 40 - 36
Eget kapital, mkr * 990 973 - 943
Antal anstillda, vid periodens slut 592 556 - 582
Resultat per aktie, kr * 0,15 0,01 0,94 0,79
Eget kapital per aktie, kr * 11,47 11,56 - 10,93
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % -15 -16 3 3
Rintabilitet pa eget kapital, % * 69 8 - 70
Soliditet, % 14 I - I5
Eget kapital, mkr * 39 17 - 57
Antal anstillda, vid periodens slut 213 219 - 214
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 10,9 51 56,5 50,7
ASSET MANAGEMENT
Vinstmarginal, % 15 14 15 15
Rintabilitet pa eget kapital, % * 18 22 - 18
Soliditet, % 66 58 - 60
Eget kapital, mkr * | 105 937 - 967
Antal anstillda, vid periodens slut 356 316 - 344
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 156,2 196,0 - 171,3
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -12,7 0,5 -46,2 -33,0

* Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.

Se avsnitt Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS Idngst bak i detta dokument fr mer information avseende utvalda nyckeltal som inklude-

rar avyttringsgrupp som innehas for forsdljning.



Koncernen * Corporate Finance
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Corporate Finance

Forsta kvartalet 2020

Den totala transaktionsmarknaden for
kommersiella fastigheter i Europa, exklu-
sive Storbritannien, uppgick till 51,8 miljar-
der euro (45,2) under kvartalet vilket ar en
Skning med |15 procent i jamférelse med
féregaende ar.

Fastighetstransaktioner dar Catella age-
rade radgivare under kvartalet uppgick till
12,0 mdkr (6,8). Av den totala transakt-
ionsvolymen under kvartalet stod Sverige

for 6,5 mdkr (2,5), Frankrike for 3,4 mdkr
(4,1), Tyskland f&r 0,2 mdkr (0,1) och
Danmark fér 0,0 mdkr (0,0).

De totala intakterna uppgick till 109 mkr
(103) och rérelseresultatet uppgick till
- 13 mkr (-12) under kvartalet. Totala in-
takter, justerat for uppdragskostnader,
6kade med 6 mkr och rérelseresultat var i
niva med féregaende ar. Rorelsekostna-
derna 6kade pa grund av rérliga personal-
kostnader. Norden hade ett starkare

kvartal i jamférelse med féregaende ar dar
Sverige stod fér merparten av Skningen i
bade intdkter och resultat. | Kontinentaleu-
ropa stod Frankrike fér merparten av
minskningen i bade intakter och resultat i
jamforelse med foregaende ar.

Mkr 3 man 12 man
2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG jan-mar  jan-mar 12 man jan-dec
Norden * 53 34 244 225
Kontinentaleuropa * 54 68 468 482
Totala intakter 109 103 714 709
Uppdragskostnader och provisioner -9 -9 -55 -55
Rérelsekostnader =112 -106 -598 -592
Rérelseresultat -13 -12 6l 62
NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % -12 -12 9 9
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 12,0 6,8 754 70,2
varav Norden 7,8 2,7 32,2 27,1
varav Kontinentaleuropa 4,2 4,1 43,2 43,1
Antal anstillda, vid periodens slut 213 219 - 214
" Inkluderar interna intcikter mellan affdrsomrdden. Interna intdikter har eliminerats inom tjdnsteomrddet for nuvarande och motsvarande period 2019.
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Property Investment Management

Forsta kvartalet 2020

Forvaltat kapital kade med 19,5 mdkr i
jamforelse med foregaende ar. Okningen i
jamférelse med foregaende kvartal uppgick
till 8,0 mdkr, nettoflédet uppgick till

2,8 mdkr under kvartalet.

De totala intakterna uppgick till 229 mkr
(141) och Intakter efter uppdragskostna-
der uppgick till 194 mkr (109) under kvar-
talet. Property Funds dkade totala intakter
med 40 mkr i jimférelse med foregaende
ar framst drivet av 6kade fasta intdkter.

Inom fonderna genomférdes flertalet for-
varv av fastigheter under kvartalet. Pro-
perty Asset Management dkade intdkterna
med 54 mkr i jamforelse med foregaende
ar vilket framst forklaras av Property Asset
Management-verksamheten i Storbritan-
nien som genomforde en exit av ett man-
dat vilket genererade vésentliga rorliga
intakter. | samband med transaktionen anli-
tade koparen Catella for att forvalta vidare
samma mandat.

Rérelsekostnaderna paverkades framst
av 6kade personalkostnader vilka ar relate-
rat till de offensiva satsningar som genom-
forts inom affarsomradet.

Rérelseresultatet uppgick till 41 mkr (0)
framst hanforligt till Property Asset Mana-
gement varav verksamheten i Storbritan-
nien stod for en stor del. Antal anstdllda
6kade med 40 personer i jimférelse med
féregaende ar.

Mkr 3 man 12 man
2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Property Funds * 145 104 653 613
Property Asset Management * 100 47 360 306
Totala intakter 229 141 959 871
Uppdragskostnader och provisioner -35 -32 -192 -189
Rérelsekostnader -153 -110 -620 -577
Rérelseresultat 41 0 146 104
NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % 18 0 15 12
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 108,5 89,0 - 100,5
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 2,8 4,4 10,8 12,5
varav Property Funds 67,9 51,3 - 61,5
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 2,1 2,6 10,3 10,8
varav Property Asset Management 40,6 37,7 - 39,0
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 0,7 1,8 0,5 1,7
Antal anstillda, vid periodens slut 260 220 - 251
* Inkluderar interna intdkter mellan affdrsomrdden. Interna intdkter har eliminerats inom tjdnsteomrddet fér nuvarande och motsvarande period 2019.
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Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Forsta kvartalet 2020
Under perioden minskade den totala fond-
férmagenheten i Sverige med 783,9 mdkr,
varav nysparande var 87,3 mdkr, och upp-
gick vid periodens slut till 4 271 mdkr. Den
fondkategori som uppvisade stérst positivt
infléde var korta rintefonder. Ovriga kate-
gorier hade stora utfléden dar aktiefonder
stod fér merparten och uppgick till 76,9
mdkr. Vid kvartalets utgang uppgick Mutual
Funds andel av fondvolymerna i Sverige till
0,5 procent (0,7).

Affarsomradets forvaltade kapital mins-
kade med 31,5 mdkr, justerat fér produk-
ten Systematic Equity, i jamforelse med

féregaende ar. Minskningen i jamférelse
med féregaende kvartal uppgick till

23,1 mdkr. Under kvartalet uppgick netto-
flédet till -4,3 mdkr inom Mutual Funds
och -1 1,1 mdkr inom Systematic Funds.
Covid- 19 utbrottet paverkar Catella nega-
tivt. Catella har likt marknaden paverkats
av uttag ur fonder dar Catella hittills har
hanterat likviditeten i produkterna utan att
ha behdvt stdnga nagra fonder.

De totala intdkterna uppgick till 160 mkr
(210) under kvartalet vilket ar en minsk-
ning med 49 mkr i jamforelse med férega-
ende ar driven av lagre fasta intakter inom

framforallt Systematic Funds. Merparten av
de totala intdkterna utgdrs av fasta intakter.

Uppdragskostnader och provisioner har
minskat till f6ljd av minskade fasta intdkter
inom affarsomradet.

Rérelsekostnaderna har minskat i jgmfo-
relse med foregaende ar framst drivet av
lagre rorliga personalkostnader.

Rérelseresultatet uppgick till 57 mkr
(87).

Rérliga intdkter** som debiteras vid ars-
skiftet inom Systematic Funds uppgick vid
periodens slut till O mkr.

Mkr 3 man 12 man
2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG jan-mar  jan-mar 12 man jan-dec
Mutual Funds * 60 59 244 243
Systematic Funds * 100 151 525 576
Totala intakter 160 210 769 818
Uppdragskostnader och provisioner -26 -36 -125 -135
Rérelsekostnader -77 -87 -386 -395
Rérelseresultat 57 87 258 288

NYCKELTAL

Rérelsemarginal, % 35 4] 34 35
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 47,8 107,0 - 70,8
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -154 -39 -57,1 -45,5
varav Mutual Funds 20,2 29,5 - 29,0
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -4,3 -1,2 -7,2 4,1
varav Systematic Funds 27,6 77,4 - 41,9
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -1, -2,7 -49,9 41,4
96 96 - 93

Antal anstallda, vid periodens slut

" Inkluderar interna intdkter mellan affdrsomrdden. Interna intdkter har eliminerats inom tjdnsteomrddet for nuvarande och motsvarande period 201 9.
" Systematic Funds har frdn och med | januari 2018 Gvergdtt till drlig avrdkning for samtliga produkter vilket medfdr att rérliga intdikter endast kan avrdknas och intdktsforas vid drsskiftet. Rorliga intdkter dr berdknade
pd Systematic Macros prestationsbaserad forvaltningsavgift. Fér att den prestationsbaserade forvaltningsavgiften ska kunna avrédknas vid drsskiftet och ddrmed intdktsforas krévs det att avkastningen dr hagre dn jamfo-

relseindex och senaste nivd som avrdknats (High watermark).
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Ovrig finansiell information

Koncernens finansiella stallning
Koncernens balansomslutning minskade
marginelit under forsta kvartalet 2020 och
uppgick per 31 mars 2020 till 4 049 mkr.
Kundfordringar och 6vriga fordringar samt
Leverantdrsskulder och Svriga skulder
minskade kraftigt samtidigt som Exploate-
rings- och projektfastigheter samt Uppla-
ning fran kreditinstitut 6kade under
kvartalet. De tva senare posterna ar han-
forliga till fastighetsutvecklingsbolaget Kak-
tus | TopCo ApS som konsolideras som
ett dotterforetag fran och med den 30
september 2019,

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 In-
komstskatter ska en uppskjuten skatteford-
ran hanférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemadssiga verskott kommer
att finnas tillgangliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catellas kvarvarande
verksamheter en uppskjuten skattefordran
om 78 mkr (78 mkr per 3| december
2019) varav merparten utgdrs av skatte-
madssiga underskottsavdrag och vilken base-
ras pa en bedémning av koncernens
framtida intjaning. Koncernens samlade un-
derskottsavdrag uppgar till cirka | 122
mkr.

Catella har emitterat totalt 750 mkr icke
sakerstallda obligationer och vilka I6per
med en roérlig ranta om tremanaders Sti-
bor plus 400 punkter. Lanet har slutforfall i
juni 2022.

Koncernen har vidare beviljade check-
rékningskrediter om totalt 30 mkr varav
outnyttjad del per 31 mars 2020 uppgick
till 30 mkr.

Koncernens egna kapital Gkade under
forsta kvartalet med 66 mkr och uppgick
per 31 mars 2020 till | 802 mkr. Férutom
periodens resuftat om 10 mkr paverkades
eget kapital av positiva omrékningsdifferen-
ser om 52 mkr och av negativa verkligt
vardeférandringar i finansiella tillgangar re-
dovisade i Ovrigt totalresultat om -7 mkr.
Vidare paverkades koncernens egna kapital
av en nyemission under registrering om 15
mkr till f6ljd av nyttjande av teckningsopt-
ioner mot nya B-aktier i Catella AB och
teckningsoptioner om drygt | mkr ater-
koptes fran optionsinnehavare. Darutéver
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paverkades eget kapital under férsta kvar-
talet av transaktioner med innehav utan
bestdmmande inflytande om -2 mkr varav
utdelning utgjorde -3 mkr och resterande
belopp andel av periodens resultat. Kon-
cernens soliditet uppgick per 31 mars
2020 till 45 procent (43 procent per

31 december 2019).

Koncernens kassafléde
Kommentarerna nedan avser koncernens
samtliga verksamheter, kvarvarande verk-
samheter och avyttringsgrupp som innehas
for férsclining, om inte annat anges.

Forsta kvartalet 2020

Koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére férandringar i rérelse-
kapital uppgick till 23 mkr (-47) varav 53
mkr ar hanforligt till kvarvarande verksam-
heter och -30 mkr avser bankverksam-
heten. Betalda skatter uppgick till 33 mkr
(68) under perioden.

Koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten uppgick till -84 mkr (-2 238)
varav periodens forandring av rérelsekapi-
tal uppgick till -107 mkr (-2 191). Av for-
andringar i rorelsekapital ar -60 mkr (-

2 223) hanforliga till bankverksamheten
och -47 mkr (32) till dvriga verksamheter.
Foregaende ars kraftiga negativa rorelseka-
pitalférandring inom banken var ett resul-
tat av 6verldtelser av Wealth
Mananagement verksamheterna i Luxem-
burg och Sverige.

Kassafléde fran investeringsverksam-
heten uppgick till 66 mkr (229) och inklu-
derar inbetalning av hela
tillaggskopekillingen fran Advanzia Bank om
I35 mkr samt provisionskostnader om 4
mkr. Vidare ingar tilliggsinvesteringar i Kak-
tus om 67 mkr. Avvecklade valutatermins-
kontrakt genererade infldden om 4 mkr
under perioden.

Kassafléde fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 77 mkr (-5) varav upp-
tagna lan for Kaktus
fastighetsutvecklingsprojekt uppgick till 81
mkr, amortering av leasingskuld uppgick till
|5 mkr och aterbetalning av insatt kapital
till innehav utan bestimmande inflytande

uppgick till 3 mkr. Kassafldde fran investe-
ringsverksamheten inkluderar dven inbetal-
ning om |5 mkr fran optionsinnehavare
for teckning av nya B-aktier i Catella AB
och en utbetalning om | mkr avseende
aterkdp av teckningsoptioner.

Periodens kassafléde uppgick till 59 mkr
(-2 014) varav kassafléde fran kvarvarande
verksamheter uppgick till 18 mkr (I1) och
kassafléde fran avyttringsgrupp som inne-
has for forsaljning uppgick till 41 mkr
(-2026).

Likvida medel vid periodens slut uppgick
till | 494 mkr (1 261), varav likvida medel
hanforliga till kvarvarande verksamheter
uppgick till 925 mkr (706) och likvida me-
del som redovisas bland Tillgdngar i avytt-
ringsgrupp som innehas for férsaljning
uppgick till 569 mkr (555).

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2020

Catella AB (publ) & moderbolag fér kon-
cernen. Koncernledningen och andra cen-
trala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade intdkter om
4,7 mkr (4,6) och rorelseresultat uppgick
till -16,4 mkr (-10,1). Det férsamrade ré-
relseresultatet beror pa dkade advokat-
och konsultkostnader hanforliga till pa-
gaende projekt, 6kade fasta personalkost-
nader och rekryteringskostnader.

Moderbolagets finansnetto uppgick till -
26,5 mkr (-14,3) varav -26,3 mkr avser
orealiserade negativa vardeforandringar pa
derivat och 9,5 mkr avser realiserade posi-
tiva resultat fran derivat. Moderbolaget pa-
borjade i 