CATELLA Delarsrapport JANUARI — JUNI 2020

Som en konsekvens av avyttringarna av Catella Banks operativa verksamheter
redovisas hela affarsomradet Banking som avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning enligt IFRS 5. Det innebir att i koncernens resultatrakning redovi-
sas nettoresultat (efter skatt) fér Banking pa separat rad bendmnd Periodens

resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning.

April —Juni 2020 Januari — Juni 2020

e Totala intakter 523 mkr (688) e Totala intdkter | 027 mkr (1 142)

e Nettoomsdttning 499 mkr (677) e Nettoomsattning 948 mkr (1 124)

o Rorelseresultat 39 mkr (164) o Rorelseresultat | |1 mkr (226)

o Resultat fore skatt 21 mkr (157) o Resultat fore skatt 67 mkr (203)

e Periodens resultat fran kvarvarande e Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter -73 mkr (1 14) verksamheter -49 mkr (136)

e Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas o Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
for forsdljning -76 mkr (-49) for forsaljning -89 mkr (61)

e Periodens resultat - 149 mkr (64), varav hanforligt till e Periodens resultat -139 mkr (197), varav hanférligt
moderbolagets aktiedgare - 147 mkr (38) till moderbolagets aktiedgare -147 mkr (149)

e Resultat per aktie* -1,66 kr (0,44) o Resultat per aktie* -1,67 kr (1,72)

o Eget kapital® | 381 (I 544)

o Fget kapital per aktie* 15,63 (17,89)

o Forvaltat kapital 148,6 mdkr (174,9%##%*)

o Rorliga intakter** som debiteras vid arsskiftet inom
Systematic Funds uppgick vid periodens slut till O mkr.

FORVALTAT KAPITAL ™ TOTALA INTAKTER ™ RORELSERESULTAT ™ EGET KAPITAL

stk |49 SEK2305mkr sEk 30/ mkr sek 1584 mir

Slutet av perioden Senaste |2 manaderna Senaste |2 manaderna Slutet av perioden

* Hénforligt till moderbolagets aktiedgare. Inkluderar avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. ** Rérliga intdkter dr berdknade pd Systematic Macros prestationsbaserad
forvaltningsavgift. For att den prestationsbaserade forvaltningsavgiften ska kunna avréknas vid drsskiftet och dédrmed intdktsforas krdvs det att avkastningen dr hégre dn jamfo-

relseindex och senaste nivd som avrdknats (High watermark). *#* Kvarvarande verksamheter. **¥* Justerat for produkten Systematic Equity.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Niklas Bommelin, Investor Relations, mobil +46 (0)76-891 12 40

Inbjudan till presentation av deldrsrapporten

Catella presenterar delarsrapporten samt svarar pa fragor i en telefonkonferens idag 21/8-2020 klockan 09.00. Presentat-
ionen kommer att hallas pa engelska av Catellas tf vd- och koncernchef Johan Claesson. For att delta i konferensen, vénligen
se www.catella.com / ring in till +46 (0)8 566 426 95.



http://www.catella.com/

"Renodlingen mot
fasticheter fortsatter”

Renodlingen av Catella till ett bolag mer fokuserat pa pro-
dukter och tjdnster relaterat till affirsomradet Property In-
vestment Management och Corporate Finance fortsatte
under andra kvartalet. Beslut togs att slutfora avvecklingen
av Catella Bank och 70% av Catella Fondférvaltning AB
(Mutual Funds) avyttrades till Athanase Industrial Partners.
Dessutom genomférdes flera férandringar i organisationen
for att minska kostnaderna. Det framtida Catella kommer i
alit storre omfattning att koncentrera kapital och resurser
inom Property Investment Management, Corporate Fi-
nance och fastighetsutvecklingsprojekt. IPM Informed Port-
folio Management AB (Systematic Funds) kommer dven
framdver att drivas som ett sjdlvstandigt bolag med begran-
sade synergier med 6vriga enheter inom Catella. De mest
patagliga forandringarna ar att ytterligare fokus kommer
vara att tydliggéra vara strategier inom forvaltningsuppdrag,
afternativt fastighetsfonder och skapa selektiva fonder inom
olika segment, sdsom bostdder, logistik, projektverksamhet,
hotell, workout med mera. Det innebdr bland annat att Ca-
tella successivt kommer att starka sin kompetens och inrikt-
ning inom projektutveckling bade i egen regi och i
samarbete med andra akt&rer i syfte att skapa mer varde i
tidiga faser med malet att dessa ska &vertas av fonder som
skapas och forvaltas av Catella. Initiativ pagar bade i Tysk-
land, dar nagra tusen bostader planeras samt i Sverige ddr
flera logistikprojekt planeras, i syfte att Gverféra dessa bygg-
nader i nya fondstrukturer. Catella besl6t under juni 2020
att tillsammans med en partner uppféra en logistikbyggnad i
Norrképing pa 70 000 kvm. Byggnaden kommer ndr den dr
fardig att hyras av Postnord pa langt hyresavtal. Flera lik-
nande initiativ pagar med malet att sitta upp en svensk lo-
gistikfond for dessa fastigheter.

Aven andra mer opportuna intiativ planeras inom Ca-
tella och tillsammans med partners. Det kommer vara vik-
tigt for Catella att i framtiden g6ra saminvesteringar med
partners i syfte att skapa trovardighet och sdkerstalla att
vara investerare kanner att vi har gemensamma intressen
nar vi attraherar kapital.

Under kvartalet har vi starkt var likviditet med 100 mkr
genom att lana inom ramen for vissa landers statliga lane-
program som inforts med anledning av pandemin. Uppla-
ningen sakerstéller att dotterbolagen har god likviditet de
kommande kvartalen.

Under kvartalet ingicks avtal om att avyttra 70% av akti-
erna i Catella Fondférvattning AB (Mutual Funds) for en
kontant k&peskilling om 126—154 mkr. Slutférandet forvan-
tas ske under tredje kvartalet 2020 efter sedvanliga myn-
dighetsgodkdnnanden av Finansinspektionen i Sverige och
CSSF i Luxemburg. Samtidigt ingicks ett strategiskt partner-
skap med k&paren, Athanase Industrial Partner, for att ut-
veckla och férbattra kunderbjudandet.
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Under varen har kostnader pa koncernniva setts éver.
Bland annat har kontoret i Hong Kong avvecklats samt att
andra koncernévergripande roller tagits bort. Vi kommer
framdver fortsatta att sanka kostnaderna pa koncernniva
och full effekt av kostnadsbesparingarna sker fran och med
nasta ar. Catella har begransad koncernbidragsritt vilket bi-
drar till en hdgre skatt Sver tid. Vi kommer att se &ver var
skattesituation men det kommer att ta tid.

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgick
till -147 mkr vilket inkluderar nedskrivning av koncernmass-
iga uppskjutna skattefordringar om 70 mkr relaterat till
avyttringen av Catella Fondforvaltning AB samt reservering
for kostnader for avwveckling uppgaende till 55 mkr relaterat
till avvecklingen av Catella Bank. Resultatet exkluderat for
ovanstdende nedskrivning och reservering dr mycket svagt
varfor vi maste paskynda produktutvecklingen och se &ver
kostnadsbasen. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
under andra kvartalet var positivt och uppgick till 61 mkr
varav Catella Bank stod fér -71 mkr.

Med anledning av ovan ndmnda satsningar inom den
operativa verksamheten och kommande investeringar samt
osakerheten pa grunda av pandemin avser styrelsen att inte
kalla till en extra bolagsstimma under andra halvaret 2020
for att behandla fragan om utdelning.

Property Investment Management

Pandemin har haft mindre paverkan pa Property Invest-
ment Management under andra kvartalet. Forvaltat kapital
minskade nagot i svenska kronor men matt i Euro dkade
forvaltat kapital med cirka 5% under kvartalet.

En stor del av det forvaltade kapitalet inom affarsomra-
det dr att betrakta som defensiva tillgdngar och bestar av
bostader 41%, kontor 37%, detaljhandel 4% och Svrigt
8%. Tillgangarna ar geografiskt spridda och ar belagna i
Tyskland 34%, Storbritannien 18%, Frankrike 15%, Neder-
landerna 12% och Gvriga lander 21%. Prisséttningen pa Bo-
stads- och logistikfastigheter har varit stabil men dven
kontor med statliga hyresgaster med langa hyreskontrakt ar
attraktiva och har visat motstandskraft under varen. Mer-
parten av Catellas detaljhandelsmandat avser problemtill-
gangar dar Catella har i uppdrag fran bland annat langivare
att sakerstdlla bra hyresgaster, féradla och sdlja tillgangarna
inom en snar framtid. Som en del av strategin hade Catella
redan innan pandemin positionerat sig mot problemtyngda
detaljhandelstillgangar vilka forvantas oka under aret med
nya kunder och bli an mer relevant framgent. Generellt har
hotell och detaljhandelsfastigheter paverkats negativt men
det finns dven tillgdngar inom dessa fastighetstyper som ge-
nererar god avkastning. Ett exempel ar att Catellas verk-
samhet i Frankrike som ar inriktad mot hotell har under
andra kvartalet vunnit ett forvattningsmandat avseende ho-
tellfastigheter.

Befintliga produkter inom affarsomradet genererar stabil
avkastning och var ambition ar fortsatt att utveckla nya fon-
der fokuserade mot geografi och/eller fastighetstyp som ar



attraktiva fér bade nationella och internationella investe-
rare. Till exempel pagar ett utvecklingsarbete for att lansera
nya fondstrukturer i Norden med inriktning mot bland an-
nat logistikfastigheter och en systematisk férvaltad fastig-
hetsaktiefond.

Vi ser ingen storre paverkan av pandemin pa affarsomra-
dets intdkter och resultat under tredje kvartalet 2020 i jam-
férelse med samma period foregaende ar.

Corporate Finance

Pandemin har skapat osdkerhet kring prissattning for vissa
typer av fastigheter som medfort att kopare och sdljare star
langre ifran varandra i jamforelse med tidigare kvartal vilket
har minskat transaktionsaktiviteten i marknaden under
andra kvartalet 2020.

Tyskland ar Europas storsta fastighetsmarknad och Ca-
tella har annu inte lyckats bygga upp en stark position pa
den tyska marknaden. En stark marknadsposition i Tyskland
skulle 6ka Catellas trovérdighet inom bade Corporate Fi-
nance och Property Investment Management. Catella avser
att fortsitta allokera resurser for att starka den tyska Cor-
porate Finance-verksamheten.

Inom Corporate Finance har Catella djup kunskap inom
fastigheter och har standigt kontakt med investerare vilket
skapar hog trovardighet for hela Catella-koncernen.

Vi har fortsatt en god pipeline och organisationen arbe-
tar hart for att genomféra befintliga mandat samtidigt som
vi arbetar med att underteckna nya mandat. Var bedém-
ning ar att merparten av transaktionsvolymerna kommer
foérskjutas till senare delen av andra halvaret varfér vi kom-
mer se ett minskat antal transaktioner i marknaden under
tredje kvartalet 2020 vilket bedéms paverka affarsomra-
dets intakter och resultat negativt i jamférelse med samma
period 2019.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Den tidigare negativa trenden inom Equity, Hedge and
Fixed Income Funds har fortsatt under kvartalet med mins-
kat forvaltat kapital. Férvaltningsresultatet inom bade
Mutual Funds och Systematic Funds har varit otillrdckligt.

Vi har tyvarr misslyckats som dgare i Catella Fondférvalt-
ning (Mutual Funds) genom otillrdcklig férvaltning och inte
tillrdcklig innovationskraft vad géller nya produkter och an-
passningar till marknadens efterfragan. Catella Fondforvalt-
ning har véldigt manga kompetenta medarbetar som med
ny dgarstruktur och ledning kommer att bli en dynamisk
och innovativ aktdr pa den svenska fondmarknaden.

Catellas framtida 30 procentiga d4gande i Catella Fondfor-
valtning AB m&jliggdr var ambition att skapa fastighetsfon-
der med olika strategier och inriktningar. Férvaltning av
dessa fonder kommer att ske i dotterbolag inom Catella-
koncernen.

Under kvartalet initierades mindre férandringar i forvalt-
ningsmodellen for Systematic Macro och under andra halv-
aret kommer ytterligare forbéttringar att genomforas for
att majliggdra hégre avkastning till vara kunder. Allokering
av resurser sker for att utveckla en ny produkt samtidigt
som vi anpassat kostnadsbasen inom &vriga verksamheten

under kvartalet och kommande kvartal. Under juli manad
har Systematic Macro hamtat igen delar av arets nedgang
men pa grund av ett lagre forvaltat kapital sa férvantas re-
sultatet under tredje kvartalet bli betydligt sémre dn forega-
ende ar.

Egna Investering och saminvesteringar

Catella har for avsikt att investera i den tidiga fasen av pro-
jekten dar koncept och ramverk faststills for att avyttra
projekten innan eller under byggnationsfasen alternativt vid
projektens fardigstallande. Catella har fram till och med
sista juni 2020 investerat totaltt 531 mkr i tre bostadsut-
vecklingsprojekt i Tyskland och ett i Danmark med malet
att erhalla en avkastning (IRR) om minst 20% &Sver tid. Ett
av dessa projekt ar fastighetsutvecklingsprojektet Grand
Central i Disseldorf som avyttrades under augusti 2020 vil-
ket medfér en positiv effekt pa resultatet efter skatt om
cirka 170 mkr varav 155 mkr redovisas i tredje kvartalet
2020. Detaljplanen for projektet Seestadt, beldget i Mon-
chengladbach, har offentliggjorts och vi raknar med att det
slutliga beslutet avseende detaljplanen sker under septem-
ber 2020. Detaljplanen fér projektet Dissel-Terrassen, be-
laget i Erkrath, kommer att offentliggéras i nartid med ett
efterféljande beslut senare i host. | det danska projektet
Kaktus inledde vi byggnationsfas under tredje kvartalet
2019 for att fa ut storsta potential for Catella. Vi ser god
efterfragan pa bostadsfastigheter fran investerare varfor vi
tror att projekten har goda férutsattningar att avyttras in-
nan eller i samband med fardigstéllandet till externa inve-
sterare men helst till egna fonder.

Under andra kvartalet 2020 ingick Catella tillsammans
med de tidigare dgarna av Royal Design ett avtal om att for-
varva ett markomrade som uppgar till 170 000 kvm i syfte
att fardigstélla en logistikfastighet om cirka 70 000 kvm. Fas-
tigheten @r fullt uthyrd till Postnord TPL AB och hyresavta-
let I6per pa 10 ar. Total investering uppgar till cirka 500
mkr varav Catellas andel ar 50%.

Mélet ar att merparten av de befintliga och framtida pro-
jekten ska férvaltas inom ramen for fondstrukturer skap-
ade for vara kunder. Genom att bredda vart
produkterbjudande kan vi skapa goda méjligheter till avkast-
ning for vara kunder inom bland annat bostads- och logis-
tiksegmentet. Det ar viktigt att visa marknaden att Catella
har kompetensen att férvalta denna typ av tillgang varfor
investeringarna initiatt har genomférts pa egen balansrak-
ning.

En del kunder kraver att Catella saminvesterat inom ra-
men fér forvaltningsmandat vilket skett Gver tid. For att Ca-
tella fortsatt ska kunna vara framgangsrikt kravs att vi
saminvesterar med vara kunder for att véxa forvaltat kapi-
tal inom framforallt Property Asset Management.

Catella Bank

Jag ar tyvarr missndjd med hur vi hanterat avvecklingen av
Catella Bank vilket medfért att det har dragit ut pa tiden
med &kade kostnader. Under varen har stora férandringar
gjorts pa ledningsniva i banken i syfte att fa battre kontroll,
tydligare inblick i processen samt mdjliggdra en tydligare



styrning for att paskynda avvecklingen. Avvecklingen berak-
nas senast vara avslutad under forsta halvaret 2021 da en
ansdkan om aterldmnande av banklicensen kommer att in-
ges till tillsynsmyndigheten CSSF. Avvecklingen av Catella
Bank tar mycket tid och energi fran koncernledningen och
styrelsen, dar mélet ar att sa fort som majligt komma ur
den konsoliderade situationen som har orsakat ett omfat-
tande regelverk och en ineffektiv kapitalstruktur for hela
koncernen. Jag ar personligen mer optimistisk idag an tidi-
gare att vi kan leverera enligt plan genom att var kontroll
har stérkts.

Forsaljningsintakterna for bankens verksamheter har va-
rit i niva med de vdrden som prognostiserades medan kost-
naderna blir hogre bland annat pa grund av att avvecklingen
tagit langre tid an forvantat. Forvantat eget kapital i banken
(avyttringsgrupp som innehas for forsaljning) ar cirka 460
mkr inklusive aktiedgartillskottet om 220 mkr. Nar bankli-
censen har aterldmnats sa forvéantar vi oss att cirka 400 mkr
gors tillgdngliga vilka bestar av likvida medel och Visa-aktier
som idag dr bundet i banken pa grund av regelkrav.

Aven om ovanstiende innehaller stora utmaningar sa finns
mycket positivt i Catella. Catella har en fantastisk europeisk
plattform for fastighetsinvesteringar som vi ska fokusera
och kapitalisera pa. Catellas europeiska organisation besitter
mycket hég kompetens och potentialen ar stor for att vaxa
ytterligare de kommande aren. Nya initiativ kommer binda
mer kapital men med goda forutséttningar till en attraktiv
avkastning. Genom bittre kostnadskontroll, enklare och
tydligare styrning kommer vi kunna exekvera och fa Catella
att vaxa med god I&nsamhet.

JOHAN CLAESSON
tf Vd och koncernchef



"Den foredragna partnern for
investerare | Europa”

(=g Lo
Catella har etablerat en pan-europeisk plattform med global rdckvidd. Genom den erbjuder
Catella lokal expertis och skrdddarsydda tjanster inom fastighetsinvesteringar och alterna- ——8 v
tiva investeringar till professionella investerare. Var vision ar att vara den f6- . to E .
redragna partnern f&r investerare i Europa — tillsammans formar vi A - *
framtiden for fastighetsinvesteringar och alternativa investeringar. ]
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Genom geografisk spridning och ett brett erbjudande som riktar sig y?
till ett flertal kundgrupper, minskar exponeringen mot enskilda mark- B Im. % e -
nader och tillgangsklasser. Det bygger en stabil intjaning &ver tid. B, e

O e -0
Koncernen férvaltar kapital om cirka 150 miljarder kronor och e

Catella &r noterat pa Nasdaqg Stockholm inom segmentet Mid
Cap.

Ett fokuserat Catella

new vore O]

Catella ar lanken mellan fastighets- och finansmarknaderna. Vi skapar varde f6r vara intressenter genom att tillsammans arbeta mot en

tydlig vision. De olika delarna i strategin &r som byggstenarna i ett hus — alla delar ar viktiga och behdvs for att uppna langsiktig framgang.

VISION
Att vara den féredragna partnern for investerare
i Europa — tillsammans formar vi framtiden for

fastighetsinvesteringar och alternativa investeringar.

VARUMARKESLOFTE
Delivering beyond the expected.

VARDERINGAR

— Professional
Respectful
Entrepreneurial

— Pecple-oriented

STRATEGISKA FOKUSOMRADEN
— Tillvaxt

— Bredda produkterbjudandet

— Utveckla global distributicn

— Varda och utveckla talang och prestationer
— One Catella

KUNSKAPSLEDARE INOM
ALTERNATIVA INVESTERINGAR
Vi skapar varde for vira kunder pa andra sitt
in genom traditionella investeringsalternativ.

NYTTJA MARKNADSTRENDER
Okat sparande, urbanisering ach digitalisering.

RACKVIDD
— 14 lander
28 stader
— 550+ medarbetare



Vara segment och affarsomraden

Kvarvarande verksamheter inom Catella bestar av tre affarsomraden vilka rapporteras under tva segment: Corporate
Finance och Asset Management, dar det senare inkluderar Property Investment Management samt Equity, Hedge and

Fixed Income Funds.*

b

Corporate Finance

Catella tillhandahaller kvalitativa kapitalmarknadstjanster till fastighets-
dgare samt radgivningstjanster inom alla typer av fastighetsrelaterade
transaktioner for olika kategorier av fastighetsagare och investerare.
Verksamheten bedrivs pa tio marknader och erbjuder lokal kunskap
om fastighetsmarknaderna i kombination med europeisk rackvidd.

Lés mer om affarsomrddets utveckling pa sida /1.

Property Investment Management

Catella dr ledande inom fastighetsplaceringar och finns pa tio mark-
nader runt om i Europa. Professionella investerare erbjuds attraktiv,
riskjusterad avkastning via reglerade fastighetsfonder, kapitalférvalt-
ningstjanster samt projektledning i tidiga stadier av fastighetsutveckl-
ingsprojekt.

Lés mer om affarsomrddets utveckling pa sida /2.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Catella dr en aktiv och alternativ kapitalfrvaltare. Till privata och in-
stitutionella investerare erbjuder Catella fonder med aktiv férvaltning
och nordiskt investeringsfokus. Catella erbjuder dven systematisk for-
valtning till institutionella investerare med globalt fokus.

Lads mer aom afidrsomridets utveckling pa sida 13.

*Catella har fyra affdrsomrdden (rérelsesegment enligt IFRS 8), varav Banking redovisas som avyttringsgrupp som innehas for forsdljning (se not 8), och vilka slds

ihop till tvd rapporterbara segment som Catella bendmner Verksamhetsgrenar. IFRS 8 tilldter att tvd eller flera rérelsesegment slds samman till ett under forutsdtt-

ning att de har likartade ekonomiska egenskaper och dven liknar varandra med avseende pd produkterna och tjdnsternas karaktdr, karaktdren pd produktionspro-

cessen, kundkategorier, distribution samt i vilken utstrdckning verksamheterna, i tilldmpliga fall, pdverkas av olika regelverk och risker. Utifrdn detta har Catella

definierat verksamhetsgrenarna Corporate Finance (bestdende av rérelsesegmentet Corprate Finance) och Asset Management (bestdende av en sammanslagning

av rérelsesegmenten Property Investment Management, Equity-, Hedge and Fixed Income Funds samt Banking) som koncernens rapporteringsbara rérelsesegment.



Kommentarer till koncernens utveckling

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om inte
annat framgdr. Avrundningar kan férekomma
i tabeller och kommentarer.

Avyttringsgrupp som innehas fér
forsiljning
Affarsomradet Banking ar under avveckling
och redovisas sedan den 30 september
2018 som avyttringsgrupp som innehas for
forséljning enligt IFRS 5. Det innebér att i
koncernens resultatrakning redovisas net-
toresultat (efter skatt) f6r Banking pa sepa-
rat rad bendmnd Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas for forsalj-
ning. Se not 7 fér mer information avse-
ende avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning.

Tidigare ars jamforelsesiffror for affars-
omradet Banking redovisas pa motsva-
rande sitt i koncernens resultatrakning.

Nettoomsittning och resultat

Andra kvartalet 2020

Koncernens totala intdkter for kvarvarande
verksamheter uppgick till 523 mkr (688)
och nettoomséttning fér kvarvarande verk-
samheter uppgick till 499 mkr (677), varav
104 mkr (165) avser Corporate Finance
och 398 mkr (514) avser Asset Manage-
ment. Intdktsminskningen inom Asset Ma-
nagement var i sin helhet hanforlig till
affarsomradet Equity Hedge and Fixed
Income Funds vars fasta intakter mer an
halverades i jamférelse med motsvarande
period féregaende ar. Intdkterna inom af-
farsomradet Property Investment Manage-
ment var i niva med féregaende ar.
Intakter fran andelar i intresseféretag upp-
gick till Il mkr (5) under kvartalet.

Koncernens rérelseresultat for kvarva-
rande verksamheter uppgick till 39 mkr
(164). Resultatforsimringen @r i sin helhet
hanforlig till affarsomradet Equity Hedge
and Fixed Income Funds. Kommentarer
kring utvecklingen inom respektive affars-
omrade finns pa sidan | 1-13.

Koncernens finansnetto uppgick till -17
mkr (-6) varav ranteintakter uppgick till |
mkr (6) och rantekostnader uppgick till 12
mkr (13). | finansnettot ingar vidare reali-
serade forluster om 4 mkr (0) hanforliga

till avyttring av andelar i IPM Systematic
Macro Fund och realiserade vinster om 4
mkr (-5) fran avvecklade valutaterminskon-
trakt. Periodens valutakursdifferenser som
redovisas &ver resultatrakningen uppgick
till -5 mkr (10).

Koncernens resultat fore skatt for kvar-
varande verksamheter uppgick till 2| mkr
(157).

Periodens skatt uppgick till -94 mkr (-
44) och inkluderar nedskrivning av upp-
skjutna skattefordringar om 70 mkr. Ned-
skrivningen beror pa minskade
skatteutjamningsmdjligheter inom den
svenska verksamheten som ett resultat av
den kommunicerade férséljningen av 70
procent av aktierna i dotterbolaget Catella
Fondférvaltning.

Periodens resultat (efter skatt) fran
avyttringsgrupp som innehas for forsaljning
uppgick till -76 mkr (-49) och avser affars-
omradet Banking. Resultatet belastas av
férvantade avvecklingskostnader om 55
mkr for kommande perioder fram till dess
att avvecklingen slutférs som ett direkt re-
sultat av Catellas beslut att slutféra avveckl-
ingen av verksamheten i Catella Bank.

Periodens resultat for koncernens totala
verksamhet uppgick till -149 mkr (64),
varav hanfoérligt till moderbolagets aktied-
gare -147 mkr (38) och vilket motsvarar
ett resultat per aktie om - 1,66 kr (0,44).

Forsta halviret 2020

Koncernens totala intdkter under férsta
halvaret uppgick till I 027 mkr (I 142) och
koncernens nettoomséttning uppgick till
948 mkr (1 124). 1 Ovriga rérelseintakter
ingar en prestationsbaserad intdkt om 35
mkr fran en exit av ett mandat inom tjans-
teomradet Property Asset Management i
Storbritannien. Rorelseresultat for kvarva-
rande verksamheter uppgick till | I | mkr
(226).

Koncernens finansnetto uppgick till -44
mkr (-23) varav ranteintékter uppgick till 3
mkr (1) och rantekostnader uppgick till
24 mkr (25).

Viérdering av langfristiga vardepappersin-
nehav och kortfristiga placeringar till verk-
ligt varde resulterade i en vdrdejustering

om -2| mkr (-1). Realiserade resultat fran
langfristiga vardepappersinnehav och kort-
fristiga placeringar uppgick -4 mkr (-1).
Darutdver uppgick realiserade resultat fran
avvecklade valutaterminskontrakt, i syfte
att begrénsa valutaexponering, till - | mkr (-
10). Periodens valutakursdifferenser upp-
gick till 5 mkr (4).

Resultat (efter skatt) fran avyttrings-
grupp som innehas for férsaljning uppgick
till -89 mkr (61) under forsta halvaret
2020. | resultatet ingdr sista delen av till-
aggskopekillingen fran Advanzia Bank om
30 mkr. | féregaende ars resultat ingick in-
takter fran Gverlatelser av bankens Wealth
Management-verksamheter och den fasta
kopeskillingen fran overlatelsen av kortut-
givningsverksamheten till Advanzia Bank,
totalt 256 mkr.

Resultat fran koncernens totala verk-
samhet uppgick till -139 mkr (197), varav
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -
147 mkr (149). Det motsvarar ett resultat
per aktie om -1,67 kr (1,72).

Viktiga handelser under kvartalet
Féverkan av Covid-19

Covid-19 utbrottet paverkar Catella nega-
tivt, och det finns en risk fér en vdsentlig fi-
nansiell paverkan pa koncernen. Givet den
osdkra situationen ar det i nuldget inte
majligt att uppskatta hela den potentiella
paverkan fér koncernen de kommande
kvartalen. Vi utgar fran antagandet att
tredje kvartalet 2020 kommer att praglas
av stor osdkerhet vilket paverkar viljan fran
investerare att genomf&ra affarer samt att
investera kapital.

Gatella drar tillbaka forslag om utdelning
Mot bakgrund av Corona-pandemin beslu-
tade styrelsen i Catella AB (publ) i april att
dra tillbaka den féreslagna utdelningen om
0,90 kr per aktie och féreslog arsstamman
att ingen utdelning lamnas. Ambitionen var
att kalla till extrastdmma under andra halv-
aret 2020 for att behandla fragan om ut-
delning.

Med anledning av de framtida satsningar
inom den operativa verksamheten och
kommande investeringar samt osakerheten
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pa grunda av pandemin avser styrelsen att
inte kalla till en extra bolagsstimma under
andra halvaret 2020 for att behandla fra-
gan om utdelning.

Styrelse- och ledningsférindringar i Catella
AB (publ)

Per den || maj 2020 tilltradde Johan
Claesson som tillférordnad VD, Eva Bang
som tillférordnad CFO och Jan Roxendal
som tillférordnad styrelseordférande.

Eva Bang meddelade i juni att hon ldmnar
sitt uppdrag pa egen begdran. Hon kvarstar
i rollen till den |8 september. Eva Bang har
arbetat pa Catella som konsult sedan mars
2020.

Kommuniké frin arsstimma i Gatella AB
Vid arsstamma i Catella AB (publ) besluta-
des bland annat:

o faststdlla resultatrakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget samt kon-
cernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen fér 2019.

e att balanserade vinstmedel jamte arets
resultat balanseras i ny rakning.

e att inte ldmna nagon utdelning.

e att bevilja styrelseledamé&terna och den
verkstallande direktoren ansvarsfrihet.

e att antalet styrelseledaméter ska uppga
till sex (6) och att inga suppleanter ska
valjas samt att en revisor ska véljas.

e att arvode till styrelseledaméterna ska
utga med totalt 2 720 000 kronor (f6-
regaende ar 2 370 000 kronor)

o varav styrelsens ordférande ska er-
halla 570 000 kronor (570 000 kro-
nor) och &vriga ledaméter ska
erhélla 350 000 kronor (350 000
kronor) vardera.

o varav arvode till ordféranden i sty-
relsens revisionsutskott ska utga med
130 000 (130 000) kronor och till
dvriga tva ledamé&ter med 100 000
(100 000) kronor vardera.

o varav arvode till ordféranden i sty-
relsens ersattningsutskott ska utga
med 40 000 (40 000) kronor och till
ledamoten med 30 000 (30 000)
kronor.

e att arvode till revisorn ska utga enligt
godkand rakning.

e om omval av samtliga nuvarande sty-
relseledaméter Johan Claesson, Johan
Damne, Joachim Gahm, Anna Ramel
och Jan Roxendal samt nyval av Tobias
Alsborger. Jan Roxendal valdes till sty-
relseordférande.

e om omval av PricewaterhouseCoo-
pers AB till revisor, med Daniel Algots-
son som huvudansvarig revisor, for
perioden fran slutet av arsstdmman
2020 till slutet av arsstamman 2021.

e att faststilla valberedningens forslag till
principer f&r valberedning infor ars-
stdamman 2021.

e att godkdnna styrelsens forslag om
riktlinjer for ersattning till ledande be-
fattningshavare.

Aweckling av Gatellas bankverksamhet
slutfors

Styrelsen i Catella AB (publ) beslutade att
slutligt avveckla verksamheten i Catella
Bank med ambitionen att aterlamna bankli-
censen till tillsynsmyndigheten under férsta
halvaret 202 1. Forvantade avvecklingskost-
nader fér kommande perioder fram till
dess att avvecklingen slutfors har reserve-
rats om 55 mkr under andra kvartalet
2020.

Gatella ingdr partnerskap med Athanase
som forvarvar aktiemajoriteten i Gatella
Fondférvaltning AB

Catella AB (publ) har ingatt ett strategiskt
partnerskap med Athanase Industrial Part-
ner ("'Athanase”) dar man genom Catella
Fondférvaltning AB avser att utveckla och
férbattra kunderbjudandet. Athanase for-
varvar samtidigt 70 procent av aktierna i
Catella Fondférvattning AB ("CFF") fér en
kontant k&peskilling om 126-154 mkr be-
roende pa CFF:s utveckling fram till affa-
rens genomférande. Slutférandet av
transaktionen &r féremal for sedvanliga
myndighetsgodkdnnanden av Finansin-
spektionen i Sverige och CSSF i Luxem-
burg och vilka férvantas erhallas under det
andra halvaret 2020.

Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar
Under andra kvartalet 2020 har nedskriv-
ning av uppskjutna skattefordringar gjorts
om 70 mkr. Nedskrivningen beror pa

minskade skatteutjgmningsméjligheter
inom den svenska verksamheten som ett
resultat av den kommunicerade forsalj-
ningen av 70 procent av aktierna i dotter-
bolaget Catella Fondférvaltning.

Gatella investerar for att utveckla logistikfas-
tighet i Norréping

Catella planerar att investera drygt 500
mkr for att utveckla logistikfastighet i
Norrkdpings kommun tillsammans med de
tidigare dgarna av Royal Design. Catellas
andel av investeringen uppgar till 250 mkr.
Afféren skall ses i perspektivet av att Ca-
tella avser att skapa fondprodukter inom
bland annat logistikfastigheter. Transakt-
ionen ar villkorad av att bygglov beviljas.

Viktiga handelser efter kvartalets
utging
Gatella har genomfort transaktionen avse-
ende utvecklingsprojektet Gand Central
Catella har som tidigare kommunicerats
genom sina intressebolag tecknat ett avtal
med den tyska fastighetsutvecklaren Con-
sus RE AG (tidigare kallat CG Gruppe AG)
om att avyttra fastighetsutvecklingspro-
jektet Grand Central i Disseldorf, Tysk-
land. Transaktionen har slutgittigt slutforts
under augusti 2020 vilket medfér en posi-
tiv effekt pa resultatet efter skatt om cirka
I55 mkr under det tredje kvartalet 2020.
Transaktionens totala resultateffekt ef-
ter skatt uppgar till cirka 170 mkr varav |5
mkr har redovisats under fjarde kvartalet
2019.

Ny Chief Financial Officer utsedd
Christoffer Abramson har utsetts till Chief
Financial Officer och medlem av koncern-
ledningen pa Catella AB (publ). Christoffer
kommer narmast fran en roll som CFO pa
EF Real Estate Holdings i Boston.

Christoffer har i sin roll inom EF-kon-
cernen varit med och byggt upp en global
fastighetsgrupp med bas i USA. Dessférin-
nan arbetade han som operating executive
for olika Private Equity-fonder i London
och Paris. Christoffer startade sin karridr
inom General Electric dar hani 10 ar arbe-
tade i olika roller, senast som CFO fér GE
Real Estate i London



Resultatrdkning for kvarvarande verksamheter per verksamhetsgren i sammandrag

3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intakter 105 166 214 270 653 709
Rérelseresultat -3 15 -16 3 43 62
Rérelsemarginal, % -3 9 -7 / 7 9
ASSET MANAGEMENT
Totala intikter 408 520 798 871 1616 | 689
Rérelseresultat 45 160 143 247 289 392
Rérelsemarginal, % Il 31 18 28 18 23
Equity-, Hedge and Fixed Income Funds
Totala intakter * 101 215 261 425 655 818
Rérelseresultat 31 94 26 181 133 288
Rérelsemarginal, % -30 44 10 43 20 35
Property Investment Management
Totala intakter * 308 305 537 446 961 871
Rérelseresultat 76 66 17 66 156 104
Rérelsemarginal, % 25 22 22 15 16 12
OVRIGT **
Totala intakter 10 | 15 | 36 22
Rérelseresultat -4 -12 -16 -23 -25 -32
KONCERNEN
Totala intakter 523 688 1 027 | 142 2 305 2420
Rérelseresultat 39 164 111 226 307 422
Rérelsemarginal, % 7 24 Il 20 13 17

* Inkluderar interna intdkter.

** Inkluderar elimineringar.

Se not 7 for information avseende avyttringsgrupp som innehas for forsdljning.

Utvalda nyckeltal for kvarvarande verksamheter per verksamhetsgren

3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
KONCERNEN apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Vinstmarginal, % -14 17 -5 12 -2 6
Réntabilitet pa eget kapital, % * - - -8 12 - 7
Soliditet, % - - 34 40 - 36
Eget kapital, mkr * - - 884 948 - 943
Antal anstillda, vid periodens slut - - 578 551 - 582
Resultat per aktie, kr * -0,81 1,01 -0,65 1,02 -0,87 0,79
Eget kapital per aktie, kr * - - 10,01 10,98 - 10,93
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % -7 6 -1 -2 | 3
Rantabilitet pa eget kapital, % * - - 14 21 - 70
Soliditet, % - - 10 Il - 15
Eget kapital, mkr * - - 34 27 - 57
Antal anstllda, vid periodens slut - - 209 216 - 214
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 45 10,2 15,4 153 50,8 50,7
ASSET MANAGEMENT
Vinstmarginal, % 6 21 Il 19 Il 15
Réntabilitet pa eget kapital, % * - - 20 20 - 18
Soliditet, % - - 63 6l - 60
Eget kapital, mkr * - - | 004 983 - 967
Antal anstllda, vid periodens slut - - 348 315 - 344
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 148,6 202,2 2 1713
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -2,5 2,7 -15,2 3,3 51,5 -33,0

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Se avsnitt Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS Iéingst bak i detta dokument fér mer information avseende utvalda nyckeltal som inklude-
rar avyttringsgrupp som innehas for forsdljning.
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Corporate Finance

Andra kvartalet 2020

Den totala transaktionsmarknaden for
kommersiella fastigheter i Europa, exklu-
sive Storbritannien, uppgick till 40,6 miljar-
der euro (62,0) under kvartalet vilket ar en
minskning med 35 procent i jdamférelse
med foregaende ar.

Fastighetstransaktioner dar Catella age-
rade radgivare under kvartalet uppgick till
5,0 mdkr (15,4). Av den totala transakt-
ionsvolymen under kvartalet stod Frank-
rike for 3,0 mdkr (6,5), Sverige fér 2,0
mdkr (6,4), Tyskland for 0,1 mdkr (I,1)
och Danmark fér 0,0 mdkr (0,0).

De totala intdkterna uppgick till 105 mkr
(166) och totala intdkter, justerat fér upp-
dragskostnader, minskade med 55 mkr och
rérelseresuttat uppgick till -3 mkr (15), en

minskning med |8 mkr i jamforelse med
féregdende ar.

Rérelsekostnaderna minskade med 37
mkr framst pa grund av lagre rérliga perso-
nalkostnader och personalrelaterade kost-
nader.

Norden redovisade ett svagt kvartal i
jamforelse med féregaende ar dar Sverige
stod fér merparten av minskningen i bade
intdkter och resultat. | Kontinentaleuropa
stod Tyskland och Spanien fér merparten
av minskningen i bade intdkter och resultat
i jimférelse med féregaende ar medan
Frankrike redovisade ett 6kat rorelseresul-
tat.

Beddmning dr att transaktionsvolymerna
kommer férskjutas till senare delen av
andra halvaret varfér vi kommer se ett

minskat antal transaktioner i marknaden
under tredje kvartalet 2020 vilket kommer
paverka affirsomradets intdkter och resul-
tat negativt i jamférelse med samma pe-
riod 2019.

Forsta halvaret 2020
Transaktionsvolymerna i Europa, exklusive
Storbritannien, uppgick till 98,7 miljarder
euro (107,4) under perioden vilket ar en
minskning med 8 procent i jamf&relse med
féregaende ar. Catellas transaktionsvolym
under perioden uppgick till 17,0 mdkr
(22,3).

De totala intakterna uppgick till 214 mkr
(270) och rérelseresultatet uppgick till
-16 mkr (3) under perioden.

Mkr 3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Norden * 28 69 8l 103 203 225
Kontinentaleuropa * 77 97 131 166 447 482
Totala intakter 105 166 214 270 653 709
Uppdragskostnader och provisioner -1l -17 -20 -26 -49 -55
Rérelsekostnader -97 -134 -209 -240 -561 -592
Rérelseresultat -3 I5 -16 3 43 62
NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % -3 9 -7 | 7 9
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 5,0 15,4 17,0 22,3 64,9 70,2
varav Norden 1,9 7,5 9,7 10,2 26,6 27,1
varav Kontinentaleuropa 3,1 7,9 7,4 12,1 38,4 43,1
Antal anstillda, vid periodens slut - - 209 216 - 214
" Inkluderar interna intdkter mellan affédrsomrdden. Interna intéikter har eliminerats inom tjéinsteomrddet fér nuvarande och motsvarande period 2019.
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Property Investment Management

Andra kvartalet 2020

Forvaltat kapital kade med | ,6 mdkr i
jamforelse med foregaende ar. Minsk-
ningen i jamforelse med féregaende kvar-
tal uppgick till 2,0 mdkr, nettoflédet
uppgick till 4,4 mdkr under kvartalet. For-
valtat kapital matt i Euro 6kade med cirka
5 procent under kvartalet.

De totala intdkterna uppgick till 308 mkr
(305) och Intakter efter uppdragskostna-
der uppgick till 240 mkr (216) under kvar-
talet.

Property Funds intdkter var i niva med
féregaende ar. Fonden Catella European
Residential nddde dven i r éver den niva
dér fonden far prestationsbaserad avgift
samt att denna har delats med tredje part.
Minskningen i uppdragskostnader férklaras

delvis av att Catella erhdll en stérre andel
av den prestationsbaseradavgiften i jgamfé-
relse men féregaende ar.

Property Asset Management kade in-
takterna med | | mkr i jamforelse med fo-
regaende ar vilket framst forklaras av
Property Asset Management-verksam-
heten i Tyskland som genomf&rde en exit
av ett mandat. Okningen av intikterna
ddmpades av att Project Management inte
fakturerat i samma utstrackning som fére-
gaende ar.

Rérelsekostnaderna paverkades framst
av 6kade personalkostnader vilka &r relate-
rat till de offensiva satsningar som genom-
forts inom affarsomradet.

Rorelseresultatet uppgick till 76 mkr
(66) och ar framst hanforligt till Property
Funds.

Vi ser ingen storre paverkan av pande-
min pa affarsomradets intakter och resul-
tat under tredje kvartalet 2020 i jimférelse
med samma period féregaende ar.

Forsta halvaret 2020
Catellas férvattade kapital i affirsomradet
Okade med 6,1 mdkr under perioden och
uppgick vid periodens utgang till 106,5
mdker.

De totala intékterna uppgick till 537 mkr
(446) och rorelseresultatet uppgick till |17
mkr (66).

Mkr 3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 méan jan-dec
Property Funds * 240 237 384 342 656 613
Property Asset Management * 91 80 191 127 370 306
Totala intakter 308 305 537 446 961 871
Uppdragskostnader och provisioner -68 -89 -103 -121 -171 -189
Rérelsekostnader -164 -150 -316 -259 -635 -577
Rérelseresultat 76 66 117 66 156 104
NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % 25 22 22 15 16 12
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 106,5 94,9 - 100,5
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 4,4 4,7 7,1 9,1 10,5 12,5
varav Property Funds - - 66,3 55,1 - 61,5
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 1,8 2,4 3,9 51 9,7 10,8
varav Property Asset Management - - 40,2 39,8 - 39,0
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 2,5 2,3 3,2 4,1 0,8 1,7
Antal anstillda, vid periodens slut - - 256 222 - 251
" Inkluderar interna intcikter mellan affdrsomrdden. Interna intcikter har eliminerats inom tjdnsteomrddet f&r nuvarande och motsvarande period 201 9.
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Equrty, Hedge and Fixed Income Funds

Andra kvartalet 2020

Catella har under andra kvartalet 2020 in-
gdtt avtal om att avyttra 70 procent av akti-
erna i Catella Fondférvaltning AB (Mutual
Funds).

Afférsomradets forvattade kapital mins-
kade med 37,9 mdkr, justerat fér produk-
ten Systematic Equity, i jamférelse med
féregaende ar. Minskningen i jamférelse
med foregaende kvartal uppgick till

5,7 mdkr. Under kvartalet uppgick netto-
flodet till -2,4 mdkr inom Mutual Funds
och -4,4 mdkr inom Systematic Funds. Co-
vid-19 utbrottet paverkar Catella negativt
genom uttag ur fonder dér Catella hittills
har hanterat likviditeten i produkterna utan
att ha behovt stdnga nagra fonder.

De totala intdkterna uppgick till 101 mkr
(215) under kvartalet vilket ar en minsk-
ning med | 14 mkr i jamférelse med fére-
gaende ar drivet av ldgre fasta intdkter
inom framférallt Systematic Funds. De to-
tala intdkterna under kvartalet utgérs en-
bart av fasta intakter.

Uppdragskostnader och provisioner har
minskat till f&ljd av minskade fasta intékter
inom affarsomradet.

Rorelsekostnaderna har okat i jamfo-
relse med foregadende ar framst drivet av
hogre rorliga personal- och konsultkostna-
der samt kostnader relaterade till avytt-
ringen av Mutual Funds.

Rorelseresultatet uppgick till -3 1 mkr
(94).

Pa grund av lagre forvaltat kapital be-
déms betydligt lagre intakter och resultat
for affarsomradet under tredje kvartalet
2020 i jamforelse med motsvarande pe-
riod féregaende ar.

Forsta halvaret 2020

Catellas férvattade kapital i affirsomradet
minskade med 28,8 mdkr under perioden
och uppgick vid periodens utgang till 42,1
mdker.

De totala intdkterna uppgick till 261 mkr
(425) och rérelseresultatet uppgick till 26
mkr (181).

Rérliga intdkter™ som debiteras vid ars-
skiftet inom Systematic Funds uppgick vid
periodens slut till O mkr.

Mkr 3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 méan jan-dec
Mutual Funds * 41 64 101 123 221 243
Systematic Funds * 60 151 160 302 434 576
Totala intakter 101 215 26| 425 655 818
Uppdragskostnader och provisioner 221 -33 -47 -69 -113 -135
Rérelsekostnader -110 -88 -187 -174 -409 -395
Rérelseresultat 31 94 26 181 133 288

NYCKELTAL

Rérelsemarginal, % -30 44 10 43 20 35
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 42,1 107,3 - 70,8
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -6,9 -2,0 -22,3 -5,8 -61,9 -45,5
varav Mutual Funds - - 20,0 29,2 - 29,0
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -2,4 -1,2 -6,7 -2,4 -8,3 -4,1
varav Systematic Funds - - 22,1 78,1 B 41,9
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 4,4 -0,7 -15,6 -3,4 -53,6 41,4
Antal anstillda, vid periodens slut 92 93 92 93 - 93

" Inkluderar interna intdkter mellan affédrsomrdden. Interna intékter har eliminerats inom tjéinsteomrddet for nuvarande och motsvarande period 201 9.
** Systematic Funds har frdn och med | januari 2018 6vergdtt till drlig avrékning for samtliga produkter vilket medfdr att rérliga intdikter endast kan avrdknas och intdktsfdras vid drsskiftet. Rérliga intdkter dr berdknade
pd Systematic Macros prestationsbaserad forvaltningsavgift. Fér att den prestationsbaserade férvaltningsavgiften ska kunna avrdknas vid drsskiftet och dédrmed intdktsforas krdvs det att avkastningen dr hogre dn jamfo-

relseindex och senaste nivd som avrdknats (High watermark).
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Ovrig finansiell

Koncernens finansiella stillning

I juni 2020 ingick Catella avtal med Athanase
Industrial Partner om éverldtelse av 70 pro-
cent av aktierna i Catella Fondforvaltning AB.
Transaktionen, som kréver myndighetsgod-
kdnnande, forvéntas slutfdras under andra
halvdret 2020. Frdn och med 30 juni 2020
redovisas ddrfor Catella Fondférvaltning enligt
IFRS 5 vilket innebdr att dotterbolagets till-
gdngar och skulder redovisas pd separata ra-
der bendmnda Tillgdngar under forsdljning
respektive Skulder under férsdljning. Tidigare
drs jamfdrelsesiffror avseende fondbolagets
tillgdngar och skulder kiassificeras ddremot
inte om pd motsvarande sditt.

Koncernens balansomslutning minskade
med 158 mkr under andra kvartalet 2020
och uppgick per 30 juni 2020 till

3 891 mkr. Under perioden har valuta-
kursférandringar i EUR/SEK och GBP/SEK
varit sarskilt betydande och vilket paverkat
koncernens balansposter med vésentliga
belopp. Bland annat har koncernens imma-
teriella tillgangar minskat med 26 mkr till
foljd av en forstarkning av kronan i férhal-
lande till EUR och GBP.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 In-
komstskatter ska en uppskjuten skatteford-
ran hanférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemdssiga &verskott kommer
att finnas tillgangliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catellas kvarvarande
verksamheter en uppskjuten skattefordran
om | mkr per 30 juni 2020 vilket kan jam-
féras med 78 mkr per 31 mars 2020.
Minskningen om 77 mkr under andra kvar-
talet beror framst pa nedskrivning om 70
mkr pa grund av minskade skatteut-
jamningsmajligheter inom den svenska
verksamheten som ett resultat av den
kommunicerade férsdljningen av 70 pro-
cent av aktierna i dotterbolaget Catella
Fondférvaltning. Koncernens samlade un-
derskottsavdrag uppgar till cirka | 210
mkr.

Catella har emitterat totalt 750 mkr icke
sakerstdllda obligationer och vilka I6per
med en rorlig ranta om tremanaders Sti-
bor plus 400 punkter. Lanet har slutférfall i
juni 2022.
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iNnformation

Till foljd av Covid-19 och den negativa
finansiella paverkan pandemin har pa fler-
talet foretag, har koncernens franska och
spanska dotterforetag blivit erbjudna lan
fran kreditinstitut med statlig garanti och till
férdelaktiga villkor. Per den 30 juni 2020
uppgar dessa lan till ett sammanlagt belopp
om |01 mkr och vilka redovisas som lang-
fristig Upplaning fran kreditinstitut.

Koncernen har vidare beviliade check-
rakningskrediter om totalt 30 mkr varav
outnyttjad del per 30 juni 2020 uppgick till
30 mkr.

Koncernens egna kapital minskade un-
der andra kvartalet med 218 mkr och upp-
gick per 30 juni 2020 till | 584 mkr.
Férutom periodens forlust om 149 mkr
paverkades eget kapital av negativa omrak-
ningsdifferenser om 63 mkr och av positiva
verkligt vardeférandringar i finansiella till-
géngar redovisade i Ovrigt totalresultat om
10 mkr. Vidare minskade eget kapital un-
der andra kvartalet av transaktioner med
innehav utan bestammande inflytande om
|6 mkr varav utdelning utgjorde |5 mkr
och resterande belopp andel av periodens
resultat. Koncernens soliditet uppgick per
30 juni 2020 till 41 procent (45 procent
per 3| mars 2020).

Koncernens kassafléde

Kommentarerna nedan avser koncernens
samtliga verksamheter, kvarvarande verk-
samheter och avyttringsgrupp som innehas
for forsdlining, om inte annat anges. Tillgdngar
under forsdljning respektive Skulder under
forsdlining ingdr i kvarvarande verksamheter.

Andra kvartalet 2020

Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére férandringar i rérelse-
kapital uppgick till - 16 mkr (33) varav 14
mkr ar hanforligt till kvarvarande verksam-
heter och -30 mkr avser bankverksam-
heten. Betalda skatter uppgick till 15 mkr
(107) under perioden.

Koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten uppgick till 61 mkr (267)
varav periodens forandring av rérelsekapi-
tal uppgick till 77 mkr (234). Av férand-
ringar i rérelsekapital ar -41 mkr (180)

hanférliga till bankverksamheten och | 18
mkr (54) till dvriga verksamheter.

Kassafléde fran investeringsverksam-
heten uppgick till -40 mkr (-37) och inklu-
derar tillaggsinvesteringar i Kaktus om 40
mkr. Vidare gjorde IPM nya investeringar
om 23 mkr i egenforvaltade IPM Systema-
tic Macro Fund samtidigt som tidigare ars
gjorda investeringar i samma fond avyttra-
des for ett varde om 35 mkr. Avwecklade
valutaterminskontrakt genererade utfléden
om 5 mkr under perioden.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 109 mkr (-150) varav
[0l mkr avser Covid-19 lan som koncer-
nens franska och spanska dotterbolag upp-
tagit hos kreditinstitut med statlig garanti
och till férdelaktiga villkor. Darutdver har
dotterbolaget Kaktus | TopCo upptagit yt-
terligare 35 mkr i lan for sitt fastighetsut-
vecklingsprojekt. Amortering av
leasingskuld uppgick till |3 mkr och utdel-
ning till innehav utan bestdmmande infly-
tande uppgick till 15 mkr.

Periodens kassafléde uppgick till 13 1
mkr (80) varav kassafléde fran kvarva-
rande verksamheter uppgick till 202 mkr (-
34) och kassafldde fran avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning uppgick till -7 |
mkr (114).

Likvida medel vid periodens slut uppgick
till | 565 mkr (1 372), varav likvida medel
hanforliga till kvarvarande verksamheter
uppgick till I 040 mkr (677), likvida medel
som redovisas bland Tillgangar i avyttrings-
grupp som innehas for férsaljning uppgick
till 469 mkr (695) och likvida medel som
redovisas bland Tillgdngar under férséljning
uppgick till 55 mkr (-).

Forsta halvdret 2020
Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére férandringar i rérelse-
kapital uppgick till 7 mkr (-14) varav 67
mkr ar hanforligt till kvarvarande verksam-
heter och -60 mkr avser bankverksam-
heten. Betalda skatter uppgick till 48 mkr
(174) under perioden.

Koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten uppgick till -22 mkr (-1 972)
varav periodens férandring av rérelsekapi-



tal uppgick till -30 mkr (-1 958). Av foérand-
ringar i rorelsekapital ar - 101 mkr (-2 044)
hanforliga till bankverksamheten och 71
mkr (86) till 6vriga verksamheter. Férega-
ende ars kraftiga negativa rérelsekapitalfor-
andring inom banken var ett resultat av
overlatelser av Wealth Mananagement
verksamheterna i Luxemburg och Sverige.

Kassafléde fran investeringsverksam-
heten uppgick till 27 mkr (192) och inklu-
derar inbetalning av hela
tilldggskopekillingen fran Advanzia Bank om
I35 mkr samt provisionskostnader om 4
mkr. Vidare ingar tilldggsinvesteringar i Kak-
tus om 107 mkr. Avvecklade valutater-
minskontrakt genererade infléden om 5
mkr under perioden.

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 186 mkr (-155) varav
upptagna Covid-19 lan uppgick till 101 mkr
och upptagna lan fér Kaktus fastighetsut-
vecklingsprojekt uppgick till | 16 mkr.
Amortering av leasingskulder uppgick till
28 mkr och utdelning till innehav utan be-
stdmmande inflytande uppgick till 15 mkr.
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
inkluderar aven inbetalning om 15 mkr
fran optionsinnehavare for teckning av nya
B-aktier i Catella AB och en utbetalning
om | mkr avseende aterkdp av tecknings-
optioner.

Periodens kassafléde uppgick till 190
mkr (-1 934) varav kassafléde fran kvarva-
rande verksamheter uppgick till 220 mkr (-
23) och kassafldde fran avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning uppgick till -30
mkr (- 1 911).

Moderbolaget
Forsta kvartalet 2020
Catella AB (publ) ar moderbolag for kon-
cernen. Koncernledningen och andra cen-
trala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade intékter om
12,0 mkr (4,6) och rérelseresultat uppgick
till -10,2 mkr (-15,7). Det férbéttrade ro-
relseresultatet beror pa intern vidarefaktu-
rering av advokat- och konsuttkostnader
hanférliga till avslutade och pagaende pro-
jekt samtidigt som resultatet belastades
med kostnader for avgangsvederlag.

Moderbolagets finansnetto uppgick till
14,7 mkr (-26,0) varav 26,2 mkr (0) avser
orealiserade positiva vardeférandringar pa
derivat och -3,8 mkr (-17,7) avser reali-
serade forluster pa derivat. Moderbolaget

pabdrjade i maj 2018 valutasékring med
derivatinstrument. Sakringen om 60 miljo-
ner EUR ingicks for att reducera valutaris-
ken i Catellas exponeringar i euro. |
finansnettot ingar vidare ranta och lane-
upplaggningskostnader pa obligationslan
om 9,0 mkr (8,2).

Resultat fore skatt tillika periodens resul-
tat uppgick till 4,5 mkr (-41,8).

Likvida medel som bolaget har pa sitt
transaktionskonto i koncernens cashpool i
ett svenskt kreditinstitut redovisas som
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag.
Per balansdagen uppgick denna post till
93,1 mkr.

Antalet anstdllda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid peri-
odens slut till |3 personer (12).

Forsta halvdret 2020

De totala intékterna uppgick till 16,7 mkr
(9,2) och rorelseresultatet uppgick till -26,7
mkr (-24,9) under perioden. Finansiella
poster summerade till -1 1,9 mkr (-40,3)
och resultat fore skatt tillika periodens re-
sultat uppgick till -38,5 mkr (-65,3).

Medarbetare

Antalet anstillda for kvarvarande verksam-
heter, motsvarande heltidstjanster, uppgick
vid periodens slut till 578 personer (551),
varav 209 (216) inom verksamhetsgrenen
Corporate Finance, 348 (315) inom verk-
samhetsgrenen Asset Management och 21
(20) avseende 6vriga funktioner.

Antalet anstdllda inom avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning (Banking) upp-
gick vid periodens slut till 28 personer
(96).

Totalt antalet anstéllda, motsvarande
heltidstjanster, uppgick vid periodens slut
till 605 personer (646).

Aktiekapital

Det registrerade aktiekapitalet uppgick per
30 juni 2020 till 177 mkr (173) foérdelat pa
88 348 572 aktier (86 281 905). Kvot-
varde per aktie ar 2. Aktiekapitalet &r for-
delat pa tva aktieslag med olika réstvarde.
2 530 555 A-aktier, som ger 5 réster per
aktie, och 85 818 017 B-aktier med | rost
per aktie.

Under mars 2020 nyttjades 2 066 667
teckningsoptioner for teckning av lika
manga nyemitterade aktier fér ett pris om
7,20 kr per aktie. De nya B-aktierna regi-
strerades hos Bolagsverket den 6 maj

2020. Vidare under mars aterk&ptes
|00 000 teckningsoptioner fran en nyckel-
person och 266 667 teckningsoptioner i
eget forvar forfoll utan nyttjande.

Inga utestaende teckningsoptioner kvar-
stod i Catella AB per 30 juni 2020.

Aktien

Catella dr noterat pa Nasdaq Stockholm
inom segmentet Mid Cap och aktien hand-
las under kortnamnen CAT A och CAT B.
Aktiekursen for Catellas B-aktie uppgick till
20,50 kr (26,05) per 30 juni 2020. Det to-
tala bérsvardet uppgick vid periodens slut
till 1 816 mkr (2 251).

Aktiedgare

Catella hade 8 710 (7 269) aktiedgare regi-
strerade vid periodens slut. De storsta en-
skilda aktiedgarna per 30 juni 2020 var
Claesson & Anderzén-koncernen med ett
innehav pa 49,4 procent (48,3) av kapital
och 48,8 procent (47,8) av résterna foljt av
Strawberry Capital med ett innehav pa 5,2
procent (4,2) av kapital och 5,3 procent
(4,4) av rosterna.

Utdelning
Catellas mal ar att till aktiedgarna éverféra
koncernens resultat efter skatt till den del
det inte bedéms nddvandigt for att ut-
veckla koncernens operativa verksam-
heter, samt beaktande bolagets strategi
och finansiella stéllning. Justerat for resul-
tatmdssigt orealiserade vdrdedkningar ska
over tid minst 50 procent av koncernresul-
tatet efter skatt Sverforas till aktiedgarna.
Mot bakgrund av Corona-pandemin be-
slutade styrelsen i Catella AB (publ) i april
att dra tillbaka den féreslagna utdelningen
om 0,90 kr per aktie och foreslog arsstam-
man att ingen utdelning lamnas. Med anled-
ning av de framtida satsningar inom den
operativa verksamheten och kommande
investeringar samt osdkerheten pa grunda
av pandemin avser styrelsen att inte kalla
till en extra bolagsstdmma under andra
halvaret 2020 for att behandla fragan om
utdelning.

Risker och osikerhetsfaktorer

Catella paverkas av utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna. Corporate Finance-
verksamheten paverkas av marknadens
transaktionsvillighet som i sin tur styrs av
den makroekonomiska utvecklingen och
tillgangen till lanefinansiering.
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Kapitalférvaltningen paverkas av mark-
nadsutvecklingen pa de nordiska bérserna
samt av utvecklingen pa fastighetsmark-
naden.

Covid-19 utbrottet paverkar Catella ne-
gativt, och det finns en risk for en vasentlig
finansiell paverkan pa koncernen. Givet
den osékra situationen ar det i nuldget inte
mojligt att uppskatta hela den potentiella
paverkan fér koncernen de kommande
kvartalen. Koncernledningen gér antagan-
den att tredje kvartalet 2020 kommer att
praglas av stor osdkerhet vilket paverkar
viljan fran investerare att genomféra affa-
rer samt att investera kapital.

Inom Catella-koncernen bedriver flera
bolag tillstandspliktig verksamhet under till-
syn av respektive hemvistlands tillsynsmyn-
dighet. Existerande regelverk och den
snabba utvecklingen inom regelverk ar
komplex i allmédnhet och sarskilt avseende
bankverksamhet. Dessa regler stiller hdga
och i framtiden dn hogre krav pa den till-
standspliktiga verksamhetens rutiner och
processer samt likviditets- och kapitalreser-
ver. Att efterleva dessa regelverk ar en
férutsattning for att bedriva tillstandspliktig
verksamhet. Catella arbetar kontinuerlig
med att sakerstdlla efterlevnad av nuva-
rande regelverk samt férbereder sig for
regelefterlevnad av kommande regelfor-
andringar.

Upprattandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledningen
gbr uppskattningar och bedémningar avse-
ende bland annat vdrdering av laneportfél-
jer, goodwill och varumarke samt
antaganden hanférliga till intaktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedémningar pa-
verkar saval koncernens resultatrakning
som finansiella stéllning samt upplysningar
som ldmnas om exempelvis ansvarsférbin-
delser. For vdsentliga uppskattningar och
beddmningar, se not 4 i Arsredovisningen
for 2019. Faktiskt utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar be-
roende pa andra omstandigheter eller and-
rade férutsattningar.

Catella har investeringar i fastighetsut-
vecklingsprojekt i Tyskland, Danmark och
Frankrike. Investeringar sker foretradesvis-
genom intresseféretag men sker dven ge-
nom dotterbolag. Projekten drivs av
Catellas tyska, danska och franska dotter-
bolag. Catella har for avsikt att investera
och fardigstélla projektet om det kravs for
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att placera i framtida fondstrukturer skap-
ade av Catella. Investeringarna innefattar
risker ddr intressebolagen maste vilja att
investera dven i senare delfaser av pro-
jekten, driva projekten till fardigstallande al-
ternativt ldamna projekten och dirmed
férlora det investerade kapitalet.

For danska projektet Kaktus togs beslut
under 2019 att inleda byggnationsfasen
och fardigstélla projektet for att fa ut storst
potential for Catellas aktiedgare. Beslutet
innebar ett okat investeringsatagande fran
Catellas sida och foéranledde en omklassifi-
cering av innehavet i fastighetsutvecklings-
bolaget Kaktus | TopCo ApS fran innehav
i intresseforetag till andelar i dotterféretag
med full konsolidering av Kaktus resultat-
och balansrékningar. Liknande risker finns i
alla fastighetsutvecklingsprojekt som Ca-
tella investerar i (se not 3).

Sasongsvariationer

Inom verksamhetsgrenen Corporate
Finance ar sdsongsvariationerna betydande.
Det innebdr att omsattning och resultat
varierar under aret. Inom Corporate
Finance ar vanligtvis transaktionsvolymerna
hogst under fjarde kvartalet, foljt av det
andra kvartalet, varefter det tredje och
forsta kvartalet foljer.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovis-
ningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upp-
rattade i enlighet med "International Finan-
cial Reporting Standards” (IFRS) sadana de
antagits av Europeiska Unionen (EU), Ars-
redovisningslagen och RFR | Komplette-
rande redovisningsregler fér koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter ar
uppréttade i enlighet med /&rsredovisnings—
lagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

[ juni 2020 ingick Catella avtal med Atha-
nase Industrial Partner om Sverlatelse av
70 procent av aktierna i Catella Fondfor-
valtning. Transaktionen, som kraver myn-
dighetsgodkdnnande, férvantas slutforas
under andra halvaret 2020. Fran och med
30 juni 2020 redovisas darfér Catella
Fondférvaltning enligt IFRS 5 vilket innebar
att dotterbolagets tillgangar och skulder re-

dovisas pa separata rader benamnda Till-
gangar under forséljning respektive Skulder
under férsdljning. Tidigare ars jamforelse-
siffror avseende fondbolagets tillgangar
och skulder klassificeras daremot inte om
pa motsvarande sitt. Redovisningen base-
ras pa att fondbolaget inte utgdr ett va-
sentligt verksamhetsomrade for
koncernen. Fondbolagets resuttatrakning
sarredovisas inte utan denna ingar i kon-
cernens resultatrakning fram till dess att
kdparen tilltrader aktierna.

For information i not 8 avseende sa kal-
lad konsoliderad situation som utgdrs av
delar av Catellas verksamhet, ar denna
upprattad i enlighet med koncernens redo-
visningsprinciper samt Lag om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL).

De f6r koncernen och moderbolaget
vdsentligaste redovisningsprinciperna ater-
finns i Catellas arsredovisning fér 2019.
Avrundningar kan férekomma i tabeller
och kommentarer.

Transaktion med narstaende

Catella innehar andelar i intresseféretagen
Nordic Seeding GmbH och Grand Central
Beteiligungs GmbH vars &vriga deldgare ut-
g6rs av Claesson & Anderzén-koncernen
och ledningen i Catella Project Manage-
ment GmbH. Catellas samlade netto inve-
stering i bada bolagen uppgar till 85 mkr
per den 30 juni 2020. F6r mer information
se not 3 i denna rapport samt not 20 och
37i /Z\rsredovismng 2019.

Catellas tyska dotterforetag Catella Pro-
ject Management GmbH (CPM) driver fas-
tighetsutvecklingsprojekten inom
intresseféretagen Nordic Seeding GmbH
och Grand Central Beteiligungs GmbH. Vi-
dare driver Catellas franska dotterforetag
Catella Logistic Europe SAS (CLE) fastig-
hetsutvecklingsprojekt inom flera intresse-
féretag. Ingen del av de arvoden fér
utférda tjianster som CPM och CLE faktu-
rerar intresseféretagen elimineras i Catel-
las koncernresultatrakning da
intresseforetagen faller utanfér Catellas in-
tressegemenskap.

Prognos
Catella limnar inga prognoser.

Finansiell kalender
Delirsrapport januari-september 2020
|2 november 2020
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For ytterligare information
Johan Claesson, tf vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa catella.com.

Denna information dr sadan information
som Catella AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vdrdepappersmarknaden. In-
formationen lamnades, genom nedansta-
ende kontaktpersons férsorg, for
offentliggdrande den 2| augusti 2020

ki. 07.00 CET.

Undertecknade forsakrar att denna delars-
rapport ger en rattvisande Gversikt av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver va-
sentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2020
Catella AB (publ)

Jan Roxendal, styrelseordférande

Johan Damne, styrelseledamot

Joachim Gahm, styrelseledamot

Anna Ramel, styrelseledamot

Tobias Alsborger, styrelseledamot

Johan Claesson, tf vd och koncernchef


http://www.catella.com/sv/Catella-Group/IR/Finansiell-information/Finansiella-rapporter/

Koncernens resultatrakning

2020 2019 2020 2019 2019

Mkr Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsittning 499 677 948 1124 2353
Ovriga rorelseintikter 24 I 78 18 67
Totala intakter 523 688 1 027 I 142 2420
Uppdragskostnader och provisioner -100 -136 -170 2213 -372
Ovriga externa kostnader -95 -107 -208 -208 -451
Personalkostnader -252 -252 -471 -441 -1 043
Auvskrivningar -26 -30 51 -57 -128
Ovriga rérelsekostnader -12 | -15 3 -4
Rérelseresultat 39 164 Il 226 422
Rénteintakter | 6 3 I 13
Réntekostnader -12 -13 -24 -25 -49
Ovriga finansiella poster -6 | -23 -10 -103
Finansiella poster - netto -17 -6 -44 -23 -138
Resultat fére skatt 21 157 67 203 284
Skatt -94 -44 -117 -67 -135
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 73 114 -49 136 148
Verksamheter som innehas for férsaljning:
Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 7 -76 -49 -89 6l 45
Periodens resultat -149 64 -139 197 193
Resultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -147 38 -147 149 113

Innehav utan bestimmande inflytande -2 27 9 49 80

-149 64 -139 197 193

Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
Kvarvarande verksamheter
- fére utspadning -0,81 1,01 -0,65 1,02 0,79
- efter utspadning -0,81 0,99 -0,65 0,99 0,77
Avyttringsgrupp som innehas for férsaljning
- fére utspadning -0,86 -0,57 -1,01 0,71 0,52
- efter utspadning -0,86 -0,56 -1,01 0,69 0,51
Total verksamhet
- fore utspadning -1,66 0,44 -1,67 1,72 1,31
- efter utspadning -1,66 0,43 -1,67 1,68 1,28
Antal aktier vid periodens slut 88348 572 86281 905 88348572 86281 905 86 281 905
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 88348572 87996 972 88424995 88718244 88382 173




Koncernens rapport 6ver totalresultat

2020 2019 2020 2019 2019
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -149 64 =13 197 193
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Vardeférandring formansbestimda pensionsplaner 0 0 0 0 |
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Verkligt vardeforandringar i finansiella tillgangar via Gvrigt totalresultat 10 7 4 19 26
Sakring av nettoinvestering 31 -9 0 -14 -7
Omrikningsdifferenser -94 7 -1l 40 40
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -53 5 -8 45 59
Summa totaltresultat for perioden -201 70 -146 242 252
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -197 43 -155 193 171
Innehav utan bestimmande inflytande 5 27 8 50 8l
-201 70 -146 242 252

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.



Koncernens rapport 6ver finansiell stallning I sammandrag

2020 2019 2019
Mkr Not 30-jun 30-jun 3| dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 600 648 627
Kontraktstillgangar 173 266 183
Materiella anlaggningstillgangar 25 28 25
Innehav i intresseforetag 3 112 157 92
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,4,5 227 345 261
Uppskjutna skattefordringar | 8l 78
Ovriga langfristiga fordringar 6 6 6
I 143 | 530 1272
Omsattningstillgangar
Exploaterings- och projektfastigheter 444 0 336
Kundfordringar och 6vriga fordringar 428 651 684
Kortfristiga placeringar 3,4,5 67 133 124
Likvida medel * 1 040 677 88l
1 980 I 461 2026
Tillgangar under forsaljning 139 - -
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 7 629 959 759
2748 2420 2785
Summa tillgangar 3891 3950 4057
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 177 173 173
Ovrigt tillskjutet kapital 289 280 280
Reserver 53 48 6l
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 862 | 044 1 009
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare 1 381 | 544 1522
Innehav utan bestimmande inflytande 204 228 214
Summa eget kapital | 584 1772 I 736
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 429 | 213
Obligationslan 749 745 747
Kontraktsskulder 134 267 138
Uppskjutna skatteskulder 24 29 27
Ovriga avsittningar 54 52 6l
1 389 | 094 I 186
Kortfristiga skulder
Kontraktsskulder 45 0 52
Leverantorsskulder och Gvriga skulder 575 569 772
Skatteskulder 40 49 22
660 617 846
Skulder under férsiljning 59 - -
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 7 198 467 289
918 I 084 1135
Summa skulder 2306 2178 2321
Summa eget kapital och skulder 3891 3950 4057
* varav pantsatta och spérrade likvida medel 50 98 97

Information avseende finansiell stéllning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.

20



Koncernens rapport 6ver kassafléden

2020 2019 2020 2019 2019
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -55 98 -20 297 385
Omklassificering och justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avvecklingskostnader 55 0 56 42 24
Ovriga finansiella poster -6 4 -6 -233 -203
Auvskrivningar 27 31 52 58 130
Nedskrivningar /aterlaggning nedskrivningar kortfristiga fordringar 0 7 3 10 8
Forandringar avsattningar -9 -1 -8 -1 8
Bokférda ranteintikter fran laneportfoljer -1 -4 -2 -9 -1l
Resultat fran andelar i intresseforetag -10 -5 -19 -7 -25
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader -2 10 -1 3 32
Betalda skatter =15 -107 -48 -174 -277
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapital -16 33 7 -14 71
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar 122 450 358 | 542 1511
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder -45 2216 -388 -3 500 -3416
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6l 267 -22 -1972 -1 834
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -1 -5 -3 -5
Auvyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 | 0 | |
Forvary avimmateriella anldggningstillgangar -3 -3 -3 -6 -16
Verksamhetséverlatelser netto efter radgivningskostnader | -2 132 247 245
Forvary av och tilliggsinvesteringar i intressefretag 0 -26 - -29 -34
Investeringar i exploaterings- och projektfastigheter -40 0 -107 - -45
Forvary av finansiella tillgangar -25 -34 -34 -45 -101
Forsiljning av finansiella tillgangar 30 24 43 20 74
Kassafloden fran laneportfoljer -0 4 -0 6 28
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 -37 27 192 148
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner 0 0 -1 -4 -4
Nyemission 0 0 15 18 18
Upptagna lan 138 -4 218 -4 |
Amortering av leasingskuld -13 -14 -28 -31 -53
Utdelning -15 -104 -18 -104 -104
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande 0 -28 -31 -103
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 109 -150 186 -155 -245
Periodens kassafléde 131 80 190 -1934 -1931
Likvida medel vid periodens borjan 1 494 1261 1378 3234 3234
Valutakursdifferens i likvida medel -60 31 i 72 75
Likvida medel vid periodens slut * ** I 565 1372 I 565 1372 1378
Varav kassaflode fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning:
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71 95 -6l -2 180 -238l
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0 19 131 268 266
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0 0
Periodens kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for férsaljning -71 14 -30 -1 911 2115
*Varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 469 695 469 695 497
** Varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar under férsaljning 55 - 55 - -

Av koncernens likvida medel dr 469 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella—koncernen har ej, med hansyn till de foreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang

till Catella Banks likviditet.
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Koncernens rapport 6ver forandringar | eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan
tillskjutet Verkligt  Omraknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * varde reserv reserv resultat Summa inflytande ** eget kapital
Ingadende balans per | januari 2020 173 280 48 13 1 009 1522 214 1736
Periodens totalresultat fér januari - juni 2020:
Periodens resultat -147 -147 9 -139
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 4 -1l -7 0 -8
Periodens totalresultat 4 -1 -147 -155 8 -146
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -19 -19
/&terkép av utstdllda teckningsoptioner -1 -1 -1
Nyemission under registrering 4 I 15 15
177 289 51 2 862 1381 204 | 584

Utgdende balans per 30 juni 2020

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

#* |nnehav utan bestdmmande inflytande ar hanforligt till minoritetsigande i dotterforetag inom Systematic Funds och Property Funds samt flertalet dotterféretag inom Property Asset Mana-

gement och Corporate Finance.

Under forsta kvartalet 2020 nyttjades 2 066 667 teckningsoptioner fér teckning av lika manga nyemitterade B-aktier i Catella AB for ett pris om 7,20 kr per aktie och 100 000 teckningsopt-
ioner aterkdptes fran en nyckelperson. Darutdver forfoll 266 667 teckningsoptioner i eget férvar utan nyttjande. Efter dessa transaktioner kvarstod inga utestaende teckningsoptioner i
Catella AB. Aterkop av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgérs av fritt eget kapital och 6verskjutande del mot Balanserade

vinstmedel.
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan
tillskjutet Verkligt  Omriknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * varde reserv reserv resultat Summa inflytande ** eget kapital
Ingdende balans per | januari 2019 168 270 22 -19 | 000 | 442 205 | 647
Periodens totalresultat fér januari - juni 2019:
Periodens resultat 149 149 49 197
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 19 25 44 | 45
Periodens totalresultat 19 25 149 193 50 242
Transaktioner med aktieagare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande -2 -2 -27 -29
/&terkbp av utstillda teckningsoptioner -4 -4 -4
Nyemission under registrering 4 14 18 18
Utdelning -104 -104 -104
173 280 41 6 1 044 | 544 228 1772

Utgdende balans per 30 juni 2019

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

** Innehav utan bestdmmande inflytande ar hanforligt till minoritetsagande i dotterforetag inom Systematic Funds och Property Funds samt flertalet dotterféretag inom Property Asset Mana-

gement och Corporate Finance.

Under mars 2019 nyttjades 2 166 667 teckningsoptioner for teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris om 8,40 kr per aktie. Emittering av de nya B-aktierna skedde den 8 april
2019 genom registrering hos Bolagsverket. Under forsta kvartalet aterképtes daven 200 000 teckningsoptioner med anledning av fordndringar i Catella ABs koncernledning. Aterkép av teck-
ningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgérs av fritt eget kapital och Gverskjutande del mot Balanserade vinstmedel. Under andra
kvartalet gjordes inga transaktioner med teckningsoptioner. Moderbolaget hade per 30 juni 2019 totalt 2 333 334 utestaende teckningsoptioner varav |66 667 i eget forvar.
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Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management Ovrigt Koncernen

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Mkr Not  apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun
Nettoomsattning 104 165 398 514 2 -3 499 677
Ovriga rorelseintikter | | 10 6 12 4 24 I
Totala intdkter 105 166 408 520 10 | 523 688
Uppdragskostnader och provisioner -1 -17 -89 -122 0 3 -100 -136
Ovriga externa kostnader -26 -40 -62 -68 -8 | -95 -107
Personalkostnader -67 -90 -174 -148 -10 -14 -252 -252
Avskrivningar -6 -5 -17 -22 -3 -4 -26 -30
Ovriga rorelsekostnader 2 | 221 -0 7 | -12 |
Rérelseresuttat -3 15 45 160 -4 -12 39 164
Rénteintakter 0 | 0 0 | 5 | 6
Réntekostnader -3 -2 -2 -4 -7 -7 -12 -13
Ovriga finansiella poster -1 0 2 -3 -8 3 -6 |
Finansiella poster - netto -3 -1 -0 -6 -14 | -17 -6
Resultat fore skatt -6 14 45 154 -18 -1 21 157
Skatt -l -3 21 -42 72 2 -94 -44
Periodens resultat fran kvarvarande -7 I 24 12 -90 -9 -73 I'14
Verksamheter som innehas for
forsaljning:
Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas for 7 0 0 -76 -49 0 -0 -76 -49
forsalining
Periodens resultat -7 I -52 63 -90 -9 -149 64
Resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 8 I 49 36 90 9 _147 38

Corporate Finance Asset Management Ovrigt Koncernen

2020 2019 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2019
Mkr Not  jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun  jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning 211 268 704 743 861 | 660 -5 -5 -1 948 1124 2353
Ovriga rorelseintakter 3 2 5 55 10 29 21 6 34 78 18 67
Totala intdkter 214 270 709 798 871 | 689 15 | 22 1027 I 142 2420
Uppdragskostnader och provisioner -20 -26 -55 -151 -190 -324 0 3 7 -170 <213 -372
Ovriga externa kostnader -60 -77 -152 -133 -130 -296 -14 -1 -3 -208 -208 -451
Personalkostnader -137 -156 413 -316 -264 -591 -19 -20 -39 -471 -441 -1 043
Avskrivningar -12 -9 -26 31 -40 -80 -7 -8 22 -51 -57 -128
Ovriga rérelsekostnader 0 2 -1 -24 0 -6 8 | 3 -15 3 -4
Rorelseresultat -16 3 62 143 247 392 -16 -23 -32 Il 226 422
Rénteintakter | | 2 0 0 | 2 10 10 3 I 13
Réntekostnader -5 -4 -1 -4 -8 -9 -15 -13 -28 -24 -25 -49
Ovriga finansiella poster 0 -0 -0 -12 -13 -23 -1l 4 -80 -23 -10 -103
Finansiella poster - netto -4 -3 -9 -16 221 -31 -24 0 -98 -44 -23 -138
Resultat fore skatt -20 -0 52 128 226 361 -40 -23 -130 67 203 284
Skatt -3 -6 -29 -44 -64 -107 -70 3 | -7 -67 -135
Periodens resultat fran kvarvarande -23 -6 23 84 162 253 -110 -20 -128 -49 136 148
verksamheter
Verksamheter som innehas fér
Periodens resultat tran
avyttringsgrupp som innehas fér 7 0 0 0 -89 6l 44 0 | | -89 6l 45
farsilinin:
Periodens resultat 23 -6 23 -5 223 298 -110 -19 -128 -139 197 193
Resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -24 -6 23 -13 174 218 -110 -19 -128 -147 149 I3

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Asset Management , Gverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse
och utgdr dirmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och Egna investeringar redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori
redovisas dven forviarvs— och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna.
Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna ar begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Transaktionerna sker enligt marknadsmassiga
villkor.
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Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018
Mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 104 107 286 150 165 102 299 145
Ovriga rorelseintikter | 2 | | | | | |
Totala intakter 105 109 287 152 166 103 299 146
Uppdragskostnader och provisioner -1l -9 -18 -1l -17 -9 -50 -22
Ovriga externa kostnader -26 -35 -42 -32 -40 -37 -58 -38
Personalkostnader -67 -70 -169 -88 -90 -66 -163 -82
Auvskrivningar -6 -6 -7 -10 -5 -5 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader 2 -2 -4 | | | 3 2
Rérelseresultat -3 -13 48 I 15 -12 30 5
Rénteintdkter 0 | | | | 0 0 |
Réntekostnader =3} -3 -3 -4 -2 -2 -1 -1
Ovriga finansiella poster -1 | -0 0 0 -0 0 -0
Finansiella poster - netto -3 -1 -3 -3 -1 -2 -0 0
Resultat fére skatt -6 -14 45 8 14 -14 29 5
Skatt -1 -2 -18 -6 -3 -2 -18 -4
Periodens resultat -7 -16 27 2 I -16 I |
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 8 16 27 2 I 6 12 |

Asset Management

2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018
Mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 398 345 438 361 514 347 390 323
Ovriga rorelseintikter 10 44 7 12 6 4 12 5
Totala intakter 408 389 445 374 520 351 401 328
Uppdragskostnader och provisioner -89 -6l -65 -68 -122 -68 -51 -66
Ovriga externa kostnader -62 71 -88 -78 -68 -63 -89 -6l
Personalkostnader -174 -142 -198 -129 -148 -6 -209 -100
Auvskrivningar -17 -14 -18 -22 -22 -18 -8 -4
Ovriga rérelsekostnader 221 -3 -8 2 -0 0 -4 -2
Rérelseresultat 45 98 67 79 160 86 41 95
Ranteintakter 0 0 | 0 0 -0 0 0
Réntekostnader -2 -2 -3 | -4 -4 -1 -1
Ovriga finansiella poster 2 -14 7 -17 -3 -1 4 -8
Finansiella poster - netto -0 -16 5 -16 -6 -14 3 -8
Resultat fére skatt 45 82 72 63 154 72 44 87
Skatt 21 -23 -20 -23 -42 -22 -18 -22
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 24 60 51 40 112 50 26 65
Verksamheter som innehas for férsaljning:
Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning -76 -14 -7 -10 -49 110 -150 -34
Periodens resultat -52 46 45 30 63 160 -123 31
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 49 36 27 17 36 138 _137 6
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Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management Ovrigt Koncernen
2020 2019 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2019

Mkr 30-jun 30-jun 31| dec 30-jun 30-jun 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 66 66 67 480 524 507 53 58 53 600 648 627
Kontraktstillgangar 70 48 79 96 197 90 7 20 14 173 266 183
Materiella anlaggningstillgangar 8 10 9 17 17 16 0 0 0 25 28 25
Innehav i intresseforetag -0 0 -0 I 16 I 101 141 8l 112 157 92
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 120 145 149 107 200 11 227 345 261
Uppskjutna skattefordringar 0 0 0 0 I 7 0 70 70 | 8l 78
Ovriga langfristiga fordringar 16 18 17 2 2 2 -12 -13 -13 6 6 6

160 142 171 726 912 783 257 476 318 | 143 | 530 1272
Omsattningstillgangar
Exploaterings- och projektfastigheter 0 0 0 0 0 0 444 0 336 444 0 336
Kundfordringar och 6vriga fordringar 150 162 189 246 415 460 32 74 36 428 651 684
Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 51 51 67 8l 74 67 133 124
Likvida medel 216 118 176 763 571 608 6l -12 97 | 040 677 88l

366 281 364 I 009 1 037 1118 604 143 543 1 980 I 461 2026
Tillgangar under férsiljning 0 0 0 139 0 0 -0 0 0 139 0 0
Tilgangar | avytiringsgrupp som innehas 0 0 0 706 1034 835 7775 76 €9 959 759
for forsaljning

366 281 364 | 854 2071 1 953 527 68 467 2748 2420 2785
Summa tillgangar 526 423 536 2581 2983 2736 784 543 785 3891 3950 4057
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas dl 34 27 57 1500 1578 1545 (53 62 80 1381 1543 152
moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande 19 19 26 179 210 182 5 -0 5 203 228 214
Summa eget kapital 53 46 83 | 679 | 788 |1 727 -148 -62 -75 | 584 | 772 | 736
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 8l | 0 20 0 0 328 0 213 429 | 213
Obligationslan 0 0 0 0 0 0 749 745 747 749 745 747
Kontraktsskulder 57 49 65 76 201 73 0 17 0 134 267 138
Ovriga langfristiga skulder 107 105 105 I 13 12 -118 -118 -118 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 14 18 17 10 I 10 24 29 27
Ovriga avsittningar | 0 | 53 52 59 0 0 | 54 52 6l

246 155 171 174 284 162 969 655 854 | 389 I 094 I 186
Kortfristiga skulder
Kontraktsskulder 16 0 17 22 0 21 7 0 15 45 0 52
Leverantorsskulder och Gvriga skulder 207 216 259 446 432 555 -77 -79 -42 575 569 772
Skatteskulder 4 6 7 35 43 15 0 0 0 40 49 22

227 222 282 503 474 591 -70 -79 -27 660 617 846
Skulder under forsaljning 0 0 0 6l 0 0 -2 0 0 59 0 0
Skulder i avytringsgrupp som innehas for 0 0 0 163 437 25 35 30 33 198 467 289
forsiljning

227 222 282 727 912 847 -37 -49 6 918 I 084 I135
Summa skulder 473 377 453 901 1195 | 009 932 606 860 2306 2178 2321
Summa eget kapital och skulder 526 423 536 2581 2983 2736 784 543 785 3891 3950 4057
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Not 3. Catellas egna investeringar

| ett internationellt perspektiv dr det viktigt
att Catella i utvalda situationer kan inve-
stera tillsammans med kund for att attra-
hera kapital till de projekt och produkter
som Catella arbetar med. Under de kom-
mande aren avser Catella att avsatta kapital
fér dessa investeringar som primart ar
inom fastighetsomradet.

Catella ser stora mdjligheter i bade olika
projekt och rena fastighetsprodukter dar
Catella genom ett aktivt deltagande kom-
mer att bidra till tillvaxt och trovérdighet
utdver en god avkastning. Malet for re-
spektive investering ska vara att erhdlla en

avkastning (IRR) pa minst 20 procent éver
tid.

Catella har investeringar i fastighetsut-
vecklingsprojekt i Tyskland och Danmark
(se nedan beskrivning av projekten). Inve-
steringar sker dels genom dotterbolag, dels
genom intresseforetag. Projekten drivs av
Catellas tyska och danska dotterbolag. Ca-
tella har for avsikt att investera i den tidiga
fasen av projekten dar koncept och ram-
verk faststdlls for att avyttra projekten in-
nan eller under byggnationsfasen
afternativt vid projektens fardigstéllande.

For att strukturera de egna investering-
arna och stédja nya fastighetsprodukter
har Catella bildat en investeringskommitté
vars uppgift dr att utvdrdera investeringar
och fatta beslut om avyttring av tillgdngar.

Nedan redovisas Catellas egna investe-
ringar under kategorin Ovrigt, klassifice-
rade pa samma sitt som i koncernens
finansiella stéllning; Innehav i intressefére-
tag, Andra langfristiga vardepappersinne-
hav, Exploaterings- och projektfastigheter
samt Kortfristiga placeringar.

Innehav i Andra langfristiga Exploaterings- och Kortfristiga
OVRIGT, mkr intresseforetag vardepappersinnehav projektfastigheter placeringar Summa
Fastighetsutvecklingsprojekt * 87 444 - 531
Laneportfoljer 63 52 115
Ovriga innehav 14 44 15 73
Summa 101 107 444 67 719
Investeringsdtaganden 23

* Investeringarna innefattar risker som innebdr att Catella kan hamna i situationer dar Catella méste vélja att investera dven i senare delfaser av projekten, driva projekten till fardigstdllande
alternativt limna projektet och darmed férlora det investerade kapitalet.

Kommentarer till Gitellas egna investeringar
under andra kvartalet 2020

Catellas egna investeringar redovisas i kon-
cernens resultatrakning och finansiella stall-
ning i kategorin Ovrigt, se not | och 2. De
egna investeringarna uppgar per 30 juni
2020 till 719 mkr vilket dr en Skning med
I8 mkr i jamforelse med féregaende kvar-
tal. Under perioden har tilliggsinveste-
ringar i fastighetsutvecklingsprojektet
Kaktus gjorts med 40 mkr samtidigt som
valutakursférandringar i EUR/SEK och
DKK/SEK paverkat Catellas egna investe-
ringar negativt med 41 mkr. Vidare har re-
sultat fran innehav i intresseforetag okat
vardet med | | mkr och orealiserade var-
deférandringar pa derivat har okat tillgang-
arnas varde med 9 mkr.

Fastighetsutvecklingsprojekt

Grand Central
Bostadsfastighetsutvecklingsprojekt med en
total férvantad forséljningsvolym, vid far-
digstalit projekt, om cirka 500 miljoner
euro beldget bredvid centralstationen i
Dusseldorf. Projektet bestar av | 000 la-
genheter pa en markyta om 40 000
kvadratmeter. Projektet startade 2015 och
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Catella har sedan start anskaffat tillstand
for att uppfora byggnader pa markytan.

Catella har som tidigare kommunicerats
ingatt avtal per oktober 2019 att avyttra
projektet Transaktionen avslutades under
augusti 2020 vilket medfér en positiv ef-
fekt pa resultatet efter skatt om cirka 155
mkr under det tredje kvartalet 2020.

Transaktionens totala resultateffekt ef-
ter skatt uppgar till cirka 170 mkr varav 15
mkr har redovisats under fjarde kvartalet
2019.

Seestadt MG+
Bostadsfastighetsutvecklingsprojekt med en
total férvantad forséljningsvolym, vid far-
digstéllt projekt, om cirka 700 miljoner
euro beldget bredvid centralstationen i
Monchengladbach. Projektet bestar av

| 500 —2 000 lagenheter pa en markyta
om 140 000 kvadratmeter. Projektet star-
tade 2017 och Catella har forvarvat forsta
delen av markytan under 2019. Catella ar-
betar med att skapa detaljplan och urbani-
seringsavtal.

Diissel-Terrassen

Bostadsfastighetsutvecklingsprojekt med en
total férvantad forséljningsvolym, vid far-
digstéllt projekt, om cirka 250 miljoner
euro beldget i en férort till Dusseldor.
Projektet bestar av 800 lagenheter pa en
markyta om 75 000 kvadratmeter. Pro-
jektet startade 2018 och Catella har fér-
varvat forsta delen av markytan under
2018. Catella arbetar med att skapa detalj-
plan och urbaniseringsavtal.

Kaktus
Studentbostadsfastighetsutvecklingsprojekt
med en total férvantad foérsaljningsvolym,
vid fardigstéllt projekt, om cirka 130 miljo-
ner euro beldget i centrala K&penhamn.
Projektet bestar av en total yta om 25 000
kvadratmeter som inkluderar 495 lagen-
heter. Detaljplanen godkandes 2017 och
bygglov beviljades 2019.

Som tidigare kommunicerats har beslut
tagits for projekt Kaktus att inleda byggnat-
ionsfasen och fardigstalla projektet for att
fa ut storst potential for Catellas aktied-
gare. Beslutet innebdr ett dkat investerings-
atagande fran Catellas sida och har
féranlett en omklassificering av innehavet i
fastighetsutvecklingsbolaget Kaktus |
TopCo ApS fran innehav i intresseféretag



till andelar i dotterféretag med full konsoli-
dering av Kaktus resultat- och balansrak-
ningar. Férandringen innebar att en ny
balanspost, Exploaterings- och projektfas-
tigheter, redovisas i koncernens finansiella

stdllning fran och med 30 september 2019.

Laneportfofer

Laneportfdlierna bestar av vardepapperi-
serade europeiska lan med huvudsaklig ex-
ponering mot bostader. Utvecklingen i
laneportfolierna foljs noga, och omvarde-
ringar gérs kontinuerligt. Prognosen utférs
av den franska investeringsradgivaren Car-
tesia S.A.S. Det bokforda vardet i Catellas
koncernredovisning faststalls baserat pa
prognostiserade diskonterade kassafléden

bestaende i huvudsak av rantebetalningar
men dven amorteringar.

Sammandrag av Catellas laneportfdl]
samt utfall och prognos av kassafléden fér
laneportfélien redovisas i denna not pa
ndstkommande sidor.

Owiga innehav

Ovriga innehav utgdrs framst av noterade
och onoterade aktier i svenska aktiebolag.
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Sammandrag av Catellas laneportfdlj

Prognostiserade Andel av  Prognostiserade

Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassaflode * kassafloden kassafloden kassafloden rinta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 51,5 25,0% 50,8 45,0% 5,6% 0,3
Pastor 3 ** Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 252 12,2% 11,0 9,7% 10,6% 83
Pastor 5 ** Spanien - - - - - -
Lusitano 4 ** Portugal - - - - -

Lusitano 5 Portugal 129,2 62,8% 51,0 45,3% 30,0% 4,1
Sestante 2 ** Italien - - - - - -
Sestante 3 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 ** Italien - - - - - -
Totalt kassafléde *#* 2059 100,0% 1128 100% 1.7% 37
Upplupna réantor 22

Bokfért varde i koncernens balansrakning 149

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.

** Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0 kr.

*#* Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassaflode" ar den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassaflode.

Metod och antaganden for kassaflédes-
prognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfolj re-
dovisas i tabell pa ndsta sida och diskonte-
ringsrantorna redovisas ovan per portfdl;.
Mer information om laneportfélien finns
pa nasta sida och i /Z\rsredovisning 2019.

Kassaflodesprognoser

Portféljen varderas enligt verkligt varde
metoden, enligt definitionen i IFRS. | avsak-
naden av en fungerande och tillrackligt lik-
vid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara efter-
stdllda investeringar, utférs varderingen ge-
nom att anvanda tillvigagangssattet ""mark-
to-modell”. Detta tillvdgagangssatt bygger
pa att prognostisera kassaflédet till och
med forfall fér varje investering med
marknadsbaserade kreditantaganden. De
prognostiserade kassaflédena har utarbe-
tats av den externa investeringsradgivaren
Cartesia. Kreditantaganden som anvands av
Cartesia baseras pa historisk utveckling av
de enskilda investeringarna och ett brett
urval av jgmférbara transaktioner. | de pro-
gnostiserade kassaflédena gérs antaganden
av potentiella férsamringar av kreditvariab-
ler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med lag sannolikhet och h&g
potentiell negativ inverkan sasom uppl&s-
ning av euroomradet, dér ett av landerna
som EETI har sina underliggande investe-
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ringar, uttrader ur den europeiska mone-
tdra unionen eller liknande scenarier. Juste-
ringar av kassaflddena paverkar véardet och
redovisas i en kinslighetsanalys pa Catellas
hemsida.

Diskonteringsrantor

Applicerade diskonteringsrantor faststélls
internt och utgar fran ett rullande 24-ma-
naders index med icke betygsatta (non-in-
vestment grade) europeiska foretags-
obligationer som underliggande tillgangar
(iTraxx). Diskonteringsrantorna per port-
f6lj har ocksa faststllts relativt andra till-
gangar i avsaknad av marknadspriser for
tillgdngarna som EET! innehar. Varje kvartal
utvarderar styrelsen fér EETI de prognosti-
serade kassaflédena och dess antaganden i
kombination med marknadsprissattningen
av andra tillgdngar for att eventuellt justera
diskonteringsrdntorna utéver variationen i
indexet. Justeringar av diskonteringsran-
torna paverkar virdet och redovisas i en
kanslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avse-
ende laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av in-
nehav i och/eller ekonomisk exponering
fér vardepapper som ar underordnade ur
betalningshanseende och rankas lagre an
vardepapper som ar sdkrade av eller re-
presenterar dgande i samma tillgangsslag.
Vissa investeringar har ocksa strukturella

inslag som gor att hégre rankade vérde-
papper som &r sakrade av eller represen-
terar dgande i samma tillgangsslag
prioriteras vid utebliven betalning eller om
férlusten Sverstiger vissa nivaer. Detta kan
medfdra avbrott i det intdktsflode som Ca-
tella har raknat med fran sin investerings-
portfolj. Fér vidare information se not 23 i
/Z\rsredovisningen 2019.

Clean-up call

Clean-up call berér samtliga delportfoljer
och ar en option som emittenten innehar
vilken m&jliggér aterkép av delportfélien
ndr de utestdende lanen har amorterats
och understiger tio procent av det emitte-
rade beloppet. Administrationen av port-
féljen ar oftast ej Idnsam nar den
understiger tio procent av det emitterade
beloppet och sdledes m&jliggdr en sadan
konstruktion att emittenten kan undvika
dessa extra kostnader. Konstruktionen
mojliggdr ocksa att investeraren ej blir sit-
tande med mindre och langa kassafléden
tills att portfélien ar aterbetalad.

Time call

Time call berdr delportflien 5 och @r en
option som emittenten innehar vilken méj-
liggor aterkép av delportfélien vid en spe-
cifik tidpunkt och vid varje tidpunkt
ddrefter.



Utfall och prognos av kassafléden for laneportféljen”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederlinderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfolj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor$ Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante4  Memphis *  Shield ** Gems ™ Semper ** Mmiiwe Ludgate ** Utfall  Prognos Diff
Utfall
Helar 2009 4,6 - - - 0,4 08 - 0,9 1,7 0,2 1.6 2,2 0,0 12,4 77 4,7
Helar 2010 78 - - - 2,7 0,0 - 33 6,1 0,7 58 88 0,5 356 357 -0,1
Helar 2011 9.8 - - - 1,1 0,0 0,6 33 4.4 0,9 57 6,9 0,4 43,1 28,4 14,7
Helar 2012 4,5 - - - 10,2 0,0 0,5 08 - 0,7 52 37 0,1 258 30,1 -4.3
Helar 2013 0,2 - - - 2,7 0,0 0,4 - - 0,4 1,2 - 0,2 50 7.5 -2,5
Helar 2014 03 - - - 6,7 0,0 0,4 - - 0,4 - - 13,1 20,9 12,8 8l
Helar 2015 0,1 - - - 37 0,0 0,5 - - 03 - - 16,9 21,5 232 -1.6
Ql 2016 - - - - 1,7 - 0,1 - - 46,7 - - 39 524 513 1,1
Q2 2016 0,1 - - - 2,0 - 0,1 - - - - - 4,0 6,2 54 0,9
Q3 2016 - - - - 0,9 - 0,1 - - - - - 3,4 4.5 50 -0,5
Q4 2016 - - - - 3,7 - 0,1 - - - - - 3,4 72 52 2,1
Ql 2017 - - - - 1,5 - - - - - - - 2,6 4,1 50 -0,9
Q2 2017 - - - - 1,9 - - - - - - - 3,5 55 5,6 -0,1
Q3 2017 - - - - 1.8 - - - - - - - 4.6 6,4 50 1,4
Q4 2017 0,0 - - - 3,8 - - - - - - - 2,7 6,5 4.8 1,7
Ql 2018 0,0 - - - 3,1 - - - - - - - - B 2,6 0,5
Q2 2018 0,0 - - - 2,4 - - - - - - - - 24 2,7 -0,3
Q3 2018 0,0 - - - 2,1 - - - - - - - - 2,2 22 -0,1
Q4 2018 - - - - 3,6 - - - - - - - - 3,6 2,3 1.3
Ql 2019 0,0 - - - 1,9 - - - - - - - - 1.9 2,2 -0,3
Q2 2019 0,0 - - - 43 - - - - - - - - 4.3 2,3 2,0
Q3 2019 0,0 - - - 32 - - - - - - - - 32 2,4 0,9
Q4 2019 - - - - 16,8 - - - - - - - - 16,8 16,1 0,7
Ql 2020 0,0 - - - 03 - - - - - - - - 03 0,0 03
Q2 2020 - - - - - - - - - - - - - 0,0 0,0 -0,0
Summa 272 00 00 00 925 08 29 84 122 504 19,4 217 593 2948 2653 294
Prognos

Prognos Kvartal/A

r Ack.
Q3 2020 51,5 - - 51,5 51,5
Q4 2020 - - 0,0 51,5
Helar 2021 - 0,9 0,9 524
Helar 2022 - 33,1 33,1 85,5
Helar 2023 - 21,3 21,3 106,8
Helar 2024 - 20,8 208 127.6
Helar 2025 - 20,4 204 1480
Helar 2026 - 14,7 147 1627
Helar 2027 - 18,0 18,0 1807
Helar 2028 25,2 252 2059
Summa 515 00 252 00 00 1292 00 00 00 00 00 00 00 2059

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
** Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013. Gems aterkdptes under Q1 2016 av emittenten. Ludgate och Minotaure avyttrades Q1 2018.

Pastor 2

Enligt tidigare prognos skulle emittenten
utnyttja sin option, Clean-up call, under
tredje kvartalet 2019 vilket inte skett. Per
tredje kvartalet 2019 understiger de un-
derliggande lanen 10% varfor Catella gor
bedémningen att ett aterkop kommer att
ske under tredje kvartalet 2020.

Lusitano 5

| de prognostiserade kassaflédena for del-
portfoljen Lusitano 5 antas att emittenten
inte kommer att utnyttja sin time call. Dock
har diskonteringsranta hojts for att reflek-
tera sannolikheten att emittenten utnyttjar
sin option att aterkdpa Lusitano 5 till nomi-
nellt varde uppgaende till cirka 3.3 miljoner
euro. Denna sannolikhet beddms 6ka det

andra kvartalet 202 | och om optionen
skulle nyttjas av emittenten skulle detta in-
nebdra en nedskrivning av vardet om cirka
2 miljoner euro.

Catella monitorerar den emitterande
banken I6pande f&r att bedéma sannolik-
heten for ett utnyttjande av optionen.
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Not 4. Korta och langa placeringar

Mkr 30 juni 2020
Laneportfoljer 15
Verksamhetsrelaterade investeringar 179
Andra vardepapper 0
Summa * 294

* varav kortfristiga placeringar om 67 mkr och langfristiga placeringar om 227 mkr.

Not 5. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

| enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella
instrument utifran verkligt varde hierar-
kiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen sker
baserat pa de indata som anvands vid var-
deringen av instrumenten. | niva | anvands
noterade priser pa balansdagen pa en aktiv
marknad. | niva 2 anvands andra observer-

bara marknadsdata for tillgangen eller skul-
den @n noterade priser. Verkligt varde fast-
stdlls med hjdlp av varderingstekniker. Fér
niva 3 bestdms det verkliga vardet utifran
en varderingsteknik som baseras pa icke-
observerbar marknadsdata. Specifika vér-
deringstekniker som anvands fér niva 3 ar
berdkning av diskonterade kassafldden for

Mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt
TILLGANGAR

Derivatinstrument 9 9
Flr\an5|el!.a tl!lgangar varderade till verkligt varde via 6 100 178 285
resultatrakningen

Summa tillgangar 6 110 178 294
SKULDER

Derivatinstrument 0 0
Summa skulder 0 0 0 0

Inga férandringar mellan nivderna har skett mot féregaende ar.

FORANDRINGSANALYS AV FINANSIELLA TILLGANGAR ENLIGT NIVA 3 UNDER FORSTA HALVARET 2020

2020
Per | januari 221
Anskaffningar 7
Avyttringar -12
Amorteringar 0
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -9
Omklassificering till Tillgangar under forsaljning -28
Valutakursdifferenser -1
Per 30 juni 178
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att faststélla verkligt varde pa de finansiella
instrumenten. For ytterligare information,
senot 3 i Arsredovisning 2019.

For koncernens tillgadngar och skulder
varderade till verkligt varde per 30 juni
2020, se tabellen nedan.



Not 6. Stdllda sakerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sakerheter

2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Likvida medel 50 98 97
Ovriga stillda sikerheter 20 19 19

70 "7 e
Varav stéllda sakerheter hanforliga till avyttringsgrupp som innehas for forsaljning:
Likvida medel 0 54 53
Ovriga stillda sikerheter 20 19 19
20 73 72

I likvida medel ingdr pantsatta kassamedel. | likvida medel ingdr dven kassamedel enligt
Dessa medel ar satta som sdkerhet inom minimibehallningskrav och vilka vid varje gi-

verksamhetsgrenen Asset Management for  ven tidpunkt ska hallas tillgangliga av regula-
pagaende transaktioner. toriska skél liksom sparrade medel for

andra andamal.
Eventualforpliktelser
2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Klientmedel férvaltade for kunders rakning 0 9 0
Ovriga eventualforpliktelser 342 6 341
342 15 341

Varav eventualférpliktelser hanforliga till avyttringsgrupp som innehas for forsaljning:

Klientmedel férvaltade fér kunders rikning 0 9 0
Ovriga eventualforpliktelser 4 5 5
4 14 5

Ovriga eventualforpliktelser avser framst Ovriga eventualforpliktelser avser dven ga-

Catella ABs garantiférbindelse till kreditin- rantiférpliktelser som lamnats fér hyres-

stitut som sakerhet fér beviljade krediter kontrakt med hyresvérdar.

till dotterféretaget Kaktus | HoldCo ApS.

o

Ataganden
2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 0 65 0
Investeringsataganden 23 87 24
Ovriga attaganden 0 0 0
23 152 24

Varav ataganden hinférliga till avyttringsgrupp som innehas fér forsiljning:

Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 0 65 0
Investeringsataganden 0 0 0
Ovriga attaganden 0 0 0

0 65 0

Investeringsataganden avser framst det
onoterade innehavet i Pamica 2 AB och till
en mindre del intresseféretagen

Nordic Seeding GmbH och Grand Central
Beteiligungs GmbH.

Ej utnyttjade krediter avsag kreditl6ften
som Catella Bank stallt ut till frimst kredit-
kortskunder. Merparten av dessa atagan-
den &verfordes till Advanzia Bank per den

I april 2019 och resterande ataganden av-

vecklades successivt under 2019.
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Not 7. Avyttringsgrupp som innehas for férsaljining

Affdrsomradet Banking redovisas som avytt-
ringsgrupp som innehas for forsdljning i kon-
cernens resultatrédkning. Tidigare drs
jdmfrelsesiffror redovisas pd motsvarande
sdtt. Nedanstdende resultatrdkning och fi-
nansiella stdllning i sammandrag avseende
affdrsomrddet Banking inkluderar ej elimine-
ringar mellan Banking och verksamhetsgre-
narna Corporate Finance och Asset
Management.

Under férsta kvartalet 2019 avyttrade Ca-
tella Bank sina operativa verksamheter;
Wealth Management i Sverige och Luxem-
burg samt Kortutgivningsverksamheten. Mi-
grering av kortkunder till Advanzia Bank
slutfdrdes under forsta kvartalet 2020.

I maj 2020 beslutade styrelsen i Catella
AB (publ) att slutligt aweckla verksamheten i
Catella Bank med ambitionen att dterldmna
banklicensen till tillsynsmyndigheten under
forsta halvdret 2021.

Andra kvartalet 2020

Totala intdkterna uppgick till O mkr (16)
och periodens resultat uppgick till -76 mkr
(-49). Resultatet belastas av forvantade av-
vecklingskostnader om 55 mkr fér kom-
mande perioder fram till dess att
avvecklingen slutférs. Den slutliga kostna-
den f&r nedstangningen av banken ar svar-
bedémd och kan komma att bli hogre an
vad som reserverats for per 30 juni 2020.

Forsta halvaret 2020

Totala intdkterna uppgick till 7 mkr (49)
och periodens resultat uppgick till -89 mkr
6.

Resultat inkluderar sista delen av tilldggs-
képekillingen fran Advanzia Bank om 30
mkr och provisionskostnader om 4 mkr. |
féregaende ars resultat ingick intdkter fran
overlatelser av bankens Wealth Manage-
ment-verksamheter och den fasta kdpe-
skillingen fran Gverlatelsen av
kortutgivnings-verksamheten till Advanzia
Bank, totalt 256 mkr.

Mkr 3 man 6 man 12 man

2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Totala intakter 0 16 7 49 15 58
Ovriga kostnader -89 -72 -124 -199 -223 -298
Finansiella poster - netto 13 -3 30 244 126 340
Resultat fére skatt -75 -59 -87 95 -82 101
Skatt 0 9 -2 -34 -24 -56
Periodens resultat -76 -49 -89 6l -106 44
FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG 2020 2019 2019
Tillgangar 30-jun 30-jun 3| dec
Lanefordringar - - 0 48 - 0
Likvida medel - - 469 695 - 497
Ovriga tillgangar - - 236 291 - 337
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning - - 706 | 034 - 834
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare - - 497 597 - 579
Innehav utan bestimmande inflytande - - 0 0 - 0
Summa eget kapital - - 497 597 - 579
Skulder
Upplaning och laneskulder - - 39 213 - 71
Ovriga skulder - - 170 223 - 185
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning - - 209 437 - 256
Summa eget kapital och skulder - - 706 | 034 - 835
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Not 8. Kaprtaltackning - konsoliderad situation

Catella AB och de dotterféretag som be-
driver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlandsk tillsynsmyndighet utgor en fi-
nansiell féretagsgrupp, en sa kallad konsoli-
derad situation. Den konsoliderade
situationen lyder under tillsyn av CSSF i
Luxemburg. Rapporterande och ansvarigt
institut ar Catella Bank S.A. Vilka koncern-
féretag som ingar respektive inte ingar i
konsoliderad situation framgar av not 20 i
Catellas arsredovisning 2019.

Fragor om rapportering och andra fra-
gor avseende den konsoliderade situat-
ionen fors I6pande med CSSF.

Den konsoliderade situationen ska félja
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/32013 (CRR).

Enligt lag (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag ska
koncernrdkenskaper uppréttas for en kon-
soliderad situation. Catella tilldmpar detta
krav genom de upplysningar som ldmnas i

Resultatrakning i sammandrag - konsoliderad situation

denna not om den konsoliderade situation-
ens rakenskaper enligt ARKL. Vid upprét-
tande av dessa rakenskaper har
redovisningsprinciper angivna i avsnitt Ov-
rig finansiell information tillampats, vilka
verensstammer med ARKL. | Ovrigt han-
visas till Catella AB:s koncernrakenskaper.

| nedan tabeller redovisas utdrag ur ra-
kenskaperna for den konsoliderade
situationen.

2020 2019 2019
Mkr jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 614 756 1 390
Ovriga rérelseintakter I 9 19
Totala intakter 625 764 | 409
Uppdragskostnader & provisioner =271 -297 -492
Intakter exklusive uppdragskostnader och provisioner 355 467 917
Rérelsekostnader -324 =291 -640
Rérelseresultat 31 177 276
Finansiella poster - netto -22 -4 -109
Resultat fére skatt 8 172 167
Bokslutsdispositioner 0 0 I
Skatt -88 -42 -81
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -80 130 97
Verksamheter som innehas for forsaljning:
Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsiljning -89 6l 45
Periodens resultat -170 191 142
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -176 143 64
Innehav utan bestimmande inflytande 7 48 78

-170 191 142
Antal anstdllda vid periodens slut 218 294 260
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Finansiell stallning I sammandrag - konsoliderad situation

2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 3| dec
Anldggningstillgangar 1 080 1326 1196
Omsittningstillgangar 1 069 1158 1282
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsiljning 768 959 759
Summa tillgangar 2917 3442 3236
Eget kapital 1517 1783 | 673
Skulder | 142 1192 1274
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 258 467 289
Summa eget kapital och skulder 2917 3442 3236

Kaprtaltackning - konsoliderad situation

Bolaget Catella AB ar ett finansiellt moderholdingforetag i Catella-koncernen och offentliggér med anledning av det nedan uppgifter om
kapitaltackning fér den konsoliderade situationen.

2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 3| dec
Kéarnprimarkapital 780 1033 892
Ovrigt primérkapital 0 0 0
Supplementarkapital 0 0 0
Kapitalbas 780 1033 892
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 3709 4209 3922
KAPITALKRAV OCH BUFFERTAR
Kapitalkrav Pelare | 297 337 314
varav kapitalkrav for kreditrisk 118 142 130
varay kapitalkrav for marknadsrisk 1 24 12
varav kapitalkrav for operativ risk 168 171 171
varav kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 0 0 0
Kapitalkrav Pelare 2 11 126 118
Institutsspecifika buffertkrav 94 149 153
Intern buffert 37 42 39
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 539 654 623
Kapitaloverskott efter totalt kapitalkrav och buffertkrav 241 379 269
Kapitaloverskott efter regulatoriska kapitalkrav och buffertkrav 278 421 308
KAPITALRELATIONER, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Karnprimarkapitalrelation 21,0 24,5 22,8
Primarkapitalrelation 21,0 24,5 22,8
Total kapitalrelation 21,0 24,5 22,8
KAPITALKRAV OCH BUFFERTAR, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Kapitalkrav Pelare | 8,0 8,0 8,0
Kapitalkrav Pelare 2 3,0 3,0 3,0
Institutsspecifika buffertkrav 2,5 35 39
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,0 1,0 1,4
Intern buffert 1,0 1,0 1,0
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 14,5 155 159
Kapitaléverskott efter totalt kapitalkrav och buffertkrav 6,5 9,0 6,9
Kapitaléverskott efter regulatoriska kapitalkrav och buffertkrav 7.5 10,0 7.9

Catella AB:s konsoliderade situation uppfyller kravet pa miniminiva fér kapitalbasen. | kapitalbasen ingar granskat resultat fér helaret 2019
med avdrag for férutsebar utdelning for rakenskapsaret 2019.
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2020 2019 2019

Kapitalbas, mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Kamprimdrkapital
Aktiekapital och Gverkursfond 455 440 440
Ej utdelade vinstmedel och 6vriga reserver 1 062 | 343 1233
Avgar:
Immateriella tillgangar =271 -287 -274
Prisjusteringar -15 -26 -15
Uppskjutna skattefordringar -8 -93 -72
Kvalificerande innehav utanfér den finansiella sektorn 2212 -154 -186
Foreslagen eller forutsebar utdelning -80 - -80
Ovriga avdrag -151 -191 -153
Summa karnprimarkapital 780 1033 892
Ovrigt primirkapital - - -
Supplementarkapital - - -
Kapitalbas 780 1 033 892

2020 2019 2019

30-jun 30-jun 31 dec

Specifikation riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav Pelare |,

Riskvagt Kapitalkrav Pelare

Riskvagt Kapitalkrav Pelare

Riskvagt Kapitalkrav Pelare

mie exp.belopp | exp.belopp | exp.belopp |

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot institut 239 19 181 14 2101 17
Exponeringar mot féretag 10 | 21 2 I |
Exponeringar mot hushall 0 0 2 0 3 0
Exponeringar sikrade genom pantritt i fast egendom 0 0 20 2 0 0
Fallerande exponeringar 103 8 200 16 108 9
Poster forknippade med sarskilt hog risk 150 12 179 14 178 14
Exponeringar i form av sikerstillda obligationer 0 0 3 0 0 0
Exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar (fond) 29 2 | 0 33 3
Aktieexponeringar 497 40 550 44 517 41
Ovriga poster 447 36 612 49 565 45
| 476 118 1771 142 | 625 130

Marknadsrisk

Rénterisk 0 0 0 0 0 0
Aktiekursrisk 0 0 0 0 0 0
Valutakursrisk 136 I 294 24 154 12
136 Il 294 24 154 12
Operativ risk enligt basmetoden 2097 168 2143 171 2143 171
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 0 0 | 0 0 0
Totalt 3709 297 4209 337 3922 314
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Moderbolagets resultatrakning

2020 2019 2020 2019 2019
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsittning 42 4.6 8,9 9,2 17,6
Ovriga rorelseintakter 78 0,0 7.8 0,0 0,3
Totala intakter 12,0 46 16,7 92 17,8
Ovriga externa kostnader -13,0 -13,8 -26,6 21,1 -31,3
Personalkostnader * -89 -6,6 -16,3 -13,0 -30,0
Avskrivningar -0,3 -0,0 -0,4 -0,0 -0,4
Ovriga rorelsekostnader -0,0 0,0 -0,0 0,0 -0,0
Rérelseresuftat -10,2 -15,7 -26,7 -249 -439
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 22,0
Rénteintikter och liknande resultatposter -3,6 0,0 58 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 18,3 -26,0 -17,7 -40,3 -54,7
Finansiella poster 14,7 -26,0 -11,9 -40,3 -32,7
Resultat fére skatt 4,5 -41,8 -38,5 -653 -76,6
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 63,7
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 4,5 -41,8 -38,5 -653 -130
* Personalkostnader inkluderar styrelsearvoden
2020 2019 2020 2019 2019
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat 45 41,8 -38,5 -65,3 -13,0
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totaltresuttat for perioden 45 41,8 -38,5 -653 -13,0
2020 2019 2019
Mkr 30-jun 30-jun 3| dec
Immateriella tillgangar 33 2,6 33
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Andelar i koncernforetag 1 052,6 1052,6 1 052,6
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 2384 202,1 246,6
C)vriga kortfristiga fordringar 1,5 9.8 27,5
Likvida medel 0,2 59 03
Summa tillgangar 1 306,0 12733 13304
Eget kapital 532,6 504,0 556,3
Obligationslan 748,6 7453 746,6
Kortfristiga skulder till koncernféretag 0,0 0,0 03
Ovriga kortfristiga skulder 24,8 24,0 272
Summa eget kapital och skulder 1 306,0 12733 1 3304

Catella AB har lamnat garanti till kreditinstitut om 337,5 mkr som sékerhet for beviljade krediter till dotterféretaget Kaktus | HoldCo

ApS.
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Anvandande av nyckeltal e definierade i IFRS

Catella-koncernens redovisning upprattas
enligt IFRS. Se ovan fér ytterligare inform-
ation om redovisningsprinciper. | IFRS defi-
nieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och
med andra kvartalet 2016 tillimpar Catella
ESMAs (European Securities and Markets
Authority — Den Europeiska vardepap-
pers- och marknadsmyndigheten) nya rikt-
linjer for afternativa nyckeltal (Alternative

Definitioner

Alternativa nyckeltal som inte ar

definierade enligt IFRS Beskrivning

Performance Measures). | korthet ar ett al-
ternativt nyckeltal ett finansiellt matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller kassafléde som inte
ar definierat eller specificerat i IFRS. For att
stodja féretagsledningens och andra intres-
senters analys av koncernens utveckling re-
dovisar Catella vissa nyckeltal som inte
definieras i IFRS. Féretagsledningen anser
att dessa uppgifter underlattar en analys av

koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgif-
ter ar komplementerande information till
IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i
IFRS. Catellas definitioner av matt ej defini-
erade i IFRS kan skilja sig fran andra fore-
tags definitioner. Samtliga Catellas
definitioner inkluderas nedan. Berdkning av
alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster |
resultat- och balansrékning.

Orsak till anvindning av matt

Eget kapital per aktie hanférligt till
moderbolagets aktiedgare *

Réntabilitet pa eget kapital *

gets aktiedgare for de fyra senaste kvartalen dividerat

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare divi-
derat med antalet aktier vid periodens slut.

Summan av periodens resultat hanférligt till moderbola-

med genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbola-

gets aktiedgare for de fem senaste kvartalen.

Justerad rantabilitet pa

eget kapital *

fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt juste-

Summan av periodens resultat hanférligt till moderbola-

gets aktie justerat for jamférelsestérande poster for de

rat eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare-

Inkluderas f&r att investerare ska kunna skapa sig en bild av
det egna kapitalet representerat av en aktie.
Bolaget anser att nyckeltal ger investerare en bittre férstaelse

for avkastningen till pa det egna kapitalet.

Bolaget anser att nyckeltal ger investerare en bittre férstaelse
for avkastningen till pa det egna kapitalet i jimférelse med ti-

digare perioder.

Soliditet *

Utdelning per aktie

Vinstmarginal *

Justerad vinstmarginal *

Fastighetstransaktionsvolymer fér

perioden

Forvaltat kapital vid arets slut

Kort- och betalningsvolymer

Resultat per aktie

for de fem senaste kvartalen.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Utdelning dividerat med antal aktier.

Periodens resultat dividerat med totala intakter for peri-

oden.

Periodens resultat justerat for jamférelsestorande poster

dividerat med totala intdkter fér perioden.

Fastighetstransaktionsvolymer fér perioden ar vardet pa

de underliggande fastigheterna vid transaktionstillfallena.

Forvaltat kapital &r vérdet av Catellas kunders depone-

rade/placerade kapital.

Kort- och betalningsvolymer ar vardet pa de underlig-

gande korttransaktionerna som Catella processar.

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktied-

gare dividerat med antal aktier.

* Se ndsta sida for berdkningsunderlag

Mattet anvands for att Catella betraktar det som relevant fér
investerare och andra intressenter som vill bedéma Catellas
finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa lang sikt.
Inkluderas f&r att investerare ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets utdelning Gver tid.

Mattet askadliggdr I6nsamheten oavsett skattesats.

Mattet askadliggdr Ionsamheten oavsett skattesats i jimforelse
med tidigare perioder.

Delar av Catellas intdkter inom Corporate Finance avtalas
med kund utifran det underliggande fastighetsvérdet vid re-
spektive uppdrag. Inkluderas for att investeraren ska kunna
skapa sig en bild av vad som driver delar av intékterna.

Delar av Catellas intakter inom Asset

Management avtalas med kund utifran vardet pa det underlig-
gande placerade kapitalet. Inkluderas for att investeraren ska
kunna skapa sig en bild av vad som driver delar av intdkterna.
Kort- och betalningsvolymer dr en varde-

drivare till Catellas intakter inom Card & Payment Solutions.
Inkluderas f&r att investeraren ska kunna skapa sig en bild av
vad som driver delar av intdkterna.

Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en bild av

Bolagets resultat per aktie i jimforelse med tidigare perioder.
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Nyckeltal avseende kvarvarande verksamheter (exkl. affirsomradet Banking)

Berakning av nyckeltal fér koncernen

3 man 6 man 12 man

2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
KONCERNEN apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr -73 |14 -49 136 -37 148
Totala intdkter, mkr 523 688 | 027 | 142 2305 2420
Vinstmarginal, % -14 |7 -5 12 -2 6
Eget kapital, mkr - - | 088 1176 - | 157
Summa tillgangar, mkr - - 3185 2915 - 3222
Soliditet, % - - 34 40 - 36
Periodens resultat, mkr * 71 87 -58 88 -77 68
Antal aktier vid periodens slut 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905
Resultat per aktie, kr * -0,81 1,01 -0,65 1,02 -0,87 0,79
Eget kapital, mkr * - - 884 948 - 943
Antal aktier vid periodens slut 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905
Eget kapital per aktie, kr * - - 10,01 10,98 = 10,93

2020 2020 2019

2018 2018 2018

2018 2017 2017

2017 2017 2016

KONCERNEN apr-jun jan-mar okt-dec jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Periodens resultat, mkr * 71 13 54 9 25 50 43 114 60 37 34 32
Eget kapital, mkr * 884 990 943 940 1141 1118 1133 1236 1106 1050 1092 1063
Réntabilitet pa eget kapital, % -8 9 7 I 20 24 23 22
Berikning av nyckeltal for verksamhetsgrenen Corporate Finance
3 man 6 man 12 man

2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
CORPORATE FINANCE apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr -7 I -23 -6 6 23
Totala intakter, mkr 105 166 214 270 653 709
Vinstmarginal, % -7 6 -1 -2 | 3
Eget kapital, mkr - - 53 46 - 83
Summa tillgangar, mkr - - 526 423 - 536
Soliditet, % = - 10 I = 15

2020 2020 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
CORPORATE FINANCE apr-jun jan-mar okt-dec jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Periodens resultat, mkr * -8 -16 27 12 | -5 29 15 0 -1 I
Eget kapital, mkr * 34 39 57 35 44 42 115 120 90 78 177 254
Réntabilitet pa eget kapital, % 14 69 70 21 40 52 34 30
* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Berakning av nyckeltal for verksamhetsgrenen Asset Management
3 man 6 man 12 man

2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
ASSET MANAGEMENT apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr 24 112 84 162 175 253
Totala intakter, mkr 408 520 798 871 1616 | 689
Vinstmarginal, % 6 21 Il 19 Il 15
Eget kapital, mkr - - | 183 1192 - | 149
Summa tillgangar, mkr - - | 875 | 949 - 1 901
Soliditet, % - - 63 6l - 60

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

** Rantabilitet pa eget kapital: Summa av resultat efter skatt for de fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital for de fem senast kvartalen.

ASSET MANAGEMENT

2020 2020 2019
apr-jun jan-mar okt-dec

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec

2018 2018 2018
jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep

2018 2017 2017

2017 2017 2016
apr-jun jan-mar okt-dec

Periodens resultat, mkr *

27 50 34

12 41 79

55 79 52

49 37 37

Eget kapital, mkr *

1 004 1036 967

887 656 626

530 438 445

414 393 418

Réntabilitet pa eget kapital, %

* Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Nyckeltal avseende samtliga verksamheter (inkl. affirsomradet Banking)

Utvalda nyckeltal per verksamhetsgren

3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
KONCERNEN apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Vinstmarginal, % -28 9 -13 17 -6 8
Rantabilitet p& eget kapital, % * - - -12 0 - 7
Soliditet, % - - 41 45 - 43
Eget kapital, mkr * - - 1 381 | 543 - 1 522
Antal anstillda, vid periodens slut - - 605 646 - 649
Resultat per aktie, kr * -1,66 0,44 -1,67 1,72 -2,08 1,31
Eget kapital per aktie, kr * - - 15,63 17,89 - 17,64
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % -7 3 -1 -2 | 3
Réntabilitet pa eget kapital, % * - - 14 21 - 70
Soliditet, % - - 10 I - 15
Eget kapital, mkr * - - 34 27 - 57
Antal anstillda, vid periodens slut - - 209 216 - 214
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 45 10,2 15,4 15,3 50,8 50,7
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Vinstmarginal, % -13 12 -1 24 4 17
Réntabilitet pa eget kapital, % * - - 7 3 - 14
Soliditet, % - - 65 60 - 63
Eget kapital, mkr * - - | 500 1 578 - | 545
Antal anstillda, vid periodens slut - - 376 411 - 412
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 157,1 202,4 - 179,8
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -2,5 2,3 -15,2 -14,0 -43,5 -42,3
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
* Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.
Berikning av nyckeltal fér koncernen
3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019
KONCERNEN apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr -149 64 -139 197 -143 193
Totala intakter, mkr 524 701 1 033 | 188 2320 2474
Vinstmarginal, % -28 9 -13 17 -6 8
Eget kapital, mkr - - | 584 | 772 - |1 736
Summa tillgangar, mkr - - 3891 3949 - 4057
Soliditet, % = - 4l 45 = 43
Periodens resultat, mkr * -147 38 -147 149 -183 113
Antal aktier vid periodens slut 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905
Resultat per aktie, kr * -1,66 0,44 -1,67 1,72 -2,07 1,31
Eget kapital, mkr * - - | 381 | 543 - | 522
Antal aktier vid periodens slut 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905 88 348 572 86 281 905
Eget kapital per aktie, kr * - - 15,63 17,89 - 17,64
2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
KONCERNEN apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Periodens resultat, mkr * -147 0 47 -83 38 11 -133 -13 13 22 67 59 33 33 37
Eget kapital, mkr * 1381 1577 1522 1487 1543 1603 1442 1578 1587 1625 1729 1628 1578 1597 563
Réntabilitet pa eget kapital, % -12 0 7 -4 0 -1 -7 5 10 I 12
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Berikning av nyckeltal for verksamhetsgrenen Corporate Finance

3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019

CORPORATE FINANCE apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr -7 I -23 -6 6 23
Totala intakter, mkr 105 166 214 270 653 709
Vinstmarginal, % =7/ 6 =[] -2 | 3
Eget kapital, mkr - - 53 46 - 83
Summa tillgangar, mkr - - 526 423 - 536
Soliditet, % - - 10 I - 15

2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
CORPORATE FINANCE apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Periodens resultat, mkr * -8 -16 27 2 I -16 12 | -5 29 15 0 -1 I
Eget kapital, mkr * 34 39 57 29 27 17 35 44 42 |15 120 90 78 177 254
Rantabilitet pa eget kapital, % 14 69 70 25 21 8 21 40 52 34 30
* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Berdkning av nyckeltal for verksamhetsgrenen Asset Management and Banking

3 man 6 man 12 man
2020 2019 2020 2019 Rullande 2019

ASSET MANAGEMENT AND BANKING apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Periodens resultat, mkr -52 63 -5 223 70 298
Totala intakter, mkr 409 536 805 920 | 631 | 747
Vinstmarginal, % -13 12 =l 24 4 17
Eget kapital, mkr - - | 679 | 788 - | 727
Summa tillgangar, mkr - - 2 581 2983 - 2736
Soliditet, % - - 65 60 - 63

2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 20l6
ASSET MANAGEMENT apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Periodens resultat, mkr * -49 36 27 17 36 138 -137 6 43 33 30 51 49 39 43
Eget kapital, mkr * 1500 1624 1545 1533 1578 1568 1389 1093 1095 1022 931 968 941 898 918
Rantabilitet pa eget kapital, % 2 7 14 4 3 4 5 I 16 17 18

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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