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§2

§3

§4

§5

§6

Protokoll fort vid extra bolagsstimma i Catella AB, org. nr.
556079-1419, ("Catella” eller "Bolaget”), onsdagen den

20 mars 2024 kl. 16.00 — 16.11 i Advokatfirman Cederquists
lokaler i Stockholm

Bolagsstimmans 6ppnande (dagordningens punkt 1)
Advokat Fredrik Lundén 6ppnade stdmman pa uppdrag av styrelsen.

Val av ordférande vid bolagsstimman (dagordningens punkt 2)

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att utse advokat Fredrik Lundén
till ordférande vid stamman.

Det antecknades att bolagsjuristen Emma Lotbom ombetts att féra protokollet vid
stamman.

Stamman beslutade att funktionarer vid stimman var valkomna att nédrvara vid stamman
men utan ratt att yttra sig eller delta i stdmmans beslut.

Upprattande och godkdannande av rostlangd (dagordningens punkt 3)

Stamman godkande forfarandet for upprattande av rostlangd samt att férteckningen i
Bilaga 1 6ver till stamman anmalda och narvarande aktiedgare skulle galla som rostlangd
vid stamman.

Godkdnnande av dagordning (dagordningens punkt 4)

Det antecknades att styrelsens forslag till dagordning, Bilaga 2, hade varit inférd i
kallelsen till stamman.

Stamman beslutade att godkdnna dagordningen.

Val av tva justeringspersoner att jimte ordféranden justera protokollet
(dagordningens punkt 5)

Stamman utsag Simon Hammarstrom, i eget namn, och Johan Damne, ombud f6r
CA Plusinvest AB, att jamte ordféranden justera protokollet.

Prévning av om extra bolagsstimman blivit behdrigen sammankallad (dagordningens

punkt 6)
Ordféranden konstaterade att kallelse skett i enlighet med aktiebolagslagens och
bolagsordningens bestammelser.

Stamman beslutade att godkanna kallelseatgarderna och forklara stamman behorigen
sammankallad.



§7

§8

§9

Styrelsens forslag till beslut om erbjudande om villkorat aterkop av teckningsoptioner
av serie 2020/2024:A och serie 2020/2025:B (dagordningens punkt 7)

Ordféranden redogjorde for styrelsens forslag till beslut om erbjudande om villkorat
aterkop av utestaende teckningsoptioner av serie 2020/2024:A och serie 2020/2025:B,

Bilaga 3.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag. Noterades att beslutet var villkorat
av att stamman beslutar i enlighet med styrelsens forslag under punkt 8 nedan.

Styrelsens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram innefattande riktad
emission av teckningsoptioner och efterféljande dverlatelse till deltagarna i

incitamentsprogrammet (dagordningens punkt 8)

Ordfoéranden redogjorde for styrelsens forslag till beslut om langsiktigt
incitamentsprogram innefattade riktad emission av teckningsoptioner och efterféljande
overlatelse till deltagarna i incitamentsprogrammet, Bilaga 4 med fullstandiga
optionsvillkor i enlighet med Bilaga 5(a)-(e).

Ordférande noterade att omrakning till nettovarde enligt optionsvillkoren vid
utnyttjande av teckningsoptionerna forutsatter att teckningskursen understiger
borskursen for Catellas aktie av serie B.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag.

Det antecknades att beslutet bitratts av mer @n nio tiondelar av saval de avgivna rosterna
som de aktier som foretrades vid stdmman.

Bolagsstammans avslutande (dagordningens punkt 9)
Ordféranden forklarade stamman avslutad.

Separat signatursida féljer



Vid protokollet Justeras

Emma Létbom Fredrik Lundén

Simon Hammarstrom

Johan Damne
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Bilaga 3

Styrelsens forslag till beslut om erbjudande om villkorat aterkdp av teckningsoptioner
av serie 2020/2024:A och serie 2020/2025:B

Bakgrund

Catella har totalt 3 000 000 utestaende teckningsoptioner i tva olika serier, serie 2020/2024: A

(1 500 000 teckningsoptioner) och serie 2020/2025:B (1 500 000 teckningsoptioner) som
emitterades enligt beslut vid en extra bolagsstimma den 21 december 2020 som ett led i
inforandet av ett incitamentsprogram riktat till ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i Catella ("LTI 2020"). Av dessa teckningsoptioner har 2 800 000
teckningsoptioner tilldelats ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner medan 200 000
teckningsoptioner innehas av ett dotterbolag till Catella. Teckningsoptionerna beréttigar till
teckning av aktier av serie B i Catella, varvid varje teckningsoption beréttigar till teckning av en
(1) aktie av serie B, och motsvarar sammanlagt en utspadning av befintligt antal aktier i Catella
om drygt 3 procent.

Teckningsoptioner av serie 2020/2024:A kan utnyttjas for teckning av aktier av serie B 1 Catella
fran och med den 1 juni 2024 till och med den 15 juni 2024 och teckningsoptioner av serie
2020/2025:B kan utnyttjas for teckning av aktier av serie B i Catella frén och med den 1 juni
2025 till och med den 15 juni 2025 ("Utnyttjandeperioderna").

Catella har sedan en tid tillbaka gjort en strategisk forflyttning och renodling mot fastigheter.
Styrelsen bedomer att strategin &r 14ngsiktigt virdeskapande och onskar ge ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Catella aktierelaterade incitament att fortsétta att
implementera strategin med en léngre tidshorisont &n I6ptiden for de utestdende
teckningsoptionerna. Styrelsen foreslar darfor att Bolaget ldmnar ett erbjudande om éaterkop av de
utestaende teckningsoptionerna villkorat av att minst 50 procent av dterkdpslikviden investeras i
ett nytt incitamentsprogram enligt foljande.

Beslutsforslag

Styrelsen foreslér att Bolaget lamnar ett erbjudande till de innehavare av teckningsoptioner i LTI
2020 som fortfarande ar anstillda i Catella-koncernen om villkorat aterkdp av innehavarnas
teckningsoptioner av serie 2020/2024:A och serie 2020/2025:B (sammanlagt hogst 2 500 000
teckningsoptioner) mot ett marknadsmaéssigt vederlag baserat pa den noterade volymvégda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq Stockholm under de fem
handelsdagar som foregéar den tidpunkt dé det villkorade aterkdpserbjudandet kan accepteras,
samt dvriga ridande marknadsférhéllanden ("Aterkopserbjudandet"). Vederlaget i
Aterkdpserbjudandet ska beriiknas av en oberoende part utifrin sedvanliga virderingsprinciper
for teckningsoptioner pa den svenska marknaden (Black & Scholes).

Aterkopserbjudandet ska vara villkorat av att minst 50 procent av vederlaget som erhélls vid
accept av Aterkopserbjudandet ("Aterinvesteringsbeloppet") aterinvesteras i serie 2024/2027
eller serie 2024/2028 i det incitamentsprogram som foreslas enligt punkt 8 nedan. Om
Aterinvesteringsbeloppet dverstiger det totala belopp som innehavaren erligger for forvirv av
teckningsoptioner av serie 2024/2027 och serie 2024/2028 enligt punkt 8 nedan, ska dverskottet
av Aterinvesteringsbeloppet investeras i dirpa foljande serier till dess att den totala investeringen
uppgar till Aterinvesteringsbeloppet.

Innehavare som inte accepterar Aterkdpserbjudandet kan, utan paverkan av Aterkdpserbjudandet,
utnyttja sina teckningsoptioner for teckning av aktier under respektive Utnyttjandeperiod enligt
géllande villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2024: A och serie 2020/2025:B.



Antalet teckningsoptioner som kommer att omfattas av Aterkdpserbjudandet framgér av tabellen

nedan.

Sammanstillning utestiende teckningsoptioner av serie 2020/2024:A

Aterkopserbjudandet

Antal emitterade teckningsoptioner 1 500 000
Teckningsoptioner som forvérvats av deltagarna 1 400 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag till | 250 000
Catella och innehavare som inte langre &r anstéllda

i Catella

Teckningsoptioner som omfattas av 1250 000

Sammanstillning utestiende teckningsoptioner av serie 2020/2025:B

Aterkopserbjudandet

Antal emitterade teckningsoptioner 1 500 000
Teckningsoptioner som forvérvats av deltagarna 1 400 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag till | 250 000
Catella och innehavare som inte langre &r anstéllda

i Catella

Teckningsoptioner som omfattas av 1250 000

Om samtliga innehavare av teckningsoptioner av serie 2020/2024: A och serie 2020/2025:B till
vilka Aterkopserbjudandet riktas skulle acceptera erbjudandet fullt ut skulle likviden for
Aterkopserbjudandet, baserat pa slutkursen om 27,80 kronor for Bolagets aktie av serie B den 21
februari 2024, uppgé till sammanlagt cirka 1,4 miljoner kronor.

Styrelsens forslag under denna punkt har beretts av styrelsen och dess ersittningsutskott.

Extra bolagsstimmans beslut om Aterkdpserbjudandet i enlighet med ovan ir villkorat av att
stimman beslutar i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt 8 i denna kallelse.




Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram innefattande riktad
emission av teckningsoptioner och efterfoljande 6verlatelse till deltagarna i
incitamentsprogrammet

Styrelsen foreslér att extra bolagsstimman beslutar om inférande av ett nytt incitamentsprogram
genom emission av teckningsoptioner med efterfoljande dverlatelse till deltagarna.
Incitamentsprogrammet ar fordelat pa fem serier; serie 2024/2027, serie 2024/2028, serie
2025/2029, serie 2026/2030 och serie 2027/2031. Syftet med incitamentsprogrammet, och skilen
for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt, dr att starka kopplingen mellan medarbetares
prestationer och skapat aktiedgarvirde. Darmed beddoms en 6kad intressegemenskap uppsta
mellan medarbetare och aktiedgare i Catella. Langsiktiga incitamentsprogram beddms dven

underlétta for Bolaget att behélla och rekrytera nyckelpersoner.

1.
1.1

1.2

1.3

Emission av teckningsoptioner

Bolaget ska emittera totalt hogst 4 700 000 teckningsoptioner fordelat mellan de olika
optionsserierna enligt vad som framgér nedan i punkt 2.1. Emissionen av
teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas till ett av
Catella helédgt dotterbolag ("Dotterbolaget"). Ritt att teckna teckningsoptionerna
tillkommer Dotterbolaget med rétt och skyldighet for Dotterbolaget att erbjuda
Deltagarna (definierat nedan) att till marknadsvarde forvarva teckningsoptionerna.
Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Dotterbolaget.

Dotterbolagets teckning av teckningsoptionerna ska ske under perioden frén och med den
21 mars 2024 till och med den 11 april 2024. Styrelsen dger dock rétt att forldnga
teckningstiden. Overteckning kan inte ske.

Fullstiandiga villkor for teckningsoptionerna framgar av "Villkor for teckningsoptioner
2024/2027 i Catella AB (publ)", "Villkor for teckningsoptioner 2024/2028 i Catella AB
(publ)", "Villkor for teckningsoptioner 2025/2029 i Catella AB (publ)", "Villkor for
teckningsoptioner 2026/2030 i Catella AB (publ)" och "Villkor for teckningsoptioner
2027/2031 i Catella AB (publ)", vilka hélls tillgéingliga pad Bolagets webbplats,
www.catella.com.

Overlitelse av teckningsoptioner

Incitamentsprogrammet foreslés vara riktat till VD och koncernledning samt andra
nyckelpersoner inom Catella-koncernen ("Deltagarna"). Dotterbolaget ska enligt
styrelsens anvisning erbjuda Deltagarna att forvirva teckningsoptionerna enligt foljande

fordelning.

Kategori Serie 2024/2027 | Serie 2024/2028 | Serie 2025/2029 | Serie 2026/2030 | Serie 2027/2031 | Totalt

VD 300 000 500 000 400 000 400 000 400 000 2 000 000
Ovrig koncern- | Per person: Per person: Per person: Per person: Per person: Per person:

ledning (cirka
tre personer)

37 500-75 000

Hela kategorin:

62 500-125 000

Hela kategorin:

50 000-100 000

Hela kategorin:

50 000-100 000

Hela kategorin:

50 000-100 000

Hela kategorin:

250 000-500 000

Hela kategorin:

150 000 250 000 200 000 200 000 200 000 1 000 000
Andra nyckel- Per person: Per person: Per person: Per person: Per person: Per person:
personer (cirka | 2 500-56 250 5 000-93 750 2 500-75 000 2 500-75 000 2 500-75 000 15 000-375 000

34 personer)

Hela kategorin:
262 500

Hela kategorin:
462 500

Hela kategorin:
325 000

Hela kategorin:
325 000

Hela kategorin:
325 000

Hela kategorin:
1700 000

Totalt

712 500

1212 500

925 000

925 000

925 000

4700 000
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2.4

2.5

Om teckningsoptioner aterstér efter att samtliga anmélningar tillgodosetts ska &terstaende
teckningsoptioner kunna tilldelas dvriga deltagare i aktuell optionsserie. Sadan ytterligare
tilldelning av teckningsoptioner far dock maximalt uppga till 50 procent i forhéllande till
det initialt erbjudna antalet som framgéar av tabellen i punkt 2.1. Om &terstdende
teckningsoptioner inte ricker for att tillgodose samtliga anmélningar, ska
teckningsoptionerna tilldelas pro rata i férhallande till forvéarvat antal teckningsoptioner
av respektive deltagare. Bolagets styrelse beslutar om tilldelning.

Overlatelse av teckningsoptioner forutsitter att den anstiillde innehar sin position eller
har tecknat avtal dédrom senast vid tilldelningen och inte vid ndmnda tidpunkt meddelat
eller meddelats att anstdllningen avses att avslutas. Teckningsoptioner ska dven kunna
erbjudas till kommande nya medarbetare. For sddana forvérv ska villkoren vara desamma
eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta innebér bl.a. att forvarv ska ske till
det da aktuella marknadsvirdet.

Overlatelse av teckningsoptioner i serie 2024/2027 och serie 2024/2028 ska ske sa snart
som praktiskt m&jligt efter extra bolagsstimman. Overlatelse av teckningsoptioner i serie
2025/2029 kan ske under 2025, men inte senare dn 15 juni 2025, Gverlatelse av
teckningsoptioner i serie 2026/2030 kan ske under 2026, men inte senare dn 15 juni 2026
och Overlételse av teckningsoptioner i serie 2027/2031 kan ske under 2027, men inte
senare &n 15 juni 2027. Om Catella har insiderinformation under nédgon av dessa perioder
som forhindrar att teckningsoptioner dverlats till deltagare ska styrelsen dga rétt att
forlanga relevant Gverlételseperiod.

Teckningsoptionerna ska overlatas till Deltagarna pa marknadsméssiga villkor till ett pris
som faststéllts av en extern virderingsperson med tillimpning av Black & Scholes
varderingsmodell. Marknadsvéardet per teckningsoption i serie 2024/2027 och serie
2024/2028 har preliminédrt uppskattats till cirka 2,18 kronor respektive 2,20 kronor
baserat pa en antagen volatilitetsniva under teckningsoptionernas 16ptid om 28 procent,
vissa antaganden om riskfri rénta och framtida utdelning for de olika optionsserierna
samt pa en aktiekurs om 27,80 kronor, vilket motsvarade slutkursen for Bolagets aktie av
serie B den 21 februari 2024. Den preliminéra varderingen har utforts av People &
Corporate Performance AB.

Villkor for teckning av aktier

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) aktie av serie B i Bolaget.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier av serie B under f6ljande
perioder.

(1) Serie 2024/2027 - tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggdrandet
av Bolagets delarsrapport for andra kvartalet 2027 (tillika halvarsrapport), dock
tidigast den 23 augusti 2027 och senast den 20 september 2027,

(ii) Serie 2024/2028 - tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggdrandet
av Bolagets delarsrapport for andra kvartalet 2028 (tillika halvarsrapport), dock
tidigast den 21 augusti 2028 och senast den 18 september 2028,

(iii)  Serie 2025/2029 — tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggdrandet
av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet 2028 (tillika bokslutskommuniké),
dock tidigast den 19 februari 2029 och senast den 19 mars 2029,

(iv) Serie 2026/2030 — tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggdrandet
av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet 2029 (tillika bokslutskommuniké),
dock tidigast den 18 februari 2030 och senast den 18 mars 2030, och

V) Serie 2027/2031 - tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggdrandet
av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet 2030 (tillika bokslutskommuniké),
dock tidigast den 17 februari 2031 och senast den 17 mars 2031.
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3.5

4.2

Teckning av aktier kan dock inte ske under sddan period da handel med aktier i Catella &r
forbjuden enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordningen) eller annan vid var
tid gdllande motsvarande lagstiftning.

Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptioner faststélls individuellt for
varje optionsserie och ska uppga till motsvarande 120 procent av den noterade
volymvigda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq
Stockholm under en period om fem handelsdagar ridknat fran och med dagen efter att
Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner av
aktuell optionsserie till Deltagarna i incitamentsprogrammet. Teckningskursen for de nya
aktierna av serie B far inte vara ldgre &n aktiernas aktuella kvotvérde.

Vid utnyttjande av teckningsoptionerna tillimpas en omrakning for optionslosen till
nettovérde i enlighet med de fullstindiga villkoren for teckningsoptionerna dar
teckningskursen for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvarde om 2,00 kronor
och teckningsoptionerna beréttigar till ett omrdknat, som utgangspunkt lagre, antal aktier
jamfort med om omrikning inte skulle tillimpas. Teckningsoptionerna kan dock inte
berittiga till mer an en (1) aktie per teckningsoption med forbehall for eventuell
omrékning i enlighet med de fullstdndiga teckningsoptionsvillkoren. Vid ett hypotetiskt
antagande om att teckningskurserna for de aktier av serie B i Bolaget som
teckningsoptioner berattigar till teckning av skulle faststillas till 33,40 kronor, far
omrékningen vid full nyteckning med stod av samtliga 4 700 000 teckningsoptioner vid
nedan angivna aktiekurser for Bolagets aktie av serie B infor teckningsperioden for
teckningsoptioner av relevant serie foljande resultat:

Hlustrativt rdkneexempel utifran en antagen teckningskurs om 33,40 kronor

Aktiekurs Total utspidning Totalt antal nya aktier av serie B
35 kronor 0,26 % 227 879

40 kronor 0,92 % 816316

45 kronor 1,44 % 1267907

50 kronor 1,84 % 1625417

Som framgar av de fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna kan teckningskursen
liksom antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av komma att
omraknas vid bl.a. nyemission med foretradesritt for aktiedgarna och fondemission.
Teckningskurs som dverstiger aktiernas kvotvirde ska tillforas fri 6verkursfond.

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rétt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Okning av aktiekapitalet, utspidning samt kostnader

Vid full teckning och utnyttjande av samtliga 4 700 000 teckningsoptioner kan Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 9 400 000 kronor, forutsatt att ndgon omrékning (utdver den
omrikning som ska tillimpas enligt punkt 3.3) inte sker i enlighet med de fullstédndiga
villkoren for teckningsoptionerna. Detta motsvarar en utspadning om cirka 5,3 procent av
det befintliga aktiekapitalet.

Med hénsyn till att teckningsoptionerna ska dverlatas till ett beraknat marknadspris
beddms inte incitamentsprogrammet i sig medfora nagra kostnader utover vissa mindre
kostnader for upprattande och administration.
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6.2

Aterkép, mandat for styrelsen och beredning m.m.

Teckningsoptionerna ska omfattas av en skyldighet for deltagarna att fore dverlatelse
sker, eller teckningsoptionerna pa annat sitt avyttras till tredje part, forst erbjuda Catella
att aterkopa teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna ska vidare, med vissa undantag,
omfattas av en rétt for Catella till aterkop av teckningsoptionerna till marknadsviarde om
deltagarens anstéllning i eller uppdrag for Bolaget upph6r under programmets 16ptid.

Styrelsen ska dga ratt att gbra anpassningar av incitamentsprogrammet for att uppfylla
sdrskilda regler eller forutsittningar utomlands. Styrelsen eller den styrelsen utser ska
vidare dga rétt att vidta de smérre justeringar som kan visa sig erforderliga i samband

med registrering av beslutet hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Forslaget har beretts av Bolagets styrelse, inklusive styrelsens erséttningsutskott, och
behandlats vid styrelsemoten under 2023 och 2024.

For mer information om Bolagets utestaende teckningsoptionsprogram hénvisas till
Catellas arsredovisning 2022 som halls tillgdnglig pa Bolagets webbplats,
www.catella.com.

Villkor och majoritetskrav

Extra bolagsstimmans beslut om incitamentsprogrammet i enlighet med ovan é&r villkorat
av att stimman beslutar i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt 7 i denna kallelse.

Extra bolagsstimmans beslut om inférande av incitamentsprogrammet under punkt 8,
innefattande emission och Gverlatelse av teckningsoptioner, ar giltigt endast om det
bitrdds av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna
som de vid stémman foretrddda aktierna.



Bilaga 5(a)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2024/2027 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén
helgdag i1 Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ratt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 712 500.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdvergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvigda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar réknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner till
VD och koncernledning samt andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
incitamentsprogrammet. Den sdlunda framriaknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal
ore varvid fem oOre ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya aktierna av serie B far inte vara lagre

an aktiernas aktuella kvotvérde.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som silunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan erséttning.

B. Omriikning for optionslosen till nettovirde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tillimpas en omrikning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption berittigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den

teckningskurs som erldggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvirde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor

omréknat antal aktier delérsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2027 (tillika halvarsrapport)

av serie B som varje _ _minskad med teckningskursen for aktie av serie B (beréknat enligt punkt A ovan)
teckningsoption ger Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
rétt att teckna delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2027 (tillika halvérsrapport)

minskad med aktiens kvotvirde om 2,00 kronor

Om omrikning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt § 7 nedan, och om resultatet dirvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende varderingsman att genomfora omrikning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrékning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
§ 3.A ovan ir lagre 4n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges rétt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pé héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2024/2027 ska dga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delérsrapport for andra kvartalet
2027 (tillika halvarsrapport), dock tidigast den 23 augusti 2027 och senast den 20 september 2027, eller till
och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pé grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordningen) eller annan vid var tid gdllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ratt att medge att sddan innehavare istéllet far teckna aktier sa snart denne inte langre ar forhindrad att gora
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Inges inte anméilan om teckning inom ovan angivna tider sé forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verldmna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmélan om teckning ar bindande och
kan inte &terkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, s& forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséttningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

S. INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstaimningskonto slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen
pé den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dir anmélan om teckning gors pé sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och ska
inte ha ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt

efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan édga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska f6ljande gélla betrdffande rétten till

deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora

réitt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter

beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sadan tid, att

teckningen inte kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som

beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrdkning enligt detta

mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas

interimistiskt pd avstdmningskonto och ska inte ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfoéres av Bolaget enligt féljande

formler:

omriknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berittigar till
teckning av

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framridknade
teoretiska virdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pé teckningsrétten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsrittens
virde

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte &r avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréittigar
till teckning av faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrdadesritt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i1 emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande

formler:
.. foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad _ Lo . . . : .
. = emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde



omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremdl for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande

tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pé sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= _erbjudandet faststéllda anmédlningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av riétten till deltagande i erbjudandet

omréknad
teckningskurs

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses i foregéende stycke ej gt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan
marknadsnotering ej dger rum ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet s langt mojligt
faststillas med ledning av den marknadsvéardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tilldimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas 1 enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara édgare till i sidant fall ska faststillas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma riakenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststéllande av optionspremien, ska tillimpas ett omréknat 16senpris. Omrékning ska latas utforas



av Bolaget. Omrékning ska baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfille ddr innehavare har rétt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrakning ska géras med tillimpning av samma varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvirden som anvéndes vid faststéllande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omriknad _ 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dé aktierna noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

berdknat

aterbetalningsbelopp =

per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag dé aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omraknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sadan atgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som dr obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption =
beréttigar till

teckning av

Om Bolagets aktier inte dr foremal f6r marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
for sadan dag som slutkurs noterad kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering ska vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. Sddan valutaomrikning ska ske
med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska

utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieigarna inte ar skilig, ska Bolaget genomfora
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omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrikningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stidllning till frdga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt f6r anmélan om teckning -
dga ritt att gora anmélan om teckning frdn den dag da meddelandet 1damnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdimma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen ska foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

En majoritetsidgare som utnyttjat sin ritt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stod aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férrdn inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter fir, har innehavaren 4nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rtt att pakalla teckning frén den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, ska rétten att gora anmélan om teckning éter intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som ir antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden dven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag frén innehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller

nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot visentligt hdnseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de péd Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgérderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremél for sédan konfliktatgédrd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte &r bankdag far betalning respektive atgird vidtas
nirmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgdras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.




Bilaga 5(b)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2024/2028 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén
helgdag i1 Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ritt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hogst 1 212 500.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdvergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvigda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar réknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner till
VD och koncernledning samt andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
incitamentsprogrammet. Den sdlunda framriaknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal
ore varvid fem oOre ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya aktierna av serie B far inte vara lagre

an aktiernas aktuella kvotvérde.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som silunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan erséttning.

B. Omriikning for optionslosen till nettovirde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tillimpas en omrikning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption berttigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den

teckningskurs som erldggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvirde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor

omréknat antal aktier delérsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2028 (tillika halvarsrapport)

av serie B som varje _ _minskad med teckningskursen for aktie av serie B (beréknat enligt punkt A ovan)
teckningsoption ger Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
rétt att teckna delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2028 (tillika halvérsrapport)

minskad med aktiens kvotvirde om 2,00 kronor

Om omrikning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption berattigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt § 7 nedan, och om resultatet dirvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende varderingsman att genomfora omrikning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrékning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
§ 3.A ovan ir lagre 4n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges rétt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pé héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2024/2028 ska dga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delarsrapport for andra kvartalet
2028 (tillika halvarsrapport), dock tidigast den 21 augusti 2028 och senast den 18 september 2028, eller till
och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pé grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen) eller annan vid var tid géllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ratt att medge att sddan innehavare istéllet far teckna aktier sa snart denne inte langre r forhindrad att gora
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Inges inte anméilan om teckning inom ovan angivna tider sé forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verldmna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmélan om teckning &r bindande och
kan inte &terkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, s& forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning ska betalning erldggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséttningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

S. INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstaimningskonto slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rtt till vinstutdelning forsta gangen
pé den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dir anmélan om teckning gors pé sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och ska
inte ha ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt

efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan édga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska féljande gélla betrdffande rétten till

deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora

réitt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter

beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sadan tid, att

teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som

beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning enligt detta

mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas

interimistiskt pd avstdmningskonto och ska inte ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfoéres av Bolaget enligt f6ljande

formler:

omriknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berittigar till
teckning av

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framridknade
teoretiska virdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pé teckningsrétten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsrittens
virde

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast preliminért, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omréikningarna faststillts. Om Bolaget inte 4r avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréittigar
till teckning av faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrdadesritt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i1 emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omridkning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande

formler:
.. foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad _ Lo . . . : .
. = emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde



omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende véirderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande

tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pé sédan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= _erbjudandet faststéllda anmédlningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av riétten till deltagande i erbjudandet

omréknad
teckningskurs

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses i foregéende stycke ej gt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan
marknadsnotering ej dger rum ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet s langt mojligt
faststillas med ledning av den marknadsvéardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tilldimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas 1 enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara édgare till i sidant fall ska faststillas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma riakenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststéllande av optionspremien, ska tillimpas ett omréknat 16senpris. Omrékning ska latas utforas



av Bolaget. Omrékning ska baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfille ddr innehavare har rétt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrakning ska géras med tillimpning av samma varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvirden som anvéndes vid faststéllande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omriknad _ 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dé aktierna noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

berdknat

aterbetalningsbelopp =

per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag dé aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omraknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sadan atgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som dr obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption =
beréttigar till

teckning av

Om Bolagets aktier inte dr foremal fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende véirderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforiandrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
for sadan dag som slutkurs noterad kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering ska vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. S&dan valutaomrikning ska ske
med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av hirfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska

utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieigarna inte dr skilig, ska Bolaget genomfora
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omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrikningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stidllning till frdga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt f6r anmélan om teckning -
dga ritt att gora anmélan om teckning frdn den dag da meddelandet 1damnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdimma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen ska foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

En majoritetsidgare som utnyttjat sin ritt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stod aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férrdn inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter fir, har innehavaren 4nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rtt att pakalla teckning frén den dag da
meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, ska rétten att gora anmélan om teckning éter intridda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som ir antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden dven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag frén innehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller

nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot visentligt hdnseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de péd Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgérderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremél for sédan konfliktatgérd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte &r bankdag far betalning respektive atgird vidtas
nirmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgdras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.




Bilaga 5(c)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2025/2029 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén
helgdag i1 Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ritt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 925 000.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdvergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvigda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar réknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner till
VD och koncernledning samt andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
incitamentsprogrammet. Den sdlunda framriaknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal
ore varvid fem oOre ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya aktierna av serie B far inte vara lagre

an aktiernas aktuella kvotvérde.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som silunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan erséttning.

B. Omriikning for optionslosen till nettovirde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tillimpas en omrikning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption berttigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den

teckningskurs som erldggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvirde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2028 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med teckningskursen for aktie av serie B (berdknat
enligt punkt A ovan)

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2028 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med aktiens kvotvérde om 2,00 kronor

omriknat antal aktier
av serie B som varje
teckningsoption ger
rétt att teckna

Om omrikning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt § 7 nedan, och om resultatet dirvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende varderingsman att genomfora omrikning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrékning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
§ 3.A ovan ir lagre 4n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges rétt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pé héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2025/2029 ska dga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet
2028 (tillika bokslutskommuniké), dock tidigast den 19 februari 2029 och senast den 19 mars 2029, eller
till och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pa grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordningen) eller annan vid var tid géllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ratt att medge att sddan innehavare istéllet far teckna aktier sa snart denne inte langre r forhindrad att gora
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Inges inte anméilan om teckning inom ovan angivna tider sé forfaller alla réttigheter enligt

teckningsoptionerna.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verldmna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmélan om teckning ar bindande och
kan inte &terkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, si forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning ska betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséttningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

S. INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstaimningskonto slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rtt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dir anmélan om teckning gors pé sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och ska
inte ha ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréiknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt

efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan édga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska féljande gélla betrdffande rétten till

deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora

réitt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter

beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sadan tid, att

teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som

beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning enligt detta

mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas

interimistiskt pd avstdmningskonto och ska inte ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfoéres av Bolaget enligt féljande

formler:

omriknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berittigar till
teckning av

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framridknade
teoretiska virdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsrétten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsrittens
virde

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte &r avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréittigar
till teckning av faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrdadesritt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i1 emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande

formler:
.. foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad _ Lo . . . : .
. = emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde



omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremdl for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande

tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pé sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= _erbjudandet faststéllda anmédlningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av riétten till deltagande i erbjudandet

omréknad
teckningskurs

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses i foregéende stycke ej gt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan
marknadsnotering ej dger rum ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet s langt mojligt
faststillas med ledning av den marknadsvéardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tilldimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas 1 enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara édgare till i sidant fall ska faststillas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma riakenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststéllande av optionspremien, ska tillimpas ett omréknat 16senpris. Omrékning ska latas utforas



av Bolaget. Omrékning ska baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfille ddr innehavare har rétt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrakning ska géras med tillimpning av samma varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvirden som anvéndes vid faststéllande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omriknad _ 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dé aktierna noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

berdknat

aterbetalningsbelopp =

per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag dé aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omrdknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sadan atgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som dr obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption =
beréttigar till

teckning av

Om Bolagets aktier inte dr foremal f6r marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
for sadan dag som slutkurs noterad kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering ska vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. Sddan valutaomrikning ska ske
med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska

utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieigarna inte ar skilig, ska Bolaget genomfora
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omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning -
dga ritt att gora anmélan om teckning frdn den dag da meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen ska foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

En majoritetsidgare som utnyttjat sin ritt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stod aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férrdn inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter fir, har innehavaren 4nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rtt att pakalla teckning frén den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, ska rétten att gora anmélan om teckning éter intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som ir antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden dven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag frén innehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller

nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot visentligt hdnseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de péd Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgérderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremél for sédan konfliktatgérd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte &r bankdag far betalning respektive atgird vidtas
nirmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgdras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.




Bilaga 5(d)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2026/2030 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén
helgdag i1 Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ritt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 925 000.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdvergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvigda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar réknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner till
VD och koncernledning samt andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
incitamentsprogrammet. Den sdlunda framriaknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal
ore varvid fem oOre ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya aktierna av serie B far inte vara lagre

an aktiernas aktuella kvotvérde.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som silunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan erséttning.

B. Omriikning for optionslosen till nettovirde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tillimpas en omrikning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption berittigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den

teckningskurs som erldggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvirde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2029 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med teckningskursen for aktie av serie B (berdknat
enligt punkt A ovan)

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2029 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med aktiens kvotvérde om 2,00 kronor

omriknat antal aktier
av serie B som varje
teckningsoption ger
rétt att teckna

Om omrikning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption berattigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt § 7 nedan, och om resultatet dirvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende varderingsman att genomfora omrikning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrékning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
§ 3.A ovan ir lagre 4n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges rétt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pé héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2026/2030 ska dga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet
2029 (tillika bokslutskommuniké), dock tidigast den 18 februari 2030 och senast den 18 mars 2030, eller
till och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pa grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordningen) eller annan vid var tid géllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ritt att medge att sddan innehavare istillet far teckna aktier si snart denne inte ldngre r forhindrad att géra
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Inges inte anméilan om teckning inom ovan angivna tider sé forfaller alla réttigheter enligt

teckningsoptionerna.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verldmna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmélan om teckning &r bindande och
kan inte aterkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, s& forfaller alla réttigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning ska betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséittningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

S. INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstimningskonto slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rtt till vinstutdelning forsta gangen
pé den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dir anmélan om teckning gors pé sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och ska
inte ha ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt

efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan édga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska féljande gélla betrdffande rétten till

deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora

réitt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter

beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sadan tid, att

teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som

beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning enligt detta

mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas

interimistiskt pd avstdmningskonto och ska inte ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfoéres av Bolaget enligt féljande

formler:

omriknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berittigar till
teckning av

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framridknade
teoretiska virdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsrétten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsrittens
virde

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte &r avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréittigar
till teckning av faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrdadesritt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i1 emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande

formler:
.. foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad _ Lo . . . : .
. = emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde



omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende véirderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande

tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pé sédan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= _erbjudandet faststéllda anmédlningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av riétten till deltagande i erbjudandet

omréknad
teckningskurs

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses 1 foregéende stycke ej gt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan
marknadsnotering ej dger rum ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet sé langt mojligt
faststdllas med ledning av den marknadsvéardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tilldimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas 1 enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara édgare till i sidant fall ska faststillas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innechavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma riakenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststéllande av optionspremien, ska tillimpas ett omréknat 16senpris. Omrékning ska latas utforas



av Bolaget. Omrékning ska baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfille ddr innehavare har rétt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrakning ska géras med tillimpning av samma varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvirden som anvéndes vid faststéllande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omriknad _ 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dé aktierna noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

berdknat

aterbetalningsbelopp =

per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag dé aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omrdknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sadan atgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som dr obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption =
beréttigar till

teckning av

Om Bolagets aktier inte dr foremal f6r marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
for sadan dag som slutkurs noterad kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering ska vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. Sddan valutaomrikning ska ske
med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska

utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieigarna inte ar skilig, ska Bolaget genomfora
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omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning -
dga ritt att gora anmélan om teckning frdn den dag da meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen ska foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

En majoritetsidgare som utnyttjat sin ritt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stod aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férrdn inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter fir, har innehavaren 4nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rtt att pakalla teckning frén den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, ska rétten att gora anmélan om teckning éter intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som ir antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden dven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag frén innehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller

nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot visentligt hdnseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de péd Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgérderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremél for sédan konfliktatgérd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte &r bankdag far betalning respektive atgird vidtas
nirmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgdras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.




Bilaga 5(e)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2027/2031 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén
helgdag i1 Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ritt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 925 000.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdvergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvigda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar réknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gdngen riktar erbjudande om att forvérva teckningsoptioner till
VD och koncernledning samt andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
incitamentsprogrammet. Den sdlunda framriaknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal
ore varvid fem oOre ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya aktierna av serie B far inte vara lagre

an aktiernas aktuella kvotvérde.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som silunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan erséttning.

B. Omriikning for optionslosen till nettovirde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tillimpas en omrikning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption berttigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den

teckningskurs som erldggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvirde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2030 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med teckningskursen for aktie av serie B (berdknat
enligt punkt A ovan)

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag d& Bolaget offentliggor
delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2030 (tillika
bokslutskommuniké) minskad med aktiens kvotvérde om 2,00 kronor

omriknat antal aktier
av serie B som varje
teckningsoption ger
rétt att teckna

Om omrikning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt § 7 nedan, och om resultatet dirvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende varderingsman att genomfora omrikning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrékning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
§ 3.A ovan ir lagre 4n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges rétt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pé héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmélan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie 2027/2031 ska dga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delarsrapport for fjarde kvartalet
2030 (tillika bokslutskommuniké), dock tidigast den 17 februari 2031 och senast den 17 mars 2031, eller
till och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pa grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordningen) eller annan vid var tid géllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ritt att medge att sddan innehavare istillet far teckna aktier si snart denne inte ldngre r forhindrad att gora
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Inges inte anméilan om teckning inom ovan angivna tider sé forfaller alla réttigheter enligt

teckningsoptionerna.

Anmaélan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verldmna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmélan om teckning &r bindande och
kan inte aterkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, s& forfaller alla rattigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning ska betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséittningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

S. INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstaimningskonto slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor rtt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dir anmélan om teckning gors pé sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och ska
inte ha ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till
teckning av

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt

efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan édga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning

respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska f6ljande gélla betrdffande rétten till

deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora

réitt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter

beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sadan tid, att

teckningen inte kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som

beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrdkning enligt detta

mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas

interimistiskt pd avstdmningskonto och ska inte ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av Bolaget enligt féljande

formler:

omriknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berittigar till
teckning av

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framridknade
teoretiska virdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsrétten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsrittens
virde

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast preliminért, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omréikningarna faststillts. Om Bolaget inte 4r avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréittigar
till teckning av faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrdadesritt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i1 emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omridkning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande

formler:
.. foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad _ Lo . . . : .
. = emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde



omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen
for teckningsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremdl for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande

tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pé sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= _erbjudandet faststéllda anmédlningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av riétten till deltagande i erbjudandet

omréknad
teckningskurs

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses 1 foregéende stycke ej gt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmaélningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan
marknadsnotering ej dger rum ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet sé langt mojligt
faststdllas med ledning av den marknadsvéardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tilldimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas 1 enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara édgare till i sidant fall ska faststillas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innechavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma riakenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststéllande av optionspremien, ska tillimpas ett omréknat 16senpris. Omrékning ska latas utforas



av Bolaget. Omrékning ska baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfille ddr innehavare har rétt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrakning ska géras med tillimpning av samma varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvirden som anvéndes vid faststéllande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omriknad _ 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dé aktierna noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier

som varje foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

berdknat

aterbetalningsbelopp =

per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag dé aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omraknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sadan atgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som dr obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



omriknad
teckningskurs

omriknat antal aktier
som varje
teckningsoption =
beréttigar till

teckning av

Om Bolagets aktier inte dr foremal fér marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende véirderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska ldmnas oforiandrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
for sadan dag som slutkurs noterad kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering ska vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. S&dan valutaomrikning ska ske
med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av hirfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska

utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieigarna inte dr skilig, ska Bolaget genomfora
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omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning -
dga ritt att gora anmélan om teckning frdn den dag da meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen ska foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

En majoritetsidgare som utnyttjat sin ritt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stod aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férrdn inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter fir, har innehavaren 4nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rtt att pakalla teckning frén den dag da
meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, ska rétten att gora anmélan om teckning éter intridda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som ir antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden dven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag frén innehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller

nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot visentligt hdnseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de péd Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgérderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremél for sédan konfliktatgédrd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte &r bankdag far betalning respektive atgird vidtas
nirmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgdras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.
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