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B De totala intdkterna ékade med 28 procent till | 866 mkr (I 457).

B Rorelseresultatet forbattrades med 56 procent och uppgick till 261 mkr (167).
B Resultatet per aktie uppgick till 2,97 kr (2,66).

B Foreslagen utdelning uppgar till 0,60 kr (0,20).

B Hogre andel vardeadderande och kapitalmarknadsrelaterade tjanster
inom Corporate Finance.

| OWch resultatbaserad ersattning inom Equity,
Hedge and Fixed Income Funds.

B Framgangsrik utveckling inom Property Investment Management.

Okade volymer inom bade kortutgivning och kortinlésen.

B Okat samarbete inom och mellan affarsomraden pa alla marknader, fér
utbyte av lokal marknadskompetens, kunskapséverféring, gemensamma
kundkontakter och fér att skapa nya produkter.

B Etablering av gemensam organisation i London for kapitalanskaffning.
B Utvecklat erbjudande av fastighetsinvesteringar till Catella Banks kunder.

B Utdkad mgjlighet till finansiering av fastigheter via Catella Bank.

NYCKEL'IJL KONCERNEN

2015 2014
Totala intakter, mkr | 866 | 457
Nettoomsattning, mkr | 853 | 445
Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner, mkr I 519 I 169
Rérelseresultat, mkr " 261 167
Resultat fére skatt, mkr 306 248
Resultat efter skatt, mkr 272 227
Rérelsemarginal, %" 14 I
Resultat per aktie, kr? 297 2,66
Réntabilitet pa eget kapital, %2 20 21
Eget kapital per aktie, kr? 16,14 14,24
Antal anstéllda vid arets slut 539 489
Fastighetstransaktionsvolymer inom Corporate Finance, mdkr 583 73,1
Forvaltat kapital inom Asset Management and Banking, mdkr 138,3 1224

Fére férvarvsrelaterade poster.
2 Hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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KORT OM CATELLA

Lokal expertis —
europelsk rackvidd

Catella ar en ledande specialist inom
fastighetsinvesteringar, fondforvaltning
och bank, med verksamhet i tolv lander
i Europa. Under de senaste tre dren har
intdkterna nistan fordubblats fran 987
till 1 866 miljoner kronor och under
samma period steg rorelseresultatet fran
-33 till +261 miljoner kronor.
Koncernen har en vil diversifierad
kundstock med bade privata och kom-

mersiella kunder och 6ver 500 anstéllda.

Aterkommande intikter fortsitter att
oka och arbetet med att ytterligare
bredda intjaningen och bygga en solid
bas fortsétter med full kraft.

Positiva underliggande trender
Catellas samtliga verksamhetsomraden
gynnas av underliggande marknads-
trender.

Marknaden for investeringar i fastig-
heter drivs av laga rdntor och den snabba
urbaniseringen i Europa. Catella hanterar
alla faser i processen for virdeskapande
inom fastigheter - fran analys till trans-
aktion, forvirv, finansiering, strategisk
forvaltning och slutligen exit. Verksam-
heten inom fastigheter bedrivs genom
affarsomradet Corporate Finance, som
arbetar med transaktions- och kapital-
marknadsrelaterade tjénster, respektive

Catellas affirsomraden

Corporate

Finance

Catella erbjuder transaktionsradgivning och kapital-
marknadsrelaterade tjanster inom fastighets- och
konsumentsektorn. Radgivningen sker pa uppdrag av
fastighetsbolag, finansiella institutioner, pensionsférval-
tare, fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter.
Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland,

Frankrike, Spanien, Sverige och Tyskland.

Equity,
Hedge and

affarsomradet Property Investment
Management, som identifierar investe-
ringsmojligheter samt forvaltar och
utvecklar fastigheter. Kunderna utgérs
av fastighetsbolag, finansiella institutio-
ner, pensionsforvaltare, fastighetsfonder
och andra dgare av fastigheter.

Aven fondmarknaden expanderar
i takt med att sparandet 6kar. Bakom
tillvixten ligger trender som en dldrande
befolkning och linders minskande for-
méga att erbjuda méanniskor férsérjning
efter pensionering. Catellas affirsomrade
Equity, Hedge and Fixed Income Funds
ir en av de ledande oberoende aktorerna

Fixed Income

Funds

Catella erbjuder ett stort antal fondalternativ med
olika inriktning och forvaltningsmetoder. Verksamheten
bedrivs inom tva tjansteomraden: Mutual Funds, som
erbjuder privata och institutionella investerare aktie-,
hedge- och riantefonder med nordiskt fokus, samt

Systematic Funds, som forvaltar systematiska makro-

och aktiestrategier for institutionella investerare.

LAS MER OM AFFARSOMRADET PA SIDAN m
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inom fondférvaltning. Affirsomradet
ar indelat i Mutual Funds, som erbjuder
privata och institutionella investerare
aktie-, hedge- och rantefonder med
nordiskt fokus, samt Systematic Funds
som forvaltar systematiska makro- och
aktiestrategier for institutionella inves-
terare. Cirka hilften av affarsomradets
intédkter utgors av fasta avgifter, vilket
i kombination med den breda och komp-
letterande produktportfsljen och presta-
tionsbaserade avgifter bidrar till en god
balans i intjaningen.

P& bankmarknaden sker en konso-
lidering och standardisering av bank-

Banking

Catella Bank ar en nischbank med site i Luxemburg.
Verksamheten bedrivs inom tva tjansteomraden:
Wealth Management, som erbjuder ett brett utbud

av finansiella tjanster och skraddarsydda I6sningar till
férmdégna kunder i Europa, samt Card and Payment
Solutions, som erbjuder kort- och betalningsldsningar
till internationella banker, e-handlare och fintech-bolag
med behov av specialiserade |6sningar.

tjanster, vilket 6ppnar upp for nischade
aktorer med kundanpassade erbjudan-
den. Affirsomréadet Banking bedrivs
inom ramen fér Catella Bank. Catella
Bank erbjuder finansiella tjanster och
skriddarsydda losningar till privatper-
soner i Europa, kortutgivning for banker
samt kortinlsen for e-handels- och
fintech-bolag.

Tillvaxt och synergier

Allokeringen av globalt kapital till inves-
teringar i fastigheter och andra finan-
siella tillgangar i Europa leder i allt hogre
utstrackning till att Catellas kunder har

Property
Investment

Management

och Tyskland.

LAS MER OM AFFARSOMRADET PA SIDAN m

KORT OM CATELLA

ett europeiskt perspektiv pé sina inves-
teringar. Samtidigt 6kar efterfragan pa
djup lokal kunskap pa respektive mark-
nad. Catellas etablerade varumairke,
effektiva organisation och starka balans-
rikning stodjer var ambition att fordjupa
och férnya savil lokala som europeiska
erbjudanden. Vi utvecklar 16pande vara
skalbara affairsmodeller, efterstravar ett
nirmare samarbete mellan koncernens
olika delar och skapar en allt storre nir-
het till de internationella kapitalmark-
naderna. Vi har ambitionen att bli den
ledande partnern i Europa for investerare
inom fastighet och finans.

Catella hanterar alla faser
i processen for vardeska-
pande inom fastigheter,
fran analys och forvary
till finansiering, strategisk

férvaltning och slutligen exit. Investeringarna sker pa
uppdrag av finansiella institutioner, pensionsforvaltare,
fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter. Catella
skapar ocksa varde i egna fastighetsfonder pa uppdrag
av institutionella dgare samt inom fastighetsrelaterade
utvecklingsprojekt. Verksamheten bedrivs i Baltikum,
Danmark, Finland, Frankrike, Luxemburg, Norge, Spanien

LAS MER OM AFFARSOMRADET PA SIDAN 34
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VD HAR ORDET

Fokus pa tillvaxt

Jag ar 6vertygad om kraften i enskilda
ménniskors formaga att skapa nagot
utover det vanliga om de far ratt mojlig-
heter. Catella dr en organisation som
dragit den filosofin till sin spets. Vi har
narhet till den lokala affiren, med breda
nétverk pa varje marknad, stor lokal
handlingskraft och starkt entreprenor-
skap. Det dr véra anstillda pa respektive
marknad som méter vara kunder och
utvecklar intressanta affarsmojligheter.

Jag ser samtidigt stor potential i
att korsbefrukta kompetenserna inom
Catella. Genom att skapa plattformar
dér vdra medarbetare och affirsomraden
utbyter kunskap, gemensamt utvecklar
nya affarsmojligheter och koordinerar
aktiviteter och kundkontakter, har vi
mojlighet att skapa oslagbara erbjudan-
den for savil lokala som internationella
investerare.

Den nya organisationen som inférdes
2015 syftar till att skapa férutsattningar
for att astadkomma just detta. Arbetet ar
fortfarande i sin linda, men under aret
sag vi manga exempel pa nya samarbeten,

KORT OM 2015

Totala intdkter for 2015 steg med

28 procent till cirka 1,9 miljarder
kronor (1,5) och resultatet 6kade
med 56 procent till 261 miljoner
kronor (167). Samtliga affairsomraden
uppvisade tillvaxt.

Trots osdkerheten kring den fort-
satta makroekonomiska utvecklingen
var affdrs- och transaktionsaktivite-
ten hog samtidigt som det férvaltade
kapitalet steg kraftigt.

Det totala férvaltade kapitalet upp-
gick vid arets slut till 138,3 miljarder
kronor (122,4), vilket var en 6kning
med 15,8 miljarder kronor jamfért

med 2014.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

okad exekveringskraft och synergier
inom och mellan véra affarsomréden.
Framf6rallt initierade vi samordnade
initiativ mellan Property Investment
Management och Corporate Finance,
med bistand fran Catella Bank. I prak-
tiken erbjuder de tre affirsomradena en
integrerad virdekedja - fran analys till
transaktion, forvérv, finansiering, stra-
tegisk forvaltning och slutligen exit. De
gemensamma projekten ska givetvis bara
drivas dér det 4r affirsméssigt relevant.
Jag bedomer att det framtida Catella
kommer att ha ett kunderbjudande som
i 6kande grad kombinerar bidrag fran
flera affairsomréden.

Samtidigt ser vi hur allt fler kunder
har ett europeiskt perspektiv pa sina
investeringar i kombination med att de
efterfragar djup lokal kunskap pa respek-
tive marknad. Steg for steg tar vi darfor
var affarsmodell till nya marknader i
Europa dér vi ser mojligheter att skapa
virde for vira kunder. Under 2015 etable-
rade vi Property Investment Management
i Spanien samt under 2016 i Norge och

Luxemburg, vilket ytterligare forstiarker
var europeiska nirvaro inom fastigheter.

En viktig komponent i vér strategi
ar att astadkomma en hogre grad av
avgiftsbaserade intakter med langa for-
valtningsperioder, i kombination med en
negativ korrelation i produktmixen och
geografisk bredd. Pa s sitt skapar vi en
plattform med olika ben som balanserar
viliupp- och nedgéngar. Inom aftérs-
omréadet Equity, Hedge and Fixed Income
Funds har vi kommit langt genom att
erbjuda marknaden produkter for olika
ekonomiska scenarier vilket ger stabila
intikter for Catella. Aven inom Banking,
med sin skalbara infrastruktur, finns goda
mojligheter till lonsamhet i takt med att
affdrerna vaxer.

Ett strategiskt viktigt omrade dr att
kunna erbjuda véra kunder tillgang till
de internationella finansmarknaderna.
Under éret borjade vi darfor bygga upp en
organisation i London som ska tillgodose
hela Catella i anskaffning av kapital i
samband med transaktioner och fastig-
hetsinvesteringar.

Narhet till den lokala affaren, med breda
natverk pa varje marknad, stor lokal hand-
lingskraft och starkt entreprendrskap.

TOTALA INTAKTER OCH RORELSERESULTAT
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VD HAR ORDET

Corporate Finance

Affairsomradet Corporate Finance arbe-
tar malmedvetet med att 6ka andelen
virdeadderande och kapitalmarknads-
relaterade tjdnster. I Norden har insat-
serna kommit langst och vi genomfor
ocksa en tydligare integrering mellan de
nordiska landerna for att effektivisera
resursallokeringen och ddrmed astad-
komma 6kad l6nsamhet.

I Kontinentaleuropa har var franska
verksamhet en mycket stark marknads-
position inom transaktioner och vi arbe-
tar aktivt med att exportera arbetsséttet
till vira andra marknader. Fokus ligger
framst pd att forbittra marknadspositio-
nen i Tyskland, ddr vi avvecklat uthyr-
ningsverksamheten och nu férstarker
organisationen inom radgivning, samt
pa fortsatt tillvixt av verksamheten i
Spanien.

Under 2015 tog affairsomradet ett
antal steg i ratt riktning. Ett hogre for-
adlingsvarde ligger bakom intéktsok-
ningen till 630 miljoner kronor (529),
trots att transaktionsvolymen sjonk fran
73,1 till 58,3 miljarder kronor mellan
2014 och 2015. Rorelseresultatet sjonk till
66 miljoner kronor (79), fraimst till f6ljd
av omstruktureringskostnader.

Equity, Hedge and
Fixed Income Funds
Inom affirsomradet Equity, Hedge and
Fixed Income Funds har Catella ett brett
erbjudande av produkter for att kunna
hantera savil olika marknadsldgen som
investerares individuella behov - allt
fran hedgefonder, traditionella aktie-
och réantefonder till systematiska makro-
produkter. Den breda och komplette-
rande produktportféljen bidrar till en
god balans i affirsomrédets intjaning.
Vi ska fortsdtta var tillvixt under
lonsamhet och skapa ytterligare pro-
dukter for att starka balansen mellan
olika produktkategorier. Avkastningen
i fonderna dr central, men for att lyckas
maéste vi dven oka vdra investeringar och
anstrangningar inom distribution och
forsaljning. Var tredjepartsdistribution
ar viktig for oss och vi kommer framéver
fortsdtta att stodja vara distributérer pa
bésta sitt med var kompetens och nar-

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

varo. Vid sidan av tredjepartsdistributio-
nen ska vi utveckla vér egen distribution
av vara produkter, frimst mot institu-
tioner men dven mot foretag och kunder
inom formogenhetsférvaltning.

Den digitala utvecklingen férandrar
marknadsdynamiken och mojliggor nya
distributionskanaler, 6kad transparens
och stoérre nérhet till kund. Vi tror att
utvecklingen kommer att leda till att
andelen direktdistribution till slutkund
okar och att en tydlig och differentierad
produkt blir allt viktigare.

Pa fondmarknaden leder férandrade
lagkrav till att transparenskraven 6kar
vid forséljning till konsumenter. Dess-
utom forvintas férandringar i lagstift-
ningen kring nuvarande provisionsbase-
rade system, ddr dterforsiljare ersitts
for den forséljning de utfér. Den 6kade
transparensen ar i grunden positiv for
aktorer som har forméga att generera en
attraktiv avkastning, men leder sannolikt
till att ersattningsmodellerna fordndras
inom fondbranschen.

Catellas forvaltningsvolym hade vid
utgangen av 2015 okat till 93,1 miljarder
kronor, vilket var en 6kning med 10,6
miljarder kronor jamfért med 2014. De

ringen av bankmarknaden 6ppnar dven
f6r andra mojligheter. Ett exempel pa
detta var nér vi under aret tog 6ver ett
team med mycket erfarna radgivare till
Wealth Management i Luxemburg.

Digitaliseringen skapar affarsmoj-
ligheter inom Banking for att na nya
kundkategorier, men 4ven for att hantera
befintliga kundrelationer effektivt.
Under 2015 genomférde Catella darfor
investeringar i en teknisk plattform och
under forsta kvartalet 2016 paborjade vi
lanseringen av tjanster kopplade till den
nya plattformen.

Okade kapitalkrav fér banker och
negativa rantor pa inldnat kapital skapar
ytterligare affarsmojligheter inom in-
och utlaning f6r Catella Bank. Under
2016 kommer vi lansera en sparprodukt
med konkurrenskraftiga raintor som
riktar sig till allmédnheten. Kapitalet
kommer anvandas for att forsiktigt 6ka
var lanebok, frimst i samband med
fastighetsprojekt i Norden.

Inom Wealth Management steg det
foérvaltade kapitalet med 2,9 miljarder
kronor till 13,6 miljarder kronor vid
arets slut. Storleken pa forvaltningsvoly-
men ar fortfarande otillricklig for att

Catella ar val positionerat for att skapa
saval tillvaxt som stabilare intakter.

totala intakterna uppgick till 651 mil-
joner kronor (467) och rorelseresultatet
till 228 miljoner kronor (129). Var fasta
intjaning ger oss ett resultat efter fasta
kostnader pa 90 miljoner kronor, vilket
ar ett styrkebesked.

Banking

Inom affirsomradet Banking har Catella
en skalbar affar dir Ionsamhet frimst
kommer nés genom volymtillvixt inom
bankens befintliga affarer. Pa bank-
marknaden sker en konsolidering och
standardisering av banktjanster, vilket
skapar mojligheter for Catella Bank som
ar en nischaktor med kundanpassade
erbjudanden. Tillvixten ska fraimst ske
organiskt, men den pagaende konsolide-

né lénsamhet, men jag kdnner stor tilltro
till att de initiativ vi nu tar leder i ratt
riktning. Vi utvecklar dessutom i snabb
takt erbjudandet till befintliga och nya
kunder, i samarbete med 6vriga delar
inom Catella. Arbetet har resulterat i att
kunderna i allt hégre grad far tillgang
till attraktiva investeringsmajligheter
som genereras internt i koncernen inom
framst fastighetsrelaterade produkter.
Intékterna inom Card and Payment
Solutions fortsatte att stiga under 2015,
drivet av tillvaxt inom bade kortutgiv-
ning och kortinlosen. Catellas produkt
ar flexibel och anpassad for alla typer av
konsumtionsmonster, vilket uppskattas
av kunderna. Vi fortsitter att investera,
framst inom kundbearbetning, for att



oka tillvaxttakten och fa avkastning pa
vér stabila och skalbara infrastruktur.
Aven hir ger var malmedvetna satsning
och véra anstilldas arbetsinsatser resul-
tat. Under daret fick Catella Bank bland
annat det prestigefyllda fortroendet att
vara kortutgivare till det nya kortet Euro-
bonus Travel Cash som lanserades av SAS.

De totala intdkterna for affarsomradet
uppgick till 354 miljoner kronor (293)
och rorelseresultatet till -28 miljoner
kronor (-27).

Property Investment Management
Inom affirsomrddet Property Investment
Management har Catella under de senaste
tva aren skapat en stark plattform for till-
vaxt pa fastighetsmarknaden i Europa.
Affairsomradet analyserar, investerar,
strukturerar, finansierar, foradlar och ut-
vecklar fastigheter pa uppdrag av finan-
siella institutioner, pensionsforvaltare,
fastighetsfonder och andra dgare av
fastigheter.

Affarsomradet utvecklades vil under
dret. Var satsning i Frankrike, som vi pa-
borjade under 2014, fortsatte den positiva
trenden med nya mandat och ékade for-
valtningsvolymer under 2015. Vi etable-

rade en bostadsfond i Tyskland och
fortsatte den geografiska expansionen
till Spanien. I borjan av 2016 etablerade
vi oss dven i Norge och inom forvaltning
av mezzanin-fonder i Luxemburg.

Under 2016 kommer vi att fortsdtta
bygga upp transaktions- och lednings-
kapacitet pa samtliga marknader och
selektivt lansera nischade fondproduk-
ter. Koordinerad kapitalanskaffning dr
en viktig del av detta.

Omsittningen uppgick till 249 mil-
joner kronor (178) och rorelseresultatet
okade till 28 miljoner kronor (17). Till-
gdngar under férvaltning 6kade med
2,4 miljarder kronor till 31,6 miljarder
kronor (29,2) vid utgangen av 2015. Inom
affarsomradet har vi balans mellan fasta
intdkter och fasta kostnader, justerat for
nya initiativ.

Ledarskap och samordning

Catella har utvecklats starkt under de
senaste tvd dren. Vi har ambitionen att
bli den ledande partnern i Europa for
investerare inom fastighet och finans och
nér jag blickar tillbaka pa 2015 kan jag
konstatera att vi tog manga viktiga steg i
ratt riktning.

VD HAR ORDET

Idag dr Catella vil positionerat for att
skapa savil tillvaxt som stabilare intékter.
Redan under 2015 kom intakterna fran
en bredare bas jimfort med aret innan,
sévil geografiskt som inom affirsomra-
dena, vilket innebdr att Catella blivit
mer robust och integrerat an tidigare.

Vi borjar ocksé se hur vara koordinerade
initiativ mellan affarsomradena skapar
okad affarsvolym hos befintliga och nya
kunder.

Det finns mycket kvar att géra, men
jag dr imponerad och stolt 6ver vad
Catella har uppnatt s hér langt. Jag ser
med stort engagemang fram emot att
tillsammans med vara medarbetare
bygga vidare pa det vi lagt grunden till
under de senaste aren.

Stockholm i april 2016

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef
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CATELLAS MARKNADER

Underliggande trender
stodjer Catellas affar

Laga rantor, urbanisering, 6kat sparande och allokering av globalt kapital till investeringar i fastigheter

i Europa utgor underliggande drivkrafter som gynnar aktorer pa fastighetsmarknaden. Fondmarknaden

gynnas av okat pensionssparande samtidigt som den digitala utvecklingen och 6kade transparensen skapar

goda forutsattningar for aktorer med framgangsrik forvaltning och en digital strategi. Pa bankmarknaden

sker en konsolidering, standardisering och digitalisering av banktjanster, vilket skapar mojligheter for

nischaktérer med kundanpassade och digitala erbjudanden.

Fastighetsmarknaden

Laga riantor

Den fortsatt 1dga rantenivan gor att
allokeringen av kapital till fastighetssek-
torn okar. Lig kostnad for finansiering i
kombination med stabil direktavkastning
inom fastigheter utgor ett attraktivt
alternativ for investerare.

Catella ér aktivt pa de europeiska
fastighetsmarknaderna - som transak-
tionsradgivare samt inom strategisk for-
valtning och utveckling av fastigheter -
genom affarsomrddena Corporate Finance
och Property Investment Management.

Urbanisering

Over hilften av virldens befolkning bor
idag i stdder. Om 20 &r forvintas 6ver 70
procent bo i stdder. Utvecklingen leder

TOTALT FORVALTAT KAPITAL | FASTIGHETSFONDER
| EUROPA"

miljarder euro

till savdl nybyggande som hogre hyror,
stigande inkdpspriser och hogre mark-
priser. Urbaniseringen &r sannolikt den
trend som har storst paverkan pa fastig-
hetsbranschen, dir en snabbt 6kande
efterfragan i storstadsregioner moter ett
lingsamt vixande utbud. Catella hanterar
alla faser i processen for virdeskapande
inom fastigheter - fran projektering och
analys till transaktion, forvarv, finansie-
ring, strategisk forvaltning och slutligen
exit.

Okat sparande

Fond- och investeringsmarknaden expan-
derar i takt med att sparandet 6kar.
Bakom tillvixten ligger trender som en
dldrande befolkning och linders mins-
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kande féormaga att erbjuda ménniskor
forsorjning efter pensionering. Inflodet
av kapital placeras bland annat i fastig-
hetsfonder som i sin tur investeras i
fastigheter i Europa. Catella agerar rad-
givare at dessa fonder, dels i samband
med transaktioner och dels inom utveck-
ling och vardeskapande pd uppdrag av
fonderna. Dirut6ver etablerar Catella
egna fonder.

Allokering av globalt kapital till Europa
Volymerna for investeringar i fastigheter
i Europa har 6kat kontinuerligt sedan
2009. Investerare fran USA och Kanada
stod for 57 procent av den totala inves-
teringsvolymen 2015, motsvarande en
6kning med 21 procent jamfort med

EUROPEISKA FASTIGHETSINVESTERINGAR
UTIFRAN KAPITALKALLA?
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2014. Aven asiatiska investerare allokerar
allt mer kapital till Europa.

Minga investerare, till exempel fastig-
hetsfonder, letar efter en lokal partner
och stora fastighetsfonder soker i mdnga
fall efter en partner som kan stodja dem
i flera europeiska lander.

Catella ar vl positionerat for att
erbjuda lokal radgivning pa elva mark-
nader i Europa. Dérutéver koordineras
aktiviteter och kundkontakter 6ver gran-
serna for att skapa lokala och europeiska
erbjudanden.

Rekordhéga transaktionsvolymer
Transaktionsvolymerna i Europa steg
med 23 procent 2015 till 285 miljarder
euro, vilket endast dr 5 procent under
den senaste toppnoteringen 2007. 68 pro-
cent av den totala transaktionsvolymen
2015 formedlades av transaktionsrad-
givare. Marknaden domineras av ett stort
antal aktorer, bdde lokala och globala,
som framst erbjuder ren transaktions-
radgivning. Den starka utvecklingen

pa den europeiska fastighetsmarknaden
har 6kat intresset fran globala tjanste-
leverantorer, vilket skapat prispress pa
ren transaktionsradgivning.

Okad efterfragan pa
kapitalmarknadsrelaterade tjanster
Efterfragan pé olika typer av tjanster
skiljer sig avsevirt dt mellan linderna
i Europa. I Norden ér efterfragan pa
viardeadderande och kapitalmarknads-

FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
PER LAND, %"

Baltikum 0,5

Ovriga 20

Danmark 1,3 ‘

Finland 2
*\—-
Norge 3

Spanien 4 r?

Sverige 4

Storbritannien 32

Tyskland 23

Frankrike 11
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relaterade tjanster hogre én i exempelvis
Frankrike och Tyskland, dar fokus ligger
pa transaktionsradgivning. Investerarna
borjar dock successivt bli alltmer sofisti-
kerade, vilket okar efterfrigan pa varde-
skapande tjanster. Investerarna utvecklar
ocksa stegvis sina affairsmodeller och
efterfragar individuella l6sningar for alla
steg i virdeskapandet - fran analys och
forvarv till utveckling och exit.
Affarsomradet Property Investment
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miljarder euro
300

150
100

50

2011 2012 2013 2014 2015

B Europa exkl Storbritannien [l Storbritannien

Management har lang erfarenhet av att,
indra samarbete med investerare, identi-
fiera, forvarva och utveckla fastigheter
utifran specifika och kundanpassade
mandat. Affirsomradet Corporate
Finance arbetar malmedvetet med att
fortsétta att 6ka andelen viardeadderande
och kapitalmarknadsrelaterade tjanster
som genererar hogre marginaler jamfort

med transaktionsrddgivning.

Catella har en stark
position pa ett antal
vaxande marknader:



Fondmarknaden

Fondmarknaden expanderar i takt med
att sparandet 6kar. Bakom tillvixten
ligger trender som en aldrande befolk-
ning och linders minskande forméga
att erbjuda ménniskor forsorjning efter
pensionering.

Fondmarknaden i Sverige

Catella dr en av de ledande oberoende
aktorerna inom aktie-, hedge- och réante-
fonder med nordiskt fokus. Fonderna

NETTOSPARANDE | FONDER | SVERIGE?
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sdljs direkt till institutioner eller via ater-
forsaljare, som banker och andra finan-
siella rddgivare, som i sin tur vander

sig till privatpersoner fraimst i Sverige.
Catella konkurrerar med alla aktérer
som erbjuder fonder pa den svenska
marknaden.

Den svenska fondmarknaden domi-
neras av fyra banker som stod for 59 pro-
cent av fondformogenheten under 2015.
Deras dominans har dock minskat
vasentligt under de senaste 15 aren, dels
for att manga oberoende fondférvaltare
har varit framgangsrika och dels for att
den digitala utvecklingen underlittar for
nya aktorer utan egna fysiska distribu-
tionsnit. Konkurrensen fran utlindska
fondbolag 6kar och i dag 4r majoriteten
av fonderna som erbjuds pd den svenska
marknaden utlandsregistrerade. Den
storsta delen av kapitalet dr dock fort-
farande placerat i Sverigeregistrerade
fonder.

I dag berdknas 76 procent av alla
svenskar i vuxen &lder ha nagon del av
sitt privata sparande i fonder (exklusive
PPM). Dessutom leder det svenska pen-
sionssystemet till att i princip alla vuxna
svenskar direkt eller indirekt sparar i
fonder eftersom en del av pensionsmed-
len placeras i fonder. Den totala fondfor-
mogenheten i Sverige 6kade under 2015
med drygt 240 miljarder och uppgick vid
utgangen av aret till rekordnivan 3 246
miljarder kronor. Under aret nettospa-
rades 84 miljarder kronor i fonder i
Sverige.

Fondavgifterna pé den svenska mark-
naden har sjunkit under de senaste aren,
bland annat for att laga rintor paverkar
priset pa rantefonder och for att sparande
i indexfonder okar. Jimfort med andra
lander i Europa ligger Sverige-registre-
rade fonders arliga avgift pa en konkur-
renskraftig niva. Exempelvis dr den
genomsnittliga avgiften for aktiefonder
i Sverige 1,37 procent, jamfort med snit-
tet i Europa pa 1,71 procent.

Fondradgivningsmarknaden star
infér stora fordndringar. Den nya EU-
lagstiftningen om provisioner innebar

CATELLAS MARKNADER

att det blir tydligare for kunden vad
denna betalar for, da den som siljer
fondandelar till en kund behover speci-
ficera hur stor ersittning denna erhéller
fran fondbolaget (sa kallad “kick-back”).
Transparensen kring prismodeller gor
det enklare f6r kunder att utvirdera
fonden, samtidigt som det innebér att
fonder som genererar bra avkastning
med attraktiva avgifter gynnas 6ver tid.

Dirutover erbjuder digitaliseringen
mojligheter for breddad direktdistribu-
tion till konsumentmarknaden, dels via
etablerade digitala plattformar, dels via
egna kanaler. Marknaden ar dn sa linge
marginell sett till det totala forvaltade
fondkapitalet, men Catella foljer utveck-
lingen noga.

Den globala hedgefondmarknaden
Catella forvaltar systematiska makro-
och aktiestrategier for institutionella
investerare som livbolag och pensions-
férvaltare runt om i virlden.

Virdet av den globala hedgefonds-
marknaden uppgick till cirka 3 000 mil-
jarder dollar vid slutet av 2015. Av den
totala marknaden for hedgefonder ar
cirka 20 procent investerade i trendfol-
jare (CTA) och makrofonder, dar Catella
verkar inom delsegmentet for systema-
tiska makrofonder.

Investerarnas intresse for hedgefon-
der med makrostrategier okar, efter att
under flera ar framfor allt ha allokerat
till aktierelaterade strategier (equity
long-short).

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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Bankmarknaden

Marknaden for Private Banking
Catella Bank dr en nischbank som riktar
sig framst till det 6vre segmentet inom
formogenhetsférvaltning.

Inom banksektorn sker ett antal for-
andringar. De storre etablerade bankerna
viljer att bredda sina verksamheter och
att standardisera produktutbudet for
att dra nytta av skalfordelar. Dessutom
minskar bankkontoren i betydelsen for
kunderna d4 ménga av de vanliga bank-
drendena hellre genomf6rs digitalt. Nya
distributionssitt och ny teknik banar vig
for etablering av nya banker, vilket gor
att konkurrensen pa bankmarknaden
okar. Catella Bank utvecklar 16pande
digitala 16sningar som &r anpassade for
bankens segment.

Den 6kade regleringen av bankerna
leder till hogre kapitalkrav, samtidigt
som utlaningen har okat kraftigt till
f6ljd av det laga rinteldget. Bankernas
balansridkningar racker inte till for att
erbjuda den finansiering som efterfragas.
Storbankerna erbjuder dessutom mycket
laga, alternativt negativa rantor pa inla-
ning.

Allt fler Private Banking kunder
onskar att investera i skraddarsydda
produkter. Storbankerna har begransade
mojligheter att mota denna efterfragan
da utvecklingen snarare gar mot stan-
dardisering av tjdnsterna inom Private
Banking. Kunder med héga krav soker
sig ddrfor i allt hogre utstrackning till
mindre och mer kundanpassade aktorer
som Catella Bank.

Marknaden foér kortutgivning

och kortinlésen

Catella Bank erbjuder kort- och betal-
ningslosningar till internationella
banker, e-handlare och fintech-bolag
med behov av specialiserade losningar.
Verksamheten bedrivs i samarbete med
ett stort antal fintech-bolag 6ver hela
virlden som genom Catella kan erbjuda
betalningstjanster med toppmoderna
system mot bedrédgerier samt andra
skraddarsydda tjanster.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

Inom marknaden fér kort- och betal-
ningslosningar verkar ett stort antal
aktorer och marknaden domineras av
de stora bankerna.

Dirutover verkar Catella Bank som
kortutgivare tillsammans med en méangd
partners i Europa. Korten erbjuds bade
med kundernas egna profil och som
neutrala kort. Produkten ér flexibel och
anpassad for alla typer av konsumtions-
monster.

Den globala volymen (antal transak-
tioner) av icke-kontanta transaktioner
okade under 2013 med 7,6 procent (7,7)
till 358 miljarder transaktioner (334)
(2013 dr det senaste aret for tillginglig
officiell statistik fran samtliga regioner).
Tillvaxten inom icke-kontanta betal-
ningar drevs fraimst av betalningar via
bank- och kreditkort, som ar den i sar-
klass dominerade betalningsformen.

I Europa 6kade volymerna i de flesta
linderna under 2013, med en genom-
snittlig tillvixt pa 5,1 procent (3,6).
Tillvaxten var storst i Tyskland, Neder-
linderna, Belgien och Storbritannien.
Tyskland 1dg ocksa i framkant nér det
galler mobilt anvandande med det storsta
antalet kunder i Europa som anvinde
mobila enheter for att handla pa internet.

De traditionella leverantorerna av
betalningssystem, Payment Service
Providers (PSP), star infor ett antal
utmaningar till f6ljd av fordndringar pa
marknaden. Det globala regulatoriska
landskapet blir allt mer komplext och
konkurrensen fran nya typer av leveran-
torer okar.

Den 6kade komplexiteten inom
betalningar drivs ocksa av den tekniska
utvecklingen. Nya typer av aktorer kom-
mer in pa marknaden med produkter
och tjanster som ar baserade pa den
senaste teknologin och som kan méta
kundernas efterfragan pa 6kad bekvam-
lighet.

Catellas
geografiska
marknader

STORBRITANNIEN

Under 2015 paborjades upp-
byggnaden av en gemensam
organisation for kapitalanskaff-
ning, baserad i London.
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NORGE

Under 2016 etablerar Catella
verksamhet i Norge.
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DANMARK
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FINLAND

TOTALA INTAKTER

68 MKR

KONTOR
W HELSINGFORS
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B TAMMERFORS
m ABO

BALTIKUM

TOTALA INTAKTER

||MKR
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B RIGA
H  TALLINN
B VILNIUS

ANTAL ANSTALLDA PER LAND, %

Baltikum 2 Sverige 31
Danmark 3

Spanien 4

insnd 7 Luxemburg 25
Frankrike 12 Tyskland 16
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FOKUS

Furopeisk organisation med
stark lokal narvaro och tillgang
till globalt kapital

Catella ar en ledande
specialist inom fastighets-
investeringar, fondforvaltning
och bank, med verksamhet

i tolv lander i Europa. Var
vision ar att vi ska bli den
ledande partnern i Europa
for investerare inom fastig-
het och finans.

Fastigheter

Lokal affirsmodell pa varje marknad
Framgéngsrik radgivning inom fastig-
hetssektorn kréver djup forstéelse och
omfattande ndtverk pa den lokala mark-
naden. Catella tillimpar en lokal affars-
modell for varje marknad. Vi har nirhet
till den lokala affaren, med breda niatverk
i respektive marknad, lokal handlings-
kraft och starkt entreprendrskap. Dess-
utom &r Catella, efter de senaste arens
geografiska expansion, vil positionerat
att stodja internationella investerare i
flera europeiska lander.

Korsbefruktning av kompetenser

och samordning av initiativ
Ambitionen ar att successivt oka sam-
arbetet mellan anstéllda inom respektive
affairsomrade och mellan geografiska
marknader. Darmed skapas forutsitt-
ningar for kunskapsutbyte, utveckling
av battre erbjudanden och férmagan att
hantera komplexa och potentiellt grans-
overskridande uppdrag. Dessutom okar
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samarbetet med andra delar av Catella
for att utveckla lokala savil som inter-
nationella erbjudanden.

Inriktning mot kapitalmarknads-
relaterade tjanster

Catella arbetar mdlmedvetet med att 6ka
andelen viardeadderande och kapital-
marknadsrelaterade tjinster som gene-
rerar hogre marginaler jamfort med
transaktionsrddgivning.

Var vision ar att bli
den ledande part-
nern | Europa fér
investerare inom
fastighet och finans.

Konkurrenskraftig formaga att
attrahera kapital

Under 2015 paborjades uppbyggnaden
av en gemensam organisation for kapital-
anskaffning, baserad i London. Catella
kommer successivt utveckla en integre-
rad strategi for kapitalmarknaden och
blir dirmed dn mer relevant for inter-
nationella investerare i samband med
transaktioner och fastighetsprojekt.

En stabil finansiell plattform

Catella har ambitionen att skapa en
plattform med olika ben som balanserar
val i upp- och nedgangar. Ambitionen &r
dérutover att bredda verksamheten geo-
grafiskt samt att dstadkomma en storre
andel aterkommande intékter.



Fonder

Kompletterande produkter

och balans i intjaningen

Catella har ambitionen att det férvaltade
kapitalet ska fortsdtta att vixa och ytterli-
gare produkter skapas for att starka balan-
sen mellan olika produktkategorier. En
bred och kompletterande produktportfolj
bidrar till en god balans i intjaningen.

Okad andel direktdistribution av fonder
Tredjepartsdistribution &r central f6r
Catellas forsiljning av fonder till konsu-
menter. Strategin mot distributorer ar att
erbjuda en hog serviceniva och en bred
portfolj med attraktiva produkter som
utgor ett huvudalternativ, ett komplement
eller en byggsten i ndgon annan produkt.
Dirutover utvirderar Catella lopande

de mojligheter som den digitala utveck-
lingen erbjuder for breddad direktdistri-
bution. Catella kommer &ven att utveckla
sin egen distribution, frimst mot institu-
tioner men dven mot foretag och kunder
inom férmogenhetsférvaltning.

Bank

Skalbar plattform

Catella Bank har en skalbar affar. Till-
vaxten ska framst ske organiskt inom
Catella Banks befintliga affirer, men
den pagaende konsolideringen av bank-
marknaden 6ppnar dven for andra
mojligheter. Ett exempel pé detta var
nér Catella under 2015 rekryterade ett
team med erfarna rddgivare till Wealth
Management i Luxemburg.

Utnyttjande av standardiseringen
inom storbankerna

Efterfragan pa Private Banking-tjanster
fran specialiserade aktorer 6kar som
en konsekvens av att storre banker
alltmer standardiserar sina tjanster.
Kunder med hoga krav soker sig ofta
till mindre och mer kundanpassade
aktorer som Catella Bank. Catella Bank
inriktar sig pa att erbjuda ett brett
utbud av finansiella tjdnster och skrad-
darsydda 16sningar till privatpersoner

i Europa.

Utveckling av erbjudanden i
samarbete med 6vriga Catella
Formogna kunder inom Private
Banking efterfragar investeringar som
de inte fér tillgang till pa egen hand.
Catella har, med sin starka position

pé fastighetsmarknaden, bland annat
mojlighet att erbjuda fastighetsinveste-
ringar och utvalda fondprodukter till
Catella Banks kunder. Erbjudandena
utformas i samarbete med Catellas
Gvriga affirsomraden.

Digital narvaro

Digitaliseringen skapar affarsmojlig-
heter inom Private Banking for att na
nya kundkategorier, men dven for att
hantera befintliga kundrelationer effek-
tivt. Under 2015 genomférde Catella
darfor investeringar i en teknisk platt-
form och under forsta kvartalet 2016
paborjades lanseringen av tjanster
kopplade till den nya plattformen.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015 | |5
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VERKSAMHETSGREN

Corporate Fi

TOTALA INTAKTER PER LAND, %

ANSTALLDA PER LAND, %

NaNCE

CATELLAS TRANSAKTIONSVOLYMER PER LAND, %

Spanien 5 Sverige 29 Spanien 9 Sverige 26 Spanien 3 Sverige 43
Tyskland 10 ’ ‘ Tyskland 14 Tyskland 6 ‘
Frankrike 33
Frankrike 39 Finland 7 Frankrike 27 Finland 14
‘ Finland 2
Baltikum 2 ‘ Danmark 8 Baltikum 5 Danmark 5 Baltikum 3 ‘ Danmark 10

B Kontinentaleuropa 54% M Norden 46%
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Mkr 2015 2014
Norden " 305 254
Kontinentaleuropa " 325 270
Totala intakter 630 529
Uppdragskostnader och =37 —32
provisioner

Rérelsekostnader —527 —417
Rorelseresultat fore 66 79

forvirvsrelaterade poster

NYCKELTAL
2015 2014
Rérelsemarginal, %2 I 15
Eget kapital, mkr? 213 206
Réntabilitet pa eget kapital, % 24 30
Soliditet, % 53 56
Fastighetstransaktionsvolymer, 58,3 73,1
mdkr
varav Norden 339 376
varav Kontinentaleuropa 244 35,5
Antal anstéllda vid arets slut 211 207
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Okad andel
vardeadderande tjanster

FAKTA OM AFFARSOMRADET

Catella erbjuder transaktionsradgiv-
ning och kapitalmarknadsrelaterade
tjdnster inom fastighets- och konsu-
mentsektorn. Radgivningen sker pa
uppdrag av fastighetsbolag, finansiella
institutioner, pensionsforvaltare,
fastighetsfonder och andra dgare av
fastigheter. Verksamheten bedrivs i
Baltikum, Danmark, Finland, Frank-
rike, Spanien, Sverige och Tyskland.

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014
Norden " 305 254
Kontinentaleuropa 325 270
Totala intikter 630 529
Uppdragskostnader och =37 -32
provisioner

Rérelsekostnader -527 —417
Rérelseresultat fore 66 79

férvarvsrelaterade poster

NYCKELTAL
2015 2014
Rérelsemarginal, %2 Il 15
Eget kapital, mkr? 213 206
Réntabilitet pa eget kapital, % 24 30
Soliditet, % 53 56
Fastighetstransaktionsvolymer 583 731
for perioden, mdkr
varav Norden 339 376
varav Kontinentaleuropa 244 355
Antal anstéllda vid arets slut 211 207

"Inkluderar interna intikter.
2 Fére férvarvsrelaterade poster.
Y Hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Utvecklingen under 2015
Catellas transaktionsvolym under
2015 uppgick till 58,3 miljarder kro-
nor (73,1). Trots lagre volymer 6kade
affirsomradets intdkter till 630 miljo-
ner kronor (529). Forbattringen beror
pé en hogre andel virdeadderande och
kapitalmarknadsrelaterade tjanster
och en positiv utveckling i Frankrike,
Sverige och Spanien. Rorelseresultatet
uppgick till 66 miljoner kronor (79).
Det lagre resultatet forklaras framst
av att ett antal atgarder vidtogs for att
effektivisera erbjudandet inom trans-
aktionstjanster och att uthyrnings-
verksamheten i Tyskland avvecklades.
Catella var radgivare i ett stort
antal transaktioner under aret, bland
annat vid den danska pensionsfonden
PensionDanmarks forvirv av en
nordisk logistikportfolj fran fastig-
hetsbolaget NREP, PostNords forsilj-
ning av sitt danska huvudkontor i

Képenhamn till Danica Pension och
BlackRock, Banque Populaires forsalj-
ning av en kontorsfastighet i Paris till
Aviva Investors, MEAG:s forsiljning av
en kontorsfastighet i Paris till Sogecap,
bildandet av det nya fastighetsbolaget
Secore Fastigheter pd uppdrag av ICA
Fastigheter, radgivning till Catena i
samband med utkopet av fastighets-
bolaget Tribona fran Nasdaq OMX
samt skapande av det nya fastighets-
bolaget Torslanda Property Invest-
ment, inklusive kapitalanskaffning,
lanefinansiering och notering pa First
North Nasdaq Stockholm.

Dessutom var Catella radgivare
vid ett antal transaktioner inom konsu-
mentsektorn, daribland EQT:s forvirv
av Eton fran Litorina, férséljningen
av Teknikmagasinet till Segulah och
forsaljningen av Linas Matkasse till
Herkules Capital.

Catella var finansiell radgivare till PostNord i den strategiska utférsaljning av deras huvud-
kontor pa 160 000 kvadratmeter i centrala Képenhamn till Danica Pension och BlackRock,
med en investeringsram om 700 miljoner euro.
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Catella var exklusiv arrangér i en sales and leaseback-process for den

franska fastighetsutvecklaren Emerige. Den hogkvalitativa fastigheten,
omfattande 2 900 kvadratmeter i basta ldage i den historiska stads-
delen Le Marais i Paris, saldes till pensionsfonden CARMF genom
tecknade av ett nioarigt leasingavtal motsvarande 40 miljoner euro
med en initial nettoavkastning om 4 procent.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015 | |9
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Catella var finansiell radgivare till ett konsortium av
ledande danska pensionsfonder i samband med den
storsta nordiska logistiktransaktionen under 2015 till ett
varde av 650 miljoner euro. Catellas nordiska Corporate
Finance-team dr val positionerat for att stotta de 6kande
kapitalflodena mellan de nordiska linderna.

| CATELLA ARSREDOVISNING 2015




Lokal expertis med
tillgang till globalt kapital
Framgangsrik radgivning inom fastighets-
sektorn kraver djup forstaelse och omfat-
tande nétverk pa den lokala marknaden.
Catella har darfor valt en lokal afférs-
modell for varje marknad, med anstillda
som dagligen moéter vasentliga aktorer
pé den lokala marknaden. Den lokala nar-
varon utgor ocksa en allt viktigare konkur-
rensfordel i takt med att globala radgivare
etablerar sig pa Catellas marknader.
Catella kombinerar den lokala strate-
gin med o6kad tillgang till internationellt
kapital. Under 2015 paboérjades uppbygg-
naden av en gemensam organisation for
kapitalanskaffning, baserad i London. Dir-
med skapar Catella en integrerad strategi
for kapitalmarknaden och blir 4n mer
relevant for internationella institutionella
investerare i samband med transaktioner
och fastighetsprojekt.

Okat samarbete

Samarbetet mellan anstillda p4 Corporate
Finance olika geografiska marknader
okar successivt. Darmed skapas forut-

[ L

B i

atella var rédéivare tijl fastighetsfonde

sattningar for kunskapsutbyte, utveck-
ling av bittre erbjudanden och férmaga
att hantera komplexa och potentiellt
griansoverskridande transaktioner.
Dessutom 6kar samarbetet med andra
delar av Catella, vilket skapar nya afférs-
mojligheter och tillvaxt.

Fokus 2016
Affairsomradet lagger stor vikt vid att
oka andelen virdeadderande och kapital-
marknadsrelaterade tjanster och darmed
forbattra lonsamheten. I Norden, dar
insatserna kommit lingst, sdg vi en tydlig
marginalforbattring redan under 2015.
Catella har en stark marknadsposition i
Sverige, Danmark och Finland och arbe-
tet fortsatter med att ytterligare starka
marknadspositionen med 6kat fokus pa
virdeadderande och kapitalmarknads-
relaterade tjanster. Darutover integreras
verksamheterna for att effektivisera
resursallokeringen. En ambition finns
att dven etablera verksamhet i Norge.

I Kontinentaleuropa har den franska
verksamheten en mycket stark marknads-
position inom transaktioner. Strategin

VERKSAMHETSGREN CORPORATE FINANCE

Djup forstaelse
av och narhet till
lokala fastighets-
marknader ar
avgdrande for
att skapa varde.

ar att anvanda best practice inom afférs-
omrédet i utvecklingen av verksamheter
pé befintliga och nya marknader. Exem-
pelvis anviander vi oss av erfarenheterna
fran den franska verksamheten for att
starka erbjudandet och marknadsposi-
tionen i Tyskland och Spanien.

EB;\O Real

ERartners vid kopet av en-detaljhandelsfastighet

elonafér45 miljoner euro fran den

edjan.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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Catella erbjuder Corporate Finance-
tjdnster inom tre omraden: Sales and
Acquisitions, Debt and Equity och
Research and Valuations.

Sales and Acquisitions
Catella erbjuder transaktionsradgivning vid
forséljning och forvarv av fastigheter i Europa,
med inriktning mot komplexa transaktioner.
Dirutover agerar Catella radgivare vid trans-
aktioner inom konsumentnéra sektorer
i Norden.

Catella agerar pa kop- eller sdljsidan vid
savil privata som publika transaktioner.

Debt and Equity
Catella har djup kunskap inom fastighets-
finansiering och en stark koppling till kapi-
talmarknaden. Catella hjilper kunder med
skuldfinansiering i samband med transaktio-
ner och fastighetsinvesteringar. Tjansterna
inkluderar anskaffning av sakerstallda och
icke-siakerstillda l&n, mezzaninlan, noterade
och onoterade obligationer, bryggfinansiering
och finansiering av utvecklingsprojekt.
Catella har dven omfattande erfarenhet
inom anskaffning av eget kapital i bade note-
rade och onoterade miljoer. Catella 4r radgivare
vid bérsintroduktioner, nyemissioner och
forvirv av noterade bolag. Inom den privata
sektorn erbjuder Catella kapitalanskaffning at
riskkapitalister, fondforvaltare och institutio-
nella fastighetsklubbar samt utfér transaktio-
ner pa andrahandsmarknaden.

Research and Valuations

Catella kombinerar olika perspektiv och erfaren-
het fran investment banking med traditionell
fastighetsradgivning i sin analys. Ambitionen
ar alltid att tillféra vdrde genom att kombinera
en unik forstéelse for bade finans- och fastig-
hetsmarknaderna.

Catella erbjuder ocksa hogkvalitativ fastig-
hetsvirdering i enlighet med internationellt
erkdnda viarderingsstandarder sésom IVS och
RICS. Catellas europeiska nétverk och starka
lokala marknadsnérvaro skapar djup insikt
om drivkrafter pa fastighetsmarknaden och
marknadstrender.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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SPAIN | DECEMBER 2015

Advisor to BMO Real Estate Partners
on the purchase of a prime retail high

street unit in Paseo de Gracia, Barcelona

ADOLFO DOMINGUEZ
BMO Real Estate Partners

BMO 9 Global Asset Management

EUR 45 MILLION

SWEDEN | NOVEMBER 2015

Advisor to Lustgarden on
sale of Solasen Retail Park
in Jonkoping to Skandia Fastigheter

| g T
HRTERARINR AR

skandias
fastigheter

AMOUNT NOT DISCLOSED

DENMARK | JUNE 2015

Advisor to PostNord on sale of
PostNord’s Danish headquarters
in central Copenhagen
to Danica Pension and BlackRock

posinord
BLACKROCK
EUR 700 MILLION

DEBT AND EQUITY

SWEDEN | DECEMBER 2015

Advisor to Catena on
its public offer on and acquisition of
property company Tribona

CATENA

EUR 225 MILLION

FINLAND | DECEMBER 2015

Valuation of LahiTapiola Asuntosijoitus
Suomi residential portfolio in Finland

@ LOCALTAPIOLA

29,000 sq.m.

DENMARK | DECEMBER 2015

Advisor to DNB on sale of
DNB’s Danish property portfolio
to London-based private equity group

DNB

EUR 700 MILLION

FINLAND | OCTOBER 2015

Advisor to Mandatum Life on
sale of office property
in Helsinki to eQ

@) MANDATUM LIFE

ed

AMOUNT NOT DISCLOSED

NORDICS | MAY 2015

Advisor to Danish pension funds in
acquisition of large logistics portfolio
in the Nordic countries from NREP

DANISH PENSION
FUND CONSORTIUM

N

|
Nordic Real Estate Partners

EUR 650 MILLION

SWEDEN | NOVEMBER 2015

Sole manager in creation of,
capital raising to, and financing of new
property company Secore Fastigheter

ICA

EUR 119 MILLION

FRANCE | DECEMBER 2015

Valuation of 78 assets, offices/
residential mainly in the Paris region,
and 6 shopping centres

Allianz ()

605,000 sq.m.



DENMARK | DECEMBER 2015

Sole financial advisor to Danish Society
for Education and Business “DSEB” in the
strategic disposal of real estate assets

D/slele
Jeudan NIAM

EUR 95 MILLION

FRANCE | OCTOBER 2015

Advisor to Bouygues Immobilier
and BNP Paribas on sale of
office property Art & Fact 2.0
in Rueil-Malmaison to Predica

fnesies B [l BnP PariBAs

m CREDIT AGRICOLE
—— ASSURANCES

EUR 127 MILLION

GERMANY | MAY 2015

Advisor to Sachsenfonds on
sale of office property
in Ratingen to Publity Finanzgruppe

SachsenFonds
~
publity

AMOUNT NOT DISCLOSED

DENMARK | APRIL 2015

Advisor to Carlsberg Byen on
arrangement of construction financing
for 108,000 sq.m. development in the
Carlsberg City District, Copenhagen

EUR 220 MILLION

3

SPAIN | DECEMBER 2015

Valuation of a land portfolio
located throughout Spain

5 BANCO
P POPULAR

—

GERMANY | DECEMBER 2015 FRANCE | DECEMBER 2015 SWEDEN | NOVEMBER 2015

Advisor to Bouwfonds on
sale of residential portfolio
in Hamburg and Kiel to Buwog

Sales of 12,700 sq.m. offices in
136 Avenue Charles de Gaulle, Neuilly

Advisor to CA Fastigheter on
sale of 14 properties
in Karlskrona to Heimstaden

£ bouwfonds CHANEL :AF @

AMOUNT NOT DISCLOSED AMOUNT NOT DISCLOSED AMOUNT NOT DISCLOSED

BALTICS | SEPTEMBER 2015 FRANCE | JULY 2015 GERMANY | JULY 2015

Advisor to Rimi on sale and lease back
of 30 retail properties
in Estonia and Latvia to Colonna

S

Colonna

KINNISVARA

Advisor to Banque Populaire on
sale of office property in Paris |3
to Aviva Investors

AVIVA

INVESTORS

Advisor to Wealth Management Capital
Holding for mixed use Investment in
Bielefeld to REVCAP Deuchland GmbH

WealthCap
REVCAP

BE AL BATATE VENTIRE SakiTal

AMOUNT NOT DISCLOSED EUR 185 MILLION EUR 65 MILLION

SWEDEN | APRIL 2015 SWEDEN | MARCH 2015 FRANCE | MARCH 2015

Advisor to MEAG on sale of office
property in Paris 13 to Sogecap

MEAG

I SOGECAP

EUR 134 MILLION

Advisor to Unibail-Rodamco on
sale of shopping centre Nova Lund
in Lund to TIAA Henderson

Advisor to Patrizia on
sale of three residential properties
in greater Stockholm to D. Carnegie

& PATRIZIA

unibail-rodamco

TIAA Henderson
Real Estate

D.CARNEGIE &.co.

AMOUNT NOT DISCLOSED

EUR 175 MILLION

SWEDEN | JANUARY 2015 DENMARK | 2014/2015

DENMARK | JANUARY 2015

Advisor on creation of Torslanda
Property Investment AB, including
capital raising, debt financing and listing
on First North Nasdaq Stockholm

Advisor to By&Havn on creation of
joint venture and arrangement of debt
for 16,600 sq.m. retail development
in Arhusgadekvarteret, Copenhagen

BY&HAVN

Sole advisor to Union Holding
on creation of joint venture for a
41,000 sq.m. residential development
on the harbour front in Copenhagen

UNION HOLDING A/s

EUR 165 MILLION

TORSLANDA

PROPERTY INVESTMENT

AMOUNT NOT DISCLOSED AMOUNT NOT DISCLOSED

SPAIN | JUNE 2015 FINLAND | JANUARY 2015 FRANCE | 2015

Update of the valuation of
35 commercial galleries

Valuation of property portfolio Valuation of 210 assets, mainly
offices and workshops, located

throughout France

Fd 1LMARINEN

orange”

185,485 sq.m. 700,000 sq.M. 195,000 $q.M.
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VERKSAMHETSGREN

Asset Management
and Banking

TOTALA INTAKTER PER AFFARSOMRADE, %

Property Investment
Management 20

Equity, Hedge and
Fixed Income Funds 52

Banking 28

TOTALA INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

mkr mkr
1400 300
1100 220
800 ’ 140
500 60
-20

2011 2012 2013 2014 2015

M Totala intikter Rérelseresultat?

"Inkluderar interna intékter.
2 Fére férvarvsrelaterade poster.
3 Hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

ANTAL ANSTALLDA PER AFFARSOMRADE, %

FORVALTAT KAPITAL PER AFFARSOMRADE, %

Property Equity, Hedge and Equity, Hedge and
Investment Fixed Income Funds 23 Banking 10 Fixed Income Funds 67
Management |
25
I

Property

Investment

Management

23

Banking 52

CATELLAS FORVALTADE KAPITAL

mdkr %
150 50
20— 30
90 10
60 -10
30 -30
-50

2011 2012 2013 2014 2015

M Catella exklusive Systematic Funds
M Systematic Funds
Valutajusterad forandring exklusive
Systematic Funds till och med 2014

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014
Equity, Hedge and 651 467
Fixed Income Funds"
Banking" 354 293
Property Investment 249 178
Management?
Totala intakter 1253 936
Uppdragskostnader =317 —260
och provisioner
Rérelsekostnader 708 -556
Rérelseresultat fore 228 19
férvirvsrelaterade poster
NYCKELTAL
2015 2014

Rérelsemarginal, %2 18 13
Eget kapital, mkr? 620 639
Réntabilitet pa eget kapital, %> 22 12
Soliditet, % 17 20
Forvaltat kapital vid drets slut, 1383 1224
mdkr

netto in- och utfléde, mdkr 14,4 19,7
Kort- och betalningsvolymer, 7, 6,1
mdkr
Antal anstéllda vid arets slut 314 271

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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EQUITY, HEDGE AND FIXED INCOME FUNDS

Kompletterande fonder
ger stabll intjaning

FAKTA OM AFFARSOMRADET

Catella erbjuder ett stort antal
fondalternativ med olika inriktning
och férvaltningsmetoder. Verksam-
heten bedrivs inom tva tjdnsteom-
raden: Mutual Funds, som erbjuder
privata och institutionella investerare
aktie-, hedge- och rantefonder med
nordiskt fokus, samt Systematic
Funds, som férvaltar systematiska
makro- och aktiestrategier for
institutionella investerare.

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014?
Mutual Funds? 488 340
Systematic Funds? 218 126
Totala intakter 651 467
Uppdragskostnader —158 —-132
och provisioner
Rérelsekostnader 265 -205
Rérelseresultat fére 228 129
férvarvsrelaterade poster
NYCKELTAL
2015 20142

Rérelsemarginal, %% 35 28
Forvaltat kapital vid arets slut, 93,1 82,5
mdkr

netto in- och utfléde, mdkr 8,2 29

varav Mutual Funds 44,6 371
netto in- och utfléde, mdkr 53 13,2
varav Systematic Funds 48,5 454

netto in- och utfléde, mdkr 29 -03

Antal anstéllda vid &rets slut 73 69

Som om IPM konsoliderades som dotterbolag
fran och med | januari 2014.

21PM ingar som dotterbolag fran och med tredje kvartalet 2014

Ynkluderar interna intékter.
Y Fére frvarvsrelaterade poster.
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Utvecklingen under 2015
Catellas forvaltningsvolym okade med
10,6 miljarder kronor (27,2) under
2015, varav 8,2 miljarder kronor (12,9)
utgjordes av nettoinflode. Vid drets
slut uppgick det forvaltade kapitalet
till 93,1 miljarder kronor (82,5). De
totala intakterna uppgick till 651 mil-
joner kronor (467) och rorelseresulta-
tet till 228 miljoner kronor (129). Den
fasta intjaningen gav ett resultat efter
fasta kostnader pa 90 miljoner kronor.
Inom Mutual Funds 6kade de totala

FORDELNING AV TOTALA INTAKTER PER
TJANSTEOMRADE

%
100 —

2014 2015

M Mutual Funds Systematic Funds?

i
3
-

B Mutual Funds

intdkterna med 27 procent jaimfort
med foregdende ér, tack vare hogre
forvaltat kapital samt god utveckling

i fonder med resultatbaserade intakter.
Aven for Systematic Funds okade de
totala intdkterna med 27 procent”
jamfort med 2014.

Catella erbjuder kompletterande
fonder for att kunna hantera savél
olika marknadslagen som investerares
individuella behov. Fondstrategin
bidrar till en god balans i affarsomra-
dets intjaning. Under tredje kvartalet

FORVALTAT KAPITAL INOM CATELLAS EQUITY,
HEDGE AND FIXED INCOME FUNDS

mdkr
100

80

60

40

20

2011 2012 2013 2014 2015

Systematic Funds?




2015 stod exempelvis Systematic Funds
for ett starkt resultatbidrag medan det
under fjarde kvartalet istdllet var Mutual
Funds som utvecklades vil. Resultat-
utvecklingen under kvartalen &r ett bra
exempel pa vikten av negativt korrele-
rade produkter i Catellas fondportf6l;.
Over tid leder strategin, i kombination
med god férvaltning, till en balans i
affarsomradets intjaning. Samtidigt
skapar affirsmodellen, med fasta intak-
ter och forutsiagbarhet pa kostnadssidan,
finansiell stabilitet.

De svarprognostiserade marknaderna
under 2015 fick ménga kunder att vilja
fonder med lag riskprofil. Det gynnade
Catella Hedgefond, som lockade manga
nya investerare under 2015. Fonden gav
under dret en avkastning pa 4,7 procent
och utsags for andra aret i rad till *Arets

basta Hedgefond” av Fondmarknaden.se.

Intresset var ocksa stort for hedgefonden
IPM Systematic Macro som dven den
klarade av de turbulenta marknaderna
vil och levererade en avkastning pé 4,4
procent under 2015. Fonden fick ett

VERKSAMHETSGREN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

antal utmaérkelser under 2015 och vann
HFM European Hedge Fund Perfor-
mance Award och Hedge Funds Review
Europe Single Manager Awards samt
nominerades i CTA Intelligence Awards.
Under aret lanserades en dagligt handlad
UCITS-version av IPM Systematic Macro
som ytterligare breddar kundbasen.
Catella stirkte sin position pa den
svenska fondmarknaden under 2015 och
okade sin marknadsandel. Av det totala

nettoinflodet i Sverige under 2015 gick
cirka 6,3 procent till Catellas fonder. Vid
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arets slut uppgick Catellas andel av fond-
volymerna i Sverige till 1,4 procent (1,2).

Stor férandring pa fondmarknaden
Catella séljer sina fonder direkt till
institutioner eller via aterférsiljare,
exempelvis banker och andra finansiella
radgivare, som i sin tur vander sig till
privatpersoner. Strategin mot aterfor-
sdljare dr att erbjuda en hog servicenivd
och en bred portfolj med attraktiva
produkter som kompletterar deras fond-
sortiment eller utgor en viktig byggsten
iandra produkter.

Pa fondmarknaden leder férandrade
lagkrav till att transparenskraven 6kar
vid forséljning till konsumenter. Dess-
utom forvantas forandringar i lagstift-
ningen kring nuvarande provisionsbase-
rade system, dér aterforsiljare ersatts for
den forsiljning de utfor. Utvecklingen
okar kraven pé fondleverantdrerna att
konkurrera genom sin forméga att skapa
avkastning och tillhandahélla hog ser-
vice till dterforsdljarna och leder sanno-
likt &ven till att ersattningsmodellerna
férandras inom fondbranschen.

En stor del av Catellas forséljning
sker idag direkt till institutioner. Forsalj-
ningen mot denna kundgrupp paverkas
inte pd samma sitt av de férandringar
som sker inom konsumentmarknaden.

Den digitala utvecklingen gor det
mojligt for nya aktorer att erbjuda platt-

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

formar for distribution direkt till privat-
personer. Foreteelsen dr 4n sd lange
marginell, da de flesta privatpersoner ar
inaktiva i sina fondval eller féredrar att
vinda sig till en rddgivare nér de gor
fondval. Pa sikt dr det viktigt for Catella
att nd ut med sina produkter dven via
digitala plattformar i takt med att kund-
beteendet andras, vilket kommer att
paverka resursallokeringen inom for-
saljning.

Fokus 2016

Catella har redan idag en vil diversi-
fierad produktmix inom affairsomradet,
men ambitionen dr att skapa fler produk-
ter for att stdrka balansen mellan olika
produktkategorier samt att ytterligare
forbittra forvaltningen.

Forsdljningen via aterforsiljare ar
fortsatt mycket viktigt for att na tillvixt-
mélen inom Mutual Funds med fokus
pé hog service och nirvaro. Under 2015
allokerades en 6kad andel av resurserna
mot forsdljning. Ambitionen &r parallellt
att 6ka ndrvaron mot institutionella kun-
der, liksom att 6ka andelen utlindska
kunder inom omradet.

Systematic Funds vander sig huvud-
sakligen till institutionella kunder. Utéver
satsningar pa institutioner dr ambitionen
att na nya kundgrupper, framforallt via
olika fondlosningar, som den UCITS-
fond som lanserades under 2015.

-
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MUTUAL FUNDS

Inom Mutual Funds erbjuder Catella

Catella Nordic Long Short ar en alternativ absolut- aktie-, hedge- och rintefonder med

avkastande fond med nordisk inriktning. Malsattningen geografiskt fokus och kunnande kon-
ar att uppvisa en god riskjusterad avkastning oavsett
utvecklingen pa aktiemarknaden. Under 2015 steg
Catella Nordic Long Short med 15,3 procent. Den
goda riskjusterade avkastningen gav stora infléden i
fonden, fraimst under andra halvaret. Fonden forvaltas
sedan i maj 2015 av Ola Martensson (till vanster) och
Martin Nilsson (till hoger). Catella forvaltar systematiska makro-

och aktiestrategier for institutionella

centrerat till Norden. | produktport-
foljen ingar idag nio fonder med olika
férvaltarstil och riskprofil.

investerare som livbolag och pensions-
forvaltare runt om i varlden. Catella
adderar varde till institutioners inves-
teringsportfoljer genom att erbjuda
fondprodukter som &r negativt kor-
relerade i férhallande till traditionella
och alternativa investeringsstrategier.
Malet @r att ta fram investeringsstra-
tegier genom systematisk férvaltning

av rante-, valuta- och aktiemarknader
baserat pa fundamental data.
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BANKING

Fokus pa tillvaxt utifran
stabil och skalbar plattform

FAKTA OM AFFARSOMRADET

Catella Bank" &r en nischbank med
sate i Luxemburg. Verksamheten
bedrivs inom tva tjansteomraden:
Wealth Management, som erbjuder
ett brett utbud av finansiella tjanster
och skraddarsydda I6sningar till for-
mogna kunder i Europa, samt Card
and Payment Solutions, som erbjuder
kort- och betalningslésningar till
internationella banker, e-handlare
och fintech-bolag med behov av
specialiserade I6sningar.

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014
Card and Payment Solutions ? 254 193
Wealth Management ? 100 99
Totala intédkter 354 293
Uppdragskostnader -89 —78
och provisioner

Rorelsekostnader 293 243
Rérelseresultat fére -28 =27

forvarvsrelaterade poster

NYCKELTAL

2015 2014

Rérelsemarginal, % -8 -9

Kort- och betalningsvolymer, 71 6,1
mdkr

Forvaltat kapital vid arets slut, 13,6 10,7
mdkr

netto in- och utfléde, mdkr 3,1 1,3

Antal anstallda vid arets slut 163 143

! Affirsomradet Banking bedrivs
inom ramen fér Catella Bank S.A.

Y Inkluderar interna intakter.

Y Fére férvarvsrelaterade poster.
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Utvecklingen under 2015
De totala intdkterna inom Banking
uppgick till 354 miljoner kronor (293)
och rorelseresultatet till -28 miljoner
kronor (-27).

Inom Wealth Management steg
det forvaltade kapitalet med 2,9 miljar-
der kronor till 13,6 miljarder kronor
(10,7) vid érets slut. Konsolideringen av
bankmarknaden fortsatte under aret,
vilket bland annat medférde att Catella
Bank kunde rekrytera ett team med
erfarna rddgivare till Wealth Manage-
ment i Luxemburg. Den nya gruppen
bidrog starkt till volymtillvaxten.

Arbetet med att utveckla nya, unika
erbjudanden och hoja tillvixttakten
fortsatte under dret. Catella har, med
sin starka position pa fastighetsmark-
naden, mojlighet att erbjuda fastighets-
investeringar till Catella Banks kunder.
Erbjudandena utformas i samarbete med
Catellas verksamhet inom Corporate
Finance. Under 2015 genomférde
Catella bland annat en affar dar bankens
kunder investerade direkt i Torslanda
Property Investment AB, med Volvo PV
som hyresgist. Under 2015 véxte dven
bankens fastighetsutlaning till ett

FORVALTAT KAPITAL INOM CATELLAS
WEALTH MANAGEMENT

mdkr %
16 40
12 [ 20
8 0
4 -20
0

2011 2012 2013 2014 2015

[ Férvaltningsvolymer
Valutajusterad férandring

flertal kommersiella fastigheter. Sam-
arbetet mellan banken och 6vriga
affirsomraden dr en del i koncernens
strategi att tillvarata synergier mellan
verksamheterna och skapa mervirde
for kunderna.

Intakterna inom Card and Payment
Solutions fortsatte stiga under aret,
drivet av tillvixt inom béde kortutgiv-
ning och kortinlosen. De totala kort-
volymerna 6kade med 16 procent till
7,1 miljarder kronor (6,1). Under aret
tecknade Catella avtal med ett antal
nya partners och blev bland annat
utsedd av SAS som kortutgivare av
deras nya kort Eurobonus Travel Cash.

FORDELNING AV TOTALA INTAKTER PER
TJANSTEOMRADE
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Wealth Management

Tjansteomrdde Wealth Management
erbjuder investeringsradgivning och
kapitalforvaltning till f{6rmogna kunder.
Produkt- och tjansteutbudet bestar bland
annat av exklusiva investeringsméjlig-
heter i fastigheter och onoterade bolag,
forvaltning av nordiska aktier, obligatio-
ner och hedgefonder, in- och utléning,
formogenhetsplanering och andra
banktjinster. Verksamheten ér flexibel
och erbjuder individuella, kundanpas-
sade 16sningar.

Catella Bank har kompetens och nit-
verk att hjdlpa sina kunder oavsett var de
bor, 6nskar investera eller lana kapital.
Verksamheten utgér fran Luxemburg
med filial i Sverige och bedrivs genom
egna anstillda och ett internationellt nat-
verk av radgivare.

Efterfrdgan pa Private Banking-
tjdnster fran specialiserade aktorer okar
som en konsekvens av att storre banker
alltmer standardiserar sina tjanster.
Kunder med hoga krav soker sig ofta till
mindre och mer kundanpassade aktorer
som Catella Bank.

Okade kapitalkrav fér banker och
laga eller negativa rintor pa inlanat kapi-
tal skapar ytterligare affairsmojligheter
inom in- och utlaning for Catella Bank.
Under 2016 lanserar Catella en spar-
produkt med konkurrenskraftiga rantor
som riktar sig till allménheten.

I takt med att banktjanster digitali-
seras skapas mojligheter att na nya kund-
kategorier och att hantera kundrelatio-
ner effektivare. Under 2015 genomférde
Catella darfor investeringar i en mer
effektiv teknisk plattform och under
forsta kvartalet 2016 paborjades lanse-
ringen av tjanster kopplade till den nya
plattformen. For Catella innebar digitali-
seringen bland annat att tillgdngligheten
okar for kunderna.

Card and Payment Solutions

Inom Card and Payment Solutions erbju-
der Catella kort- och betalningslosningar
till internationella banker, e-handlare
och fintech-bolag med behov av speciali-
serade l6sningar. Verksamheten bedrivs
i samarbete med ett stort antal fintech-
bolag over hela virlden som genom
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Nar Catella var finansiell radgivare och arrangér vid skapande av det nya fastighets-
bolaget Torslanda Property Investment, med Volvo PV som hyresgast, fick kunderna
i Catella Bank maojlighet till direktexponering mot fastigheten.

Vi driver var plattform i egen regi och ut-
vecklar all kompetens internt. Det skapar
flexibilitet och gor att vi kan utveckla nya
produkter tillsammans med vara kunder.

Catella kan erbjuda betalningstjanster
med toppmoderna system mot bedrage-
rier samt andra skrdddarsydda tjanster.
Darutover verkar banken som kort-
utgivare tillsammans med ett stort antal
partners i Europa. Korten erbjuds bade
med kundernas egna profil och som neu-
trala kort. Catella har licenser for utfar-
dande fran bade VISA och MasterCard
och produkten &r flexibel och anpassad
for alla typer av konsumtionsménster.

Catella har investerat i att bygga en stabil
och skalbar plattform som bedrivs i egen
regi. Eftersom Catella Bank kontinuerligt
investerat i en robust infrastruktur kan
banken erbjuda stabila kortlosningar

for att hantera stora betalningsvolymer.
Under kommande ar ligger fokus pa
volymtillvixt, utifrdn den skalbara platt-
formen, inom segment som skapar méjlig-
heter att uppratthalla eller 6ka margina-
lerna pa en marknad under f6rdandring.



Fokus 2016

Catella har en skalbar affir dér stora
investeringar gjordes under 2015. Lon-
samhet nés fraimst genom volymtillvixt
inom bankens befintliga afférer. Till-
vaxten forvintas framst ske organiskt,
men den pagaende konsolideringen av
bankmarknaden 6ppnar dven for andra

mojligheter.

Under 2015 lanserade Catella ett nytt fore-
tagskort som hjdlper féretag att optimera
hanteringen av utlagg och fakturor.

Fokus ligger pa att hja kundnirvaron
med en bittre och effektivare service samt
att fa affdren att vixa for att fa avkastning
pé den stabila och skalbara infrastruktur
som byggts upp. Vidare investeras i resur-
ser mot distribution, bade direkt samt via
ett 6kat antal partner.

Under 2016 lanserar Catella en spar-
produkt som riktar sig till allmanheten

VERKSAMHETSGREN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

for att stodja den fortsatta tillvixten pa
kreditsidan och fa laneboken att vixa
framst i samband med fastighetsprojekt
i Norden. Ett antal initiativ tas ocksa
tillsammans med Catellas verksamheter
inom Corporate Finance och Property
Investment Management for att ta fram
skraddarsydda produkter till kunderna

inom Wealth Management.

Catella ar kortutgivare till SAS

nya kort Eurobonus Travel Cash,
som dr Europas forsta kontaktldsa
prepaidkort for flygbranschen med
mojligheten att ha flera valutor pa
kortet samtidigt. Det kostnadsfria
kortet ger SAS Eurobonus medlem-
mar ett prepaidkort som accepteras
och ger podng i hela varlden.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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PROPERTY INVESTMENT MANAGEMENT

Catella hanterar alla faser i processen
for vardeskapande inom fastigheter,
fran analys och forvarv till finansiering,
strategisk férvaltning och slutligen exit.
Investeringarna sker pa uppdrag av
finansiella institutioner, pensionsforval-
tare, fastighetsfonder och andra dgare
av fastigheter. Catella skapar ocksa
varde i egna fastighetsfonder pa upp-
drag av institutionella dgare samt inom
fastighetsrelaterade utvecklingsprojekt.
Verksamheten bedrivs i Baltikum, Dan-
mark, Finland, Frankrike, Luxemburg,
Norge, Spanien och Tyskland.

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Mkr 2015 2014
Property Funds " 166 142
Property Asset Management " 85 37
Totala intakter 249 178
Uppdragskostnader =71 —52
och provisioner

Rérelsekostnader —150 -109
Rorelseresultat fore 28 17

forvarvsrelaterade poster

NYCKELTAL
2015 2014
Rérelsemarginal, %2 I 10
Forvaltat kapital vid arets slut, 31,6 292
mdkr
netto in- och utfléde, mdkr 3,0 55
varav Property Funds 202 19,4
netto in- och utfléde, mdkr 1,0 14
varav Property Asset 11,3 9.8
Management
netto in- och utfléde, mdkr 2,1 4,1
Antal anstéllda vid arets slut 78 59

lnkluderar interna intékter.
2 Fére férvarvsrelaterade poster
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Utvecklingen under 2015

De totala intakterna 2015 uppgick

till 249 miljoner kronor (178) och
rorelseresultatet 6kade till 28 miljoner
kronor (17). Foérvaltningsvolymen steg
med 2,4 miljarder kronor och uppgick

till 31,6 miljarder kronor vid érets slut.

Catella erholl flera stora mandat
fran fastighetsfonder under aret och
i mars genomfordes framgangsrikt
den sista avyttringen i Catellas finska
fastighetsfond ANL. Fonden levererade
fran start 2009 till avveckling 2015 en
arlig avkastning pa 65 procent.

FORDELNING AV TOTALA INTAKTER PER
TJANSTEOMRADE

Den snabba expansionen inom affars-
omrédet fortsatte under aret. Verksam-
heten i Frankrike utvecklades vil och
vid utgangen av 2015 uppgick den for-
valtade volymen i Frankrike till 4,9
miljarder kronor. Under aret etablerade
sig affairsomradet i Spanien och i bor-
jan av 2016 fortsitter expansionen till
Norge och Luxemburg.

Under fjarde kvartalet 2015 bredda-
des produktportféljen genom etable-
ring av fonder med fokus mot bostads-
fastigheter i Tyskland.

FORVALTAT KAPITAL INOM CATELLAS PROPERTY
INVESTMENT MANAGEMENT
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Catellas vardeskapande affarsmodell

Catella etablerar fonder samt hanterar alla faser i processen fér
vardeskapande inom fastigheter; fran att identifiera affarsmaojligheter

till transaktion, finansiering, strategisk férvaltning och slutligen exit.

ETABLERING AV FONDER

B |egal struktur
B Attrahera kapital

Identifiering

IDENTIFIERING

Identifiering av affarsmajligheter

Kapitalanskaffning

Genomférande

GENOMFORANDE

Strukturering av transaktioner
Analys och affirsplanering
Due diligence

Finansiering
Transaktionsavslut

Catellas franska Asset Management var radgivare till Tikehau Invest-
ment Management vid férvarvet av en portfolj med detaljhandels-
fastigheter i Frankrike, med en yta pa mer an 200 000 kvadratmeter,
fér 240 miljoner euro. | portféljen ingar 102 butiksenheter med
hyresgaster som Babou, Brico Dépot, Maxi Toys, McDonald’s och

C&A. Catella skoter nu den strategiska forvaltningen av portfdljen.

VERKSAMHETSGREN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Implementering av strategi
Administration

Uthyrning

Langsiktiga investeringar
Vidareutveckling
Rapportering och projekt-
uppfoljning

= Planering for exit

m Genomférande av
férséljningar

EXIT
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Property Asset Management
Institutionella investerare och fastighets-
fonder soker den bista kapitalforvaltaren
pa varje lokal marknad. Catella har en
stark lokal férankring, med ett unikt
natverk pa de marknader dér vi ar verk-
samma. Det gor att vi forstar den lokala
affirslogiken och ger oss tillgang till
intressanta affarsmojligheter.

Catella ar en komplett kapitalforvalt-
ningspartner, framst for internationella
investerare och fonder som soker en
16sning béde for forvarv av fastigheter

och strategisk forvaltning av tillgdngarna.

Dessutom erbjuder vi tjinster for banker,
laneadministratorer och andra finansiella
institutioner som letar efter en aktiv och
lokal kapitalférvaltningsplattform med
god finansieringsférmaga.

Property Funds

Catella forvaltar for narvarande 13 6ppna,
reglerade fastighetsfonder i Tyskland.
Vid utgangen av 2015 forvaltade Catellas
fastighetsfonder tillgdngar till ett virde
av 20,2 miljarder kronor.

Fastighetsfonderna har olika investe-
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ringsstrategier nir det giller risk- och
avkastningsnivaer, typ av fastigheter

och lidge pé respektive marknad. Den
6vergripande strategin dr att investera

i hogkvalitativa fastigheter pa utvalda
marknader och lagen i Europa med fokus
pé segmentet Core/Core-plus. Fonderna
erbjuds framst till institutionella investe-
rare i Tyskland och/eller internationella
investerare.

Project Management
I Tyskland erbjuder Catella kunder utveck-
lingsprojekt inom fastighetssektorn.

Catella skapar virde for investerarna
genom att linka samman efterfragan
fran hyresgister, fastighetsutvecklare
och byggbolag. Vi identifierar mark- och
utvecklingsmojligheter samt arbetar med
projektfinansiering, dar Catella &r med
och delfinansierar, for att vidareutveckla
marken. Nér bygglov ér pa plats siljs
projektet till slutinvesterare. Genom
affarsmodellen far kunder tillgang till
hogkvalitativa investeringar med nagot
hogre avkastning till begrinsad risk.




Fokus 2016

Under 2016 fortsétter affarsomréadet att
bygga upp transaktions- och lednings-
kapaciteten pa samtliga marknader dar
Catella 4r verksamt. Catella kombinerar
den lokala strategin med 6kad tillgang
till de internationella kapitalmarkna-
derna och bygger en gemensam organi-

VERKSAMHETSGREN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Under 2009 forw \%Ql_e Catella en portf6ljmed tio.butiks- och kontorsfastig-

heter tillsammans n&gkden finska institutionen Sampo.Group, med mandat att

utveckla och avyttra portiglich pa tre till fem ars sikt. Efter fyra manader var_

nio av tio fastigheter salda m fitionde fastigheten vidares ‘
utvecklades av Catella'och avytt Pars 2015: Portfolien |evererade

fran starten 2009 till avvecklingen 20 g'avkastning pa 65 procent: Bilden
visar arkitektens initiala vision av den vidareutvecklade fastighete.p_.

sation for kapitalanskaffning i London. Dérutover dr ambitionen att selektivt

Tillvaxt inom affairsomradet skapas lansera nischade fonder for att méta
genom att addera nya produkter i befint-  behoven hos lokala investerare. For att
liga strukturer. Den geografiska expansio-  bittre ta tillvara synergier mellan verk-
nen fortsitter med etableringen i Norge samheterna 6kar samarbetet bade inom
med nordiskt fokus i bérjan av 2016 och affarsomradet och med Catellas 6vriga
vidareutveckling av den nyetablerade affirsomraden.

verksamheten i Spanien.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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MEDARBETARE

Attraktiv arbetsgivare
inom fastighet och finans

For att nd langsiktig framgang
maste vi attrahera och behalla
nyckelmedarbetare. Darfor
ar det viktigt att framja en
stimulerande arbetsmiljo dar
medarbetarna bade kan ut-
vecklas och bidra till Catellas
framgang. Malet ar att Catella
ska vara den mest attraktiva
arbetsgivaren inom fastighet
och finans.

Vi ar fler an 500
anstallda i tolv
lander; men hos
oss finns det

alltid plats for
din idé!

ANTAL ANSTALLDA
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Vi tror pa starka individer som utveck-
lar kunden inom fastighet och finans.
Vara medarbetare jobbar inte &t kunden
utan med kunden, mitt i den lokala
marknaden, lyssnar in och identifierar
utmaningen oavsett finansiell disciplin.
Vi dr djupt kunniga inom vara omréden.
Var kunskap och samarbetet mellan
teamen inom de olika omradena gor oss
till en trygg partner vid komplexa trans-
aktioner.

Oppna

Vi tror pé individer, som agerar som
individer, men sjalvklart fungerar i team.
Vi ar stora men inte storst, och kommer
alltid se till att vara snabbare och smi-
digare, allt for att bli 4nnu battre pé att
hjalpa vara kunder genom att gora det
vi sdger och siga vad vi tycker.

Modiga

Att vara modiga dr inte samma sak som
att vara kaxiga. Ju flitigare man 4r desto
modigare kan man vara — for om man
jobbar lite mer sa lar man sig ju lite mer
och da blir man modigare och végar
presentera annorlunda och kreativa
16sningar. Det gillar vi pa Catella!

ANTAL ANSTALLDA PER LAND, %

Upptiackande

Vi vill inte ga till ett jobb ddr det alltid
ar likadant. Darfor dr vi 6ppna for nya
initiativ inom fastighet och finans - allt
for att det blir en roligare arbetsplats om
nytdnkande uppmuntras och vi arbetar
tillsammans.

Mer dn 500 anstillda i tolv linder
Catella hade vid arets slut 539 anstillda
(489), varav 211 (207) inom verksam-
hetsgrenen Corporate Finance, 314 (271)
inom verksamhetsgrenen Asset Mana-
gement and Banking samt 14 (11) inom
6vriga funktioner.

Mangfald

Catella finns i tolv linder i Europa och
arbetar pa en internationell marknad,
s& for oss 4r mangfald en sjalvklarhet.
Det viktiga dr inte var vira medarbetare
kommer ifran utan att deras bakgrund
och erfarenhet dr relevant fér vara kun-
ders utmaningar.

Vi ér sedan fyra ar partnerforetag till
Mitt Liv, ett socialt foretag som arbetar
for okad integration och mangfald pé
den svenska arbetsmarknaden. Catella
har valt att engagera sig i Mitt Liv f6r
mojligheten att gora nytta i det som ar
Mitt Livs kirnfrégor, det vill siga att
verka f6r 6kad méngfald.

ALDERSFORDELNING, %

Baltikum 2 Sverige 31 >50ar 15 <30ar25
Danmark 3| ¥ '

Spanien 4

Finland 7 _ | J Luxemburg 25

Frankrike 12 Tyskland 16 41-50 ar 28 31-404ar 32



Goda prestationer belonas

Vi tror pé att med rdtt incitament
uppmuntra goda prestationer, korrekt
beteende och balanserat risktagande i
linje med kundernas och aktiedgarnas
férvantningar. Den rorliga ersittnings-
strukturen dr uppbyggd pa en delaktig-
het i det resultat som skapas pa den niva
inom Catella dir den anstillde verkar
och kan paverka. Den rorliga ersttning-
ens utformning och storlek bygger pa
affarslogik, marknads- och regelpraxis,
konkurrenssituation samt medarbetarens
bidrag till verksamheten.

Det rorliga ersdttningssystemet inom
Catellas verksamhetsgrenar, Corporate
Finance respektive Asset Management
and Banking, baseras pa en vinstdelnings-
modell pa lokal niva i form av rérlig
ersittning och/eller ett risktagande via
deldgande. Catellas ersdttningssystem
skapar ett starkt incitament att gora
affarer som adderar véirde fér kunden
samtidigt som incitamentet skapar en
naturlig kostnadskontroll, eftersom den
rorliga ersattningen baseras pa det lokala
resultatet.

Catella har ocksa ett optionsprogram
kopplat till Catella-aktiens kursutveck-
ling som finns beskrivet i avsnittet
Catella-aktien och dgare samt i not 12
i Arsredovisning 2015.

UTBILDNINGSNIVA, %

Annan utbildning 25 Universitetsutbildning 75

KONSFORDELNING, %

Min 64

Kvinnor 36

NYCKELTAL MEDARBETARE

LAY L'a'ul'l.lhlllﬁ.llill:llllll‘h

MEDARBETARE

2015 2014
Antal anstéllda vid arets slut 539 489
Genomsnittligt antal anstallda 526 479
Personalomsattning, % 14 18
Andel kvinnor/man, % 36/64 40/60
Andel med universitets- 75 74

utbildning, %
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ENGAGEMANG

Stolt sponsor
av tennistalanger
meran |5 ar

Som huvudsponsor till Good to Great Tennis
Academy hjalper vi unga lovande talanger att
utvecklas till varldsstjarnor.

Catella har ett langt och genuint engagemang for tennis.
Vi har valt att sponsra tennis for att vi vill gora det
mojligt for unga talanger att na sin fulla potential och
for att det som tennis star for med gott uppforande

och hart arbete stimmer val med Catellas virdegrund. : d LW
Genom att sponsra tennis fir Catella bdde exponering . Jonas Eriksson Ziverts (i

internationellt och mojligheten att anordna unika ankad 2 TSverige.

kundaktiviteter. e
Catellas forsta teamsatsning “Team Catella” bilda-

des redan 2001 tillsammans med Svenska Tennisfor- Filip Malbasie (1998),

bundet. Syftet var att sikra tillvixten inom svensk rakad 2 i YSkige-

herrtennis. Catellas team bestod till en bérjan av Robin
Séderling samt Joachim "Pim Pim” Johansson som
béda senare utvecklades till varldsspelare.

Sedan 2012 har Catella valt att sponsra Good to
Great Tennis Academy, som drivs av de tre fore detta
varldsspelarna Magnus Norman, Mikael Tillstréom och
Nicklas Kulti. Som huvudsponsor till Good to Great
ger Catella unga tennistalanger chansen att nd sin fulla
potential genom att trina pad Good to Great Tennis
Academy och bland annat resa med coach pa interna-
tionella tavlingar.

Team Catella bestar idag av de lovande tennis-
spelarna Rebecca Peterson, Jacqueline Cabaj Awad,
Karl Friberg, Jonas Eriksson Ziverts och Filip Malbasic.
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Karl Friberg (1999), rankad 1 i Sverige.
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Finansiell oversikt

Koncernen

TOTALA INTAKTER OCH RORELSERESULTAT
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Corporate Finance
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Asset Management and Banking
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KONCERNENS NYCKELTAL Corporate Finance Asset Management/Banking Ovrigt Koncernen
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Vinstmarginal, % 7 10 14 9 - - 15 16
Réntabilitet pa eget kapital, %? 2 30 22 12 - - 20 21
Soliditet, % 53 56 17 20 = - 29 29
Eget kapital, mkr® 213 206 620 639 486 319 1319 I 164
Antal anstallda, vid periodens slut 211 207 314 271 14 I 539 489
Resultat per aktie, kr?) - - - - - - 3 3
Eget kapital per aktie, kr - - - - - - 16 14
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 58,3 73,1 - - - - - -
Forvaltat kapital vid arets slut, mdkr - - 138 122 - - - -
netto in-och utfléde under dret, mdkr = - 14 20 = - = -
Kort- och betalningsvolymer, mdkr - - 7 6 - - - -

" Fére férvarvstrelaterade poster.

2 Rantabilitet pa eget kapital: Genomsnittligt resultat efter skatt fér de fyra senaste
kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital fér de fem senast kvartalen.

? Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Asset Management/Banking Ovrigt Koncernen
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 623 527 | 245 925 -6 -7 | 853 | 445
Ovriga rérelseintikter 6 | 7 I -1 0 13 12
Totala intékter 630 529 1253 936 -17 -7 1 866 | 457
Personalkostnader —383 297 —447 352 -7 -6 —-846 —665
Ovriga kostnader -8l —153 —578 —465 0 -8 —759 —626
Summa kostnader —563 —449 -1 024 -817 -17 -24 —1 605 —-1290
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 66 79 228 19 -33 -32 261 167
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar - - —7 7 0 0 —7 -7
Jamférelsestérande poster - - 0 - 0 0 - -
Rérelseresultat 66 79 221 112 -33 -32 254 160
Finansiella poster — netto 4 | 3 5 46 82 53 88
Resultat fore skatt 70 80 223 17 13 51 306 248
Skatt 24 =25 el 37 41 42 —34 -20
Arets resultat 46 55 172 80 54 92 272 227
Resultat hinforligt till moderforetagets aktiedgare
FINANSIELL STALLNING PER VERKSAMHETSGREN
TILLGANGAR Corporate Finance Asset Management/Banking Ovrigt Koncernen
Anlaggningstillgangar 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Immateriella tillgangar 6l 62 252 244 50 50 363 356
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen 0 0 29 12 245 285 274 297
Langfristiga lanefordringar 0 - 248 162 0 0 248 162
Ovriga anlaggningstillgingar 13 6 51 35 94 62 158 102
79 74 580 453 389 397 1 048 924
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 110 e 146 128 0 0 256 244
Kortfristiga lanefordringar 0 - 542 432 0 0 542 432
Likvida medel 220 160 2513 2308 120 64 2854 2532
Ovriga omsattningstillgangar 71 68 190 148 50 8 311 224
400 344 3392 3017 170 72 3963 3432
Summa tillgangar 480 418 3973 3470 559 468 5011 4356
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 213 206 620 639 486 319 I319 I 164
Innehav utan bestammande inflytande 43 27 75 62 0 0 17 88
Summa eget kapital 256 233 695 700 486 319 1436 1252
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder — - = - 200 199 200 199
Ovriga langfristiga skulder 9 | 12 14 28 35 49 50
9 | 12 14 227 235 248 250
Kortfristiga skulder
Upplaning = - 50 237 0 0 50 237
Kortfristiga laneskulder 0 0 2577 2026 0 0 2577 2026
Ovriga kortfristiga skulder 214 184 639 492 —154 —86 699 590
215 185 3266 2755 —154 -86 3326 2854
Summa skulder 224 186 3278 2769 73 149 3575 3104
Summa eget kapital och skulder 480 418 3973 3470 559 468 5011 4356
KASSAFLODE PER VERKSAMHETSGREN Corporate Finance Asset Management/Banking Ovrigt Koncernen
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Resultat fore skatt 70 80 223 17 13 51 306 248
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 35 24 20 5 —56 —9I =l —62
Justering for kassaflédespaverkande poster -23 -19 134 271 133 60 244 312
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 82 85 377 393 90 20 549 497
Kassafléde fran investeringsverksamheten | -1l —67 49 16 3 -50 41
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -19 -19 =22 0 —47 0 -88 -20
Arets kassafléde 65 54 288 441 58 23 411 519
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Catella-aktien och dgare

Catella ar listat pa First North Premier vid Nasdaq i Stockholm och aktien av serie A och B handlas

under kortnamnen CAT A respektive CAT B. Remium ar bolagets Certified Advisor. Catella har cirka

6 300 aktiedgare. Den storsta dgaren ar Claesson & Anderzén-koncernen.

Catella-aktien
Catellas borsvirde uppgick, per den
31 december 2015, till 1 755 mkr (868).
Catellas aktiekurs (B-aktien) steg under
2015 fran 10,60 kr till 21,50 kr, vilket
motsvarar en uppgdng pa 103 procent.
Det kan jamforas med indexet Stock-
holm all-share som steg med 7 procent.
Stangningskursen for Catellas B-aktie
varierade under 2015 mellan 10,80 kr
och 22,30 kr och aktien hade under 2015
en genomsnittlig daglig omsattning pa
1 779 tkr, motsvarande 113 418 aktier.
Den totala omséttningen uppgick under
2015 till 447 mkr, vilket motsvarar drygt
28 miljoner aktier.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick, per den 31 decem-
ber 2015, till 163 mkr (163), fordelat pa
81 728 572 aktier (81 698 572). Kvotvarde
per aktie ar 2 (2). Aktiekapitalet ar for-
delat pa tva aktieslag med olika rostvarde,
2530 555 A-aktier, som ger 5 roster per
aktie och 79 198 017 B-aktier med 1 rost
per aktie. Bolagsordningen innehaller en
rittighet for innehavare av aktier av serie
A att omvandla dessa till lika antal aktier

AKTIEAGARE PER DEN 3| DECEMBER 2015

av serie B. Under 2015 har inga aktier av
serie A omvandlats till aktier av serie B.

Utdelning

Catellas mal ar att till aktiedgarna 6ver-
fora koncernens resultat efter skatt till
den del det inte bedoms nodviandigt

for att utveckla koncernens operativa
verksamheter, samt beaktande bolagets
strategi och finansiella stallning. Justerat
for resultatmassigt orealiserade varde-
okningar ska 6ver tid minst 50 procent
av koncernresultatet efter skatt 6verforas
till aktiedgarna.

Beaktat de tillvixtmojligheter inom
bade befintliga och nya verksamheter
som forvintas generera langsiktigt aktie-
dgarvirde foreslar styrelsen en utdelning
pa 0,60 kr per A och B aktie att laimnas
till aktiedgarna for rakenskapséret 2015.
For rakenskapséret 2014 lamnades en
utdelning pa 0,20 kr per A och B aktie
till aktiedgarna.

Aktiedgare

Catella hade 6 352 (6 322) aktiedgare
registrerade vid utgéngen av 2015. De
storsta enskilda aktiedgarna per den 31

december 2015 var Claesson & Anderzén-
koncernen, representerad av Johan Claes-
son, tillika styrelseordférande, med ett
innehav pa 49,9 procent (49,9) av kapitalet
och 49,1 procent (49,2) av rosterna, f6ljt
av Bure Equity AB (publ) med ett inne-
hav pa 10,8 procent (10,4) av kapitalet och
11,1 procent (10,8) av rosterna.

De tio storsta dgarna representerade
76,5 procent (76,6) av kapitalet och
75,6 procent (75,7) av rosterna per den
31 december 2015. Det utldndska dgandet
uppgick till 13,8 procent (7,9) av kapitalet
och 13,9 procent (7,6) av antalet roster.

AGARFORDELNING AV KAPITAL 3| DECEMBER 2015, %

Intresseorganisationer 3 Juridiska personer 64

Utlandska agare 14 ‘

Finansiella

foretag 7 .

Svenska privatpersoner 12

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 39694718 40782 155 499 49,1
Bure Equity 356 695 8430617 8787312 10.8 1,1
Catella Bank" 253473 1 581227 | 834700 22 3.1
Avanza Pension 35457 2214852 2250309 28 2,6
Unionen - | 981 158 | 981 158 24 22
Nordea Investment Funds - 1903 176 1903 176 23 2,1
Nordnet Pension 1 500 | 658 669 1 660 169 2,0 1.8
Thomas Andersson Borstam (privat och via bolag) - | 240 000 | 240 000 1,5 |4
Robur Férséakring - | 075 804 | 075 804 13 1.2
Mp Pensjon Pk - 969 412 969 412 12 I
Ovriga 795993 18 448 384 19 244 377 235 244
Totalt 2530 555 79 198017 81 728 572 100,0 100,0

" Avser forvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.
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CATELLA-AKTIEN OCH AGARE

FEMARSOVERSIKT FOR CATELLAS B-AKTIE
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CATELLA-AKTIEN OCH AGARE

Utestdende optionsprogram
Koncernen hade, per den 31 december
2015, 17 074 000 (36 847 000) utestaende
teckningsoptioner, vilka berittigar till
teckning av 17 074 000 nya aktier av
serie B i Catella AB (publ). Av totalt
antal utestdende optioner halls 9 014 000
(18 170 000) i eget forvar i ett av koncer-
nens dotterbolag, Aveca AB.

Catella har under 2015 aterkopt totalt
11 167 000 utestédende teckningsoptioner
fran ledande befattningshavare och andra
anstallda for en sammanlagd kopeskil-

ling om 41,9 mkr. ;ff i, ,-‘.

Under andra kvartalet 2015 nyttjades :‘7’ 7 }{
30 000 teckningsoptioner for teckning 1 /;"/ A
av lika manga nyemitterade aktier for ett ] é{/ﬁ\\.\

pris om 11 kr per aktie.

Vidare har Catella under 2015 sélt
900 000 teckningsoptioner till personer
i Catellas koncernledning och nyckel-
personer. Under dret har 19 423 000
teckningsoptioner i eget forvar forfallit.

Vid utnyttjande av de utstdllda teck-
ningsoptionerna kommer dgarstruktu-

ren vid varje tidpunkt att péverkas av FORDELNING AV AKTIER PER 31 DECEMBER 2015

en utspédningseffekt. Utestaende teck- Aktieinnehav Antal aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Roster, %
. . 1-500 4525 213642 445 482 08l 1,65
ningsoptioner per den 31 december 2015
. i1 501-1000 712 133 104 23211 068 119
innefattar en utspadningseffekt om 17,3
. 1 001-5 000 717 246 240 1 433 663 2,06 2,90
procent av kapitalet och 15,7 procent av
. 5001-10 000 151 83417 I 103785 145 166
rosterna.
Samtli kni ) ) 1000115 000 46 24 188 559 480 07! 0,74
mtin nin 101e€r, T
amtliga t.ec ._gSOPt.O e, utove 15 001-20 000 37 42078 622374 08l 091
de som halls i eget forvar, innehas av 20001- l64 1 787 886 74610022 9348 90,96
ledande befattningshavare och andra Summa 6352 2530 555 79 198017 100,00 100,00

nyckelpersoner inom Catella-koncernen.
Teckningsoptionerna har erhallits enligt
marknadsméssiga villkor baserat pa

véirdering i enlighet med vedertagen FORDELNING AV TECKNINGSOPTIONER PER INLOSENAR PER DEN 31 DECEMBER 2015

o . Emission 2010, 2013 och 2014 Andel totalt antal ute- Totalt antal utestdende
vardermgsmodell (BlaCk & SChOleS)' (Losenpris 11,00 kr per aktie) staende teckningsoptioner, % teckningsoptioner Varav i eget férvar
Koncernen har inte ndgon legal eller
. L . . 2016 47 8040 000 6480 000
informell forpliktelse att aterkopa eller
X ) . : 2018 14 2333333 166 667
reglera optionerna kontant. Enligt 2019 M 2333953 166 066
optionsvillkoren har dock Catella ritt 2020 M 2333 334 166 667
att dterkopa teckningsoptionerna fran Summa 2010, 2013 och 2014 88 15 040 000 6980 000
optionsinnehavaren om denna inte linge
ar anstdlld i koncernen. Emission 2011 Andel totalt antal ute-  Totalt antal utestiende
. . . . (Losenpris 16,70 kr per aktie) staende teckningsoptioner, teckningsoptioner Varav i eget férvar
For mer information se not 12 i
Arsredovisning 2015. 2016 12 2034000 2034000
Summa 2011 12 2034000 2034000
Summa 100 17 074 000 9014000
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AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING PER 31 DECEMBER 2015

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 39694718 40782 155 41,3 41,4
Bure Equity 356 695 8430617 8787312 8,9 94
Catella Bank" 253473 | 581 227 | 834700 19 2,6
Avanza Pension 35457 2214852 2250309 23 22
Unionen - 1981 158 1981 158 2,0 1,8
Nordea Investment Funds - | 903 176 | 903 176 19 1,7
Nordnet Pension | 500 | 658 669 | 660 169 1,7 1,5
Thomas Andersson Borstam (privat och via bolag) - | 240 000 | 240 000 1.3 Il
Robur Férsdkring - I 075 804 I 075 804 I 1,0
Mp Pensjon Pk - 969 412 969 412 1,0 09
Ovriga 795993 18 448 384 19244377 19,5 20,6
Totalt 2530 555 79 198 017 81 728 572 82,7 84,3
Optionsinnehavare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Knut Pedersen, vd och koncernchef 5000000 5000000 51 4,6
Johan Nordenfalk, opertiv chef 420 000 420 000 04 04
Marcus Holmstrand, finanschef 300000 300000 0,3 0,3
Eget férvar 9014 000 9014 000 91 8,3
Ovriga 2340000 2340000 24 2,1
Totalt 17 074 000 17 074 000 17,3 15,7
Totalt antal aktier och optioner 2 530 555 96 272017 98 802 572 100,0 100,0

D Avser férvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.

AKTIEDATA FOR 5 AR

2015 2014 2013 2012 2011

Aktiekurs for B—aktien
Genomsnittskurs, kr 15,69 8,61 5,52 6,39 10,46
Arets slutkurs, kr 21,50 10,60 6,95 5,55 7,00
Hogst/Lagst, kr 2290/10,50 11,70/5,80 72571421 8,50/4,95 14957 6,15
Resultat/aktie, kr 297 2,66 -0,26 -0,17 0,25
Kassafléde/aktie, kr 5,03 6,35 1,87 -0,27 —13,53
Eget kapital/aktie, kr 16,14 14,24 11,40 11,33 12,00
Utdelning/aktie, kr 0,60" 0,20 - - -
Direktavkastning, % 2,79 1,89 - - -
Borsvérde vid drets slut, mkr I'755 868 568 452 571
P/E 6,45 3,82 neg neg 27,20
P/B 122 0,69 0,61 049 0,58
EV/EBITDA 240 neg neg neg neg
Nettokassa (+) / nettoskuld () 1 098 920 549 532 555
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 92 171 46l 81 698 572 81 698 572 81 698 572 95463 278
Antal A—aktier 2530 555 2530555 2530555 2530555 2530555
Antal B-aktier 79 198017 79 168017 79 168017 79 168017 79 168017
Totalt antal aktier 81 728 572 8l 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Nyemitterade aktier 30000 - - - -
Befintliga optioner 36 847 000 35900 000 36 100 000 36 100000 30000000
Nyemitterade (+) / férfallna(-) optioner (netto) —19773 000 947 000 —200 000 - 6100 000
Totalt antal aktier och optioner 98 802 572 118 545 572 117 598 572 117 798 572 117 798 572

" Styrelsens forslag.
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Bolagsstyrning

Catella AB (publ) ar ett publikt svenskt aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige. Catella ar listat pa

First North Premier vid Nasdaq i Stockholm sedan 2011 och lyder under den svenska aktiebolagslagen

samt First North Premiers regelverk. Catella tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning eller arsredo-

visningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom First North Premier inte definieras som en

reglerad marknad och dessa regler dirmed inte ar tillimpningsbara. Catella har for avsikt att ansoka

om notering pa Nasdaq Stockholm Main Market under 2016.

Styrning och kontroll

Ansvaret for ledning och kontroll av
verksamheten i Catella med dotterbolag
fordelas mellan aktiedgarna pa drsstam-
man, styrelsen, verkstallande direktéren
och den av érsstimman valda externa
revisorn. Ansvaret tar sin utgdngspunkt
i aktiebolagslagen, bolagsordningen,
First North Premiers regelverk samt
interna arbetsordningar och instruktio-
ner. Dessa tillimpas och foljs upp med
hjalp av gemensamma rapporterings-
rutiner och standarder.

k AKTUELL BOLAGSORDNING FINNS
TILLGANGLIG PA CATELLA.COM

Storsta aktiedgare

De storsta enskilda aktiedgarna per den
31 december 2015 var Claesson & Ander-
zén-koncernen, representerad av Johan
Claesson tillika styrelseordférande, med
ett innehav pé 49,9 procent av kapitalet
och 49,1 procent av résterna, 6ljt av
Bure Equity AB (publ) med ett innehav
pé 10,8 procent av kapitalet och 11,1 pro-
cent av rosterna. For mer information,
se avsnittet Catella-aktien och dgare.

Arsstimma 2015

Arsstimma holls den 21 maj 2015 i

Stockholm. P4 arsstimman deltog styrel-

sen, revisorn och dgare representerande

61,7 procent av rosterna. Pa stimman

beslutades bland annat att:

B Balanserade vinstmedel jamte arets
resultat skulle disponeras sa att till
aktiedgarna utdelas 0,20 kr per aktie
och att resten 6verfors i ny rikning.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

CATELLAS BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR

Valberedning

Aktiedgare och
bolagsstaimma

Externa revisorer”

Styrelse i moderbolaget

Revisionsfragor

Internrevision?

\2

Internrevision?

Ersattningsfragor

Verkstallande direktor
och koncernledning

Dotterbolagsstyrelser®

Risk- och
regelefterlevnadsfragor

Compliance
och Risk?

Compliance
och Risk?

Verkstadllande direktorer
i dotterbolag

Informerar/rapporterar

Viljer/utser/initierar

% Koncernledningen ar representerad i dotterbolagsstyrelserna

"De externa revisorerna avlimnar utéver revisionsberittelse aven rapporter avseende granskning av arsbokslut,
férvaltning och intern kontroll fér finansiell rapportering till styrelse och féretagsledning i Catella-koncernen och

dess dotterbolag.

?Internrevision, compliance- och riskfunktionerna pa koncernniva fér Catellas konsoliderade situation.
Jnternrevision, compliance- och riskfunktionerna finns i de dotterbolag som bedriver reglerad verksamhet.
Y Dotterbolagsstyrelser hanterar fragor kring revision, ersittning samt risk- och regelefterlevnad pa motsvarande

satt som i moderbolagets styrelse.

B Arvode till styrelseledaméterna skulle
vara ofordandrat jamfort med forega-
ende ar och utga med totalt 1 700 000
kronor varav styrelsens ordférande
skulle erhédlla 500 000 kronor och
ovriga ledamoter skulle erhalla 300 000
kronor vardera. Arvode till revisorn
skulle utgé enligt godkind rikning.

m Johan Claesson, Jan Roxendal, Johan
Damne, Anna Ramel och Joachim
Gahm skulle omviljas till styrelse-
ledaméter. Johan Claesson valdes till
styrelseordforande.

B PricewaterhouseCoopers AB skulle
utses till revisor, med Patrik Adolfson
som huvudansvarig revisor, for perio-
den fran slutet av arsstimman 2015
till slutet av arsstimman 2016.

B Valberedningens forslag till principer
for valberedning infor arsstimman
2016 skulle faststéllas.

® Styrelsens forslag om riktlinjer for
ersittning till ledande befattnings-
havare skulle godkinnas.

k DOKUMENTATION FRAN TIDIGARE BOLAGS-
STAMMOR FINNS TILLGANGLIGT PA CATELLA.COM



Valberedning
Valberedningens ledamoter ska utses

genom att styrelsens ordférande kontak-
tar de tre rostméssigt storsta aktiedgarna
per den 30 september, som vardera ska
utse en representant att, jimte styrelsens
ordférande, utgora valberedning for
tiden intill ndsta arsstimma. Valbered-
ningen ska sammankallas senast den

31 oktober samma ar. Valberedningen
utser inom sig en ordférande som inte

ska vara styrelsens ordférande. Samman-
sattningen av valberedningen ska offent-
liggoras s snart den utsetts och senast
sex manader fore arsstimman. Valbered-
ningens uppgift ar att infor bolagsstimma
framlédgga forslag avseende antal styrelse-
ledamoter, styrelse- och revisorsarvoden,
styrelsens sammanséttning, styrelse-
ordférande, beslut om valberedning,
ordférande pa bolagsstimma samt val

av revisorer. Valberedningens forslag
presenteras pa Catellas webbplats infor
stimman. P4 arsstimman lamnar
valberedningen en redogorelse hur dess
arbete har bedrivits och presenterar och
motiverar sina forslag.

Valberedningen infor drsstimman
2016 bestér av Patrik Tigerschiold, utsedd
av Bure Equity AB (publ) och ordférande
ivalberedningen, Thomas Andersson
Borstam, privat och utsedd av TAB

Holding AB, samt Johan Claesson, ut-
sedd av CA Plusinvest AB och styrelse-
ordférande i Catella AB (publ). En av
tre ledamoter dr oberoende i férhéllande
till foretaget, bolagsledningen och storre
agare.

k INFORMATION OM VALBEREDNINGENS LEDAMOTER
OCH DERAS FORSLAG FINNS PA CATELLA.COM

Styrelsen

Enligt beslut av bolagsstimman ska
styrelsen besta av fem ordinarie styrelse-
ledamoter utan styrelsesuppleanter.
Arsstimman den 21 maj 2015 beslutade
att, for tiden intill nista drsstimma,
omvilja Johan Claesson, Jan Roxendal,
Johan Damne, Anna Ramel och Joachim
Gahm till styrelseledaméter. Till ord-

férande i styrelsen valdes Johan Claesson.

Information om styrelseledaméterna
finns i avsnitt Styrelse och revisorer.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har faststdllt en arbetsordning,
en instruktion for ekonomisk rapporte-
ring och en instruktion till verkstdllande
direktoren. Arbetsordningen reglerar
bland annat ordforandens uppgifter, de
drenden som ska behandlas vid varje
styrelseméte samt drenden som behand-
las vid sérskilt tillfalle under éret.

BOLAGSSTYRNING

Utskott

Styrelsen har under 2015 inte arbetat

i ndgra utskott utan har hanterat de fragor
som skulle hanteras av till exempel ett
ersattnings-, revisions- eller risk- och
regelefterlevnadsutskott i samband med
ordinarie styrelsearbete.

Styrelsens arbete under 2015

Antalet styrelseméten under 2015 upp-
gick till 6 (9) varav 1 (2) var per capsulam.
Verkstillande direktor, Knut Pedersen,
var inte ledamot av styrelsen utan agerade
som foredragande. Knut Pedersen deltog
pé samtliga styrelseméten. Utéver den
lopande verksamheten har fragor avse-
ende utveckling av bankverksamheten,
strategi och samordning av verksamheten
samt risk- och regelefterlevnadsfragor
dgnats sarskilt fokus under aret. Ord-
foranden har lett styrelsens arbete och har
haft en kontinuerlig kontakt och dialog
med verkstdllande direktoren. Styrelsen
har vid ett tillfille traffat revisorerna och
fatt del av deras synpunkter pa bolagets
finansiella rapportering och interna
kontroll. Vid styrelsens sammantraden
under 2015 har protokoll forts av bolagets
operativa chef. Protokollen har justerats
av ordféranden samt en av styrelsens
ledaméter. Se oversikt 6ver styrelsens
arbete och beslut under aret pé sidan 50.
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50

Utvirdering av styrelsens arbete
Styrelsens ordférande har ansvarat for
utvirdering av styrelsens arbete genom
kontakt med de individuella ledaméterna
och har tillsett att valberedningen fatt ta
del av bedomningarna.

Ersittning till styrelsen
Arsstimman 2015 beslutade att arvode
till styrelseledaméterna ska vara ofor-
andrat jamfort med foregdende ar och
utgd med totalt 1 700 000 kronor varav
styrelsens ordférande ska erhélla 500 000
kronor och 6vriga ledamoéter ska erhélla
300 000 kronor vardera.

For styrelsearvode som ér utbetalt
under rakenskapsaret 2015, se not 11 i
Arsredovisning 2015,

Verkstillande direktor

och koncernledning
Koncernledningen har det 6vergripande
ansvaret for verksamheten inom Catella-
koncernen i enlighet med den strategi

NARVARO OCH ERSATTNING TILL STYRELSEN

och de langsiktiga malsdttningar som
faststillts av styrelsen for Catella AB.

Verkstillande direktor leder och sam-
mankallar regelbundet dotterbolagschefer
och 6vriga ledande befattningshavare for
att diskutera affdrslaget och andra ope-
rativa fragor. Verkstéllande direktor har
delegerat beslutsritt till dotterbolags-
cheferna genom bland annat arbetsord-
ningen i respektive dotterbolag, men
ansvaret ligger alltjamt hos verkstdllande
direktor. Till stod for sitt arbete har
verkstillande direktor utsett en koncern-
ledning for samréd i viktiga fragor.
Koncernledningen beskrivs narmare i
avsnittet Koncernledning.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktor
och ovriga personer i koncernledningen
ska utgoras av fast 16n, rorlig ersdttning
och ovriga formaner samt pension. Den
sammanlagda ersattningen ska vara

Oberoende Arvode 2015/

Invald Bolaget / Agare Nirvaro 2016, tkr"

Johan Claesson, ordférande 2008 Nej/ Nej 6/6 500
Jan Roxendal 2011 Ja/la 6/6 300
Johan Damne 2014 Nej/ Nej 6/6 300
Joachim Gahm 2014 Ja/)a 6/6 300
Anna Ramel 2014 Ja/la 6/6 300

VF&r utbetalda styrelsearvoden se not |1 i Arsredovwsning 2015.

STYRELSENS ARBETE OCH VIKTIGA BESLUT UNDER 2015

KVARTAL | KVARTAL 2

B Utvadrdering av ersattningsfragor
infor arsstamman.

B Arsstdmma.

KVARTAL 3

marknadsméssig och konkurrenskraf-
tig samt sta i relation till ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen
baseras pé resultat i forhdllande till
individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa mél och ska aldrig kunna
overstiga den fasta lonen. Vid uppsag-
ning av anstéllningsavtal fran bolagets
sida ska uppsagningslon och avgangs-
vederlag sammantaget inte Gverstiga
tolv manadsloner. Pensionsforméaner ska
vara avgiftsbestimda, om inte sdrskilda
skdl motiverar ndgot annat. Styrelsen far
franga dessa riktlinjer endast om det i
ett enskilt fall finns sérskilda skal for det.

Ersattning till verkstédllande direk-
toren och 6vriga ledande befattnings-
havare framgar av not 11 i Arsredovis-
ning 2015.

Utviardering av verkstillande direktor
Styrelsen utvirderar fortlopande verk-
stillande direktérens arbete. Denna
fraga behandlas sédrskilt pa 1 styrelse-
mote per ar, dar ingen fran koncern-
ledningen nirvarar.

Revision

Revisorn utses av arsstimman for en
mandatperiod pa ett ar. Catella ska enligt
bolagsordningen ha lagst en och hogst
tva revisorer med hogst tva revisors-
suppleanter. Till revisor och, i férekom-
mande fall, revisorssuppleant ska utses

KVARTAL 4

B Beslut att anta riktlinjer for B Beslut att anta Catella AB Group

B Genomgang av revision samt
utvardering av revisorns arbete.

B Beslut om internrevisionsplan
for 2015.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015

B Faststéllande av arbetsordning
for styrelsen, instruktion for
verkstallande direktéren samt
rapportinstruktion.

B Godkdnnande av avyttring av
Nordic Fixed Income.

Group Risk Control fér 2015.

B Beslut att anta Risk- och
Regel-efterlevnadsplan 2015 for
Catellas konsoliderade situation.

B Beslut att anta justerad ersatt-
ningspolicy.

B Deltagande och redogérelse
frén affarsverksamhetschefen
som redogjorde for affars-
omradet Property Investment
Management.

B Beslut att anta IKU for Catellas
konsoliderade situation.

Compliance policy 2015.

Beslut att starta Property
Investment Management i Norge
och férvaltning av mezzanin-
fonder i Luxemburg.

Beslut att anta mél for rorlig
ersattning for koncernledning.

Utvdrdering av styrelsearbetet
2015.

Beslut att anta verksamhetens
budget fér 2016.

Utvdrdering av verkstéllande
direktor.



auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag. Arsstimman 2015 valde
revisionsbolaget PricewaterhouseCoo-
pers AB (PwC) med auktoriserad revisor
Patrik Adolfson som huvudansvarig revi-
sor. Bolagets externa revisorer var nar-
varande vid 1 (1) styrelsesammantréde.
Utover revisionen har PwC haft ett antal
begransade 6vriga uppdrag for Catella.
Arvode till revisorn ska enligt stimmo-
beslut utgé enligt godkdnd rakning. Den
ersattning som utgick till revisorerna for
rakenskapsaret 2015 framgér av not 8 i
Arsredovisningen 2015.

Intern kontroll
Styrelsens ansvar for den interna kontrol-
len regleras i Aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen (1995:1554). Information
om Catellas system for intern kontroll
och riskhantering samt styrelsens at-
garder for att folja upp att den interna
kontrollen fungerar ska varje ar inga i
Catellas bolagsstyrningsrapport.
Catellas process for intern kontroll
grundar sig pa det ramverk, COSO, som
tagits fram av The Committee of Spon-
soring Organizations of the Treadway
Commission. Processen har utformats
for att sikerstdlla en adekvat riskhan-
tering inklusive tillforlitlig finansiell
rapportering i enlighet med IFRS, till-
lampliga lagar och regler samt andra
krav som ska tillimpas av bolag noterade
pé First North samt dr moderbolag i
en konsoliderad situation. Detta arbete
involverar styrelsen, koncernledningen
och 6vrig personal.

Kontrollmiljo

Styrelsen har fastlagt styrdokument och
instruktioner i syfte att reglera verkstal-
lande direktors och styrelsens roll- och
ansvarsfordelning. Styrelsen 6vervakar
och sikerstiller kvaliteten pa den interna
kontrollen i enlighet med styrelsens
arbetsordning som inkluderar instruk-
tion for revisionsutskott. Dartill har
styrelsen antagit ett antal grundldggande
riktlinjer som styr arbetet med riskhan-
tering och intern kontroll. I dessa ingar
riskbedémning, krav pa kontrollaktivi-
teter fOr att hantera de mest vasentliga
riskerna, arsplan for arbetet med intern

kontroll samt sjalvutvardering och rap-
portering. Ansvar och befogenheter samt
styrdokument utgér, tillsammans med
lagar och foreskrifter, kontrollmiljén
inom Catella. Samtliga anstdllda har
ansvar for att fastlagda styrdokument
efterlevs.

Riskbedémning

Koncernledningen genomfor arligen en
overgripande riskanalys, ddr makroeko-
nomiska, strategiska, operationella och
finansiella risker samt risker relaterade
till regelefterlevnad identifieras. Riskerna
virderas utifran bedomd sannolikhet
och péverkan samt effektivitet i atgarder
som finns pa plats for att hantera riskerna.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter ar
av sdrskild vikt i Catellas arbete med

att hantera risker och sikerstilla den
interna kontrollen. Kontrollaktiviteter
ar knutna till bolagets affarsprocesser
och respektive enhet sidkerstiller att
kontrollaktiviteter genomfors i linje med
uppsatta krav.

Information och kommunikation
Riktlinjer, instruktioner och manualer
av betydelse for den finansiella rappor-
teringen kommuniceras till berérda
medarbetare via koncernens intranit.
Styrelsen erhaller regelbundet finan-
siella rapporter avseende koncernens
stallning och resultatutveckling. Inom
bolaget halls méten pa ledningsniva,
sedan vidare pé den nivé respektive
enhet finner lampligt. For den externa
informationsgivningen finns en av sty-
relsen faststalld informationspolicy, som
har utformats i syfte att sakerstélla att
bolaget lever upp till kraven pa korrekt
informationsgivning till marknaden.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den
information som koncernledningen
limnar. Catellas finansiella stallning
och investeringar samt den 16pande
verksamheten inom Catella diskuteras
vid varje styrelsemote. Styrelsen ansva-
rar dven for uppfoljning av den interna
kontrollen. Detta arbete innefattar bland

BOLAGSSTYRNING

annat att sikerstdlla att atgirder vidtas
for att hantera eventuella brister, liksom
uppfoljning av forslag pa atgirder som
uppmarksammats i samband med extern
revision samt for den konsoliderade
situationen aven fran intern revision,
riskhanteringsfunktion och regelefter-
levnadsfunktion (compliance), vilket
ytterligare beskrivs nedan.

Bolaget genomfor arligen en sjilvut-
virdering av arbetet med riskhantering
och intern kontroll. Processen innebar
att sjalvutvardering av kontrollaktivi-
teters effektivitet genomfors arligen for
varje operativ affarsprocess i respektive
rapporterande enhet. Koncernens
finanschef ansvarar for sjélvutvarde-
ringen. Styrelsen erhaller information
om viktiga slutsatser fran utvarderings-
processen, liksom om eventuella atgir-
der avseende bolagets interna kontroll-
miljé.

Intern kontroll och uppféljning

inom den konsoliderade situationen

Flera av koncernens dotterbolag bedriver
verksamhet som 4r under tillsyn av res-
pektive jurisdiktions finansinspektion.
Delar av koncernen utgor dirmed en
konsoliderad situation som lyder under
tillimpliga regelverk. Styrelsen i Catella
AB har for den konsoliderade situationen
utsett riskhanteringsfunktion, regelefter-
levnadsfunktion (compliance) och intern-
revision som lopande rapporterar till
styrelsen samt verkstéllande direktoren.
Regelverken dotterbolagen lyder under
paverkar organisationen och strukturen
ibolagen.

I dessa bolag finns till exempel risk-
hanteringsfunktion, regelefterlevnads-
funktion (compliance) och internrevision
som dr fristdende fran affarsverksam-
heten och rapporterar béde till respek-
tive dotterbolags verkstéllande direktor,
direkt till bolagets styrelse och till ansva-
riga for respektive funktion i koncernens
konsoliderade situation. Koncernled-
ningen 4r representerad i dotterbolags-
styrelserna och rapporterar vidare till
moderbolagets styrelse. Dotterbolags-
styrelserna i dessa bolag har dessutom
oberoende styrelseledamoter.

CATELLA ARSREDOVISNING 2015
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STYRELSE OCH REVISORER
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Styrelse och revisorer
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Johan Claesson
Ordférande
Fodd 1951
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Joachim Gahm
Ledamot
Fodd 1964

Jan Roxendal
Ledamot
Fodd 1953
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Styrelseordférande i Catella AB sedan
2011 och styrelseledamot sedan 2008.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseord-
férande i Claesson & Anderzén AB,
CA Fastigheter AB, Alufab Ltd,
K3Business Technology Group PLC
och Leeds Group PLC.

Bakgrund: Agare och arbetande ord-
férande i Claesson & Anderzén AB.

Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2015):
| 087 437 A-aktier respektive
39 694 718 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: Via bolag och privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Nej.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2014.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseord-
férande i Arise AB och styrelseledamot
i Kungsleden AB.

Bakgrund: Tidigare vice vd pa E. Ohman
J:or Fondkommission AB och vd pa
E. Ohman Jior Investment AB.

Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2015): Inga.
Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: —

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 201 1.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseord-
férande for Exportkreditndmnden och
Flexenclosure.

Bakgrund: Tidigare vd fér Gambro AB,
vd och koncernchef Intrum Justitia Group,
vice vd ABB Group samt koncernchef
ABB Financial Services.

Utbildning: Hégre allmdn bankexamen.
Aktieinnehav (december 2015):

94 554 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Johan Damne
Ledamot
Fodd 1963

Anna Ramel
Ledamot
Fodd 1963

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2014.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot
i ett flertal bolag i Claesson & Anderzén-
koncernen.

Bakgrund: Vd i Claesson & Anderzén AB.
Utbildning: Civilekonom.

Aktieinnehav (december 2015):
150 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Nej.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2014.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot
i SPP Spar AB och Erik Penser Bankaktie-
bolag.

Bakgrund: Konsult inom regelverksfragor
(compliance) i den finansiella sektorn.

Tidigare jurist och regelansvarig hos bland
annat ABG Sundal Collier AB och Alfred Berg
Fondkommission AB.

Utbildning: Jur kand.

Aktieinnehav (december 2015): Inga.
Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: —

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Revisor
Patrik Adolfson

Revisor
Fodd 1973

Catellas revisionsbolag ar sedan 2011
PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

Huvudansvarig revisor Patrik Adolfson,
Auktoriserad revisor och medlem av Far.

Andra revisionsuppdrag: Attendo AB,

Loomis AB, Nordstjernan Investment AB
och Securitas AB.

Aktieinnehav (december 2015): Inga.
Optionsinnehav (december 2015): Inga.
Agande: —



KONCERNLEDNING

Koncernledning

Knut Pedersen
Vd och koncernchef, fédd 1968

Ingar i koncernledningen sedan januari 2014.
Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i ett flertal av Catella-koncernens dotterbolag.

Bakgrund: Lang erfarenhet fran olika positioner inom finansbranschen i Sverige och utomlands,
narmast fran rollen som vd fér ABG Sundal Collier AB och Group Head of Markets for ABG
Sundal Collier. Har tidigare bland annat arbetat fér UBS och Nordea.

Utbildning: B.Sc. (Econ.) fran Ross School of Economics, The University of Michigan.
Aktieinnehav (december 2015): Inga.

Optionsinnehav (december 2015): 5 000 000.

Agande: Privat.

Johan Nordenfalk
Operativ chef, fédd 1973

Ingar i koncernledningen sedan mars 201 1.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i ett flertal av Catella-koncernens dotterbolag.
Har aven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 201 1. Tidigare deldgare och advokat pa Hamilton advokatbyra.
Utbildning: Jur kand fran Lunds Universitet, Maftrise en droit fran Université Panthéon-Assas i Paris.
Aktieinnehav (december 2015): Inga.

Optionsinnehav (december 2015): 420 000.

Agande: Privat.

Marcus Holmstrand
Finanschef, fédd 1980

Ingar i koncernledningen sedan september 2015.
Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i ett antal av Catella-koncernens dotterbolag.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 2011, tidigare som Group Business Controller. Har tidigare
arbetat som Group Business Controller p4 Haldex AB och som controller inom SCA-koncernen.

Utbildning: Ekonomie magisterexamen fran Jonkoping International Business School, magister-
studier vid University of California, Davis — Graduate School of Management.

Aktieinnehav (december 2015): 4 000.
Optionsinnehav (december 2015): 300 000.
Agande: Privat.

Arsredovisningen ar framtagen av Catella i samarbete
med Ashpool. Fotograf 4r Mats Lundqvist. CATELLA ARSREDOVISNING 2015 | 53
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Catella AB (publ), org. nr 5560791419,
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2015.
Resultatet av arets verksamhet for koncernen och moderbolaget framgér av
efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, forandringar i eget
kapital samt noter.

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om inte annat framgar. Avrundningar kan
férekomma i tabeller och kommentarer.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Catella ar en finansiell radgivare och kapitalférvaltare med djup kunskap inom
fastigheter, rantor och aktier. Koncernen ("Catella”) har en ledande position inom
fastighetssektorn och en stark lokal ndrvaro i Europa med 539 anstillda (489) i
tolv lander. Verksamheten bedrivs inom verksamhetsgrenarna Corporate Finance
och Asset Management and Banking.

Inom Corporate Finance erbjuder Catella transaktionsradgivning och
kapitalmarknadsrelaterade tjanster inom fastighets- och konsumentsektorn.
Radgivningen sker pa uppdrag av fastighetsbolag, finansiella institutioner,
pensionsforvaltare, fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter. Verksamheten
bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland, Frankrike, Spanien, Sverige och Tyskland.

Inom Asset Management and Banking &r verksamheten indelad i
tre affirsomraden. Under affirsomradet £quity, Hedge and Fixed Income Funds,
erbjuder Catella ett stort antal fondalternativ med olika inriktning och
forvaltningsmetoder. Verksamheten bedrivs inom tva tjansteomraden; Mutual
Funds som erbjuder privata och institutionella investerare aktie-, hedge- och
rantefonder med nordiskt fokus; samt Systematic Funds som forvaltar systematiska
makro- och aktiestrategier for institutionella investerare. Verksamheten inom
affirsomradet Banking bedrivs inom ramen av Catella Bank S.A. som ar en
nischbank med séte i Luxemburg. Verksamheten bedrivs inom tva tjansteomraden;
Wealth Management som erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster och
skraddarsydda 16sningar till formogna kunder i Europa; samt Card and Payment
Solutions, som erbjuder kort- och betalningslésningar till internationella banker,
e-handlare och fintech-bolag med behov av specialiserade I6sningar. Under
affirsomradet Property Investment Management hanterar Catella alla faser i
processen for vardeskapande inom fastigheter, fran analys och forvarv till
finansiering, strategisk forvaltning och slutligen exit. Investeringarna sker pa uppdrag
av finansiella institutioner, pensionsforvaltare, fastighetsfonder och andra dgare av
fastigheter. Catella skapar ocksa virde i egna fastighetsfonder pa uppdrag av
institutionella dgare samt inom fastighetsrelaterade utvecklingsprojekt.
Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland, Frankrike, Luxemburg, Norge,
Spanien och Tyskland.

Catella forvaltar aven laneportféljer bestaende av virdepapperiserade
europeiska lan med huvudsaklig exponering mot bostader.

Koncernen omfattar moderbolaget Catella AB (publ) ("Moderbolaget”) och
ett flertal sjalvstandiga men nidra samverkande dotterbolag med egna styrelser.

AGARFORHALLANDEN

Catella AB (publ) med site i Stockholm, Sverige, ar listat pa First North Premier vid
NASDAQ Stockholm med Remium AB som Certified Adviser. Catellas storsta
agare med minst en tiondel (1/10) av aktier/roster vid rakenskapsarets utgang var
Claesson & Anderzén-koncernen (med nérstaende) med 49,9 procent (49,9) av
aktiekapitalet och 49,1 procent (49,2) av rosterna, foljt av Bure Equity med ett
innehav pa 10,8 procent (10,4) av kapitalet och I I,1 procent (10,8) av résterna.
Catellas tio storsta aktiedgare dgde tillsammans 76,5 procent (76,6) av
aktiekapitalet och innehade 75,6 procent (75,7) av rosterna per 3| december
2015. Agarférhallanden beskrivs ytterligare i avsnittet Catella-aktien och gare.
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OVERSIKT OVER RESULTAT, STALLNING OCH
KASSAFLODE

Utveckling koncernen — 5 ar i sammandrag

Mkr 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsittning 1.853 1.445 1.020 971 1.045
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade 261 167 -6 6 |

och jamférelsestérande poster

Rérelseresultat 254 160 -12 -33 -3
Finansiella poster - netto 53 88 5 29 -12
Resultat fére skatt 306 248 -7 -4 -15
Arets resultat 272 227 221 -13 21
Medelantal anstillda 526 480 458 444 437
Mkr 2015 2014 2013 2012 2011
Eget kapital 1436 1252 932 925 980
Balansomslutning 5011 4356 3483 3462 3907
Soliditet % 29 29 27 27 25
Mkr 2015 2014 2013 2012 201 1*
Kassafléde fran den I6pande 549 497 138 -101 -1.090
verksamheten

Kassaflode fran -50 41 28 67 75
investeringsverksamheten

Kassaflode fran -88 -20 -12 12 -90
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode 411 519 153 -22 -1.105

* Det negativa kassaflodet 201 | férklaras av transaktioner i Catella Bank och vilka
2010 gav motsvarande positiva kassafloden.

Koncernens nettoomsittning uppgick till | 853 mkr (1 445), vilket ar en 6kning
med 28 procent jamfort med foregaende ar. Okningen ar hinforbar till bade
Corporate Finance och Asset Management and Banking.

Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster uppgick till 26 1 mkr (167) drivet
av starka resultat inom affirsomréadet Equity, Hedge and Fixed Income Funds.
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tiligangar, vilka i sin helhet ar
hanforliga till Asset Management and Banking, uppgick till 7 mkr (7).

Finansnettot uppgick till 53 mkr (88), varav vérdejustering av langfristiga
vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde uppgick till

22 mkr (67). Avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga
placeringar genererade en vinst om 12 mkr (7) och forsaljning av dotterbolaget
Nordic Fixed Income genererade en vinst om 6 mkr. | finansnettot ingar vidare
ranteintakter om 26 mkr (26), vilka framst ar hanforliga till laneportfoljerna, samt
rantekostnader om |2 mkr (12), huvudsakligen hanférliga till Catellas obligationslan.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 306 mkr (248).

Arets skattekostnad uppgick till 34 mkr (20), vilket motsvarar en effektiv skatt
om | | procent (8). Svangningarna i effektiv skattesats beror dels pa att koncernen
har vésentliga underskottsavdrag vilka, i enlighet med koncernens
redovisningsprinciper, ej i full utstrackning redovisas som en fordran i
koncernbalansrikningen, dels pa vissa begrasningar i hur underskottsavdragen far
nyttjas.

Arets resultat efter skatt uppgick till 272 mkr (227) motsvarande ett resultat
per aktie om 2,97 kr (2,66).

Koncernens egna kapital har under 2015 6kat med 184 mkr och uppgick per
den 31 december 2015 till | 436 mkr. Férutom arets resultat om 272 mkr och
negativa omrakningsdifferenser om 33 mkr, har eget kapital paverkats av utdelning
till moderforetaget aktiedgare om |16 mkr, dterkép av utstallda teckningsoptioner
om 42 mkr och tillskjutet kapital for Gverlatelse av teckningsoptioner om 3 mkr.
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande har sammantaget inte
haft nagon nettopaverkan pa koncernens egna kapital under 2015. Soliditeten
uppgick per den 31 december 2015 till 29 procent (29).Balansomslutningen har
under 2015 6kat med 655 mkr och uppgick per den 31 december 2015 till
5011 mkr. Okningen beror delvis pa 6kad inlaning frin nya kunder i Catella Bank
men dven pa 6kad affarsvolym inom Svriga enheter.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i
rorelsekapital uppgick till 247 mkr (157).
Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 549 mkr

(497).



Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -50 mkr (41). Under aret har
totalt 21 mkr netto investerats, dels via intresseféretag och dels genom
direktinvesteringar, i olika fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland. Vidare har forvarv
av andelar i IPMs egna forvaltade fonder gjorts med 19 mkr och 48 mkr har
placerats i obligationer. Darutover har 24 mkr investerats i materiella och
immateriella tillgdngar. Avyttring av andelar i Nordic Light Fund har genererat
inbetalningar om 21 mkr och forsiljning av dotterbolaget Nordic Fixed Income har
tillfért koncernen 13 mkr i likvida medel. Kassafléden fran laneportfoljer och
utdelningar fran intresseféretag uppgick till 22 mkr respektive 5 mkr.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -88 mkr (-20) och avser
aterkdp av utstéllda teckningsoptioner om 3| mkr samt utdelningar till moder-
foretagets aktiedgare och till innehav utan bestimmande inflytande om 16
respektive 41 mkr.

Kassaflodet uppgick till 411 mkr (519) varav kassafldde fran bankverksamheten
uppgick till 184 mkr (249) och kassafléde fran évriga verksamheter uppgick till
227 mkr (270).

Utveckling verksamhetsgrenar — 2 ar i sammandrag

Asset Management

FINANSIERING

| september 2012 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke sakerstillt
obligationslan om 200 mkr. Lanet dr sedan juli 2013 noterat pa NASDAQ
Stockholm. | koncernens rapport dver finansiell stéllning redovisas denna post
bland Langfristiga laneskulder. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr och
16per med en rorlig ranta om tremanaders Stibor plus 500 punkter. Finansieringen
ar vidare villkorad av vissa nyckeltal (lanekovenanter) baserade pa finansiell stéllning
och likviditet. Dessa har uppnatts saval under aret som per 3| december 2015.

Koncernen har vidare beviljade checkrakningskrediter om 32 mkr (32) varav
outnyttjad del per 31 december 2015 uppgick till 32 mkr.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Aterkép av teckningsoptioner

Styrelsen beslutade i februari 2015 att erbjuda aterkép av teckningsoptioner av
serie 2010A | och 2010C vilka forfoll till inlésen under perioden 25 mars—25 maj
2015. Erbjudandet som gillde fram till och med 31 mars 2015 omfattade totalt

7 620 000 teckningsoptioner. Av dessa aterkoptes 7 270 000 teckningsoptioner for
en sammanlagd kopeskilling om 30 mkr, 30 000 teckningsoptioner nyttjades for
teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris om | | kr per aktie och

320 000 teckningsoptioner férfoll utan utnyttjande. Aterképet av utstillda
teckningsoptioner har redovisats som transaktioner med aktiedgare i eget kapital.

Ny operativ struktur

Catella implementerade en mer funktionell organisation under forsta kvartalet
2015. | tillagg till att redovisa de tva verksamhetsgrenarna beskrivs dven utveck-
lingen inom de fyra affirsomradena; Corporate Finance; Equity, Hedge and Fixed
Income Funds; Banking och Property Investment Management. | samband med det
utsags Emmanuel Schreder och Jesper Bo Hansen som ansvariga for affirsomradet
Corporate Finance. Vidare utsags Tord Topsholm till chef fér affirsomradet
Banking. Tord blev formellt vd fér Catella Bank S.A. och eftertradde den tillférord-
nade chefen Timo Nurminen som samtidigt utnamndes till chef for affirsomradet
Property Investment Management. Erik Kjellgren utsags till chef for affirsomradet
Equity, Hedge and Fixed Income Funds.

Fordndring i koncernledningen
Catellas finanschef Ando Wikstrém sade pa egen begiran upp sig per 30 april 2015

Corporate Finance and Banking

Mkr 2015 2014 2015 2014
Totala intakter 630 529 1.253 936
Uppdragskostnader och provisioner -37 -32 =317 -260
Intakter exklusive uppdragskostnader & 593 497 936 676
provisioner

Rérelsekostnader -527 -417 -708 -557
Rérelseresultat fére forvarvsrelaterade poster 66 79 228 119
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade - - -7 -7
immateriella tillgangar

Rorelseresultat 66 79 221 112
Finansiella poster - netto 4 | 3 5
Resultat fére skatt 70 80 223 117
Skatt -24 -25 51 -37
Arets resultat 46 55 172 80
Mkr 2015 2014 2015 2014
Eget kapital 256 233 695 700
Balansomslutning 480 418 3973 3470
Soliditet % 53 56 17 20

Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 623 mkr (527), vilket dr en
Skning med 18 procent i jamférelse med foregaende ar. Okningen var storst i
Sverige, Frankrike och Spanien . Resultat fore skatt uppgick till 70 mkr (80) och
belastas med kostnader om cirka 20 mkr fér omstrukturering.

Asset Management and Banking redovisade en nettoomsittning om | 245 mkr
(925), varav IPM 218 mkr. Exklusive IPM var dkningen 24 procent jamfort med
féregaende ar. Samtliga affirsomraden bidrog till omsattningsékningen. Resultat
fore skatt uppgick till 223 mkr (117). Den svenska fondverksamheten svarar for den
storsta resultatforbattringen. | resultatet ingar kostnader for avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar om 7 mkr (7).

NEDSKRIVNINGSPROVNING

Catella har under éret gjort en nedskrivningsprovning av tillgingar med obestdmbar
livslangd baserat pa redovisat bokfort varde per den 30 september 2015. Catellas
tillgdngar med obestambar livslangd utgérs av goodwill och varumérke, vilka
redovisas till ett varde av 282 mkr (278) respektive 50 mkr (50). Vid prévningen
gors en berdkning av uppskattade framtida kassafléden baserade pa budget och
prognoser som godkants av ledningen och styrelsen. Provningen visar att det inte
finns nagot nedskrivningsbehov av bokférda vérden.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernen har under 2015 gjort investeringar om totalt 78 mkr (59). Av detta
belopp avser |5 mkr (2) investeringar i immateriella anldggningstillgangar och 9 mkr
(10) investeringar i materiella anlaggningstillgangar. Tilliggsinvesteringar och nya
investeringar i dotterbolag har gjorts med |0 mkr (46) och 25 mkr (2) har
investerats i intresseféretaget CA Seeding. Darutdver har |9 mkr investerats i
fonder vilka forvaltas av IPM. Avskrivningar under rakenskapsaret uppgick till

20 mkr (19).

och limnade dirmed Catellas koncernledning. Marcus Holmstrand, Group Business
Controller pa Catella sedan 201 I, utsags till ny finanschef och medlem i Catellas
koncernledning i september 2015.

Arsstaimma 2015

Arsstimman den 21 maj 2015 beslutade om en utdelning pa 0,20 kr (0) per aktie
for rakenskapsaret 2014. Arsstimman beslutade dven om omval av samtliga
styrelseledamaoter.

Etablering av Property Investment Management i Spanien
Catella startade under andra kvartalet verksamhet inom Property Investment
Management i Spanien och Portugal.

Forsiljning av Nordic Fixed Income

Catella salde per | oktober 2015 samtliga aktier i dotterbolaget Nordic Fixed
Income AB till Arctic Securities AS. Forsaljningen genererade en vinst om 6 mkr.

Etablering av Property Investment Management i Norge

Catella fattade beslut om etablering av Property Investment Management i Norge
och férvaltning av mezzanin-fonder i Luxemburg. Verksamheten kommer att starta
i Catellas regi i borjan av 2016.

Valberedning infér drsstimman 2016

| enlighet med beslut fran Catellas arsstimma i maj 2015 om principer for
valberedningen utsags en valberedning for Catella AB infor arsstimman den 30 maj
2016. Valberedningen bestar av Patrik Tigerschiéld, utsedd av Bure Equity AB och
ordférande i valberedningen, Johan Claesson, utsedd av CA Plusinvest AB och
styrelseordférande i Catella AB samt Thomas Andersson Borstam, privat och
utsedd av TAB Holding AB.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Forviantade engangsintakter till féljd av Visa Inc:s féreslagna
férvirv av Visa Europe

Catella offentliggjorde den | | februari att Visa Inc. har for avsikt att forvérva Visa
Europe Limited. Forvarvet ar villkorat av myndighetstillstind. Catella Bank S.A.
kommer genom sitt medlemskap i Visa Europe fa del av kopeskillingen. Catella
kommer under 2016, baserat pa en preliminar berakning, att erhalla cirka

|5 miljoner euro i kontant képeskilling samt preferensaktier i Visa Inc. virda cirka 5
miljoner euro. Dérutover inkluderar férvarvet en majlig tillaggskopeskilling som ar
beroende pa om vissa mél nas och i sa fall utbetalas omkring ar 2020.

PERSONAL

Antalet anstéllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid periodens slut till

539 personer (489), varav 21| (207) inom verksamhetsgrenen Corporate Finance,
314 (271) inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking, inklusive och
14 (11) avseende 6vriga funktioner.

FINANSIELLA INSTRUMENT, RISKER OCH OSAKER-
HETSFAKTORER

Risker och osikerhetsfaktorer

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance dr sasongsvariationerna betydande.
Det innebar att omsattning och resultat varierar under aret.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance ar beroende av att kreditmarknaden
fungerar pa ett effektivt satt. Kreditmarknaden paverkar i sin tur marknaden for
fastighetstransaktioner, som &r Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance.
Vidare ar Corporate Finance mycket personalintensiv och beroende av
nyckelpersoner. Vid det fall flera nyckelpersoner viljer att limna Catella, kan det
paverka koncernens omsittning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking uppstar olika typer
av risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. |
syfte att kontrollera och begransa risktagande i verksamheten finns faststéllda
policys och instruktioner for kreditgivning och Svriga verksamhetsrisker.

Inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking finns koncernens
kapitalférvaltnings- och bankverksamhet. Har ingér kreditgivning i samband med
kunders kop av vdrdepapper och fastigheter inom Europa. Handeln inom
verksamhetsomradet sker huvudsakligen for kunders rakning i férbindelse med
kunders transaktioner. Alla transaktioner som genomfdrs for kunders rakning styrs
av instruktioner fran kund eller Sverenskomna placeringsreglementen eller
fondbestammelser. Catella bér ingen risk avseende utvecklingen av kundernas
finansiella instrument férutom om Gverenskomna instruktioner inte efterlevs. Ett
flertal dotterbolag inom verksamhetsomradet ar under tillsyn av
tillsynsmyndigheten i det land de har juridisk hemvist.

Bankverksamheten, och den kreditkort- och inlésenverksamhet som bedrivs
inom ramen for dotterbolaget Catella Bank S.A., dr bland annat exponerad mot
kredit- och motpartsrisker samt forandringar i regelverk hanforliga till
verksamheten. Bankens omsittning och resultat kan paverkas negativt vid
eventuella regelférandringar samt vid férandrad kreditvérdighet hos kunder och
motparter. Banken har en begransad valutaexponering genom transaktioner i
utldndsk valuta. Valutaexponering sakras genom derivatinstrument.

Finansiella risker hanteras framst genom |6pande matning och uppféljning av
den finansiella utvecklingen. Dessutom uppstar finansiella risker eftersom
koncernen har behov av extern finansiering och anvinder olika valutor. Koncernens
finansiella risker utgérs huvudsakligen av finansierings- och likviditetsrisk, ranterisk,
valutarisk, samt kredit/motpartsrisk. Dessa risker framgar av not 3.

Upprittandet av finansiella rapporter kréver att styrelsen och koncern-
ledningen gor uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar
paverkar saval resultatrakningen som balansrakningen samt upplysningar som
lamnas om exempelvis ansvarsforbindelser. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar beroende pa dndrade omstandigheter eller
andrade forutsattningar. Ytterligare information om kritiska uppskattningar och
bedémningar framgar av not 4.

Finansiella instrument
Finansiella instrument anvénds framst inom verksamhetsomradet Asset
Management and Banking enligt foljande:
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Anvindning av finansiella instrument

Inom Asset Management and Banking tillhandahélls en aktiv handel i alla
férekommande vérdepapper och valutor for kunders och forvaltade fonders
rakning. Darutdver radgiver verksamhetsomradet sina kunder i finansiella fragor
enligt nedan:

Kortfristiga investeringar: insattning pa bankkonto med automatisk omsattning
vid forfall.

Medelfristiga investeringar: att pa kundens begéran investera i aktier,
fondandelar och obligationer anpassade till kundens riskprofil med en tidshorisont
pa tre till fem ar.

Forvaltning av fonder och diskretionar forvaltning: placeringar i enlighet med
respektive fonds fondbestaimmelser eller placeringsdirektiv baserat pa forvaltares
beddémningar.

Verksamhetsomradet handlar inte med eller tar positioner for egen rakning i
finansiella instrument férutom i syfte att begrinsa valutaexponering som
uppkommer inom Catella Banks kortverksamhet och inom IPMs investerings-
tjanster inom diskretionar forvaltning och fondférvaltning. Pa grund av
verksamhetsomradets forsiktiga policy for kreditgivning och handel med finansiella
instrument dr exponeringen for risker begransad. Verksamhetsomradet ar
huvudsakligen exponerat for kreditrisk och marknadsprisrisk.

Derivatinstrument
Inom Catella Banks kortverksamhet och inom IPM finns viss valutaexponering
hanforlig till transaktioner i utlandsk valuta. Bolagen anvinder valutaswapar och
terminskontrakt for att begransa risken enligt foljande:

Valutaterminskontrakt dr atagande att kopa eller silja olika valutor for framtida
leverans, inklusive olevererade spot-transaktioner.

Valutaswapar ar dtagande att vaxla ett framtida kassaflode i en valuta for en
annan. Swapar resulterar i ett ekonomiskt byte av valutor.

De ovan beskrivna sékringstransaktionerna dr av ekonomisk karaktar och
redovisas inte som séakringar enligt redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella
Instrument.

Andra risker

Andra risker i koncernen dr till exempel operationella, strategiska, politiska, ryktes-
och affarsmassiga risker.

Operationell risk

Operationell risk ar risken for forlust till foljd av saval interna orsaker (datafel,
misstag, bedréagerier, bristande efterlevnad av lagar och interna regler, &vriga brister
i den interna kontrollen etc.) som handelser i omvérlden (naturkatastrofer, extern
brottslighet etc.). Koncernen har byggt upp rutiner och kontroller fér att minimera
operationell risk. Inom dotterbolaget Catella Bank finns sarskilt stora operativa
risker. Det ar betydande volymer/transaktioner i realtidssystem med krav pa

24 timmars tillganglighet. Betraffande traditionella férséakringsbara risker sasom
brand, stld, ansvar och liknande bedéms koncernen ha ett tillfredsstéllande skydd
genom de forsakringar som tecknats.

Delar av koncernens verksamhet ar tillstandspliktig och lyder under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet. Existerande regelverk och den snabba
utvecklingen i regelverk dr komplex i allmanhet och speciellt avseende Catellas
bankverksamhet. Dessa regler stiller hdga och i framtiden an hogre krav pa den
tillstandspliktiga verksamhetens rutiner och processer samt likviditets- och
kapitalreserver. Att efterleva dessa regelverk dr en forutsattning for att bedriva
tillstandspliktig verksamhet. Catella arbetar kontinuerligt med att sakerstilla
efterlevnad av nuvarande regelverk samt forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar. Utifall dotterbolag ej skulle kunna mota de krav som
regelverk staller kan det fa en negativ effekt pa koncernens resultat och vérdet pa
koncernens tillgangar.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken att koncernen far ett férsamrat anseende pa marknaden, i
media eller hos kunder vilket kan medféra en negativ effekt pa koncernens resultat.
| takt med att koncernen vaxer och blir en stérre aktér pa marknaden ékar ocksa
ryktesrisken. | dagsldget upplever Catella att anseendet dr gott och att det finns en
bred kundbas.

Politiska risker

Catella innehar aktier, fonder och laneportféljer. Den mest visentliga investeringen
finns i dotterbolaget European Equity Tranche Income ("EETI”). EETI har investerat
i vardepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig exponering mot bostider.
Laneportfoljerna agda av EETI beskrivs vidare i not 3 och 22 i arsredovisningen.



Férutom de finansiella riskerna som beskrivs i dessa noter dr EETI exponerat for
politisk risk. Retroaktiva lagandringar kan fa en negativ effekt pa vardet pa EETl:s
investeringar. Det ar svart att exakt bedéma hur sadana férandringar kommer att
paverka konsumenternas agerande, och det ar mojligt att graden av
forskottsbetalningar 6kar och paverkar det forvantade kassaflodet fran
investeringarna.

Andra politiska risker &r att andringar kan ske i regelverk som paverkar
koncernens verksamhet och hur den bedrivs. Utifall dotterbolag ej skulle kunna
méta de krav som eventuella nya regelverk stiller, kan det fa en negativ effekt pa
koncernens resultat och dven pa vardet pa tillgdngar i dessa dotterbolag. Ingen
bedémning kan géras av eventuell paverkan av denna risk.

Strategisk risk och 6vriga risker

Strategisk risk kan vara i form av institutionella forandringar och férandringar i
grundliggande marknadsférutsattningar. Legala och etiska risker harrér ur dels
externa regelverk, frimst lagstiftning och tillsynsmyndigheters forfattningar, rad och
anvisningar gillande for verksamheten, dels omgivningens krav pa att verksamheten
bedrivs pa fortroendeskapande grunder. Catella arbetar aktivt med
branschorganisationer, legala natverk och andra kontakter for att tidigt kunna styra
och anpassa bolagens verksamhet till férandringar av strategiska risker. Det finns
interna regelverk for processer i verksamheten. Lépande utbildning, kontroll och
uppfdljning av att regelverk efterlevs sker inom risk- och juridik/compliance som
ocksa tillsammans med ledningen ansvarar for att regelverket uppdateras kon-
tinuerligt. Inom bankverksamheten har det under aret genomférts fortsatta
investeringar i infrastruktur och foérbattringar av rutiner och processer med fokus
pa att bygga stabilitet for att mojliggora tillvixt i framtiden. Det omfattande arbetet
syftade ocksa till att hoja effektiviteten och forbattra marginalerna inom befintlig
verksamhet.

FRAMTIDA UTVECKLING

Corporate Finance
Affirsomradet lagger stor vikt vid att 6ka andelen vardeadderande och
kapitalmarknadsrelaterade tjanster och dirmed forbittra I6nsamheten. | Norden,
dér insatserna kommit langst, var marginalférbittringen tydlig redan under 2015.
Catella har en stark marknadsposition i Sverige, Danmark och Finland och arbetet
fortsatter med att ytterligare starka marknadspositionen med 6kat fokus pa
vdrdeadderande och kapitalmarknadsrelaterade tjanster. Darutdver integreras
verksamheterna for att effektivisera resursallokeringen. En ambition finns att dven
etablera verksamhet i Norge.

| Kontinentaleuropa har den franska verksamheten en mycket stark
marknadsposition inom transaktioner. Strategin ar att anvanda best practice inom
affirsomradet i utvecklingen av verksamheter pa befintliga och nya marknader.
Exempelvis anvands erfarenheterna fran den franska verksamheten for att starka
erbjudandet och marknadspositionen i Tyskland och Spanien.

Asset Management and Banking

Inom affarsomradet Equity, Hedge and Fixed Income Funds har Catella redan idag
en val diversifierad produktmix inom affirsomradet, men ambitionen ar att skapa
fler produkter for att starka balansen mellan olika produktkategorier samt att
ytterligare forbattra forvaltningen. Forsiljningen via aterforsiljare ar fortsatt mycket
viktigt for att na tillvaxtmalen inom Mutual Funds med fokus pa hég service och
narvaro. Under 2015 allokerades en 6kad andel av resurserna mot forsaljning.
Ambitionen ar parallellt att 6ka narvaron mot institutionella kunder, liksom att &ka
andelen utlandska kunder inom omradet. Systematic Funds vander sig huvud-
sakligen till institutionella kunder. Utover satsningar pa institutioner ar ambitionen
att na nya kundgrupper, framférallt via olika fondlésningar, som den UCITS-fond
som lanserades under 2015.

Inom affirsomradet Banking har Catella en skalbar affar dar stora investeringar
gjordes under 2015. Lénsamhet nés framst genom volymtillvaxt inom bankens
befintliga affarer. Tillvaxten férvéntas frimst ske organiskt, men den pagaende
konsolideringen av bankmarknaden 6ppnar dven for andra méjligheter. Fokus ligger
pa att hoja kundndrvaron med en bittre och effektivare service samt att fa affaren
att vaxa for att fa avkastning pa den stabila och skalbara infrastruktur som byggts
upp. Vidare investeras i resurser mot distribution, bade direkt samt via ett 6kat
antal partners. Under 2016 lanserar Catella en sparprodukt som riktar sig till
allméanheten for att stodja den fortsatta tillvaxten pa kreditsidan och véxa laneboken
framst i samband med fastighetsprojekt i Norden. Ett antal initiativ tas ocksa
tillsammans med Catellas verksamheter inom Corporate Finance och Property
Investment Management for att ta fram skraddarsydda produkter till kunderna
inom Wealth Management.

Affirsomradet Property Investment Management fortsatter att bygga upp
transaktions- och ledningskapaciteten pa samtliga marknader dar Catella ar
verksamt. Catella kombinerar den lokala strategin med 6kad tillgang till de
internationella kapitalmarknaderna och bygger en gemensam organisation for
kapitalanskaffning i London. Tillvaxt inom affarsomradet skapas genom att addera
nya produkter i befintliga strukturer. Den geografiska expansionen fortsatter med
etableringen i Norge med nordiskt fokus i borjan av 2016 och vidareutveckling av
den nyetablerade verksamheten i Spanien. Darutéver ar ambitionen att selektivt
lansera nischade fonder for att mota behoven hos lokala investerare. For att battre
ta tillvara synergier mellan verksamheterna kar samarbetet bade inom affars-
omradet och med Catellas 6vriga affirsomraden.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Catella ar verksam inom Corporate Finance och Asset Management and Banking
och bedriver inte ndgon forskning i den mening som avses i IAS 38 Immateriella
tillgangar.

MILJOPAVERKAN

Ingen av koncernens bolag bedriver nagon tillstandspliktig verksamhet enligt
miljobalken.

MODERBOLAGET

Catella AB (publ) ar moderbolag for koncernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i moderbolaget.

Moderbolaget redovisade for 2015 intakter om 5,1 mkr (4,2). Rorelse-
resultatet uppgick till -29,8 mkr (-28,2) och resultat efter skatt uppgick till -4,1 mkr
(17,6). Moderbolagets fasta kostnader har under 2015 6kat pa grund av 6kade
kostnader for Risk and Compliance, IR och kommunikation. Likasa har
moderbolagets fasta [6nekostnader ékat nagot samtidigt som rérliga [onekostnader
minskat under 2015 i jimforelse med féregaende ar, se vidare not | | Ersdttningar
till styrelse och ledande befattningshavare.

Moderbolaget redovisade vidare for 2015 bokslutsdispositioner om 29,4 mkr
(49,0) vilket avser erhallet koncernbidrag fran dotterbolaget Catella
Fondférvaltning.

Moderbolaget har samlade underskottsavdrag uppgaende till 84 mkr (85). |
bolagets balansrikning redovisas en uppskjuten skattefordran om 18,9 mkr (18,5)
framst hanforlig till dessa underskottsavdrag. Beloppet baseras pa en bedémning av
bolagets framtida nyttjande av skattemassiga underskottsavdrag.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 31,3 mkr (33,8) och balans-
omslutningen till 790,8 mkr (808,9).

Antalet anstdllda i moderbolaget, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 7 personer (7).

FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINSTMEDEL

Till arsstimmans forfogande star foljande fria fond- och vinstmedel i moderbolaget:

Kr

Overkursfond 49.832.148

Balanserat resultat 122715333

Arets resultat -4.080.027
168.467.454

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att de till forfogande staende
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Kr

att utdelning till aktiedgarna lamnas med 0,60 kr per aktie, totalt 49.037.143

att i ny rakning 6verfors (varav 49 832 148 till dverkursfond) 119.430311
168.467.454

Utbetalning av utdelning foreslas ske den 7 juni 2016.

Koncernen har | 560 000 utestdende teckningsoptioner, vilka kan komma
16sas in mot nya B-aktier i Catella AB under perioden mellan denna arsredovisnings
undertecknande samt avstamningsdagen den 25 maj 2016. For det fall samtliga |
560 000 optioner I&ses in kommer den totala utdelningen att 6ka till 49 973 143 kr.
Eventuell inlésen av ndamnda optioner paverkar inte bedémningen nedan.
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Styrelsen yttrande &ver féreslagen utdelning.

Moderbolagets och koncernens resultat och stéllning ar god, vilket framgér av den
senaste resultat- och balansrapporten. Styrelsen bedémer att féreslagen utdelning
har tackning i eget kapital och ligger inom ramen fér bolagets utdelningspolicy.
Koncernens soliditet uppgar per 3| december 2015 till 29 procent. For den
konsoliderade situationen &r soliditeten per samma datum 26 procent. Féreslagen
utdelning paverkar endast soliditeten marginellt. Ovriga kapitalrelationer samt
likviditet kommer ocksa efter foreslagen utdelning att vara betryggande i relation till
den verksamhet koncernen verkar inom. Darmed anser styrelsen att den féreslagna
utdelningen @r forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens (bolagets
respektive koncernens) art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, och bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Ovrigt.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | CATELLA 2016

Styrelsen for Catella AB (publ) foreslar att arsstimman 2016 beslutar om féljande
riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.

Riktlinjernas omfattning

Dessa riktlinjer avser ersdttning och andra anstallningsvillkor fér de personer som
under den tid riktlinjerna giller ingar i Catellas koncernledning, nedan gemensamt
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kallade "ledande befattningshavare”. Medlemmar i koncernledningen &r per 28 april
2016 Knut Pedersen (verkstallande direktér), Marcus Holmstrand (finanschef) och
Johan Nordenfalk (operativ chef). Riktlinjerna géller for avtal som ingas efter
arsstimmans beslut samt fér andringar som gors i befintliga avtal efter denna
tidpunkt. Riktlinjerna ska vara foremal for en arlig Sversyn.

Bolagets ataganden avseende rorlig 16n till koncernledningen under 2015 beréknas
vid fullt utfall kunna kosta bolaget maximalt 7 mkr. Information rérande tidigare
beslutade ersattningar som dnnu inte har forfallit till betalning framgér av not | | i
denna arsredovisning.

Riktlinjer
Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare:
Ersdttning till vd och &vriga personer i koncernledningen ska utgéras av fast
16n, rorlig erséttning och dvriga forméaner samt pension. Den sammanlagda
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt st i relation till
ansvar och befogenheter. Den rorliga ersittningen baseras pa resultat i férhéllande
till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal och ska aldrig kunna
Sverstiga den fasta I6nen. Vid uppsagning av anstéllningsavtal fran bolagets sida ska
uppsagningslon och avgangsvederlag sammantaget inte Sverstiga |2 manadsloner.
Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestimda. Styrelsen far fringa dessa riktlinjer
endast om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for det.



Koncernens resultatrakning

2015 2014
Mkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 6 1.853 1.445
Ovriga rérelseintikter 7 13 12
1.866 1.457
Uppdragskostnader och provisioner -347 -289
Ovriga externa kostnader 8 -392 -325
Personalkostnader 10, I'l, 12 -846 -665
Avskrivningar 9 -13 -12
Ovriga rérelsekostnader 13 -8 0
Rérelseresultat fore férvirvsrelaterade poster 261 167
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar 9 -7 -7
Rérelseresultat 254 160
Ranteintakter 14 26 26
Réntekostnader 14 -12 -12
Ovriga finansiella intikter 14 41 76
Ovriga finansiella kostnader 14 -3 -2
Finansiella poster - netto 53 88
Resultat fore skatt 306 248
Skatt 15 -34 -20
Arets resultat 272 227
Resultat hanforlige till:
Moderbolagets aktiedgare 243 217
Innehav utan bestammande inflytande 20 29 10
272 227
Resultat per aktie hinférligt till moderbolagets aktiesgare, kr 16
- fére utspadning 297 2,66
- efter utspadning 2,63 2,66
Antal aktier vid arets slut 81.728.572 81.698.572
Genomsnittligt vagt antal aktier fore och efter utspadning 92.171.461 81.698.572
2015 2014
Mkr jan—dec jan—dec
Arets resultat 272 227
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Vérdeférandring férmansbestimda pensionsplaner 0 0
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Verklig vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan séljas 0 0
Omrékningsdifferenser -33 44
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -33 44
Summa totaltresultat for aret 239 271
Totalresultat hanforlige till:
Moderbolagets aktiedgare 210 260
Innehav utan bestdmmande inflytande 29 Il
239 271
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

2015 2014
Mkr Not 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 18 363 356
Materiella anldggningstillgangar 19 24 24
Innehav i intresseféretag 20 27 2
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen 22 274 297
Langfristiga lanefordringar 24 248 162
Uppskjutna skattefordringar I5 108 76
Ovriga langfristiga fordringar 25 5 6
1.048 924
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 23 256 244
Kortfristiga lanefordringar 24 542 432
Skattefordringar 6 13
Ovriga fordringar 40 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 145 146
Derivatinstrument 21 4 3
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen 22 |14 39
Klientmedel 2 2
Likvida medel 27 2.854 2532
3.963 3432
Summa tillgangar 5.011 4.356
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 28
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 250 273
Reserver -142 -110
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1.048 837
Eget kapital som kan hinféras till moderbolagets aktiedgare 1.319 1.164
Innehav utan bestammande inflytande 20 117 88
Summa eget kapital 1.436 1.252
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 29 0 |
Langfristiga laneskulder 29 200 199
Uppskjutna skatteskulder I5 21 27
Ovriga avsittningar 31 28 23
248 250
Kortfristiga skulder
Upplaning 29 50 237
Kortfristiga laneskulder 29 2.577 2.026
Derivatinstrument 21 4 3
Leverantdrsskulder 153 150
Skatteskulder 65 43
Ovriga skulder 39 48
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 436 345
Klientmedel 2 2
3.326 2.854
Summa skulder 3.575 3.104
Summa eget kapital och skulder 5.011 4.356

Information om koncernens stéllda sikerheter och eventualférpliktelser, se not 33-35.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

2015 2014
Mkr Not jan—dec jan—dec

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 306 248
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster -38 -74
Avskrivningar 9 20 19
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 13 5 |
Forandringar avséttningar 0 -4
Bokférda ranteintakter fran laneportfolier 14 -25 -24
Forvérvskostnader 0 |
Resultat fran andelar i intresseféretag 7 -5 -5
Realisationsresultat fran finansiella tillgangar 7 i 0
Ej kassafldespaverkande personalkostnader 10 46 24
Betalda skatter -58 -29
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fériandringar i rérelsekapital 247 157

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar =272 -8
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 574 349
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 549 497

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 19 -9 -10
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 19 0 0
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 18 -15 -2
Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 37 -1 25
Forsdljining av dotterforetag, efter avdrag for avyttrade likvida medel 37 13 0
Forvarv av intresseféretag 20 -25 -2
Forvarv av finansiella tillgangar -76 -34
Forsdljning av finansiella tillgangar 36 41
Kassafléden fran laneportfolier 22 21
Utdelningar fran investeringar 5 |
Kassafléde fran investeringsverksamheten -50 41

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Aterkép av teckningsoptioner 31 -7
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 6
Nyemission 0 0
Utdelning -16 0
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestammande inflytande -41 -20
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -88 -20
Arets kassafléde 411 519
Likvida medel vid arets bérjan 2532 | 893
Valutakursdifferens i likvida medel -89 120
Likvida medel vid arets slut 27 2 854 2532

Av koncernens likvida medel ar 2 022 mkr (I 918) relaterat till Catella Bank och 6vriga koncernen har ej, med hansyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under,
tillgang till Catella Banks likviditet.

Erlagda och betalda réantor beskrivs i not 36.
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Innehav utan

tillskjutet  Omriaknings- inkl periodens bestimmande = Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2015 163 273 -110 837 1.164 88 1.252
Arets totalresultat for januari - december 2015
Arets resuttat 243 243 29 272
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -32 -32 -l -33
Arets totalresultat -32 243 210 29 239
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Utstdllda teckningsoptioner 3 3 3
Aterk(’jp av utstdllda teckningsoptioner -26 -16 -42 -42
Nyemission 0 0 0 0
Utdelning -16 -16 -16
Utgéende balans per 3| december 2015 163 250 -142 1.048 1.319 117 1.436

* Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkursfonder i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 17 074 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 [-2015 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvarde fran medarbetare. Under 2015 har
I'1 167 000 utestiende teckningsoptioner iterkdpts for en sammanlagd képeskilling om 41,9 mkr. Aterkdp av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot
Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgdrs av fritt eget kapital och 6verskjutande del mot Balanserade vinstmedel. Vidare under ret har 30 000 teckningsoptioner
nyttjats for teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris om || kr per aktie och 900 000 teckningsoptioner i eget forvar har sélts till personer i Catellas
foretagsledning och till nyckelpersoner. Per den 31 december 2015 har Catella 9 014 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiesgare

Balanserade

Ovrige vinstmedel Innehav utan

tillskjutet  Omriknings- inkl periodens bestimmande  Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingédende balans per | januari 2014 163 274 -153 620 904 28 932
Arets totalresultat fér januari - december 2014
Arets resultat 217 217 10 227
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 43 0 43 | 44
Arets totalresultat 43 217 260 I 271
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 50 50
Utstdllda teckningsoptioner 6 6 6
Aterk{jp av utstdllda teckningsoptioner -7 -7 -7
Utgéende balans per 3| december 2014 163 273 -110 837 1.164 88 1.252

* Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.
Moderbolaget har 36 847 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 [-2014 har teckningsoptioner aterkopts till marknadsvarde fran medarbetare. Under 2014 har

9 120 000 teckningsoptioner aterkopts och 5 600 000 teckningsoptioner har salts till personer i Catellas foretagsledning och till nyckelpersoner. Per 31 december 2014 har
Catella 18 170 000 teckningsoptioner i eget forvar.
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Koncernens noter

NOT | FORETAGSINFORMATION

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget Catella AB (publ)
("moderbolaget”) och ett flertal bolag som &r aktiva inom tva operativa verk-
samhetsgrenar: Corporate Finance och Asset Management and Banking. Dérutéver
forvaltar Catella en laneportfélj bestdende av viardepapperiserade europeiska lan
med huvudsaklig exponering mot bostédder.

Arsredovisningen och koncernredovisningen fr Catella AB (publ), for det
rakenskapsar som slutar den 31 december 2015 har godkants av styrelsen och
verkstéllande direktoren for publicering den 29 april 2016 och kommer att
forelaggas arsstamman den 30 maj 2016 for faststallande.

Moderbolaget ér ett svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm, Sverige.
Huvudkontoret finns pa Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm. Catella AB ar listat pa First
North Premier vid Nasdaq Stockholm. First North Premier &r en ej reglerad
marknad men utgor ett segment riktad till foretag som gor ett medvetet beslut att
félja hogre redovisningskrav an de regler som omfattar bolag pé First North.
Listningen pa First North Premier forutsitter att redovisning och finansiella
rapporter upprattas med tillimpning av IFRS. Catella har for avsikt att anséka om
notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista under 2016.

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Catella har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen, RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sidana de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvarde-
metoden férutom vad betriffar omvarderingar av finansiella tiligangar som kan
sdljas samt finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Upprittandet av finansiella rapporter kréver att styrelsen och koncern-
ledningen gor uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar
paverkar resultatrikning, rapport Sver totalresultat och rapport Sver finansiell
stdllning samt upplysningar som lamnas sasom ansvarsforbindelser. Faktiskt utfall
kan komma att avvika frdn dessa bedémningar under andra antaganden eller under
andra forutsattningar. De omraden som innefattar en hég grad av beddmning, som
ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen ar bland annat bedémning av framtida
kassafloden som exempelvis ligger till grund for vérdering av laneportféljer,
goodwill, varumidrke och kontraktsportféljer, vardering av uppskjutna skatte-
fordringar hanforliga till forlustavdrag, vardering av kundfordringar samt bedém-
ningar av tvister och behov for avsattningar for dessa.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare
beskrivs, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent
tillimpats av koncernens foretag. Vad avser intresseforetag, vid behov genom
anpassning till koncernens principer.

Inférande och effekter av nya och reviderade IFRS avseende 2015
Inga nya standarder har inférts under 2015 som haft nagon betydande paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillimpats av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar
efter | januari 2015 och har inte tillimpats vid upprattandet av denna finansiella
rapport. Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, virdering och
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infér nya regler for sak-
ringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av finansiella
instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. IFRS 9 behaller en blandad
varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att
finnas tre vdrderings-kategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde Gver vrigt totalresultat och verkligt varde Gver resultatrakningen.
Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och

instrumentets karaktdristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till
verkligt varde Gver resultat-rakningen men det finns dven en méjlighet att vid forsta
redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde Gver &vrigt
totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid
avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell for berdkning av
kreditforlustreserv som utgar fran férvantade kreditforluster. For finansiella skulder
sa dndras inte klassificeringen och vérderingen férutom i det fall da en skuld
redovisas till verkligt varde &ver resultatrakningen baserat pa verkligt virde
alternativet. Vardeforandringar hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da
redovisas i Ovrigt totalresultat. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som
pabdrjas | januari 2018. Tidigare tillimpning ar tillaten. Koncernen har annu inte
utvdrderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av
intakter ska ske. De principer som IFRS |5 bygger pa ska ge anvindare av finansiella
rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter. Den utokade upplys-
ningsskyldigheten innebdr att information om intaktsslag, tidpunkt for reglering,
osakerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassafléde hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska limnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller
kontroll dver den forsélda varan eller tjiansten och har méjlighet att anvanda och
erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intdkter och IAS |1
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS |5 trader ikraft den
| januari 2018. Fortida tillimpning ar tilliten. Koncernen har annu inte fullt ut
varderat effekterna av inférandet av standarden men den prelimindra bedémningen
ar att denna inte kommer att medféra nagra vasentliga forandringar av resultat och
ekonomisk stallning.

Koncernredovisning

(a) Dotterbolag: Dotterforetag ar alla de foretag Gver vilka koncernen har
bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for
eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har maojlighet att
paverka avkastningen genom inflytande i foretaget. Forekomsten och effekten av
potentiella rostratter som for narvarande ar majliga att utnyttja eller konvertera,
beaktas vid bedémningen av huruvida koncernen utévar bestimmande inflytande
Sver ett annat foretag. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet &verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen frin och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphdr. Alla transaktioner med andelsdgare i dotterbolag redovisas
baserat pa substansen av dessa transaktioner. Resultat hanforligt till innehavare utan
bestammande inflytande, vilka utéver sitt innehav ocksa ar verksamma i dotter-
bolaget, likstdlls med andra former av rérlig ersittning och redovisas darfér som
personalkostnad i resultatrakningen. | koncernens rapport éver finansiell stallning
redovisas dessa deldgares andel av nettotillgingarna i koncernen som ett innehav
utan bestdimmande inflytande.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvary.
Goodwill som uppstar vid forvarv av dotterforetag, intresseforetag och
samarbetsarrangemang avser det belopp varmed kdpeskillingen 6verstiger Catellas
andel i det verkliga virdet av identifierbara tillgdngar, skulder och eventual-
forpliktelser i det forvarvade bolaget per verlatelsedagen. Om det verkliga virdet
pa dotterbolagets forvarvade tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser Gverstiger
kopeskillingen redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Villkorade
képeskillingar redovisas pa forvarvsdagen, till verkligt virde, och klassificeras som
skulder som dérefter omvidrderas via resultatrakningen. Innehav utan bestimmande
inflytande i den forvédrvade rérelsen vérderas for varje forvarv, antingen till verkligt
varde eller till den proportionella andel av den férvarvade rérelsens nettotillgdngar,
som innehas utan bestimmande inflytande. Alla forvérvsrelaterade transaktions-
kostnader kostnadsfors. Dessa kostnader redovisas i koncernen under posten
"6vriga externa kostnader” i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och
forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisnings-
principerna for dotterbolag har i fdrekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tillimpning av koncernens principer.

(b) Transaktioner med andelségare till innehav utan bestimmande
inflytande: Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som transaktioner med koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran inne-
havare utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd képeskilling
och den faktiska férvirvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och férluster pa avyttringar till innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.
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Nar koncernen inte ldngre har ett bestimmande eller betydande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt virde och dndringen i redovisat
varde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga virdet anvinds som det forsta
redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta redovisningen av det kvar-
varande innehavet som intresseféretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i Gvrigt total-
resultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga
tillgdngarna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i
Ovrigt totalresultat omklassificeras till resultatet.

(c) Intresseféretag: Intresseforetag ar innehav som varken ar dotterbolag eller
samarbetsarrangemang, men dar koncernen kan utéva ett betydande inflytande,
vilket i regel giller for aktieinnehav som omfattar mellan 20 procent och 50 procent
av résterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och
varderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens redovisade vérde pa
innehav i intresseforetag inkluderar goodwill som identifieras vid forvarvet, netto
efter eventuella nedskrivningar.

Intresseforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med férvarvsdagen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da de avyttras.
Transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernen och dess intresseféretag elimineras i enlighet med koncernens andel i
intresseforetaget. Aven orealiserade forluster elimineras, men betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den Sverlatna tiligangen.
Resultatandel i intresseforetag redovisas i den konsoliderade resultatrakningen i
rorelseresultatet, netto efter skatt. | rapport dver finansiell stéllning redovisas
andelar i intresseforetag till anskaffningsvarde inklusive den del som utgdrs av
goodwill, justerat for utdelningar och andel av intressefretagets resultat efter
férvarvsdatumet.

Segmentrapportering

Rérelsesegment ska enligt IFRS 8 redovisas pa ett satt som stimmer &verens med
den interna rapporteringen som regelbundet ldmnas till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hdgsta verkstéllande beslutsfattaren @r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat.
Inom Catella har koncernchefen identifierats som den hogste verkstéllande
beslutsfattaren.

Catella har definierat fyra rorelsesegment, vilka regelbundet féljs upp av
ansvarig for segmentet samt Catellas koncernchef, som fattar beslut om allokering
av resurser, budgetmal och finansplan. IFRS 8 tillater att tva eller flera
roérelsesegment slas samman till ett under forutsattning att de har likartade
ekonomiska egenskaper och éven liknar varandra med avseende pa produkterna
och tjansternas karaktar, karaktaren pa produktionsprocessen, kundkategorier,
distribution samt i vilken utstrickning verksamheterna, i tillimpliga fall, paverkas av
olika regelverk och risker.

Utifran detta har Catella definierat verksamhetsgrenarna Corporate Finance
(bestaende av rorelsesegmentet Corprate Finance) och Asset Management and
Banking (bestdende av en sammanslagning av rérelsesegmenten Property
Investment Management, Equity-, Hedge and Fixed Income Funds samt Banking)
som koncernens rapporteringsbara rérelsesegment. Sammanslagningen baseras pa
att karaktaren pa tjansterna, leverans av dessa samt mottagande kundkategorier ar
likartade for de sammanslagna segmenten, vika dven paverkas i liknande
utstrackning avseende risk och regelverk. Information som redovisas for respektive
verksamhetsgren har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som tillimpats
for koncernen.

Omrikning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta: Poster som ingér i de finansiella
rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr), som &r
Catella AB:s funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter: Transaktioner i utlandsk valuta
omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller pa
transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvarderas. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning
av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas
i resultatrakningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i dvrigt totalresultat. Valutakursvinster och -férluster
som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen som &vriga
finansiella poster. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovisas i posten
Ovriga rorelseintakter alternativt dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.
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Forandringar i verkligt virde for vardepapper i utlandsk valuta, vilka
klassificerats som finansiella tillgdngar som kan sdljas, férdelas mellan omraknings-
differenser som beror pa férandringar av virdepapprets ursprungliga anskaffnings-
virde och andra férandringar av vardepapprets redovisade varde. Omraknings-
differenser som hanfor sig till forandringar i upplupet anskaffningsvérde redovisas i
resultatrakningen.

Omriakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder,
sasom aktier som varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas i
resultatrakningen som en del av verkligt varde vinster/forluster. Omraknings-
differenser for icke-monetdra finansiella tillgangar sasom aktier som klassificeras
som finansiella tillgangar som kan siljas, fors till verkligt vardereserven via &vrigt
totalresultat.

(c) Koncernféretag: Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omriknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande:

= (a) tillgdngar och skulder f6r var och en av balansrakningarna omraknas till
balansdagens kurs;

= (b) intdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs (savida denna genomsnittliga kurs utgor en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som giller pa
transaktionsdagen, annars omraknas intdkter och kostnader till
transaktionsdagens kurs), och

= (c) alla omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och
ackumuleras i omrakningsreserven i eget kapital.

Vid konsolideringen férs omrakningsdifferenser, som uppstar till f6ljd av omrakning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valuta-
instrument som identifierats som sakringar av sadana investeringar, till Svrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de
omriakningsdifferenser som redovisats i dvrigt totalresultat till resultatrakningen och
redovisas som en del av realisationsvinsten/forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvirv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och
omriknas till balansdagens kurs.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran
balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt visentligt av
belopp som forvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran
balansdagen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning. Avskrivningar
baseras pa historiska anskaffningsvarden och den bedémda nyttjandeperioden.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar enligt
nedanstaende:

= installationer pa annans fastighet
16ptid

= datorer och kringutrustning

= Gvriga kontorsmaskiner och
kontorsinventarier

20 % per ar eller Gver hyresavtalets
25-33 % per ar
20 % per ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut
och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde
om tillgangens redovisade varde &verstiger dess bedémda atervinningsvarde.
Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas i vriga rorelseintikter
alternativt dvriga rorelseforluster.

Immateriella tillgangar

(a) Goodwill: Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande samt verkligt virde pa forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav
Sverstiger verkligt varde pé identifierbara férvarvade nettotillgangar, redovisas som
goodwill. Goodwill pa forvary av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar.
Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet



inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade
enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt
nedskrivningsbehov. Férdelningen gors pa de kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter, faststillda i enlighet med koncernens
rorelsesegment, som forvantas bli gynnade av det rorelseférviry dar
goodwillposten uppstod.

(b) Varumiarken: Varumarken som forvarvats genom ett rérelseforvary
redovisas till verkligt virde pa forvarvsdagen. Det varumiarke som redovisas i
koncernens rapport éver finansiell stallning ar varumarket Catella som bedéms ha
en obestambar nyttjandeperiod. Varumarket prévas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade nedskrivningar.

(c) Kundrelationer: Kontraktsportféljer och de dirmed sammanhangande
kundrelationerna i samband med ett rérelseférvarv identifieras i forvarvsanalysen
och redovisas som en separat immateriell tillgang. Vérderingen av kundrelationerna
uppkomna vid rérelseforvary varderas till verkligt virde. Faststdllandet av verkligt
varde bygger pa en virderingsmodell som baseras pa diskonterade kassafléden.
Viérderingen baseras pa omsittningshastigheten och avkastningen for den
forvarvade portfélien vid forvarvstidpunkten. | modellen utgar en sarskild kostnad
eller ett avkastningskrav i form av en sé kallad "contributory asset charge” for de
tillgdngar som ianspraktas for att den immateriella tillgangen ska kunna generera
nagon avkastning. Kassafléden diskonteras genom en vagd kapitalkostnad, den sa
kallade WACC, vilken justeras med hansyn till de lokala rantenivaerna i de linder
dar forvdrven dgt rum. Nyttjandeperioden for kontraktsportfoljerna och de darmed
sammanhangande kundrelationerna baseras pa den forvirvade portfoliens
omsittningshastighet som bedéms vara 5 ér, vilket motsvarar en érlig
avskrivningstakt 20 procent. Avskrivningen redovisas i posten Avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar i resultatrakningen.

(d) Programvarulicenser: Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis
av de kostnader som uppstatt da den aktuella programvaran forvarvats och satts i
drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden
pa vanligtvis tre till fyra ar. | samband med Catellas 6kade dgande i IPM Informed
Portfolio Management AB forvirvades bland annat egenutvecklat
portfoljforvaltningssystem vilket har bedémts ha en nyttjandeperiod pa 10 ér.

(e) Uppskjuten skatt avseende immateriella tillgingar: En uppskjuten
skatteskuld ska beraknas baserad pa den lokala skattesatsen for skillnaden mellan
det bokférda vardet och det skattemissiga vardet for den immateriella tillgangen.
Den uppskjutna skatteskulden ska uppldsas 6ver samma period som den
immateriella tillgdngen skrivs av, vilket resulterar i att effekten av avskrivningen pa
den immateriella tillgingen neutraliseras vad avser den fulla skattesatsen avseende
resultat efter skatt. Redovisningen av denna uppskjutna skatteskuld redovisas initialt
genom en motsvarande 6kning av goodwill. Ingen uppskjuten skatt beaktas
avseende koncernmassig goodwill.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte
av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa virdenedging narhelst handelser eller
férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade virde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvirdet ir det
hogre av tillgangens verkliga viarde minskat med forséljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar, andra an finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare har
skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om éterforing bor goras.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillimpningsomrade reverseras om
det bade finns indikation pd att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger och det
har skett en férandring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av
atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill dterférs dock aldrig. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde efter aterforing inte
Sverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dar sa dr aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde aterfors om de tidigare skalen till nedskrivningar inte langre
foreligger och att full betalning fran kunden forvantas erhallas.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: finansiella
tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och
kundfordringar, finansiella tillgdngar som kan saljas samt finansiella tillgangar som
halles till forfall. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgangen forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella
tillgangarna vid det forsta redovisningstillfdllet.

(a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via
resultatrakningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella
tillgangar som innehas for handel eller som vid férsta redovisningstillfallet
identifierats som en post virderad till verkligt virde (fair value option).

Finansiella tillgingar som innehas for handeln: En finansiell tillgang
klassificeras i denna kategori om den forvérvas huvudsakligen i syfte att sdljas inom
kort. De finansiella tillgingar som varderas till verkligt virde via resultatrakningen
och som innehas for handel ar koncernens obligations- och fondportfélj samt de
derivat som inte ar identifierade som sékringar enligt IAS 39 Finansiella Instrument.
Tillgdngar i denna kategori klassificeras normalt som omsattningstillgangar, dock
beddms att merparten av innehavet i Nordic Light Fund kommer att avyttras efter
|2 méanader varfor detta innehav klassificeras som langfristigt.

Post vérderad till verkligt virde (fair value option): En finansiell tillgang som
vid forsta redovisningstillfallet identifierats som en post varderad till verkligt varde
klassificeras i denna kategori. Laneportféljerna klassificeras i denna kategori da det
Sverensstimmer med saval ursprunglig redovisning som Catellas uppféljning av
dessa tillgangar. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar
till den del som avser kommande |2 manaders prognostiserade kassafldden medan
Svrig del av laneportfoljerna redovisas som anlaggningstillgangar.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgingar som inte ar derivat, som
har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad. De ingdr i omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

(c) Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgangar som kan siljas ar tillgdngar som inte ar derivat och dar
tillgangarna identifierats som att de kan siljas eller inte har klassificerats i nagon av
Svriga kategorier. De ingdr i anlaggningstillgangar om ledningen inte har for avsikt
att avyttra tillgangen inom |2 manader efter rapportperiodens slut. Catella innehar
en mindre aktieportfolj med aktier i Swift som klassificeras i denna kategori.

(d) Tillgangar som halles till forfall

Finansiella tillgangar som halles till forfall &r finansiella tillgangar som inte ar derivat,
som har faststéllda eller faststallbara betalningar och faststlld I6ptid och som
koncernledningen har for avsikt och férmaga att inneha till forfall. Om koncernen
skulle sélja mer @n ett ovasentligt belopp i kategorin finansiella tillgangar som halles
till forfall, méste hela kategorin omklassificeras (s.k. tainting) till kategorin finansiella
tillgangar som kan siljas. Finansiella tillgangar som halles till forfall ingar i
anlaggningstillgangar utom i de fall da forfallotidpunkten ligger mindre an

12 méanader efter rapportperiodens slut, da de klassificeras som
omsittningstillgangar. Catella har for ndrvarande inga tillgdngar i denna kategori.

Redovisning och vardering

K&p och férsiljningar av finansiella tillgingar redovisas pa affarsdagen — det datum
da koncernen forbinder sig att kopa eller sdlja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt virde plus transaktionskostnader, vilket géller
alla finansiella tillgingar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran rapport &ver finansiell stéllning
ndr ratten att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller &verforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderitten. Finansiella tillgingar som kan siljas och finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar, kundfordringar och
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tillgdngar som halles till forfall redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till fljd av férandringar i verkligt virde avseende
kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingdr i resultatrikningens post
Svriga finansiella poster uppdelat pa erhallen rantekupong pé utestaende lan och
férandring i verkligt varde. Rantekomponent beréknas enligt effektivrantemetoden
baserat pa tillimpliga diskonteringsrantor som ar en approximation pa
instrumentets rantedel. Grunden for att faststélla verkligt varde i denna kategori ar
antingen géllande noterat marknadsvarde eller en vardering baserat pa en
diskonterad kassaflédesanalys utfort av en till Catella extern part. Tillgangar som
halles till forfall varderas efter anskaffningstidpunkt till upplupet anskaffningsvarde
med tillimpning av effektivrantemetoden. Utdelningsintakter fran virdepapper i
kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas i resultatrikningen som en del av Ovriga finansiella poster nir koncernens
ratt att erhalla betalning har faststéllts. Omrakningsdifferenser pa monetara
virdepapper redovisas i resultatrakningen, medan omrakningsdifferenser pa icke-
monetdra vardepapper redovisas i Gvrigt totalresultat. Férandringar i verkligt virde
for monetdra och icke-monetéra vardepapper klassificerade som finansiella
tillgangar som kan siljas redovisas i vrigt totalresultat. Nar viardepapper, som
klassificerats som finansiella tillgingar som kan siljas, siljs eller skrivs ner, fors
ackumulerade justeringar av verkligt varde fran eget kapital till resultatrakningen
som vinster och férluster fran finansiella instrument.

Rénta pa vardepapper som kan saljas som berdknats med effektivrante-
metoden redovisas i resultatrakningen som en del av Rinteintakter. Utdelning pa
aktieinstrument som kan siljas redovisas i resultatrikningen som en del av Ovriga
finansiella poster nar koncernens ritt att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis
utgdrs dels av observerbara férhallanden som intréffat och som har en negativ
inverkan pa majligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet fér en investering i en finansiell placering
klassificerad som en finansiell tiligang som kan saljas.

Fordringarnas nedskrivningsbehov faststlls utifran historiska erfarenheter av
kundférluster pa liknande fordringar. Kundfordringar med nedskrivningsbehov
redovisas till nuvdrdet av férvantade framtida kassaflodena. Fordringar med kort
16ptid diskonteras dock inte.

Derivatinstrument och sikringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i rapport éver finansiell stillning pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt virde, bade initialt och vid efterféljande omvérderingar.
Effekten av omvarderingen redovisas i resultatrakningen. Ingen sakringsredovisning
enligt IAS 39 Finansiella Instrument sker avseende de sédkringstransaktioner Catella
genomfér, férutom en sikring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
(sdkring av nettoinvestering).

Sakring av nettoinvestering
Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som bedéms som en
effektiv sakring redovisas i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som hanfor sig
till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrdkningen i posten Gvriga
finansiella poster. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i
resultatrakningen nar utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

For fordringar i utlindsk valuta som utgér en del av bolagets nettoinvesteringar
i utlindska dotterbolag virderas dven dessa till balansdagens kurs. Kursdifferenser
pa dessa fordringar elimineras ur resultatrakningen och redovisas direkt i dvrigt
totalresultat.

Kundfordringar
Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder fér salda varor eller utférda
tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar,
klassificeras de som omsittningstillgangar. Om inte, tas de upp som
anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell reservering for vardeminskning.

Likvida medel
| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten. | posten redovisas
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klientmedelsfordringar hanforliga till kapital- och vardepappersrorelsen netto efter
klientmedelsskulder.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har
forvarvats i den Idpande verksamheten fran leverantdrer. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de férefaller inom ett ar. Om inte, tas de
upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvirde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat &ver laneperioden,
med tillimpning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for lanel6ften redovisas som transaktionskostnader for
upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela
kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sadana fall redovisas avgiften nar
kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra bevis for att det ar sannolikt
att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som
en forskottsbetalning for finansiella tjdnster och fordelas Gver det aktuella
lanelftets 6ptid.

Checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i rapport
Sver finansiell stéllning.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom ndr skatten avser poster som redovisas i Gvrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | sidana fall redovisas dven skatten i Svrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ér beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderbolagets
dotterbolag och intresseféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor,
nar sa beddms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vérdet pa tillgangar och
skulder och deras redovisade vdrden i koncernredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgdr den forsta redovisningen av en tillging eller skuld som inte &r ett
rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemdssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tillimpning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemdssiga Sverskott kommer att finnas tiligangliga, mot vilka de
tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporira skillnader som uppkommer pa
andelar i dotterbolag och intresseforetag, forutom dar tidpunkten for aterféring av
den tempordra skillnaden kan styras av koncernen och det @r sannolikt att den
tempordra skillnaden inte kommer att aterféras inom 6verskadlig framtid.
Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt
for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Ersattningar till anstillda

(a) Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen
genom betalningar till forsakringsbolag eller férvaltaradministrerade fonder, dar
betalningarna faststélls utifrdn periodiska aktuariella berakningar. Koncernens
pensionsplaner ar i huvudsak avgiftsbestimda. Inom Catella Bank Luxemburg finns
emellertid vissa formansbestdmda pensionsplaner for ledningspersoner. Dessa



ataganden uppgar endast till for koncernen mindre belopp. Nya pensionsplaner
inom koncernen ska vara avgiftsbestamda.

En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncernen pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis, betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar
betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstriackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen
tillgodo.

(b) Ersittningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar ndr en anstallds anstallning sagts upp av
koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstilld accepterar frivillig
avgang i utbyte mot sadana ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar
den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstillda enligt en detaljerad formell
plan utan mojlighet till dterkallande; eller att limna ersattningar vid uppsagning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner
som forfaller mer dn 12 ménader efter rapportperiodens slut diskonteras till
nuvarde.

(c) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och vinstandelar, baserat
pa en formel som beaktar den vinst som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare
efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal
forpliktelse eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

Aktierelaterade ersattningar
Koncernen har stillt ut teckningsoptioner som ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i koncernen erhéll som dellikvid vid férvérvet av davarande Catella-
gruppen under 2010 och vid forvérvet av resterande 30 procent av dotterbolaget
Catella Capital Intressenter AB, som &r ett dgarbolag till Catella
Fondf6rvaltning AB, under 201 |. Under 2014 emitterades ytterligare
teckningsoptioner inom ramen for ett incitamentsprogram riktat till vd och ledande
befattningshavare. Teckningsoptionerna dr avraknade till marknadsmassiga villkor.
Virdet pa dessa optioner har faststéllts med en optionsvarderingsmodell (Black &
Scholes). Dessa teckningsoptioner klassificeras som en aktierelaterad ersdttning.
Vid utstéllandet av teckningsoptionerna krediteras ovrigt tillskjutet kapital. Nar
optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter
avdrag for eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras
aktiekapitalet (kvotvdrde) och Gvrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Avsittningar

Avsittningar for omstruktureringskostnader och rittsliga krav redovisas nar
koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det
ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet
och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering
innefattar kostnader for uppsagning av leasingavtal och for avgangsersattningar. Inga
avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, beddms sannolikheten for att det
kommer att krdvas ett utfldde av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolikheten for ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Avsittningarna vérderas till nuvdrdet av det belopp som forvantas kravas for
att reglera forpliktelsen. Harvid anvinds en diskonteringsranta fore skatt som
aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vardet av pengar
och de risker som &r férknippade med avsittningen. Den Skning av avsdttningen
som beror pd att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Intdktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas
for salda tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intakter redovisas exklusive
mervérdesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsiljning.
Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan mitas pa ett tillforlitligt satt, det
dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och
sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av koncernens verksamheter saisom
beskrivs nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pé historiska utfall och
beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje
enskilt fall.

Ersdttningar som tjanas in successivt genom att tjanster utforts till exempel fast
pris konsult-, radgivnings- eller forvaltningsarvoden intdktsfors i takt med att dessa
tjdnster levereras, i praktiken sker detta linjart Sver tiden tjansten avser. Dessa

intakter kan antingen vara ett forutbestdamt belopp eller en procentavgift av
exempelvis hanterad volym (exempel-vis tillgdngar under forvaltning).

Ersdttningar hanforliga till en specifik tjanst eller handling intdktsfors i samband
med att tjansten utfors. Till dessa intakter hor provisioner avseende till exempel
kortprogram inom Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet och
valutatjinster. Dessa intakter kan antingen vara ett forutbestamt belopp eller
en procentavgift av exempelvis hanterad volym (exempelvis transaktioner inom
kortprogram eller valutavaxling).

Prestationsrelaterade intakter, till exempel prestationsrelaterade arvoden for
Sveravkastning i forvaltning eller vid forséljningsuppdrag, redovisas i enlighet med
gillande avtal om ndr prestationsrelaterat arvode far tas ut. Detta innebar att vid
ett forsaljningsuppdrag av till exempel en fastighet och ersittning ar en viss procent
pa kundens férsaljningspris av fastigheten som enbart utgar nér en affar avslutats
redovisas forst da en legalt bindande affarstransaktion av fastigheten skett och pa
samma satt redovisas performance fee som utgar avseende Gveravkastning mot en
fast stélld referensniva enbart pa mattidpunkt som vanligtvis ar 31 december.

Provisioner till aterforsiljare samt kommissioner till avrakningsforetag inom
Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet redovisas som en kostnad i
samband med att hanforlig intdkt intjénats enligt ovanstaende principer.
Rénteintakter intaktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. Nar
virdet pa en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner,
minskar koncernen det redovisade vdrdet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva
rantan for instrumentet, och fortsdtter att I6sa upp diskonteringseffekten som
ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna linefordringar och kundfordringar
redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintékter redovisas nér ratten att erhalla betalning har faststallts.

Leasing

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart Sver leasingperioden. Koncernen har enbart ingétt
operationella leasing avtal.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pé arets resultat i koncernen hanforligt till
moderbolagets dgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende
under aret. Vid berakningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror fran utstillda
teckningsoptioner. Utspadning fran optioner paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar |6senkursen @r lagre dn borskursen.

Jamférelsestorande poster

Som Jamférelsestérande poster redovisas handelser och transaktioner som dr
vasentliga och ej aterkommande poster och vars resultateffekter ar viktiga att
uppmarksamma nar arets resultat jamfors med tidigare ar.

Ovrigt

Som del i koncernens férvaltningsuppdrag forvaras likvida medel tillhoriga klienter
pa koncernens bankkonton samtidigt som motsvarande skuld finns till klienterna.
Klientmedel redovisas i koncernens rapport éver finansiell stdllning som kortfristig
fordran respektive kortfristig skuld. | kassaflodesanalysen behandlas bade fordran
och skuld som poster inom finansieringsverksamheten och paverkar dairmed inte
kassaflodet.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen exponeras for finansiella risker som till exempel réanterisk, valutarisk,
finansierings/likviditetsrisk och kreditrisk genom den verksamhet som bedrivs.
Catellas styrelse utvarderar nuvarande och framtida risker och beslutar hur de ska
hanteras genom framtagande av koncerngemensamma riktlinjer for riskhantering.
Dessa riktlinjer utvarderas och férandras I6pande. Riskhantering bedrivs dven pa
respektive dotterbolagsniva under éverseende av koncernledningen.
Riskhanteringen i vasentliga dotterbolag beskrivs nedan.

Med hdnsyn till verksamheten inom Asset Management and Banking finns i
dessa dotterbolag en speciell riskhanteringsfunktion som ar fristdende fran
affarsverksamheten och ansvarig rapporterar bade till respektive dotterbolags
verkstéllande direktor och direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen ar
representerad i dessa styrelser och rapporterar vidare till moderbolagets styrelse.
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Dotterbolag under tillsyn av respektive lands tillsynsmyndighet ar Catella Real
Estate AG, Catella Fondférvaltning AB, Catella Bank S.A., Catella Kapital och
Pension AB, IPM Informed Portfolio Management AB samt Catella Trust GmbH
inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking. Inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance finns inte langre nagot dotterbolag under
tillsyn sedan Nordic Fixed Income AB séldes per | oktober 2015. Dotterbolag
under tillsyn har en egen funktion for regelefterlevnad ("compliance”) vilken foljer
upp dotterbolagets efterlevnad av saval interna och externa regelverk som
Sverenskommelser med kunder. Funktionen ar oberoende i férhallande till
affarsverksamheten i respektive dotterbolag och ansvarig rapporterar bade till
dotterbolagets verkstdllande direktdr och direkt till dotterbolagets styrelse.
Koncernledningen ar representerad i dessa styrelser och rapporterar vidare till
moderbolagets styrelse.

Som namnts ovan sker riskhanteringen pa dotterbolags- och verksamhetsniva
eftersom de olika verksamhetsgrenarna i koncernen skiljer sig &t med hansyn till
den verksamhet som bedrivs. Av denna anledning beskrivs vésentliga risker inom
respektive verksamhetsgren separat under respektive riskavsnitt nedan.

Inom Asset Management and Banking finns koncernens kapitalférvaltnings- och
bankverksamhet. Dotterbolagen inom detta verksamhetsomrade handlar inte i
finansiella instrument férutom i sakringspositioner i forbindelse med kunders
transaktioner. Dotterbolagen handlar inte eller tar positioner for egen rakning. Pa
grund av dotterbolagens forsiktiga policy for kreditgivning och handel med
finansiella instrument ar exponeringen for risker begransad. Verksamhetsomréadet
ar huvudsakligen exponerat for kreditrisk.

Koncernen har en finansforvaltning som omfattar investeringar och placeringar
i laneportfoljer och fonder. Dessa tillgangar redovisas tillsammans med
moderbolaget i kategorin "Ovrigt”. Investeringar i laneportféljer, som beskrivs
vidare i not 22, ar huvudsakligen exponerat for kreditrisk men édven likviditetsrisk
beroende pa eventuella férandringar i aterbetalningstakten av laneportféljerna,
ranterisk samt valutarisk eftersom lanen &r i annan valuta an SEK och framst
utstallda till rorlig ranta. Det bokférda, och verkliga vardet, pa de
vardepapperiserade laneportfoljerna var vid arets utgang 281 (257) mkr.
Fondplaceringar, som beskrivs vidare i not 22, ar huvudsakligen exponerad for
marknadsprisrisk pa vardet av fonderna och de innehav som finns i dessa. Bokfort
vérde, tillika marknadsvérde, pa fondplaceringar uppgick till 58 (61) mkr vid
arsskiftet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att koncernen, inom en definierad tidsperiod, inte kan
refinansiera sina existerande tillgangar eller dr oférmdgen att méta utdkade krav pa
likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att koncernen tvingas lana till
oférdelaktig ranta eller méste slja tillgangar med forlust for att kunna fullgéra sina
betalningsataganden.

Per den 31 december 2014 uppgick den kortsiktiga likviditetsreserven (likvida
medel, kortfristiga placeringar och bekriftade men outnyttjade krediter) till
162 procent (180) av koncernens arliga forsiljning och till 106 procent (106) av
koncernens upplaning och laneskulder. Rensat for Catella Bank uppgick den
kortsiktiga likviditetsreserven till 65 procent (59) av arlig férsaljning och till
489 procent (343) av upplaning och laneskulder. Per den 3| december 2015
uppgick den genomsnittliga forfallotiden pa den kortfristiga upplaningen till knappt
tre manader.

For koncernens investeringar i laneportféljer ar de huvudsakliga finansiella
atagandena betalning av I6pande driftskostnader. Dessa ataganden uppfylls med
kassafléden fran de enskilda lanen i de forvarvade laneportfoljerna, vilka vervakas
av Catellas investeringsradgivare. Dérigenom har laneportféljerna begransade egna
finansiella ataganden, for Catella finns dock risken att fa svarigheter med att
realisera tillgangar vilket kan paverka koncernens majlighet att fa in medel for att
underhélla sina finansiella ataganden. Marknaden fér underordnade virdepapper
med sakerhet i tillgdngar ar for narvarande illikvid. Manga av investeringarna i
laneportfoljer ar saledes illikvida, dock inte alla. Ett fatal av investeringarna ar over-
the-counter (OTC) transaktioner som inte &r registrerade enligt aktuella
vardepapperslagar, vilket begrinsar 6verforing, forséljning, pantsattning eller annan
disponering av dessa investeringar, forutom nar det géller transaktioner som inte
behdver registreras enligt, eller pa annat sitt folja, dessa lagar. Koncernen bedémer
att den kort- och langfristiga likviditeten ar god samt att det finns flexibilitet i
finansieringen. | de fall koncernens likviditet skulle férandras och om koncernen
darmed av likviditetsskal skulle behva avveckla delar av eller hela laneportfoljen,
bestaende av vardepapperiserade europeiska laneportféljer med huvudsaklig
exponering mot bostader, kan det finnas begransade mojligheter att snabbt
férandra denna portfdlj och erhélla ett rimligt pris till foljd av forandringar i
ekonomiska och andra férhallanden. Om koncernen forvdrvar investeringar for
vilka det inte finns ndgon marknad, kan koncernen ha begransade mojligheter att
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férhandla om en sadan investering eller fa tillférlitlig information om investeringens
varde eller de risker investeringen ar exponerad for.

Nedanstéende tabeller sammanfattar koncernens likviditetsrisk vid utgdngen av
2015 och 2014.

Likviditetsrapport per den 3| december 2015-2014

Mellan | ar

31 december 2015 <lar och5ar >5ar Summa
Upplaning -50 0 -50
Laneskulder -2.577 -200 -2.776
Derivatinstrument -4 -4
Leverantorsskulder och Gvriga skulder -192 -192
Summa utfléden * -2.823 -200 0 -3.023
Kundfordringar och 6vriga fordringar 296 296
Lanefordringar 542 248 790
Derivatinstrument 4 4
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt 66 lél 54 28|
vérde via resultatrakningen **

Summa infléden * 908 409 54 1.371
Nettokassaflden, totalt -1.915 209 54 -1.651

Mellan | ar

31 december 2014 <léa och5ar > 5 ar Summa
Upplaning -237 -1 -238
Laneskulder -2.026 -199 -2.226
Derivatinstrument -3 -3
Leverantérsskulder och Gvriga skulder -198 -198
Summa utfléden * -2.465 -200 0 -2.664
Kundfordringar och 6vriga fordringar 265 265
Lanefordringar 432 162 595
Derivatinstrument 3 3
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt 23 153 82 257
vérde via resultatrakningen **

Summa infléden * 723 315 82 1.120
Nettokassaflden, totalt -1.742 116 82 -1.545

Summan av ovan redovisade nettokassafléden vid utgangen av 2015, -1 651 mkr
(2014: -1 545 mkr), kan stillas i relation till koncernens likvida medel som per
samma datum uppgick till 2 854 mkr (2014: 2 532 mkr).

* Avser diskonterade kontraktuella kassafloden. Avseende utfloden bedéms réantor
utga med cirka | | mkr under 2016. For infléden berdknas ranteintékter, inklusive
ranta pa laneportfoljer, att erhallas med omkring 36 mkr under 2016.

** Avser till dvervagande del EETI's laneportfoljer, se vidare not 22

Koncernens upplaning och finansiering hanteras av moderbolaget och holdingbolag
inom koncernen. Moderbolagets ledning och ekonomifunktion, féljer noga rullande
prognoser for koncernens respektive dotterbolagens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen respektive dotterbolagen har tillrackligt med kassamedel
for att mota behovet i den 16pande verksamheten.

Catella Bank har en I6pande uppfdljning av sin likviditet i enlighet med de regler
som giller for bankens verksamhet och en I6pande uppféljning av uppfyllelse av
saval interna som externa tillsyns- eller legala krav.

For beskrivning av koncernens laneskulder hanvisas till not 29. Fér outnyttjad
del av beviljad checkrikningskredit hénvisas till not 27.

| kombination med Catellas kassafléden tillhandahaller ovan beskrivna
finansieringskallor kort- och langsiktig likviditet samt flexibilitet i finansieringen av
koncernens verksamhet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust eller sjunkande framtida intékter till foljd av
férandringar av rantor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med
avyttring av tillgangar eller stangning av positioner. Férutom inom
finansforvaltningen ar all handel med finansiella instrument inom koncernen
kundbaserad och ingen handel gors i trading eller spekulationssyften.

Marknadsprisrisk inom finansférvaltningen

Koncernens investeringar i laneportfdljer dr framfor allt exponerat for
marknadsprisrisk ndr vardet pa dessa investeringar férandras och vid



ranteférandringar som minskar eventuella ranteintékter. Investeringarna i
laneportfélierna I6per med rorlig ranta eller har underliggande tillgangar med rérlig
ranta och varderas utifran en marknadsmassig kreditspread utifran en basranta, till
exempel EURIBOR. Okad kreditspread kan direkt paverka Catella genom att det
inverkar pé orealiserade vinster eller forluster pa portféljinvesteringar, och saledes
aven Catellas formaga att gora vinst pa investeringarna, eller indirekt genom att det
paverkar Catellas majlighet att lana och fa tillgang till kapital. | enlighet med
redovisningsprinciperna i not 2 vdrderas investeringarna i laneportféljerna till
verkligt varde via resultatrakningen. | not 22 Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen framgar varje enskild laneportfélj och det
viktade genomsnittet av férvantad rorlig ranta pa varje investering.

De risker som beskrivits ovan kan resultera i antingen hogre eller lagre intdkter
for Catella. Hur férandringar av diskonteringsrantor och férandringar av férvantade
kassafloden paverkar resultat fore skatt, matt som verkligt vardeférandring av
Catellas laneportféljer, framgar av kénslighetsanalyserna i not 22.

Marknadsprisrisk inom Asset Management and Banking

| linje med ovan ar handel med finansiella instrument enbart kundbaserat varfér
marknadsprisrisken anses vara begransad. Catella Bank ar indirekt exponerad mot
marknadsprisrisk avseende vardet pa sikerhet som limnats for kunders lan och
andra ataganden.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att koncernens nettoresultat paverkas till foljd av forandringar i
det allménna ranteldget. Koncernen har upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK
med rorlig ranta for egen verksamhetsfinansiering. Detaljerad information om dessa
skulder aterfinns i not 29. Moderbolaget analyserar och foljer I6pande upp sin
exponering for ranterisk.

Rénterisk dr speciellt i fokus inom Catella Bank. Bankens ranterisk exponering
ar dock begrinsad da det vanligtvis finns matchande rantebérande placeringar med
liknande villkor som rinteatagande alternativt med en rantemarginal till Catella
Banks fordel. Catella Bank analyserar och foljer I6pande upp sin exponering for
ranterisk.

Information om koncernens nettoskuldsprofil samt en kinslighetsanalys
framgar nedan tillsammans med upplysningar om rantebindningstider. Koncernen
hade per 31 december 2015 en nettokassa, inkluderat likvida medel i Catella Bank,
vilka inte ar tillgangliga for koncernen. Koncernens rintetickningsgrad, ett matt pa
férmagan att betala rantekostnaderna, uppgick till 25,4 per den 31 december 2015
(2014: 16,2).

Valutakursrisk
Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker som uppstér fran olika
valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom affarstransaktioner, redovisade
tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Den storsta delen av dotterbolagens verksamheter bedrivs i samma land som
de ar lokaliserade i och ddrmed sker transaktioner i samma valuta som i
dotterbolagets rapporteringsvaluta. Darmed ar transaktionsexponeringen
begrinsad vilket beskrivs vidare nedan.

Inom Catella Bank bedrivs en kortverksamhet dar innehavare av betal- och
kreditkort gor transaktioner i olika valutor som avraknas i bankens clearing system.
Denna avrakning sker dagligen i utlandska valutor. For att minska valutarisken i
andra valutor @n Catella Banks funktionella valuta (EUR) avyttras uppbyggda
positionerna dagligen.

Koncernens rantebarande skulder och tillgangar per valuta

2015 2014
Belopp, Mkr 31 dec 31 dec
EUR-skulder -664 -987
USD-skulder -544 -602
SEK-skulder -1.362 -568
GBP-skulder -159 -187
CHF-skulder -52 -67
NOK-skulder -8 -34
DKK-skulder -4 -2
Skulder i Ovriga valutor -38 -20
Summa réintebirande skulder -2.831 -2.467
Loptid ranta (dagar) 34 35
Arets genomsnittliga rantekostnader, % 05 0,7
Rénta +0,5 % 1,0 1,2
Nettoeffekt pa resuftatrakningen vid 6kning 0,5 9%, mkr -14 -12
Rénta -0,5% 00 02
Nettoeffekt pa resuttatrakningen vid minskning 0,5 9%, mkr 14 12

2015 2014
Belopp, Mkr 31 dec 31 dec
EURC-tillgangar 1.372 1.631
USD-tillgangar 529 595
SEK-tillgangar 1.666 749
GBP-tillgangar 246 270
CHF-tillgangar 30 69
NOK-tillgangar 20 29
DKK-tillgangar 25 20
Tillgangar i Ovriga valutor 40 24
Summa rintebidrande tillgangar 3.929 3.387
Loptid ranta (dagar) 16 14
Arets genomsnittliga rénteintikter, % 14 17
Rénta +0,5 % 19 22
Nettoeffekt pa resuftatrakningen vid 6kning 0,5 9%, mkr 20 17
Ranta -0,5% 09 1,2
Nettoeffekt pa resultatrakningen vid minskning 0,5 9%, mkr -20 -17
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Finansiering av utlindska tillgangar — omrékningsrisk
Omrikningsrisken ar risken for att vardet i svenska kronor avseende eget kapital i
utlandska valutor fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurserna. Koncernens
nettoexponering i utlindsk valuta uppgick per den 31 december 2015 till 901 mkr
(806). Denna nettoexponering bestar av kapital som finansieras genom inlaning och
eget kapital. Det betyder att Catella ur ett koncernperspektiv har eget kapital i
utlandska valutor som &dr exponerat for forandringar i vaxelkurser. Denna
exponering leder till att en omrakningsrisk uppstar och darmed till att ogynnsamma
valutakursférandringar kan inverka negativt pa koncernens utlandska nettotillgangar
vid omrékning till SEK. Catella sakrar inte dessa utlandska nettoinvesteringar i
dotterforetag.

Sysselsatt kapital och finansiering per valuta, 2015-2014

Tabellerna nedan visar hur koncernens sysselsatta kapital fordelar sig per valuta
samt dess finansiering. De visar ocksa en kinslighetsanalys for netto-
kassa/nettoskuld och sysselsatt kapital vid férandringar om +/-10 procent i
vixelkursen for SEK. Férandringar i nettokassa/nettoskuld och i sysselsatt kapital
till foljd av valutakursforandringar redovisas i Gvrigt totalresultat och paverkat
darmed inte arets resultat. Fér 2015 uppgick valutaomrakningsdifferensen i 6vrigt
totalresultat till 33 mkr (2014: 44 mkr). Vid en férandring av utlandska valutakurser
per arsskiftet med +/-10 procent skulle valutaomrikningsdifferensen 6ka/minska
med 90 mkr (2014: 79 mkr).

Summa Summa Summa

Ovriga utlindska Summa  koncern  koncern

31 december 2015 EUR uUsD GBP CHF NOK DKK valutor valutor SEK  koncern +10% -10%
Sysselsatt kapital 134 0 2 0 -8 2 0 130 209 338 351 326
Nettokassa(+)/Nettoskuld(-) 708 -15 87 -22 12 20 2 793 305 1.098 1177 1.019
Innehav utan bestammande inflytande -13 0 -9 -22 -95 -117 -120 -115
Nettoexponering 829 -15 89 -22 4 14 2 901 418 1.319 1.409 1.229
Nettoskuldséttningsgrad -0,8 00 -1,0 -1,0 33 -09 -1,0 -09 -06 -0,8 -0,8 -0.8
Summa Summa Summa

Ovriga  utlindska Summa  koncern  koncern

31 december 2014 EUR UsD GBP CHF NOK DKK valutor valutor SEK  koncern +10% -10%
Sysselsatt kapital 88 0 0 0 -9 2 0 80 252 332 340 324
Nettokassa(+)/Nettoskuld(-) 644 -7 83 3 -5 18 4 739 181 920 994 846
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 0 0 -8 0 -14 -75 -88 -90 -87
Nettoexponering 725 -7 83 2 -14 12 4 806 358 1.164 1.244 1.083
Nettoskuldséttningsgrad -09 00 -1,0 -1 -03 -09 -1,0 -0,9 -04 -0,7 -0,7 -0,7

Transaktionsrisk
Transaktionsrisk ar risken for paverkan pa koncernens nettoresultat till foljd av att
virdet pa de kommersiella flddena i utlandska valutor dndras vid forandringar i
vaxelkurserna. Eftersom koncernens operativa verksamhet till stor del ligger i
utlindska dotterbolag med funktionella valutan EUR eller annan utldndsk valuta s&
slar kursférandringar mellan dessa valutor och SEK igenom pa koncernens resultat.

Huvuddelen av dotterbolaget IPMs intékter ar i utlandsk valuta, foretradesvis
USD och EUR, medan kostnaderna till stérsta del &r i SEK. Valutarisk uppstar da
kundfordringar i utlandsk valuta stélls ut till kunder. Da I6ptiden ar kort ar risken for
stora forandringar i valutakurserna liten. IPM anvinder valutaterminskontrakt i syfte
att begrdnsa sin valutaexponering.

Ovriga dotterbolag inom Catella hade per balansdagen inte nagra visentliga
skulder eller tillgangar i utldndsk valuta som gav en nettoexponering i annan valuta
an bolagens funktionella valutor férutom avseende vissa koncernmellanhavanden.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till foljd av att en kredittagare inte formar fullgéra
sina skyldigheter gentemot Catella. Kreditrisk avser alla fordringar och potentiella
fordringar pa foretag, finansiella foretag, offentlig forvaltning och privatpersoner.

Kreditrisk — kund och lanefordringar

Risken for kundférluster dr generellt 1ag i koncernen. Detta beror pa ett flertal olika
faktorer. En stor del av motparterna ar vilkanda medelstora och stérre kunder, dar
det finns en etablerad, langsiktig relation. Detta resulterar i stabila
inbetalningsstrommar. Nya kunders kreditvéardighet provas. Den forsiljning och de
transaktioner som genereras av kundportfdljen ar ocksa diversifierad pa flera sitt,
dar det viktigaste &r att inga eller fa kunder utgér en vasentlig del av den totala
forsaljningen eller utlaningen. En enstaka kunds betalningsinstllelse har darmed
liten effekt totalt sett. Motparter och lanefordringar dr godkinda i enlighet med den
attestordning som finns i koncernen och specificeras ytterligare for Asset
Management and Banking nedan. Vidare utfor Catella sina tjanster till geografiskt
spridda kunder inom ett stort antal sektorer inklusive offentlig sektor, finanssektorn
och fastighetsbolag. Darmed &r exponeringen mot en finansiell nedgang i en enskild
sektor eller region relativt begransad. Sammantaget innebar detta stabila
betalningsstrémmar vad avser den genererade forsiljningen och utlaningen, vilket
ocksa bekraftas av den ldga nivan av kund- och kreditfrluster som fér 2015 uppgar
till 0,29 procent (0,04) av koncernens nettoomsattning.
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Kreditrisk — Asset Management and Banking

Kreditrisk utgdr Catella Banks storsta riskexponering. Kreditrisk ar risk-
exponeringen mot lan och checkrakningskrediter som banken erbjuder sina kunder,
mot kreditkortsfordringar, kreditkortsbetalningstjanster, och andra ataganden
gentemot Catella Banks motparter.

= Lan och checkréakningskrediter dr strukturerade som inteckningslan eller sa
kallade Lombardkrediter, sakrade mot kontanter, likvida medel, noterade
vardepapper och/eller garantier. Bankens kreditpolicy reglerar kreditbeslutet
och ledningsprocessens villkor och styrning. Alla lan ska godkannas av Catella
Banks kreditkommitté, som bestar av medlemmar av bankens ledningsgrupp.
Stdrre lan eller [an med sarskilda villkor ska godkdnnas av styrelsens
kreditkommitté. Koncernledningen ér representerad i Catella Banks styrelse och
deltar darfor aktivt i dessa beslut. Krediter ska alltid tickas av fullgod sdkerhet
och marknadsvardet av stdllda sakerheter, vilket I6pande 6vervakas.

= Kreditkortsfordringar uppstar nar banken utger kreditkort till kunder hos
bankinstitutioner beldgna bade i och utanfér Luxembourg. Catella Bank har avtal
med flera internationella banker dar Catella Bank erbjuder kreditkort till dessa
bankinstitutioners storre privata formégenhetsagare. Kreditrisk kan uppsta i
relation till dessa fordringar, men tacks av garantier och ataganden fran saval de
bankinstitutioner som anvéander korttjansterna som kortinnehavarna sjélva.

= Kortbetalningstjanster hanfor sig till bankens kortinlésenverksamhet. Inom
kortinlésen kan handelsféretag internationellt anvianda Catella Bank for clearing
genom betalningsplattformen for VISA/Mastercard, ofta genom
betalningstjanster som tillhandahalls av Payment Service Providers (PSP) vilka
férmedlar betalningstjanster for e-handlare. | denna process skéter banken
betalningsflddet mellan kortutgivande banker, kortinnehavare och
handelsféretag. | samband med konkurser kan osakra fordringar uppsta i
kortinlésenverksamheten om det kortinlésande handelsféretaget inte har
fullgjort sitt atagande att leverera en vara eller tjanst som betalning erhallits for.
For att minska kreditrisken fran kortinldsenskunder, behéller Catella Bank en del
av omsdttningen inom kortsystemet som sakerhet fran dessa handelsféretag,
eller erhéller en garanti fran PSP:n géllande kundernas utestaende ersittnings-
skyldighet. Se vidare not 33 for information om sparrade medel.

= For att kunna sékerstilla betalningséverforingar, hantera likviditetspositioner och
utfora virdepappershandel har Catella Bank investeringar hos ett antal finansiella
motparter. Dessa kreditinstitut och banker har god kreditvardighet med



nominella limiter som faststéllts av bankens styrelse, inom ramen for de
regulatoriska bestimmelserna.

Catella Bank Filial lamnar kredit mot sikerhet i samband med kunders kop av aktier
och fondandelar. Kreditrisken vid utlaning mot sikerhet i aktier och fondandelar
anses mycket liten da filialen tillimpar restriktiva belaningsregler. Filialen foljer
Bankféreningen och Fondhandlarféreningens rekommendationer som vagledning
for faststallande av belaningsgrader for vardepapper. Vd har det évergripande
ansvaret for filialens kreditriskexponering. Filialens kreditgivning praglas av hogt
uppstillda krav med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomgaende
princip ar bland annat att alla kreditbeslut i filialen normalt fattas av minst

tva personer. Kreditrisk utgor Catella Bank Filials storsta riskexponering. Trots
detta redovisar filialen inga kreditforluster.

Kreditrisk — finansférvaltning
Merparten av koncernens investeringar i laneportfoljer bestar av innehav i och/eller
ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade ur
betalningshanseende och rankas lagre @n vardepapper som dr sikrade av eller
representerar agande i samma tillgangsslag. Vid utebliven betalning fran en emittent
i sadana investeringar, har innehavare av hégre rankade virdepapper fran
emittenten ritt till betalning fore Catella. Vissa av investeringarna har ocksa
strukturella inslag som gor att betalning av rantor och/eller kapitalbelopp gér till
hogre rankade vardepapper som dr sdkrade av eller representerar dgande i samma
tillgdngsslag vid utebliven betalning eller nar forlusten Gverstiger vissa nivaer. Detta
kan medféra avbrott i det intaktsflode som Catella har raknat med fran sin
investeringsportfolj. Aven om innehavare av virdepapper med sikerhet i tillgingar
vanligtvis har fordelen att ha hog rankad sakerhet, Svergar kontrollen Gver tidpunkt
och metod for avyttring av sddan sakerhet vid utebliven betalning vanligtvis till
innehavare av de hogst rankade utestaende vardepappren. Det finns inga garantier
for att intdkterna fran en sadan forsiljning av sakerhet kommer att racka for att
aterbetala Catellas investeringar till fullo.

Catella férséker minska kreditrisken genom att aktivt bevaka sin investerings-
portfélj och underliggande kreditkvalitet pa innehaven. Catella har stravat efter att

Finansiella tillgingars kreditvardighet
Nedan tabell redovisar finansiella tillgingars kreditvardighet for koncernen.

Finansiella tillgangars kreditvardighet

minimera kreditrisken ytterligare genom att etablera en diversifierad portfolj i
termer av geografisk fordelning, utfirdare, administrator och emittent. Catella har
inte for avsikt att genomféra annan kreditsakring @n att i enstaka fall sakra
kreditexponeringen vid enskilda investeringar. Under 2015 har ingen kreditsakring
genomforts.

Forskottsbetalningsrisk hanfor sig till mojligheten att enskilda lantagare
fortidsbetalar hypotekslan som star som sakerhet for laneportfljer. Catella tar i
sina varderingar hansyn till en forvintad forskottsbetalningsgrad pa de lan som star
som sdkerhet for sina investeringar, men Catellas investeringar och de tillgangar
som star som sakerhet for dem kan betalas tillbaka tidigare an vantat och paverka
virdet pa Catellas portfolj. Catellas investeringsradgivare ser Gver
forskottsbetalningsantagandena varje kvartal och gér uppdateringar ndr sa kravs.
Antagandena ses Gver genom att informationen om de underliggande lanens
resultat granskas. Forskottsbetalningsgraden paverkas av ranteférandringar och en
rad ekonomiska, geografiska och andra faktorer utanfér Catellas kontroll och som
foljaktligen inte kan forutses med sakerhet. Nivan och tidpunkten for lantagares
forskottsbetalningar av hypotekslan, som star som sakerhet for vissa investeringar,
kan fa en negativ effekt pa de intakter som Catella far fran dessa investeringar.

Med risk for utebliven betalning avses risken for att enskilda lantagare inte kan
betala faststalld rdnta och amortering pa férfallodagen. | sina varderingar tar Catella
hansyn till férvantad grad av utebliven betalning och férvéntad forlust pa en viss
niva, men Catellas investeringar kan drabbas av storre forluster om de uteblivna
betalningarna blir hdgre an foérvantan. Risken for utebliven betalning hanteras av
Catellas investeringsradgivare som regelbundet ser Gver innehaven.
Investeringsradgivaren gar varje kvartal igenom de olika antagandena och gor
uppdateringar dar sa kravs. Antagandena ses Over genom att informationen om de
underliggande lanens resultat granskas. Graden av risk for utebliven betalning
paverkas av ranteférandringar och en rad ekonomiska, geografiska och andra
faktorer utanfér Catellas kontroll och som foljaktligen inte kan forutses med séaker-
het. Nivan och tidpunkten for lantagarnas uteblivna betalningar av hypotekslan som
star som sdkerhet for vissa investeringar kan fa en negativ effekt pa de intakter som
Catella far fran dessa investeringar.

Tillgangar
vérderade till
verkligt virde via

Bankmedel och

Tillgéngar som kan kortfristig

31 december 2015 Kundfordringar Lanefordringar Derivatinstrument siljas RR bankinléning Summa
Motparter med extern kreditrating *
AAA 0 18 338 356
AA+ | 10 223 234
AA 5 254 259
AA- 0 378 378
A+ 7 531 539
A 19 10 282 312
A- 52 10 164 225
BBB+ 0 3
BBB 3 3
BBB- | 26 28
BB+ 0 0
BB 0 45 46
B+ | |
93 0 | 0 94 2.196 2.384
Motparter utan extern kreditrating
Foretag 132 591 3 0 236 962
Fonder 17 58 75
Finansiella foretag 4 0 657 661
Offentlig forvaltning | |
Privatpersoner 10 199 | 210
163 790 3 0 294 657 1.908
Summa 256 790 4 0 388 2.854 4292
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Tillgangar
vérderade till
Tillgéngar som kan  verkligt virde via

Bankmedel och
kortfristig

3| december 2014 Kundfordringar Lanefordringar Derivatinstrument siljas RR bankinléning Summa
Motparter med extern kreditrating *
AAA 0 0 266 267
AA+ | 2 435 437
AA | 24 25
AA- | 36 514 550
A+ | 578 578
A 33 63 87 183
A- 47 49 95
BBB+ 2 95 97
BBB 3 5 8
BBB- 0 5 5
BB+
BB-
B+ 7 7

89 0 2 0 106 2.057 2.253
Motparter utan extern kreditrating
Foretag 140 443 0 0 169 752
Fonder 6l 6l
Finansiella foretag 8 48 476 531
Offentlig forvaltning 3 3
Privatpersoner 4 104 | 109

156 595 | 0 230 476 1.457
Summa 244 595 3 0 336 2532 3710
* Standard & Poor's langfristiga kreditrating har anvants
Geografisk koncentration av kreditrisker
Nedanstadende tabell redovisar den geografiska koncentrationen av kreditrisker.
Geografisk koncentration av kreditrisker i finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar Poster inom linjen
2015 2014 2015 2014

Luxemburg 1.665 1.755 1.423 953
Sverige 1.518 956 475 288
Tyskland 225 210 58 63
Frankrike 175 201 63 67
Portugal 17 105 5 -
Storbritannien 92 85 91 74
Monaco 85 71 368 294
Schweiz 76 126 511 693
Ovriga linder 340 201 391 391
Totalt 4.292 3710 3.387 2.823

Kapitalrisk och kapitalhantering samt relaterade risker

Malet med koncernens kapitalstruktur ar att visa god avkastning till aktiedgarna
genom att uppritthélla en optimal kapitalstruktur syftande till att gra kostnaderna
for kapital sa laga som méjligt samt i de dotterbolag det &r relevant uppna de krav
pa finansiell stabilitet som stalls pa dotterbolagen. Koncernens kapitalisering ska
vara riskbaserad och utga fran en beddmning av den samlade risknivan i
verksamheten. Den ska ocksa vara framatblickande, i dverensstimmelse med lang-
och kortsiktiga affarsplaner och med den férvantade makroekonomiska
utvecklingen. Bedémning av kapitalet gérs med relevanta nyckeltal saisom
forhallandet mellan nettoskulden och det egna kapitalet. Per den 31 december
2015 har Catella en nettokassa, inkluderat likvida medel i Catella Bank, vilka inte ar
tillgédngliga for 6vriga koncernen. Nettokassan i férhéllande till eget kapital uppgar
per 3| december 2015 0,8 (0,7).

Delar av koncernens verksamhet &r tillstandspliktig och lyder under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet. Existerande regelverk och den snabba
utvecklingen i regelverk dr komplex i allminhet och speciellt avseende Catellas
bankverksamhet. Dessa regler stdller hdga och i framtiden an hogre krav pa den
tillstandspliktiga verksamhetens rutiner och processer samt likviditets- och
kapitalreserver. Att efterleva dessa regelverk ar en forutsattning for att bedriva
tillstandspliktig verksamhet. Catella arbetar kontinuerligt med att sakerstilla
efterlevnad av nuvarande regelverk samt forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar. Utifall dotterbolag ej skulle kunna méta de krav som
regelverk stdller kan det fa en negativ effekt pa koncernens resultat och vérdet pa
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koncernens tillgangar. For Catellas konsoliderade situation uppgick saval
primérkapitalrelationen som total kapitalrelation till 18,5 procent per 31 december
2015 (2014: 21,0 procent). Dessa far inte understiga 6 respektive 8 procent enligt
de lagstadgade kraven. For dotterbolag under tillsyn dér kapitaltackningskrav finns
har dessa uppnatts saval under aret som per 3| december 2015.

Verkligt virde hierarki fér vardering av finansiella tillgangar och
skulder

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur
klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

Noterade (icke justerade) marknadspriser

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bérs, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
Svervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgingliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
armliangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands fér koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. | denna kategori ingér kortfristiga
placeringar i noterade obligationer.



Virderingstekniker som anviander observerbar marknadsdata
Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (till
exempel OTC-derivat eller vissa fonder) faststalls med hjalp av véarderingstekniker.
Harvid anvénds i sa stor utstriackning som majligt marknadsinformation da denna
finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som majligt. Om samtliga vésentliga indata som krévs for verkligt varde varderingen
av ett instrument dr observerbara dterfinns instrumentet i kolumnen
Virderingstekniker som anvander observerbar marknadsdata i tabellen nedan. De
investeringar som aterfinns i tabellen nedan i kolumnen for virderingstekniker som
anvander observerbar marknadsdata ér derivatinstrument och fondinnehav.

Virderingstekniker som anvander icke-observerbar marknadsdata
| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar mark-
nadsinformation klassificeras det berérda instrument i denna kategori. Specifika
varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument dr berdkning

av diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt virde for resterande finansiella
instrument. De finansiella instrument som aterfinns i denna kategori ar vardet pa
Catellas investeringar i vardepapperiserade laneportfljer. Dessa varderas till
verkligt varde vilket faststallts baserat pa prognostiserade diskonterade kassafléden,
se vidare not 22. | denna kategori ingar vidare andelar i Nordic Light Fund vars till-
gangar ocksa utgdrs av vardepapperiserade laneportfoljer, se vidare not 22.

En kdnslighetsanalys for forandringar av vasentliga parametrar for vardering av
laneportféljerna (Finansiella tillgingar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen) ldmnas ovan i avsnitt avseende Marknadsprisrisk inom
finansfoérvaltningen.

Finansiella instrument per kategori

| rapport 6ver koncernens finansiella stallning framgar hur finansiella instrument
fordelar sig per kategori varmed ingen ytterligare upplysning om kategori lamnas i
not.

Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt varde per 3| december 2015

Virderingstekniker Varderingstekniker
som anvinder som anvander icke-

Noterade observerbar observerbar

31 december 2015 marknadspriser marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 4 4
Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen 48 21 320 388
Summa tillgangar 48 25 320 392
Derivatinstrument 4 4
Summa skulder 0 4 0 4

Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt varde per 3| december 2014

Virderingstekniker Varderingstekniker
som anvinder som anvander icke-

Noterade observerbar observerbar

31 december 2014 marknadspriser marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 3 3
Finansiella tillgangar som kan sdljas 0 0
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen 0 13 323 336
Summa tillgangar 0 16 323 339
Derivatinstrument 3 3
Summa skulder 0 3 0 3

Forandringar i instrument i kategori varderingstekniker som anvander icke-observerbar marknadsdata under 2015 och 2014:

2015 2014

Tillgangar virderade till verkligt virde Tillgangar virderade till verkligt virde

via RR via RR

Per | januari 323 239
Anskaffningar 8 32
Avyttringar -47 -38
Amorteringar -10 -10
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 43 73
Kapitaliserade réanteintakter 14 12
Omklassificering till innehav i intresseféretag - -
Valutakursdifferenser -12 15
Per 31 december 320 323
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NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Uppskattningar och beddémningar utvarderas [6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsandamél som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt,
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rikenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar med
obestambar livslangd

Koncernen har goodwill om 282 mkr (278) och varumarke om 50 mkr (50) som ar
féremal for en arlig beddmning av nedskrivningsbehov i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 2 och som sker arligen under fjarde
kvartalet. En bedémning av atervinningsvirde gors utifran berakningar och
uppskattningar. Den prévning som gjorts under 2015 visar att det inte finns nagot
nedskrivningsbehov av bokférda vérden. Se vidare not 18.

Virderingen av kund- och lanefordringar, reservering fér kund-
och lanefordringsforluster samt andra ataganden mot motparter
Totalt uppgar kundfordringar och lanefordringar till | 046 mkr (839) och utgdr
dédrmed tillsammans en vésentlig post i rapport éver finansiell stallning. Kund- och
lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde netto efter reservering for
kundférluster. Reserveringen for kundférluster om -32 mkr (-34) och
lanefordringsforluster om -23 mkr (-26) ar foremal for kritiska uppskattningar och
bedémningar. Ytterligare information om kreditrisk i kund och lanefordringar finns i
not 3 och 24. Vidare finns dtaganden for ej utnyttjade beviljade lanekrediter om

2 015 mkr (2 075) som beskrivs i not 35 samt kreditrisk for kortinlésenkunder och
motpartsrisk i kort- och avrakningssystem. | fall de antaganden, som bygger saval pa
historisk statistik som individuella bedémningar, skulle skilja sig fran slutligt utfall kan
de gjorda reserveringarna for dessa risker vara otillrackliga och ytterligare
kostnader kan dirmed uppsta i kommande perioder.

Virdering av virdepapperiserade laneportféljer

Per 31 december 2015 ar virdet pa Catellas laneportfoljer 281 mkr (257).
Virderingen av laneportfoljerna baseras pa ett stort antal parametrar inklusive
uppskattade framtida kassafloéden som beskrivs i not 3 Finansiell riskhantering.
Marknaden for dessa laneportféljer, underordnade vardepapper med sikerhet i
tillgdngar, ar fér narvarande illikvid. Manga av Catellas investeringar ar saledes
illikvida, dock inte alla. Som ett resultat av detta inkluderar varderingsmodellen ett
antal parametrar som @r icke observerbar marknadsdata vilket leder till en vdsentlig
osdkerhet. Forandringar i de beddmningar som underligger de valda parametrarna
skulle kunna resultera i en férandring av det verkliga vardet pa Catellas laneportfolj i
koncernens rapport 6ver finansiell stéllning och en sadan férandring skulle kunna
vara vasentlig. Det dr inte mdjligt att kvantifiera sannolikheten i fall gjorda
antaganden skulle vara felaktiga och darmed leda till en felaktig vardering av
portféljen. For ytterligare information och kanslighetsanalys hénvisas till not 3

och 22.

Redovisning av Nordic Light Fund

Nordic Light Fund dr en fondprodukt som forvaltas av Catella Bank och innehaller
vardepapperiserade laneportfoljer. Per 31 december 2015 ar virdet pa Catellas
fondandelar i Nordic Light Fund 38 mkr (58). Varderingen av laneportféljerna
baseras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskattade framtida kassafldden for
laneportféljerna i likhet med vad ovan dr beskrivet fér vardepapperiserade
laneportfoljer. Férandringar i de beddmningar som underligger de valda
parametrarna skulle kunna resultera i en férandring av det verkliga virdet pa
fondandelarna.

Virderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med
forviarv av dotterbolag/verksamheter

Virderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med forvarv av
dotterbolag eller verksamheter innefattar, som ett led i férdelningen av
kopeskillingen, att savél poster i det forvarvade bolagets balansrikning som poster
vilka ej varit féremal for redovisning i det forvarvade bolagets balansrikning sasom
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kundrelationer och programvaror, ska vérderas till verkligt varde. | normala fall
foreligger inte nagra noterade priser for de tillgangar och skulder vilka ska vérderas,
varvid olika virderingstekniker méste tillimpas. Dessa varderingstekniker bygger pa
ett flertal olika antaganden. Andra poster som kan vara svara att saval identifiera
som att vardera dr ansvarsforbindelser som kan ha uppstatt i det férvarvade
bolaget, till exempel tvister. Samtliga balansposter ar darmed féremal for
uppskattningar och bedémningar. For ytterligare information avseende forvarv
hanvisas till not 37.

Redovisning av inkomstskatt, merviardesskatt och andra
skatteregler

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt och andra skatter baseras pa gillande
regler i de linder dar koncernen bedriver verksamhet. Pa grund av den samlade
komplexiteten i alla regler om skatt och redovisning av skatter bygger tillampningen
och redovisning pa tolkningar samt uppskattningar och bedémningar av méjliga
utfall. Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemissiga varden pa tillgangar och skulder. Det &r framst tva typer av
antaganden och bedémningar som péaverkar den redovisade uppskjutna skatten.
Det dr antaganden och bedémningar for att dels faststalla det redovisade vardet pa
olika tillgangar och skulder, dels bedémningar huruvida det kommer att finnas
framtida skattepliktiga vinster s att den temporira skillnaden kommer att kunna
realiseras. Per arsskiftet redovisades 86 mkr (64) som uppskjutna skattefordringar
baserat pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemdssiga
underskottsavdrag. Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar till cirka

700 mkr (790) vilka hanfor sig i all visentlighet till verksamheter i Sverige och har
obegransad livslingd. Vésentliga bedémningar och antaganden gérs dven vad giller
redovisning av avsattningar och eventualforpliktelser avseende skatterisker. For
ytterligare information avseende skatter hanvisas till not 5.

Effekten pa koncernens finansiella stillning avseende pagaende
tvister och viarderingen av ansvarsférbindelser

Redovisning av tvister och varderingen av ansvarsforbindelser ar baserat pa
bedémningar. Utifall dessa bedémningar skulle skilja sig fran utfall kan det ha en

visentlig paverkan pa Catellas rakenskaper. For ytterligare information hanvisas till
not 34.

NOT 5 INFORMATION PER SEGMENT

Upplysningar per verksamhetsgren
Catella bedriver verksamhet i ett antal lander dér lokala chefer ar ansvariga for
respektive lokal verksamhet. Inom rérelsesegmentet Asset Management and
Banking finns tre affirsomraden. For dessa affirsomraden Gvervakar
affirsomradeschefer verksamheten samt finns som stod fér respektive verksamhet.
Affarsomradescheferna rapporterar till segmentschefen fér Asset Management and
Banking (for ndrvarande koncernchefen) och cheferna fér marknaderna Norden
och Kontinentaleuropa inom rérelsesegmentet Corporate Finance rapporterar till
segmentschefen for Corporate Finance (for narvarande koncernchefen).
Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstaimmer med Catellas
interna rapportering som limnas till koncernchefen, vilken identifierats vara den
hogste verkstallande beslutsfattaren inom Catella. Catellas hogsta verkstillande
beslutsfattare utvarderar koncernens verksamhet utifran dessa rérelsesegment
tillika rapporterbara segment; Corporate Finance och Asset Management and
Banking. Catellas hogste verkstéllande beslutsfattare anvander framst justerat
resultat fore rintor, skatt, av- och nedskrivningar i bedémningen av
rérelsesegmentens resultat. Den hogste verkstillande beslutsfattaren erhaller dven
manadsvis information om segmentens intakter och kostnader samt information
om transaktionsvolymer och férvaltade volymer. Detta beskrivs vidare i Not 2
Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltningen redovisas i kategorin
"Ovrigt”. | denna kategori redovisas vidare forvirvs- och finansieringskostnader
samt Catellas varumarke. Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna ar
begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av
kostnader. Begransade transaktioner for leverans av tjanst till extern kund
férekommer. Transaktionerna sker i enlighet med marknadsmissiga villkor.



Verksamheten i koncernens rapporterbara segment ar som foljer:

Corporate Finance

Verksamhetsgrenen har ett affirsomrade med tva huvudsakliga geografiska
marknader, Norden och Kontinentaleuropa. Inom Corporate Finance erbjuder
Catella transaktionsradgivning vid forsaljning och forvarv till nationella och
internationella investerare i Europa, med inriktning mot komplexa transaktioner.
Catella erbjuder ocksa marknadsanalys och strategisk radgivning samt radgivning
avseende finansiering till foretag inom fastighetssektorn.

Resultatrakning per verksamhetsgren

Asset Management and Banking

Verksamhetsgrenen ér indelad i tre affirsomraden. Under affarsomradet Equity,
Hedge and Fixed Income Funds, erbjuder Catella aktie-, hedge- och rantefonder.

Genom ett brett erbjudande kan Catella méta bade privata och institutionella
investerares placeringsbehov utifran olika riskaspekter, marknadslagen och
forvaltningsmetoder. Vidare erbjuder Catella, under affarsomréadet Banking,
modern investeringsradgivning och kapitalférvaltning samt nischade kort- och
betalningslésningar till privatbanker och e-handelsféretag och verkar som
kortutgivare och kortinldsare. Under affirsomradet Property Investment
Management erbjuder Catella fastighetsfonder framst till institutionella dgare.
Catella erbjuder ocksa kapitalférvaltning inom fastighetssektorn till framst
internationella investerare och fonder samt tjanster inom fastighetsrelaterade
utvecklingsprojekt.

Information om segmentens intakter, kostnader, tillgangar, skulder samt
kassafléden aterfinns nedan.

Asset Management and

Corporate Finance Banking BOvrigt Elimineringar Koncernen

Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 623 527 1.245 925 8 7 -23 -14 1.853 1.445
Ovriga rérelseintikter 6 | 7 Il 0 - -1 0 13 12

630 529 1.253 936 8 7 -24 -14 1.866 1.457
Uppdragskostnader och provisioner -37 -32 =317 -260 0 - 7 4 -347 -289
Ovriga externa kostnader -138 =117 -245 -195 =21 -18 I3 5 -392 -325
Personalkostnader -383 -297 -447 -352 -20 221 4 5 -846 -665
Avskrivningar -4 -3 -8 -9 0 0 - - -13 -12
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -8 -1 0 | | 0 -8 0
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 66 79 228 119 -33 -32 0 0 261 167
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella - - -7 -7 - - - - -7 -7
tillgangar
Rérelseresultat 66 79 221 112 -33 -32 0 0 254 160
Ranteintakter | | 0 | 26 25 -1 -1 26 26
Réntekostnader -2 -1 0 0 -10 -12 | | -12 -12
Ovriga finansiella intikter 6 0 3 5 32 71 - 41 76
Ovriga finansiella kostnader -2 0 0 -1 -1 -1 - -3 -2
Finansiella poster - netto 4 | 3 5 46 83 0 0 53 88
Resultat fore skatt 70 80 223 117 13 51 0 0 306 248
Skatt -24 -25 51 -37 41 42 - -34 -20
Arets resultat 46 55 172 80 54 92 0 0 272 227
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Finansiell stallning per verksamhetsgren

Asset Management and

Corporate Finance Banking Ovrigt Elimineringar Koncernen
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6l 62 252 244 50 50 363 356
Materiella anldggningstillgangar 12 13 I 12 0 0 24 24
Innehav i koncernféretag 0 0 0 770 783 -770 -783 0 0
Innehav i intressefretag 0 0 | 0 26 2 27 2
Finansiella tillgangar som kan sljas 0 0 0 0 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via 0 0 29 12 245 285 274 297
resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar 0 248 162 0 248 162
Uppskjutna skattefordringar | -6 39 23 76 60 -8 108 76
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 0 0 0
Ovriga langfristiga fordringar 5 6 0 0 0 0 5 6
79 74 580 453 1.167 1.179 -778 -783 1.048 924
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 110 6 146 128 0 0 256 244
Fordringar hos koncernféretag 28 22 2 0 135 72 -165 -95 0 0
Kortfristiga lanefordringar 0 542 432 0 542 432
Skattefordringar 4 10 | 3 0 0 6 13
Ovriga fordringar 10 7 24 13 9 2 42 23
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 12 112 128 5 6 145 146
Derivatinstrument 0 4 3 0 4 3
Finansiella tillgangar védrderade till verkligt virde via 0 17 48 0 66 22 114 39
resuftatrakningen
Likvida medel 220 160 2513 2.308 120 64 2.854 2.532
400 344 3392 3.017 336 166 -165 -95 3.963 3432
Summa tillgangar 480 418 3973 3470 1.502 1.346 -944 -877 5.011 4.356
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets 213 206 620 639 1.256 1.102 -770 -783 1319 I.164
aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande 43 27 75 62 0 0 117 88
Summa eget kapital 256 233 695 700 1.256 1.102 -770 -783 1.436 1.252
Skulder
Léangfristiga skulder
Upplaning 0 0 |
Langfristiga laneskulder 200 199 200 199
Langfristiga skulder till koncernforetag 0 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 8 10 12 I 15 -8 21 27
Ovriga avsittningar | | 2 2 25 20 28 23
9 | 12 14 236 235 -8 0 248 250
Kortfristiga skulder
Upplaning 50 237 50 237
Kortfristiga laneskulder 0 0 2.577 2.026 2.577 2.026
Derivatinstrument 0 4 3 4 3
Leverantorsskulder 27 25 122 122 3 3 153 150
Skulder till koncernféretag 10 12 182 90 -28 -7 -164 -95 0 0
Aktuella skatteskulder 23 29 33 12 9 | 65 43
Ovriga skulder 21 31 I 19 I | -2 41 50
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 134 88 287 245 16 I 436 345
215 185 3.266 2.755 11 9 -165 -95 3326 2.854
Summa skulder 224 186 3.278 2.769 247 244 -174 -95 3.575 3.104
Summa eget kapital och skulder 480 418 3.973 3.470 1.502 1.346 -944 -877 5.001 4.356
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Kassaflode per verksamhetsgren

Asset Management and

Corporate Finance Banking Ovrigt Koncernen

Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Resultat fére skatt 70 80 223 17 13 51 306 248
Ovriga finansiella poster 5 0 -2 -4 31 -70 -38 -74
Avskrivningar 4 3 16 16 0 0 20 19
Andra ej kassaflédespaverkande poster 35 21 7 -7 -25 =21 17 -7
Betalda inkomstskatter -4l -13 -15 -13 -2 -2 -58 -29
Forandring av operativt sysselsatt kapital 19 -6 149 284 135 63 302 340
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 82 85 377 393 90 20 549 497
Kassafléde fran materiella och immateriella anldggningstillgangar -5 -9 -19 -3 0 0 -24 -12
Forvarv av dotterforetag, netto efter likvida medel - 0 0 51 -2 -26 -1 25
Kassaflode fran vriga finansiella tillgangar -7 -2 -48 2 18 28 -38 28
Kassaflode fran investeringsverksamheten | -1l -67 49 16 3 -50 41
Netto upptagna lan, amortering av lan 0 0 - - - - 0 0
Aterkép teckningsoptioner, nyemission, utdelning, tillskott fran och utbetalningar -19 -20 -22 0 -47 0 -88 -20
till innehav utan bestaimmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -19 -19 -22 0 -47 0 -88 -20
Arets kassafléde 65 54 288 441 58 23 411 519

Upplysningar per geografisk marknad

Total férsiljning till

externa kunder * Totala tillgingar

Anliggningstillgangar **

Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sverige 912 685 1.943 1.388 508 364
Luxemburg 78 41 1.652 1715 35 58
Tyskland 231 215 238 221 47 48
Frankrike 270 203 190 220 23 66
Ovriga linder 363 301 488 396 53 15
Anlaggningstillgangar ej specificerade per land ** = - 500 416 382 373
Summa 1.853 1.445 5.011 4.356 1.048 924
*  Baserat pa lokaliseringen av forsdljningsstéllena och motsvarar i allt vasentligt kundernas geografiska lokalisering.
** Finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar specificeras ej per land. Dessa redovisas istallet pa raden Anlaggningstillgingar ej specificerade per land.
NOT 6 NETTOOMSATTNING NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Mkr 2015 2014
Formedlingsintdkter corporate finance 673 512 Mir — 2015 2014
Fond- och kapitalforvaltringsintakter 889 699 Resultatandel frén intressebolag _ B 6
Kortntakier 254 195 Reavinst verksamhetsrelaterat fastighetsutvecklingsprojekt 4 )
}ﬁapita\f‘o'rvaltningens finansnetto enligt nedan 20 29 Bvrigt 3 3
Ovriga intakter 16 10 13 2
1.853 1.445
Specifikation av finansnetto inom Asset Management and Banking NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Mkr 2015 2014 Ersattningar till revisorer
Riénteintakter
Rénteintakter pa banktillgodohavanden | 2 Mir 2015 2014
Rénteintakter pé lanefordringar 18 22 PWC
Ovriga ranteintakter 0 0 RestTonsuppdraget - — 5 l
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Ovriga finansiella intakter Skatteradgivning 0 0
Kupongrinta eget lager 0 0 Ovriga fanster | 0
Reavinst obligationer i eget lager 3 8 9 7
22 32 .
Ovriga revisionsbyraer
Rintekostnader Revisionsuppdraget 0 0
Réntekostnader pa inlaning fran kreditinstitut -1 -2 Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Réntekostnader pa inlaning fran évriga 0 -1 Skatteradgivning 0 -
Ovriga rintekostnader 0 0 Ovriga tjanster 0 -
Ovriga finansiella kostnader I :
Reaférlust obligationer i eget lager 0 0 Summa ersittning till revisorer 10 8
-2 -3
Summa Finansnetto 20 29 * Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill siga

sadant arbete som ar nédvandigt for att avge revisionsberittelsen, samt sé kallad

revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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NOT 9 AVSKRIVNINGAR

Mkr 2015 2014
Avskrivningar pa immateriella tillgangar, not |8 12 12
Avskrivningar pa materiella tillgangar, not 19 8 7

20 19

NOT 10 PERSONAL

Ersattningar till anstdllda

Mkr 2015 2014
Loner och andra erséttningar 574 463
Sociala avgifter 130 106
Pensionskostnader avgiftsbestimda pensionsplaner 46 41
Pensionskostnader férmansbestamda pensionsplaner 0 0
750 610
Léner och andra ersdttningar
Mkr 2015 2014
Styrelser och verkstallande direktorer * 108 91
Ovriga anstillda 466 372
574 463
* varav tantiem 72 43

Foérutom ovanstaende ersattningar, som varit en kostnad for Catella under 2015,
har resultat hanférligt till delagare i dotterforetag, i vilka de ar verksamma,
redovisats som en personalkostnad enligt gillande redovisningsprinciper. Denna
kostnad uppgar till 46 (24) mkr.

Medeltal anstéllda (omraknade i heltidstjanster)
2015 2014

Medelantal Totalt varav kvinnor Totalt varav kvinnor
Sverige — moderbolag 10 4 7 2
Sverige — dotterbolag 154 51 143 49
Norge 0 0

Danmark 14 2 14 4
Finland 39 12 40 12
Baltikum Il 4 10 3
Frankrike 57 33 52 33
Tyskland 86 27 89 38
Luxemburg 132 52 12 47
Spanien 23 5 13 4
Summa 526 190 480 192

Per sista december 2015 var antalet styrelseledamoter och verkstdllande direktérer
177 (181), varav 20 (20) kvinnor. Dessa utgors i ett flertal fall av en och samma
person, dd denna kan sitta i flera styrelser.

NOT Il ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar styrelsearvode enligt arsstimmans
beslut. Foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare faststélldes av
arsstamman 2015:
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Dessa riktlinjer avser ersdttning och andra anstéllningsvillkor fér de personer som
under den tid riktlinjerna giller ingar i Catellas koncernledning, nedan gemensamt
kallade "ledande befattningshavare”. Riktlinjerna géller for avtal som ingas efter
arsstimmans beslut samt fér andringar som gors i befintliga avtal efter denna
tidpunkt. Styrelsen ska ha ritt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det. Riktlinjerna ska vara foremal for en arlig dversyn.

Ersattning till verkstéllande direktér och Gvriga personer i koncernledningen
ska normalt utgdras av fast 6n, rorlig I6n och Svriga formaner samt pension. Den
sammanlagda ersittningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt sta
i relation till ansvar och befogenheter. Den rérliga 16nen ska baseras pa resultat i
forhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal och ska inte
kunna Gverstiga den fasta I6nen. Vid uppségning av anstallningsavtal fran bolagets
sida ska uppsagningslon och avgangsvederlag sammantaget inte Sverstiga
tolv ménadsléner. Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestaimda.

Styrelse och ledande befattningshavare
For presentation av styrelse och koncernledningen hanvisas till avsnitten Styrelsen
och revisorer samt Koncernledning.

Styrelsesammansittningen har under aret varit oférandrad med Johan
Claesson som styrelsens ordférande och Jan Roxendal, Johan Damne, Anna Ramel
samt Joachim Gahm som ordinarie ledaméter.

Under aret har koncernledningens sammansittning forandrats enligt foljande;
Marcus Holmstrand tilltradde som finanschef i september 2015 sedan tidigare
finanschef Ando Wikstrém pé egen begaran sade upp sig per 30 april 2015.

Styrelsearvoden, vilka faststallts av arsstimman 21 maj 2015, uppgar till 500 tkr
for styrelsens ordférande och 300 tkr vardera for Gvriga styrelseledaméter.
Arvodena dr oférandrade i forhallande till 2014. Styrelseledamé&terna har ritt att
fakturera sina styrelsearvoden fran eget 4gt bolag och tillats dé, utéver det av
bolagsstimman beslutade arvodet, lagga till ett belopp motsvarande de
arbetsgivaravgifter som skulle belastat Catella AB om styrelsearvodet utbetalats
direkt till ledamoten. Styrelsearvode motsvaras i dessa fall av beslutat arvode Skat
med fakturerade sociala avgifter.

Ledande befattningshavares rorliga ersattning samt 6vriga
anstillningsvillkor under 2015

Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare har ritt att erhalla en
resultatbaserad bonus. Ritten till bonus och berdkningsgrunder for bonus faststills
och omprévas érligen av styrelsen. Bonus kan utgd maximalt med ett belopp som
motsvarar tolv manadsloner.

Utdver pensions- och férsakringsformaner enligt lag ska bolaget arligen avsitta
belopp som motsvarar upp till 30 procent av ledande befattningshavares fasta |6n
till den tjanstepensionslésning som den anstillde anvisar. Ledande befattningshavare
har ritt till 30 semesterdagar per ar.

Mellan bolaget och verkstillande direktdren giller en 6msesidig uppsagningstid
om tolv manader utan avgingsvederlag. For det fall bolaget sager upp vd av annan
anledning an att denne grovt asidosatt sina dligganden mot bolaget eller att denne
pa annat sitt vasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag
motsvarande tolv manadsloner.

Mellan bolaget och &vriga ledande befattningshavare géller en uppsagningstid
fran dessas sida om sex manader och vid uppsagning fran bolagets sida upp till tolv
manader. For det fall bolaget sager upp &vriga ledande befattningshavare av annan
anledning an att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat
satt vasentligen brutit mot anstéllningsavtalet utgar i vissa fall avgangsvederlag upp
till sex méanadslner.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Se not |2 Aktierelaterade ersattningar.



Ersattningar och &vriga formaner under 2015

Grundlén

Tkr Istyrelsearvode Rorlig ersittning Ovriga férmaner Pensionskostnad ~ Ovriga ersittningar Summa
Styrelsens ordférande

Johan Claesson 500 500
Ovriga styrelseledaméter

Johan Damne 300 300

Joachim Gahm * 394 394

Anna Ramel ** 347 347

Jan Roxendal * 394 394
Styrelsens sammanlagda arvode 1.936 0 0 0 0 1.936
Verkstdllande direktéren

Knut Pedersen 2935 2283 203 928 6349
Ovriga ledande befattningshavare *#* 4.050 2.250 172 759 7.231
VD och &vriga ledande befattningshavares sammanladga 6.985 4533 375 1.687 0 13.580

ersdttningar

5

Avser fakturerade belopp, se vidare upplysningar under rubriken Styrelse och ledande befattningshavare ovan.

** Styrelseledamot har fakturerat sitt styrelsearvode fran eget gt bolag fran och med andra halvaret 2015, se vidare upplysningar under rubriken Styrelse och ledande

befattningshavare ovan.

#% Ovriga ledande befattningshavare avser Johan Nordenfalk (operativ chef) och Marcus Holmstrand frin och med september 2015 da han tilltridde som finanschef samt

Ando Wikstréom (finanschef) fram till och med augusti 2015 da han frantradde koncernledningen.

Ersattningar och dvriga formaner under 2014

Grundlén

Tkr Istyrelsearvode Rorlig ersittning Ovriga férmaner Pensionskostnad ~ Ovriga ersittningar Summa
Styrelsens ordférande

Johan Claesson 500 500
Ovriga styrelseledaméter 0

Johan Damne 263 263

Joachim Gahm *# 230 230

Anna Ramel 175 175

Jan Roxendal ** 371 371

Petter Stillstrom* 125 125

Viveka Ekberg* ** 131 131
Styrelsens sammanlagda arvode 1.795 0 0 0 0 1.795
Verkstdllande direktéren

Knut Pedersen 2914 2283 232 927 6356
Ovriga ledande befattningshavare *** 5.159 3.564 248 1.275 10.246
VD och 6vriga ledande befattningshavares sammanladga 8.073 5.847 480 2.202 0 16.602

ersdttningar

*  Styrelseledamoten har under 2014 frantratt styrelsen

** Avser fakturerade belopp, se vidare upplysningar under rubriken Styrelse och ledande befattningshavare ovan

#% Oyriga ledande befattningshavare avser Ando Wikstrém (finanschef) och Johan Nordenfalk (operativ chef) samt Johan Ericsson (chef for Corporate Finance) fram till och

med augusti 2014 dé han frantradde koncernledningen.

Aktie- och andra innehav

Styrelsens och koncernledningens aktie- och optionsinnehav i Catella AB var per 3| december 2015 respektive 2014 som foljer *:

A-aktier B-aktier Optioner
Antal 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Styrelse
Johan Claesson, styrelseordférande (direkt och indirekt dgande) 1.087.437 1.087.437 39.694718  39.694718 = -
Johan Damne, styrelseledamot - - 150.000 150.000 - -
Jochim Gahm, styrelseledamot = - = - = -
Anna Ramel, styrelseledamot - - - - - -
Jan Roxendal, styrelseledamot = - 94.554 94.554 = -
Ledning
Knut Pedersen, Vd och koncernchef - - - - 5.000.000 5.000.000
Johan Nordenfalk, Operationell chef - - - - 420.000 240.000
Marcus Holmstrand, CFO - - 4.000 - 300.000 -
Ando Wikstrém, CFO - - - 30.000 - 300.000
Summa innehav 1.087.437 1.087.437 39.943.272  39.969.272 5.720.000 5.540.000

* Uppgifterna avser endast ledande befattningshavare vid utgangen av respektive verksamhetsar.
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NOT 12 AKTIERELATERADE INCITAMENT

Koncernen har per 31 december 2015, 17 074 000 (36 847 000) utestaende
teckningsoptioner vilka berittigar till teckning av 17 074 000 nya aktier av serie B i
Catella AB (publ). Av totalt antal utestaende optioner halls 9 014 000 (18 170 000)
i eget forvar i ett av koncernens dotterbolag, Aveca AB.

Under 2010 emitterades 30 000 000 teckningsoptioner vilka anvandes som
dellikvid vid férvarvet av davarande Catella-gruppen. Lésenpriset vid teckning av
aktier sattes till || kr. Under 2013 delades 9 900 000 av dessa optioner upp i
tva serier och innehavarna berittigades att, mot erlaggande av marknadsméssig
premie, byta sina befintliga teckningsoptioner mot optioner i en ny serie dar
teckningstiden flyttats fram 2 ar. Med anledning av detta férlangdes 9 700 000
teckningsoptioner, resterande 200 000 forfoll.

Under 201 | emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner, vilka
huvudsakligen anvandes som dellikvid vid forvarvet av resterande 30 procent i
dotterbolaget Catella Capital Intressenter AB, dgarbolag till Catella Fondférvaltning
AB. Losenpriset vid teckning av aktier sattes till 16,70 kr.

Under 2014 inférdes ett incitamentsprogram omfattande ytterligare totalt
7 000 000 teckningsoptioner riktat till vd och ledande befattningshavare och med
|16senpriset | | kr. Teckningsoptionerna omfattar tre serier med |6ptider om fyra,
fem respektive sex ar.

Samtliga teckningsoptioner, utdver de som halls i eget forvar, innehas av
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom koncernen.
Teckningsoptionerna har erhallits enligt marknadsmassiga villkor baserat pa
vérdering i enlighet med vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes).
Koncernen har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att aterkopa eller reglera
optionerna kontant. Enligt optionsvillkoren har dock Catella ritt att aterkdpa
teckningsoptionerna fran optionsinnehavaren om denne inte lange 4r anstlld i
koncernen.

Under mars 2015 erbjéd Catella aterkép av teckningsoptioner, vilka forfoll till
inlésen under perioden 25 mars—25 maj 2015. Erbjudandet, som gillde fram till och
med 3| mars 2015, omfattade totalt 7 620 000 teckningsoptioner. Av dessa
aterkoptes 7 270 000 optioner for en sammanlagd képeskilling om 30,1 mkr,

30 000 teckningsoptioner nyttjades for teckning av lika manga nyemitterade aktier
for ett pris om | | kr per aktie och 320 000 teckningsoptioner forféll utan
utnyttjande. Under 2015 har totalt | | 167 000 teckningsoptioner aterképts for en
sammanlagd kopeskilling om 41,9 mkr. Vidare under 2015 har Catella salt

900 000 teckningsoptioner till personer i Catellas koncernledning och andra
nyckelpersoner. Under aret har 19 743 000 teckningsoptioner forfallit utan
utnyttjande. Av dessa fanns 19 423 000 i eget forvar.

Vid beslut om en eventuell framtida utdelning till aktiedgarna, tillsammans med
andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, som &verskrider atta
(8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
ndrmast fére den dag, dé styrelsen for Catella AB (publ) offentliggr sin avsikt att till
bolagsstimman limna forslag om sadan utdelning, kommer teckningskursen att
justeras.

Vid utnyttjande av de utstillda teckningsoptionerna kommer dgarstrukturen vid
varje tidpunkt att paverkas av en utspadningseffekt. Utestaende teckningsoptioner
per 3| december 2015 innefattar en utspadningseffekt om 17,3 procent av kapitalet
och 15,7 procent av rosterna.

Forandringar i antalet utestaende teckningsoptioner:

Antal 2015 2014
Ingdende balans per | januari 36.847.000  35.900.000
Nyemitterade - 7.000.000
Utnyttjande av optioner for teckning av nyemitterade -30.000 -
aktier

Forfallande av optioner utan utnyttjande -19.743.000  -6.053.000
Per 31 december 17.074.000 36.847.000
varav i eget forvar 9.014.000 18.170.000
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Utestaende teckningsoptioner vid érets slut har féljande forfallodatum

och I6senpriser:
Emission 2010, 2013 och 2014 (Lésenpris | 1,00 kr per aktie)

Andel av
totalt antal  Totalt antal
utestaende utestiende
tecknings- tecknings-  varav i eget
Ar optioner, % optioner forvar
2016 47 8.040.000 6.480.000
2018 14 2333333 166.667
2019 14 2333333 166.666
2020 14 2.333.334 166.667
Summa 88 15.040.000  6.980.000
Emission 201 | (Lésenpris 16,70 kr per aktie)
Andel av
totalt antal  Totalt antal
utestaende utestiende
. tecknings- tecknings-  varav i eget
Ar optioner, % optioner forvar
2016 12 2.034.000 2.034.000
Summa 12 2.034.000  2.034.000
Totalt 100 17.074.000  9.014.000
NOT 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Mkr 2015 2014
Nedskrivning av kundfordringar -2 -2
Atervunna kundférluster 2 2
Nedskrivning av lanefordringar -2 -4
Atervunna férluster pa lanefordringar | 3
Kostnader for forskingringar pa utstallda kreditkort -5 -1
Resuttatandel fran intresseféretag - 0
Ovriga rorelsekostnader -2 |
-8 0
NOT 14 FINANSIELLA POSTER
Mkr 2015 2014
Rénteintakter
Rénteintakter pa banktillgodohavanden 0 2
Rénteintdkter pa finansiella tillgangar varderade till verkligt 25 24
varde via resultatrakningen
Rénteintakter pa lanefordringar 0 -
Ovriga ranteintakter | |
26 26
Rantekostnader
Réntekostnader till kreditinstitut 0 0
Réntekostnader pa obligationslan -10 -12
Ovriga rantekostnader 2 0
-12 -12
Ovriga finansiella intikter
Realisationsvinster pa koncernféretag 6 -
Utdelningsintdkter pa finansiella tillgangar vérderade till 0 |
verkligt varde via resultatrakningen
Verkligt vdrde vinster pa finansiella tillgangar varderade till 22 67
verkligt varde via resultatrakningen
Realisationsvinster pa finansiella tillgangar varderade till 12 7
verkligt varde via resultatrdkningen
Valutakursvinster | 2
41 76
Ovriga finansiella kostnader
Verkligt varde férluster pa finansiella tillgangar varderade 0 -
till verkligt varde via resultatrakningen
Emissions- och lanegarantikostnader 0 0
Valutakursférluster -2 -l
-3 -2



NOT |5 SKATTER

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder fordelas enligt foljande:

Mkr 2015 2014
Mkr 2015 2014 Uppskjutna skattefordringar
Aktuell skatt: som beréknas utnyttjas efter mer &n 12 méanader 8l 64
Aktuell skatt pa arets resultat 72 -4 som beriknas utnyttjas inom |2 manader 27 13
Justeringar avseende tidigare ar 0 -l Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder 0 -1
Summa aktuell skatt -72 -44 108 76
Uppskjuten skatt: Uppskjutna skatteskulder
Uppkomst och dterféring av tempordra skillnader 38 24 som ska betalas efter mer 3n |2 méanader _19 25
Effekt av férandring i skattesatser 0 - som ska betalas inom |2 méanader -3 -3
Summa uppskjuten skatt 38 24 Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar 0 |
Inkomstskatt 34 20 21 -27
Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran de teoretiska belopp som Uppskjutna skattefordringar/skulder (netto) 87 49
skulle ha framkommit vid anvdndning av vagd genomsnittlig skattesats i de
konsoliderade foretagen enligt foljande; 2015 2014
Mkr 31 dec 31 dec

Uppskjutna skattefordringar

Mkr 2015 2014
Resultat fére skatt 306 248 Férmansbaserade pensionsplaner | |
Inkomstskatt beraknad enligt nationella skattesatser gillande 75 -63 Framtida avdragsgilla kostnader 2! 12
for resultat i respektive land Skattemassiga avskrivningar 0 I
Skatteeffekter av: Skattemdssiga underskott 86 64
Tidigare €] redovisade férlustavdrag 24 15 Nettoredovisas 0 -1
Utnyttjade forlustavdrag som tidigare inte redovisats 22 19 Summa 108 76
Skattemdssiga underskott for vilka ingen uppskjuten -3 -2
skattefordran redovisas Uppskjutna skatteskulder
Effekt av tempordra skillnader for vilka ingen uppskjuten 7 18 Realisationsvinster 0 5
skattefordran redovisats Verkligt virde vinster 3 3
Effekt av férandring i skattesatser 0 - - -
" - Immateriella tillgangar 15 16
Ej skattepliktiga realisationsvinster 3 -
Ovriga €] avdragsgilla/ej skattepliktiga poster -1 -5 Obeskattade.: reserver 4 4
P Nettoredovisas 0 -l
Formf)genhetsskatt . -2 -2 S 20 57
Justeringar avseende tidigare ar 0 0
Skattekostnad -34 -20
Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanforlig till underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att Mkr 2015 2014
framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas tillgingliga. | enlighet med Resultat 272 227
denna standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om 86 mkr (64) Resuitat som dr hanférligt till moderfSretagets aktiedgare 243 217
vilken baseras pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemassiga
underskottsavdrag i de juridiska personer som innehar underskottsavdragen. Resultat for berikning av resultat per aktie fére 243 217
Skatteintikten som uppkommer dé nya eller redan befintliga sparade underskott utspadning
redovisas som uppskjuten skattefordran for férsta gangen har ingen péverkan pa Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 81.712.956  81.698.572
koncernens likviditet. Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar till 700 mkr. Resultat per aktie, kr 2,97 2,66

Underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas i koncernens
balansrakning uppgar till 334 mkr. Underskottsavdragen hanfor sig i all vasentlighet
till verksamheter i Sverige och har obegransad livslangd.

Skatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat uppgar for rakenskapsaret
2015 till 0,0 mkr (0,1). Ackumulerad skatteeffekt i Gvrigt totalesultat uppgar vid
utgangen av aret till 0,1 mkr (0,1).

NOT 16 RESULTAT PER AKTIE

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt
till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier under perioden.

(b) Efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga
potentiella stamaktier. Moderbolaget har stillt ut teckningsoptioner som kan leda
till potentiella stamaktier. For teckningsoptioner gors en berékning av det antal
aktier som kunde ha kopts till verkligt varde (berdknat som drets genomsnittliga
marknadspris for moderbolagets aktier), for ett belopp motsvarande I6senpriset av
de teckningsratter som ar knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som
beriknas enligt nedan jamfors med det antal aktier som skulle ha utfirdats under
antagande att teckningsoptionerna utnyttjas.

Utspadningseffekten 2015 uppgick till 12,8 procent. Ingen utspadningseffekt
forelag 2014.

NOT 17 UTDELNING

Pa arsstimman den 30 maj 2016 kommer styrelsen foresla en utdelning till aktie-
dgarna om 0,60 kr per aktie, totalt 49 037 143 kr. Avstdimningsdag &ar den | juni
2016 och utbetalningsdag den 7 juni 2016. Den foreslagna utdelningen har inte
redovisats som skuld i dessa finansiella rapporter. Fér rakenskapsaret 2014
lamnades en utdelning pa 0,20 kr per aktie.
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NOT 18 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Avtalsenliga kund- Programvaru-
Mkr Goodwill Varumirke relationer licenser Summa
Per | januari 2014
Bokfort virde 242 50 8 6 306
Rikenskapsiret 2014
Inkép 2 2
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag 15 6 21
Avyttringar och utrangeringar -1 -
Omklassificering fran innehav i intresseforetag 17 2 17 36
Avskrivningar -6 -6 -12
Valutakursdifferenser 4 0 4
Utgaende balans 278 50 11 18 356
Per 3| december 2014
Anskaffningsvarde 278 50 32 15 474
Ackumulerade avskrivningar 21 -97 -118
Bokfort virde 278 50 il 18 356
Rikenskapsaret 2015
Inkép I5 15
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag 6 6
Avyttringar och utrangeringar 0
Avskrivningar -6 -6 -12
Valutakursdifferenser -3 0 -3
Utgaende balans 282 50 5 27 363
Per 3| december 2015
Anskaffningsvarde 282 50 32 121 484
Ackumulerade avskrivningar -26 -94 -121
Bokfort virde 282 50 5 27 363

Redovisad goodwill vid utgangen av 2015 &r hanforlig till forvarvet av Catella Brand AB-koncernen under 2010 (224 mkr), forvirvet av Catella Férmogenhetsforvaltning AB
under 201 | (20 mkr) samt férvérvet av IPM Informed Portfolio Management AB under 2014 (38 mkr). Vid férvdrvet av Catella Brand AB-koncernen varderades varumarket

Catella till 50 mkr. Redovisat varde pa avtalsenliga kundrelationer per 31 december 2015 om 5 mkr @r i sin helhet hanforligt till forvarvet av IPM, vid vilket dven

programvarulicenser med ett utgdende redovisat varde om | | mkr, varderats. Samtliga immateriella tillgangar ar externt forvérvade.
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Nedskrivningsprévning av goodwill och 6vriga tillgangar med
obestambar livslangd

| samband med forvirv av verksamheter allokeras goodwill och Svriga Gvervarden
till de kassagenererande enheter som forvéntas erhalla framtida ekonomiska
fordelar i form av exempelvis synergier som ett resultat av den férvarvade
verksamheten. | de fall separata kassagenererande enheter inte kan identifieras
allokeras goodwill och &vriga dvervarden till den ldgsta niva pa vilken verksamheten
styrs och Gvervakas internt.

Tillgangar med obestambar livslangd provas arligen for eventuellt ned-
skrivningsbehov. Catellas princip ar att under fjarde kvartalet varje ar préva
tillgdngar med obestambar livslangd baserat pa redovisat bokfort varde per den 30
september. Catellas tillgingar med obestdmbar livslangd utgérs av goodwill och
varumarke. Nedskrivningsbeddmningen av dessa tillgdngar utforts per
verksamhetsgren, Corporate Finance respektive Asset Management and Banking,
vilket 6verensstimmer med den niva fér vilken goodwill och andra
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar foljs upp internt samt i rapportering till
ledning och styrelse. Centrala lednings- och aktiedgarrelaterade kostnader har
allokerats till respektive verksamhetsgren baserat pa dess andel av bedémda
ianspraktagna resurser. For tillgangar som vérderas till verkligt varde gors ingen
nedskrivningsbeddmning da dessa i varje bokslut varderas separat till
marknadsvarde enligt fastlagda principer.

For de fall genomférd nedskrivningsprovning visar att bokfort varde Gverstiger
atervinningsvardet sker nedskrivning med det belopp som motsvarar skillnaden
mellan bokfért varde och atervinningsvardet. Atervinningsvéirdet utgdrs av det
hogsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet.

Nyttjandevardet dr nuvdrdet av de uppskattade framtida kassaflédena.
Kassaflédena har berdknats utifran finansiella planer som utarbetats for varje
verksamhetsgren och bygger pa den affarsplan for det kommande verksamhetsaret
som faststallts av koncernledningen och som godkints av styrelsen. Dessa
finansiella planer ticker i regel en prognosperiod om fem ar och innefattar den
organiska forsaljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling samt férandringen av
operativt sysselsatt kapital. Kassafloden bortom den nimnda prognosperioden har
extrapolerats med hjilp av en bedémd tillvaxttakt som uppgar till 2 procent for
bada verksamhetsgrenarna, vilket motsvarar ECB’s langsiktiga inflationsmal inom
euro omradet samt Riksbankens langsiktiga mal for inflationen i Sverige.

Berakningen av nyttjandevirdet grundas pa flera antaganden och bedémningar
utover tillvaxttakten bortom prognosperioden. De mest vasentliga av dessa avser
den organiska forsaljningstillvixten, rorelsemarginalens utveckling, férandringen av
operativt sysselsatt kapital, samt den relevanta diskonteringsrantan (WACC,
Weighted Average Cost of Capital) vilken anvands for att diskontera de framtida
kassaflodena.

Den ovan beskrivna prévningen pavisar att det inte finns nagot
nedskrivningsbehov av bokférda varden.

Nedan redovisas anvanda diskonteringsrantor (WACC) per verksamhetsgren:

WACC, %

2015 2014
Corporate Finance 12,0 13,0
Asset Management and Banking 12,0 13,0
Ovrigt 12,0 13,0

En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumérke per
verksamhetsgren aterfinns nedan:

2015 2014
Mkr Goodwill  Varumirke * Goodwill  Varumirke *
Corporate Finance 60 = 6l -
Asset Management and 221 - 217 -
Banking
Ovrigt - 50 - 50
282 50 278 50

* Avser varumarket Catella

Kanslighetsanalys av berdkningen av nyttjandevardet i samband med nedskriv-
ningsbeddémningen har genomforts i form av en generell sankning med

1,0 procentenheter i prognosperioden av den organiska tillvaxten och
rérelsemarginalen, samt en generell 6kning av den vdgda kapitalkostnaden
(WACC) med |,0 procentenheter. Kénslighetsanalysen pavisade inget
nedskrivningsbehov.

NOT 19 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier,

installationer
Mkr & utrustning Summa
Per | januari 2014
Bokfort virde 20 20
Rikenskapsaret 2014
Inkép 10 10
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificering fran innehav i intresseféretag | |
Avskrivningar -7 -7
Valutakursdifferenser | |
Utgéende balans 24 24
Per 31 december 2014
Anskaffningsvarde 123 123
Ackumulerade avskrivningar -99 -99
Bokfort virde 24 24
Rékenskapséret 2015
Inkép 9 9
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Avskrivningar -8 -8
Valutakursdifferenser -1 -1
Utgaende balans 24 24
Per 31 december 2015
Anskaffningsvarde 113 113
Ackumulerade avskrivningar -89 -89
Bokfort virde 24 24

NOT 20 INNEHAV | DOTTERFORETAG OCH
INTRESSEFORETAG

Innehav i dotterforetag

Lista 6ver koncernens dotterforetag aterfinns nedan. Samtliga dotterforetag
konsolideras i koncernen. Angiven dgarandel motsvarar savil kapitalandel som
rostrattsandel. Agarandel utover den andel, vilken motsvarar koncernens innehav,
tillhér innehavare utan bestimmande inflytande. Innehaven avser stamaktier. Ingen
av koncernens dotterbolag har emitterad preferensaktier.

Catella ager 40, | procent av IPM Informed Portfolio Management BV som ar
ett holdingbolag som i sin tur dger 75 procent av IPM Informed Portfolio
Management AB. Ett direktidgande av IPM Informed Portfolio Management AB finns
aven med 20,5 procent. Det totala dgande uppgar darmed till 50,7 procent i IPM
Informed Portfolio Management AB som konsolideras som ett dotterbolag. IPM
Informed Portfolio Management BV konsolideras inte da en fullstandig
konsolidering med innehav utan bestaimmande inflytande gors av IPM Informed
Portfolio Management AB.

Betydande begriansningar

Ett flertal bolag inom koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet under tillsyn
av respektive hemvistlands tillsynsmyndighet. Detta innebdr bland annat att
sarskilda krav stélls pa likviditets- och kapitalreserver inom respektive bolag.
Utdelningar samt aterbetalning av lan eller forskott kan endast ske i den man detta
ryms inom de krav som regelverken stiller.
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Koncernféretag

31 dec 2015 31 dec 2014
Kapital- Kapital-
Bolag Org.nr. Stad /réstrittsandel, % Totalt antal aktier /réstrittsandel, % Totalt antal aktier
Scribona AS 979460198 Oslo 100 | 100 |
Catella Holding AB * 556064-2018 Stockholm 100 1.000 100 1.000
Catella Bank SA* B 29962 Luxemburg 100 8.780.000 100 8.780.000
Modern Treuhand SA B 86166 Luxemburg 100 31.000 100 31.000
IPM Informed Portfolio Management AB* 556561-6041 Stockholm 51 2.253.561 51 2.253.561
European Equity Trance Income Ltd* 44552 Guernsey 100 64 100 64
CCF Stockholm Partners AB 556820-8689 Stockholm 100 10.000 - -
Catella Corporate Finance Stockholm HB 969751-9628 Stockholm 100 - 65 -
Catella Corporate Finance Géteborg HB 969751-9602 Géteborg 65 - 65 -
Catella Nordiska Fribrev HB 969766-7914 Stockholm 100 - 60 -
Nordic Fixed Income AB* 556545-0383 Stockholm - - 55 15.878
Catella Nordic Fixed Income AB* 556887-7087 Stockholm 55 LI 55 LI
Catella Kapital & Pension AB* 556886-9019 Stockholm 100 500 100 500
Nordic Fixed Income Advisory HB 969765-2759 Stockholm 55 - 55 -
CFA Partners AB* 556748-6286 Stockholm 100 2.000 100 2.000
Catella Brand AB* 556690-0188 Stockholm 100 1.000 100 1.000
Catella Property Fund Management AB* 556660-8369 Stockholm 100 10.000 100 10.000
Catella Real Estate AG* HRB 169051 Munchen 95 2.500 95 2.500
Catella Trust GmbH* HRB 193208 Minchen 100 | 100 |
Amplion Asset Management Holding AB 556715-3472 Stockholm 100 1.000 100 1.000
Catella Corporate Finance AB 556724-4917 Stockholm 100 1.000 100 1.000
Catella Property Oy 669987 Helsingfors 100 10.000 100 10.000
Catella Asset Management Oy 2214836-4 Helsingfors 100 10.000 100 10.000
Catella Property Norway AS 986032851 Oslo 100 100 100 2.976.862
Catella Corporate Finance AS 886623372 Oslo 100 58.000 100 58.000
Catella Property GmbH HRB 106179 Disseldorf 100 - 100 -
Catella Property Valuation GmbH HRB 106180 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Corporate Finance GmbH HRB 106183 Duisseldorf 100 o 100 -
Catella Property Residential GmbH HRB 142101 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Project Management GmbH HRB 76149 Duisseldorf 100 25.000 - -
Catella Corporate Finance SIA 40003814194 Riga 60 2.004 60 2.004
Catella Corporate Finance Vilnius 300609933 Vilnius 60 100 60 100
OU Catella Corporate Finance Tallin 11503508 Tallin 60 | 60 |
Catella Property Benelux SA BE 0467094788  Bryssel 100 300.000 100 300.000
Catella Property Belgium SA BE 0479980150  Bryssel 100 533.023 100 533.023
Catella Property Denmark A/S 17981595 K&penhamn 60 555.556 60 555.556
Catella Investment Management A/S 34226628 K&penhamn 60 500.000 60 500.000
Catella France SARL B 412670374 Paris 100 2.500 100 2.500
Catella Valuation Advisors SAS B 435339098 Paris 67 4.127 67 4.127
Catella Property Consultants SAS B 435339114 Paris 100 4.000 100 4.000
Catella Residential Partners SAS B 442133922 Paris 66 4.000 66 4.000
Catella Asset Management SAS B 798456810 Paris 50 200.000 50 200.000
Catella Property Spain S.A. A 85333342 Madrid 70 60 70 60
Catella Asset management Iberia S.L. B82790813 Madrid 65 1.950 - -
CC Intressenter AB 556740-5609 Stockholm 60 1.000 60 1.000
Catella Consumer AB 556654-226 | Stockholm 60 10.000 60 10.000
Catella Property Advisory AB 556740-5971 Stockholm 100 1.000 100 1.000
CCF Malmé Intressenter AB 556740-5963 Malmé 60 1.000 60 1.000
Catella Corporate Finance Malmé AB 556740-5666 Malmo 60 1.000 60 1.000
Aveca AB 556646-6313 Stockholm 100 5.000 100 5.000
Aveca Geshéftsfilhrungs GmbH HRB 106722 Disseldorf 100 - 100 -
Catella Capital Intressenter AB* 556736-7072 Stockholm 100 1.000.000 100 1.000.000
Catella Capital AB* 556243-6989 Stockholm 100 221.600 100 221.600
Catella Fondf&rvaltning AB* 556533-6210 Stockholm 100 50.000 100 50.000
Alletac Shared Services AB* 556543-2118 Stockholm 100 12.000 100 12.000

* Koncernforetag som ingar i Catellas konsoliderade situation, se vidare not 40 Finansiell féretagsgrupp och kapitaltackning.
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Finansiell information i sammandrag avseende dotterféretag med redovisats som personalkostnad i resultatrdkningen i enlighet med koncernens

vasentliga innehavare utan bestimmande inflytande redovisningsprinciper. IPM konsolideras som dotterbolag i koncernen fran den | juli

Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgr per 31 2014 i samband med att Catellas dgarandel 6kade fran 25 till 50,7 procent genom

december 2015 till 17 mkr (88), varav 89 mkr (77) hiirror frin dotterbolagen IPM forvary av ytterligare andelar.

Informed Portfolio Management AB, Catella Nordic Fixed Income AB, Catella

Property Denmark A/S samt Catella Corporate Finance Stockholm HB. Nedan visas finansiell information i sammandrag for varje dotterbolag som har
Resultat hinfarligt till innehavare utan bestimmande inflytande uppgar for innehavare utan bestimmande inflytande och som &r vdsentligt for koncernen.

verksamhetsaret 2015 till 74 mkr (30), varav 52 (22) ar hanforligt till nedan nimnda Informationen avser belopp fére koncerninterna elimineringar.

bolag. Resultatandel hanforligt till delagare, vilka ar verksamma i dotterbolaget har

IPM Informed Portfolio Catella Nordic Fixed Income Catella Property Denmark Catella Corporate Finance

Management AB AB AIS HB

(dgarandel 51 %) (agarandel 55 %) (agarandel 60 %) (agarandel 65 %)
Sammandragen information fran balansrikningen 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Anlaggningstillgangar 28 9 - | 2 2 0 2
Omséttningstillgangar 215 179 31 41 38 29 40 41
Summa tillgangar 243 187 31 42 40 31 41 43
Langfristiga skulder 4 -4 - = - = -
Kortfristiga skulder -104 -63 0 -15 -20 -14 -26 -16
Summa skulder -107 -67 0 -15 -20 -14 -26 -16
Nettotillgingar 135 120 31 28 20 17 15 26
And?\ av ovan nettotillgangar tillhérande innehavare utan 7 59 14 | 8 7 . 9
bestdmmande inflytande
Sammandragen information om resultat och totalresultat
Intakter 218 126 31 18 46 34 86 88
Arets resultat 60 20 29 -3 19 16 8 20
Summa totalresultat for aret 60 20 29 -3 19 17 8 20
Summa totalresultat hanférligt till innehav 29 10 13 -1 7 7 3 7
utan bestimmande inflytande
Utdelning utbetald till innehav utan 21 - - 0 7 5 7 4
bestammande inflytande
Kassaflédesanalys i ssmmandrag
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 99 59 6 -2 19 15 19 30
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 0 21 - 0 -1 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -43 - -25 -1 -16 -1 -19 -17
Minskning/6kning av likvida medel 40 59 2 -3 2 3 0 13

Innehav i intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden

Mkr 2015 2014 * Avser det tidigare intresseforetaget IPM, som genom forvarv av ytterligare

P 50 andelar 6vergatt till dotterforetag och konsolideras som ett sadant i koncernen fran

och med den | juli 2014. Fér mer information avseende rérelseforvarvet se not 37.
Under 2015 har Catella erhallit utdelning om 5 mkr (0) fran intresseforetag.

Per | januari
Anskaffningar 25 2
Forséljningar - -

Innehav som Gvergatt till dotterféretag * - -55
Resultatandel, se not 7 5 6
Resultatandel, se not |3 _ 0 Nedan redovisas intresseféretagens, vilka alla dr onoterade, tillgangar, skulder,
Lamnade utdelningar = intakter och resultat, samt koncernens dgarandel av intresseféretagens egna kapital
Valutakursdifferenser 0 - inklusive goodwill
Utgéende bokfért virde 27 2
Intresseforetag Koncernen

Registreringsland Tillgangar mkr Skulder mkr Intakter mkr Resultat mkr Agarandel % Agarandel mkr
CA Seeding GmbH Tyskland 55 0 0 0 45 26
ANL Kiinteistét OY Finland 4 3 0 0 50 |

27
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NOT 21 DERIVATINSTRUMENT

2015 2014
Mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt 4 4 3 3
4 4 3 3

Avgar: langfristig del = = — —
Kortfristig del 4 4 3 3

Derivatinstrument ar hanforliga till dotterforetagen Catella Bank och IPM vilka
tecknar I6pande valutaterminskontrakt och valutaswapar for sakringsandamal.
Dessa derivatinstrument har normalt en [6ptid understigande tre manader.
Sakringstransaktionerna ar av ekonomisk karaktar och redovisas inte som sakringar
enligt redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument.

NOT 22 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

| finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ingar foljande:

Mkr 2015 2014
Laneportfolier 281 257
Fondplaceringar 58 6l
Noterade aktier och obligationer 48 0
Onoterade foéretagsobligationer 0 10
Ovrigt | 8
388 336
Mkr 2015 2014
Per | januari 336 248
Omklassificering till innehav i intresseféretag - |
Forvary * 95 47
Avyttringar ** -50 -45
Amorteringar -10 -10
Verkligt varde vinster/forluster pa finansiella tillgangar 21 67
vdrderade till verkligt varde via resultatrdkningen ***
Kapitaliserade ranteintakter 14 12
Valutakursdifferenser -12 15
Per 31 december 388 336
Avgar: langfristig del =274 -297
Kortfristig del 114 39

* Avser bland annat kortfristiga placeringar i noterade obligationer och férvarv av
andelar i fonder vilka forvaltas av IPM. Vidare ingar forvary av
verksamhetsrelaterade innehav i foretagsobligationer vilka dven har avyttrats under
2015 samt forvarv av andelar i ett fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland som delvis
avyttrats under 2015.

** Inkluderar avyttring av verksamhetsrelaterade innehav i féretagsobligationer,
delavyttring av ett fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland samt avyttring av andelar i
Nordic Light Fund.

** Forandringar i verkligt virde for finansiella tillgangar virderade till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas i Ovriga finansiella poster i resultatrikningen

(not 14). Se dven not 3 for védrdering och placering i verkligt varde hierarkin.
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Laneportféljer

Laneportfoljerna bestar av vardepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig
exponering mot bostider. Utvecklingen i laneportféljerna foljs noga, och omvarde-
ringar gors kontinuerligt. Prognosen utfors av den franska investeringsradgivaren
Cartesia S.A.S. Det bokférda vérdet i Catellas koncernredovisning faststlls baserat
pa prognostiserade diskonterade kassafléden. Portféljerna har diskonterats med
diskonteringsrantor som per 3| december 2015 har uppgick till 5,6 procent,

7,1 procent respektive 12,1 procent vilket ger en vigd genomsnittlig
diskonteringsranta pa 9,2 procent (10,0) for de samlade laneportfoljerna. Den
vigda genomsnittliga durationen for portféljen uppgar till 4,8 ar (5,3) per

31 december 2015.

Kassaflédena bestar i huvudsak av rantebetalningar men dven amorteringar
med en prognosperiod fram till och med 2028. Forvintade kassafléden under
perioden uppgar till 424 mkr vilka ar diskonterade och bokférda till 281 mkr (257).

Under 2015 har underliggande parametrar for laneportfélierna Gems, Lucitano
3 och 5 samt Pastor 4 férandrats.

Emittenten av laneportfélien Gems utnyttjade i december 2015 sin option att
aterkopa (clean-up call) Gems. Obligationen aterbetalades till nominellt belopp i
mars 2016, vilket genererade ett infléde om 5 meur. Vérdejusteringen av Gems har
under 2015 uppgatt 10 mkr.

Kredit prestanda for laneportféljerna Lusitano 3 och 5 har under 2015
forbattrats vilket medfort en positiv vardejustering om 10 mkr.

Likasa har kredit prestanda for laneportfoljen Pastor 4 férbattrats under 2015
vilket medfért en positiv vardejustering om 6 mkr.

Sammantaget har dessa férandringar och férandringar i 6vriga laneportféljer
resulterat i en positiv virdejustering uppgaende till 31 mkr under 2015 (2014:

56 mkr).

Ingen laneportfélj har avyttrats under 2015. Under tidigare &r har Catella, via
dotterbolag, avyttrat laneportféljerna Shield, Memphis och Semper. | och med
dessa forsaljningar har Catellas ursprungliga investering aterbetalats med god
marginal.



Sammandrag av Catellas laneportfoljer per den 31 december 2015 *

Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat  Diskonterings-

Laneportfslj Land kassafléde kassaflode, % kassafléde, % kassaflode, % rinta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 46,2 10,9% 358 12,9% 7.1% 37
Pastor 3 *# Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 32,5 7,7% 12,7 4,6% 12,1% 83
Pastor 5 *# Spanien - - = - - R
Lusitano 3 Portugal 89,5 21,1% 66,5 24,0% 7.1% 4,6
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 954 22,5% 489 17,6% 12,1% 63
Gems Tyskland 457 10,8% 45,1 16,3% 5,6% 03
Minotaure Frankrike 45,7 10,8% 16,2 5,8% 12,1% 9,1
Ludgate ** Storbritannien 684 16,1% 51,7 18,6% 12,19% 26
Sestante 2 ** Italien - - - - - -
Sestante 3 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 Al Italien 0,5 0,1% 0,5 0,2% 5,6% 0,6
Totalt kassafléde *** 423,8 100,0% 277,2 100,0% 9,2% 4,8
Upplupna réantor 38

Bokfért virde 281,0

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.ASS.

*#* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0 kr.

##* Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" dr den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde.
#### | udgate uppvarderades under andra kvartalet 2014 fran att historiskt tillskrivits ett bokfért varde om 0 kr.

Sammandrag av Catellas laneportfoljer per den 31 december 2014 *

Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat  Diskonterings-

Laneportf6lj Land kassafléde * kassafléde, % kassafléde, % kassafléde, % ranta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 489 12,1 343 13,5 79 47
Pastor 3 Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 19,4 48 63 2,5 12,9 93
Pastor 5 Spanien - - - - - -
Lusitano 3 Portugal 90,4 224 63,6 250 79 50
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 834 20,7 399 157 12,9 70
Gems Tyskland 50,0 12,4 354 13,9 6,4 56
Minotaure Frankrike 305 7.6 14,3 56 12,9 63
Ludgate ** Storbritannien 80,3 19,9 59,6 235 12,9 26
Sestante 2 ** [talien - - - - - -
Sestante 3 ** Italien - - - - - -
Sestante 4 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 Al [talien 1,0 0,2 08 03 64 2,8
Totalt kassafléde *** 404,0 100,0 254,2 100,0 10,0% 53
Upplupna réntor 2,7

Bokfért virde 257,0

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
#* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0 kr.
##% Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" 4 den vagda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde.
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Utfall och prognoserade kassafloden for laneportfoljer*

Stor-
Spanien Portugal Italien Nederlinderna Tyskland Frankrike  britannien

LMil:\reportfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5  Sestante 4 Memphis ** Shield ** Gems Semper **  Minotaure Ludgate Utfall Prognos Diff
Utfall

Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1,6 22 0,0 12,4 77 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1,5 1,9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 1,4 23 0,1 93 15,5 -6,2
Q3 2010 0,6 - - - 20 - - 08 1,5 02 1,4 25 (] 9,1 8,0 11
Q4 2010 1.5 - - - - - - 08 1.5 02 1,4 2,1 0,1l 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 1,3 1,2 (] 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 02 08 1,4 02 1,4 1,9 0,1 143 7.1 7,1
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 22 (] 1.8 69 4,9
Q4 2011 1.5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1.6 (] 85 78 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 1,4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0,1 - - 02 1.3 1,2 00 78 87 -0,9
Q3 2012 08 - - - 25 - 0,1l - - 0,1 1,3 09 00 57 77 -2,0
Q4 2012 0,1 - - - - - 0,1 - - (A 1,2 - 00 1,5 6.8 -53
Ql 2013 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1,2 - 0,1 1.5 1.5 0,0
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 02 23 2,1
Q3 2013 0,1 - - - 1,7 - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 22 2,6 -04
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - - 11 I 00
Ql 2014 - - - - 1,6 - 0,1 - - 0,1 - - 00 1.9 1,0 08
Q2 2014 - - - - 07 - 0,1 - - 0,1 - - 2,6 35 03 33
Q3 2014 - - - 22 - 0,1 - - (A - - 52 77 59 1.8
Q4 2014 03 - - - 22 - 0,1 - - 0,1 - - 52 79 57 22
Ql 2015 00 - - - I - 0,1 - - 0,1 - - 43 56 58 -0,2
Q2 2015 00 - - - 1,0 - 0l - - 0,1 - - 4,5 57 59 -0.2
Q3 2015 00 - - - 07 - 0,1 - - 0,1 - - 51 6,0 6,1 -0,1
Q4 2015 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - 3,1 43 54 -1,2
Summa 27,1 0,0 0,0 0,0 37,5 0,8 2,5 8,4 12,2 37 19,4 21,7 31,1 164,4 145,4 19,0

Prognos

Prognos Ar Ack.
Helar 2016 02 - 6,0 - 04 45,7 - 15,6 68,0 68,0
Helar 2017 0,1 - 7.5 - 00 - 14,4 22,0 90,0
Helar 2018 0,l - 16,0 - - 12,2 283 1183
Helar 2019 45,8 - 21,7 184 - 9.5 954 2137
Helar 2020 - 14,0 46,8 - 16,8 77,5 2912
Helar 2021 - 3,1 4,6 - 77 2989
Helar 2022 - 28 2,5 - 53 3042
Helar 2023 - 25 20 4.9 9.3 3135
Helar 2024 325 22 1,7 21,2 57,6 3712
Helar 2025 13,7 1,5 6,1 213 3924
Helar 2026 1,2 135 14,7 4072
Helar 2027 1,0 1,0 408,2
Helar 2028 15,6 15,6 423,8
Summa 46,2 0,0 32,5 0,0 89,5 95,4 0,5 0,0 0,0 45,7 0,0 45,7 68,4 423,8

*  Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
** Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013.

Metod och antaganden foér kassaflédesprognoser och
diskonteringsrantor

Kassaflodet for respektive laneportfolj redovisas i tabellen pé sidan 97 och
diskonteringsrantorna redovisas pa sidan 96 per portfolj.

Kassaflodesprognoser

Portféljen virderas enligt verkligt varde metoden, enligt definitionen i IFRS. |
avsaknaden av en fungerande och tillrdckligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamférbara efterstallda investeringar, utfors varderingen
genom att anvanda tillvagagangssittet "mark-to-modell”. Detta tillvigagangssatt
bygger pa att prognostisera kassaflodet till och med forfall for varje investering med
marknadsbaserade kreditantaganden. De prognostiserade kassaflédena har
utarbetats av den externa investeringsradgivaren Cartesia. Kreditantaganden som
anvands av Cartesia baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de prognostiserade kassaflédena
gors antaganden av potentiella forsimringar av kreditvariabler. Dessa tacker inte
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fullt ut effekten av ett scenario, med lag sannolikhet och hég potentiell negativ
inverkan sisom upplésning av euroomradet, dar ett av lainderna som EETI har sina
underliggande investeringar, uttrader ur den europeiska monetéra unionen eller
liknande scenarier. Cartesia anser att dess kreditantaganden &r rimliga och
likvardiga med 6vriga marknadsaktérer. De prognostiserade kassaflédena har
utarbetats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa modeller har testats
och forbattrats under flera ar och har inte visat nagon vasentlig avvikelse i
jamforelse med modeller som anvinds av andra marknadsaktérer. Justeringar av
kassaflodena paverkar vardet och redovisas i en kanslighetsanalys pa sidan 92 och
pa Catellas hemsida.

Metod for diskonteringsrantor

Applicerade diskonteringsrantor faststalls internt och utgar fran ett rullande 24-
manaders index med icke betygsatta (non-investment grade) europeiska
foretagsobligationer som underliggande tillgangar (iTraxx). Diskonteringsrantorna
per portfolj har ocksa faststallts relativt andra tillgangar i avsaknad av



marknadspriser for tillgangarna som EETI innehar. Varje kvartal utvirderar styrelsen
for EETI de prognostiserade kassaflédena och dess antaganden i kombination med
marknadsprissattningen av andra tillgangar for att eventuellt justera
diskonteringsrantorna utdver variationen i indexet. Justeringar av
diskonteringsrantorna paverkar virdet och redovisas i en kinslighetsanalys pa

sidan 91 och pa Catellas hemsida.

Kanslighetsanalys for Catellas laneportféljer

De nedan redovisade effekterna ska ses som en indikation pa en isolerad férandring
av namnd variabel. Om flera faktorer avviker samtidigt kan resultatpaverkan
forandras.

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de storre utbetalningarna i slutet av respektive portfoljs
prognostiserade kassaflode som redovisas i tabellen pé sidan 90 och pa Catellas
hemsida.

Viérdeforandringar per portfdlj vid justering av diskonteringsrantor (mkr)

Time call

Time call &r en option som emittenten innehar vilken m&jliggor att kopa tillbaka
delportféljen vid en specifik tidpunkt och vid varje tidpunkt darefter. Time call
ber6r endast delportféljerna Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena
for delportfdljen Lusitano 5 antas att emittenten inte kommer att utnyttja sin time
call.

Clean-up call

Clean-up call & en option som emittenten innehar vilken mojliggor att kopa tillbaka
delportfljen néar de utestaende lanen har amorterats och understiger tio procent
av det emitterade beloppet. Administrationen av portféljen dr oftast ej Idnsam nar
den understiger tio procent av det emitterade beloppet och saledes mojliggdr en
sadan konstruktion att emittenten kan undvika dessa extra kostnader.
Konstruktionen majliggdr ocksa att investeraren ej blir sittande med mindre och
langa kassafloden tills att portfoljen ar aterbetalad. Clean-up call berdr samtliga
delportfoljer.

Ovrig information
Virderingar av laneportfoljerna finns att tillgd pa Catellas hemsida: www.catella.se.

Stor-
Spanien Portugal Italien Tyskland ~ Frankrike britannien
Diskonteringsrinta per portfélj Pastor 2 Pastor 4 Lusitano3 Lusitano5  Sestante 4 Gems  Minotaure Ludgate Total
5,6% 37,7 20,7 70,5 68,5 05 45,1 278 59,6 3349
7,1% 358 18,4 66,5 63,1 04 45,0 244 57,6 3167
12,1% 302 12,7 556 489 04 44,5 16,2 51,7 2675
15,0% 27,5 10,3 50,5 42,6 04 44,2 12,8 48,7 2454
17.5% 253 8,6 46,8 380 04 43,9 10,6 46,4 2291
20,0% 234 72 43,4 340 04 43,7 88 443 2149
22,5% 21,7 6,1 40,5 30,6 04 43,5 73 42,4 2025
Diskonterat kassafléde * 358 12,7 66,5 48,9 0,5 45,1 16,2 51,7 2772
Kassaflode per portfdlj i forhallande till diskonterat varde
Stor-
Spanien Portugal Italien Tyskland  Frankrike  britannien

Diskonteringsranta per portfolj Pastor 2  Pastor4  Lusitano 3 Lusitano5  Sestante 4 Gems  Minotaure Ludgate Total
5,6% 1,2x |,6x 1,3x |,4x 1,0x |,0x |,6x I, Ix 1,3x
7.1% 1,3x 1,8x 1,3x 1,5x 1,0x 1,0x [,9% 1,2x 1,3x
12,1% 1,5x 2,6x |,6x 2,0x I, Ix 1,0x 2,8x 1,3x |,6x
15,0% |,7x 3,2x |,8x 2.2x I, Ix |,0x 3,6x |,4x 1, 7%
17,5% 1,8x 3,8x 1,9% 2,5% I, 1% 1,0x 4,3x 1,5% 1,8x
20,0% 2,0x 4 5x 2,1x 2,8x I, Ix |,0x 5.2x |,5% 2,0x
22,5% 2,1x 53x 2.2x 3,Ix I, Ix I, Ix 6,3x |,6x 2,1x
Multipel 1,3x 2,6x 1,3x 2,0x 1,0x 1,0x 2,8x 1,3x 1,5x
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Kassaflode per portfolj i forhallande till diskonterat varde (mkr)

Stor-
Spanien Portugal Italien Tyskland  Frankrike  britannien
Procentuell férandring av kassaflédet Pastor 2 Pastor4  Lusitano 3 Lusitano 5  Sestante 4 Gems  Minotaure Ludgate Total Delta
170% 60,8 21,5 13,1 83,1 08 76,7 27,5 878 4713 70%
165% 59,0 209 109,8 80,6 0,7 74,5 26,7 852 4574 65%
160% 57,2 20,2 106,4 782 0,7 72,2 259 82,6 443,5 60%
155% 55,5 19,6 103,1 757 0,7 699 25,1 80,1 429,7 55%
150% 53,7 19,0 99,8 733 0,7 67,7 243 775 415,8 50%
145% 51,9 184 96,5 70,9 0,7 654 234 749 402,0 45%
140% 50,1 17,7 93,1 684 0,6 632 22,6 723 3881 40%
135% 483 17,1 89,8 66,0 0,6 60,9 21,8 69,7 3742 35%
130% 46,5 16,5 86,5 635 0,6 58,7 21,0 672 3604 30%
125% 44,7 15,8 832 61,1 0,6 564 20,2 64,6 346,5 25%
120% 42,9 152 79,8 58,6 0,5 54,1 19,4 62,0 3327 20%
115% 41,1 14,6 76,5 56,2 0,5 51,9 18,6 594 3188 15%
110% 394 13,9 732 53,7 0,5 49,6 17,8 56,8 3049 10%
105% 37,6 133 69,8 513 0,5 474 17,0 542 291,1 5%
100% 35,8 12,7 66,5 48,9 0,5 45,1 16,2 51,7 277,2 0%
95% 34,0 12,0 63,2 46,4 04 42,9 154 49,1 2634 -5%
90% 322 11,4 599 44,0 04 40,6 14,6 46,5 2495 -10%
85% 304 10,8 56,5 41,5 04 384 13,7 439 2356 -15%
80% 28,6 10,1 532 39,1 04 36,1 12,9 41,3 2218 -20%
75% 26,8 9.5 499 36,6 03 338 12,1 387 2079 -25%
70% 250 89 46,6 342 03 31,6 1.3 36,2 194,0 -30%
65% 233 82 432 31,8 03 293 10,5 33,6 180,2 -35%
60% 21,5 7.6 399 293 03 27,1 9.7 310 166,3 -40%
55% 19,7 70 36,6 26,9 0,2 24,8 89 284 152,5 -45%
50% 17,9 63 333 24,4 0.2 22,6 8,1 258 138,6 -50%
45% 16,1 57 299 22,0 0,2 203 73 232 1247 -55%
40% 14,3 51 26,6 19,5 0.2 18,0 65 20,7 1109 -60%
35% 12,5 44 233 17,1 0,2 15,8 57 18,1 97,0 -65%
30% 10,7 38 20,0 14,7 0,1 13,5 4.9 155 832 -70%
Det verkliga vardet pa kundfordringar ar som foljer:
Nordic Light Fund
Catella innehar andelar i en Luxemburgbaserad fond, Nordic Light Fund, som har Mir 2015 2014
investerat i laneportfoljer och vilken forvaltas av Catella Bank. Laneportfljerna Kundfordringar 254 244
bestar av lan till sma och medelstora foretag, huvudsakligen beldgna i Tyskland och 236 244
Spanien. Darutdver bestar portfélierna av en diversifierad pool av lan till sma och .
medelstora foretag i Nederldnderna och Portugal med bostadslan som under- Aldersanalys av férfallna kundfordringar framgdr nedan:
liggande sakerhet. Fonden &r sedan slutet av 201 | fullinvesterad och aterbetalar nu
erhallna kassafléden och realiserade intdkter fran sina investeringar till fondandels- Mke 2015 2014
4garna genom kvartalsvisa aterkép av fondandelar. Fondens avkastningsniva Mindre &n 2 ménader 2l 83
férvintas vara hég. Under 2015 har fonden terkdpt fondandelar frén Catella for 2l 6 manader 4 6
ett sammanlagt viarde om 21 mkr (2,2 meur) vilket genererat en realisationsvinst Mer &n 6 ménader 36 34
om | | mkr (6). Darutdver har en negativ vardejustering gjorts om | | mkr 6l 123
avseende framst aterforing av tidigare gjorda uppskrivningar pa avyttrade andelar
under 2015 och till en mindre del vardejustering pa kvarvarande andelar. Férandringar i reserven for oséakra kundfordringar ar som foljer:
Innehavets bokférda varde, tillika marknadsvarde, uppgick per den 31 december
2015 till 38 mkr (58). Mkr 2015 2014
Per | januari -34 -32
Verksamhetsrelaterade investeringar Reservering fér ?fékra fordringar -2 -2
De verksamhetsrelaterade investeringarna bestar frimst av Catella Bank’s innehav Atervunna Ifundfor\uster Z 2
av derivatinstrument samt IPMs och Catella Real Estate’s innehav av andelar i egna Valutakursdifferenser l 2
Per 31 december -32 -34

forvaltade fonder. Innehavens bokférda vdrde, tillika marknadsvarde, uppgick per
den 31 december 2015 till 21 mkr (24).

Andra virdepapper

Under 2015 har kortfristiga placeringar gjorts i noterade obligationer for ett varde
om 48 mkr.

NOT 23 KUNDFORDRINGAR

Mkr 2015 2014
Kundfordringar 288 278
Avgar: reservering for osdkra kundfordringar -32 -34

256 244
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Avsittningar till respektive aterforingar av reserver for osakra kundfordringar ingar i
posten Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen. Belopp som redovisas pa
vardeminskningskontot skrivs vanligen bort nar koncernen inte férvantas atervinna
ytterligare likvida medel.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det redovisade
vardet for varje kategori fordringar som namns ovan.

For information om kreditkvaliteten pa kundfordringar, se Finansiella tillgangars
kreditvardighet i not 3.



NOT 24 LANEFORDRINGAR

NOT 25 OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Mkr 2015 2014 Mkr 2015 2014
Lanefordringar 813 620 Per | januari 6 5
Avgar: reservering for osdkra lanefordringar -23 -26 Tillkommande fordringar 0 2
790 595 Aterbetalda fordringar 0 -2
Minus langfristig del -248 -162 Omrékningsdifferenser 0 0
Kortfristig del 542 432 Per 31 december 5 6
Lanefordringar ar i sin helhet hanférliga till Catella Bank.
Mkr 2015 2014
Forfallotidpunkter for koncernens langfristiga lanefordringar ar enligt foljande; Hyresgarantier 4 5
Leasingfordran | |
Mkr 2015 2014 Bvrigt 0 0
Mellan | - 5 ar 248 162 5 6
Mer dn 5 ar = —
248 162 B
All utlaning avser depabelaning pa obestdmd tid. NOT 26 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Det verkliga vardet pa lanefordringar ar som foljer:
Mkr 2015 2014 Mkr 2015 2014
Uinefordringar 750 595 Upplupna ranteintakter | 2
790 595 L%pp\upna férvattningsavgifter och kortintakter 94 109
Ovriga upplupna intakter 17 3
Catella Bank har dven beviljade men ej utnyttjade kreditloften till kunder uppgaende gn\/r:tbifalda hyreskostnader 10 ’
£ill 2015 (2 075) mkr, se not 35. iga forutbetalda kostnader 23 22
145 146
Forandringar i reserven for osakra lanefordringar ar som fljer:
NOT 27 LIKVIDA MEDEL OCH
Mkr 2015 2014 ..
— CHECKRAKNINGSKREDITER
Per | januari 26 41
Reservering for osakra fordringar 2 4
Fordringar som skrivits bort under aret som ej -3 -18 Mkr 2015 2014
indrivningsbara Catella koncernen exklusive Catella Bank 832 630
Aterférda outnyttjade belopp =[ -3 Catella Bank 2022 1.902
Valutakursdifferenser 0 2 Klientmedelsfordringar hanférliga till kapital- och 232 134
Per 31 december 23 26 vardepappersrérelsen
Klientmedelsskulder hanférliga till kapital- och -232 -134
. . N . P 5 vardepappersrorelsen
Redovisade belopp, per valuta, fér koncernens lanefordringar ar foljande; Tocals Licvida mede] 7854 7532

Mkr 2015 2014
EUR 166 242
usb 85 50
SEK 480 283
GBP 35 16
CHF 18 |
NOK 6 2
DKK 0 0
Andra valutor | 0

790 595

For information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se Finansiella tillgingars
kreditvardighet i not 3.

Likvida medel utgdrs av bankmedel. Likvida medel i Catella Bank &r inte tillgéngliga
for lyftning av Gvriga Catella koncernen. | likvida medel ingar medel som ar
placerade pa sparrade konton 460 mkr (147). Dessa medel ar stdllda som sakerhet
inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking for pagdende
transaktioner. Medlen &r sparrade med en dags forfall. Klientmedelsfordringar
hanforliga till kapital- och virdepappersrorelsen uppgar till 232 mkr (134) vilka
redovisats netto mot klientmedelsskulder om 232 mkr (134). Koncernen har
outnyttjade checkrakningskrediter om 32 mkr (32). Se vidare Likviditetsrisk i not 3.

NOT 28 EGET KAPITAL

Catella AB har valt att specificera eget kapital i enlighet med nedanstaende
komponenter:

= Aktiekapital

= Ovrigt tillskjutet kapital

= Reserver

= Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget. Under
2015 har aktiekapitalet 6kat med 60 000 kr i samband med att 30 000 teck-
ningsoptioner nyttjades for teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris
om || kr per aktie.

| Gvrigt tillskjutet kapital ingar summan av de transaktioner som Catella AB har
haft med aktiedgarkretsen. De transaktioner som har férekommit med
aktiedgarkretsen ar framst emissioner till dverkurs vilket motsvarar erhallet kapital
(reducerat med transaktionskostnader) utéver nominellt belopp av emissionen. |
Svrigt tillskjutet kapital ingar dven inbetalda premier for utstallda optioner. Under
2015 har 3 mkr (6) inbetalats for utstdllda teckningsoptioner. Vidare reduceras
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Svrigt tillskjutet kapital till den del detta utgors av fritt eget kapital och
Sverskjutande del mot balanserade vinstmedel med aterkép av utstallda
teckningsoptioner. Under 2015 har utstillda teckningsoptioner aterképts for

42 mkr (7) varav 26 mkr (7) har minskat Svrigt tillskjutet kapital och 16 mkr (0) har
minskat balanserade vinstmedel.

Reserver bestar av de intakter och kostnader som enligt vissa standarder ska
redovisas i Ovrigt totalresultat. | Catellas fall bestar reserver av
omrakningsdifferenser hanforliga till omrakning av utlandska dotterbolag i enlighet
med IAS 21.

Posten balanserade vinstmedel inklusive arets resultat motsvaras av de
ackumulerade vinster och forluster som genererats totalt i koncernen. Balanserade
vinstmedel kan vidare paverkas av vardeférandring i formansbestimda
pensionsplaner och av transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande.
Dérutdver reduceras balanserad vinst med lamnad utdelning till aktiedgare i
moderbolaget. For rakenskapsaret 2015 foreslar styrelsen en utdelning om 0,60 kr
per aktie, totalt 49,0 mkr att utbetalas till aktiedgarna i juni 2016. For
rakenskapsaret 204 beslutade styrelsen om en utdelning om 0,20 kr per aktie,
totalt 16,3 mkr vilken utbetalades i maj 2015.

Se dven not 53 Eget kapital i moderbolaget.

NOT 29 UPPLANING OCH LANESKULDER

Tilliggs-
Formans- képe-
baserade skilling
pensions-  foérvirvat
Mkr planer  foretag Ovrigt Summa
Per | januari 2014 l 0 4 6
Tillkommande avsattningar | 20
Vérdeférandringar redovisade i Gvrigt | |
totalresultat
Utnyttjat under aret 0 0 0
Aterforda outnyttjade belopp -4 -4
Valutakursdifferenser 0 0 0
Per 31 december 2014 2 20 | 23
Tillkommande avsattningar | 5 6
Vérdeférandringar redovisade i Gvrigt 0 0
totalresultat
Utnyttjat under aret 0 0
Aterforda outnyttjade belopp 0
Valutakursdifferenser 0 0 0
Per 3| december 2015 2 25 | 28

Férmansbaserade pensionsplaner bedéms falla ut efter mer dn 5 ar och Svriga
avsattningar bedéms falla ut om -3 ar.

Mkr 2015 2014
Inlaning fran kreditinsitut f6r den operativa verksamheten 51 238
ChblgationsBn 50 ¢ NOT 32 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
Inlaning fran féretag 2.162 1.502 FORUTBETALDA INTAKTER
Inlaning fran privatkunder 415 518
2827 2464 Mkr 2015 2014
Avgar: langfristig del -200 -200 Semesterléneskuld 20 21
Kortfristig del 2.627 2.264 Upplupna personalomkostnader 46 37
Upplupna revisionskostnader 5 5
Upplaning och laneskulder ar vasentligen hanforlig till Catella Bank. Upplupna juridiska kostnader 6 3
Upplupen bonus 233 155
Forfallotidpunkter for koncernens upplaning och laneskulder ar enligt féljande; Upplupna réntekostnader 0 0
Upplupna hyreskostnader 23 19
Mkr 2015 2014 Upplupna provisionskostnader 69 72
Mindre dn 6 manader 2622 2264 Ovriga upplupna kostnader 34 33
Mellan 6 - 12 manader 6 0 436 345
Mellan | - 5 ar 200 200
Mer an 5 ar = — . .
2.827 2464 NOT 33 STALLDA SAKERHETER

Det verkliga vardet pa upplaning och laneskulder ar enligt foljande:

Mkr 2015 2014
Banklan 51 238
Obligationslan 200 206
Inlaning fran féretag 2.162 1.502
Inlaning fran privatkunder 415 518

2.827 2.464

For information om genomsnittlig laneranta, se tabell Koncernens rantebarande
skulder och tillgdngar per valuta under rubriken Rénterisk i not 3.

NOT 30 AVSATTNINGAR FOR PENSIONER OCH
LIKNANDE FORPLIKTELSER

Koncernen har férmansbestimda pensionsplaner for ledningspersoner inom Catella
Bank Luxemburg. Pensionsplanerna ér baserade pa de anstilldas pensions-
grundande ersittning och anstallningstid. Den férmansbestamda forpliktelsen
uppgar per 31 december till 5 mkr (4). Verkligt virde pa tillhérande
forvaltningstillgangar uppgar till 3 mkr (2) och nettoavsattningen som redovisas i
balansrakningen per 3| december uppgar saledes till 2 mkr (2).
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Mkr 2015 2014
Vérdepapper - 4
Likvida medel 506 190

Ovriga stillda sikerheter - -
506 194

Catella Bank Filials upplaning sker mot fullgoda sékerheter i vardepapper inom
gingse belaningsvarden, vilka i sin tur erhallits som sakerhet for limnade krediter till
kunder.

| likvida medel ingar pantsatta kassamedel pa spérrade konton med 460 mkr
(147). Dessa medel ar satta som sakerhet inom verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking for pagdende transaktioner. Dessa medel dr spérrade en
dag. Se dven not 27. | likvida medel ingér dven kassamedel enligt
minimibehallningskrav inom Catella Banks kortverksamhet.

NOT 34 EVENTUALFORPLIKTELSER

Mkr 2015 2014
Klientmedel férvaltade for kunders rakning 232 134
Garantiférbindelser 78 14

310 148

Med klientmedel avses tillgangar tillhérande kunder och vilka forvaltas av Catella
Bank Filial. Dessa tillgdngar har forvarvats och forvaras pa separat bankkonto av
filialen i tredje mans namn. Garantiférbindelser har huvudsakligen lamnats for
hyreskontrakt med hyresvardar.



Ovriga rittsliga forfaranden

Bolag inom koncernen ar inblandade i ett fatal tvister eller rittsliga forfaranden
samt skattedrenden som uppkommit i den I6pande verksamheten. Risker férenade
med sadana hindelser tacks av kontraktsenliga garantiforpliktelser, forsakring eller
erforderliga reserver. Eventuell skadestandsskyldighet och andra kostnader i
samband med sadana rittsliga férfaranden bedéms inte vésentligen paverka
koncernens affarsverksamhet eller finansiella stillning.

NOT 35 ATAGANDEN

Mkr 2015 2014
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 2015 2.075
Valutaterminskontrakt 370 216
Ovriga attaganden 2 3

2.388 2.294

Ej utnyttjade krediter avser kreditlften som Catella Bank stallt ut till sina kunder.
Kunderna kan, under vissa forutsattningar bland annat avseende vilken sakerhet de
kan ldmna, utnyttja dessa krediter.

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler enligt ej uppsagningsbara operationella
leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 10 ar och de flesta leasingavtal
kan vid leasingperiodens slut forldngas till marknadsmassiga villkor.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppségningsbara operationella
leasingavtal dr som foljer:

Mkr 2015 2014
Inom | &r 60 57
Mellan | och 5 ar 104 131
Mer an 5 ar 19 -

183 188

Leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen under aret uppgar till 57 mkr
(57).

NOT 36 ERHALLNA OCH BETALDA RANTOR

Under rikenskapsaret uppgér erhéllna och betalda rantor for Catella koncernen till
féljande belopp:

Mkr 2015 2014
Erhallna rantor 33 37
Betalda rantor -13 -15
Netto erhillna rintor 20 22

NOT 37 FORVARV OCH AVYTTRING AV VERKSAM-
HETER

Avyttring av Nordic Fixed Income under 2015

Catella salde per | oktober 2015, efter godkand dgarprévning fran Finans-
inspektionen, samtliga aktier i dotterbolaget Nordic Fixed Income AB i enlighet
med det avtal som tecknades med Arctic Securities AS under andra kvartalet 2015.
Dotterbolaget, som ingick i den svenska Corporate Finance-verksamheten, bidrog
under 2015 med ett mindre resultat. Resultatet fran forsaljningen uppgick till

5,8 mkr och redovisas i koncernens resultatrakning under Svriga finansiella intékter,
se vidare not 4.

Mkr 2015
Nettoférsiljningspris 48

Avyttrade nettotillgangar;

Tillgangar 57
Skulder 25
33

Resultat fran avyttringen 15
Varav hanférligt till innehav utan bestimmande inflytande 9
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 6
Avgaende kassa och likvida medel -35
Kassaflodeseffekt 13

Forvarv under 2015

Catella har férvérvat andelar i Catella Corporate Finance Stockholm HB och
Catella Nordiska Fribrev HB fran innehav utan bestimmande inflytande varmed
bolagen blivit heldgda dotterbolag vid utgangen av 2015.

Forvarv under 2014

Den 18 juli 2014, efter godkannande fran Finansinspektionen, 6kade Catella
dgarandelen fran 25 procent till 50,7 procent i kapitalforvaltaren IPM Informed
Portfolio Management (IPM), leverantdr av systematiska investeringstjanster inom
diskretionar forvaltning och fondférvaltning. IPM konsolideras som ett
dotterféretag fran och med den 18 juli 2014 och ingar i verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking. Dessforinnan har IPM sedan den [0 april 2013
redovisats som ett intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden.

Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar i IPM uppgick per den | juli 2014
till 113 mkr. Om full konsolidering av IPM hade skett per | januari 2014, skulle
koncernens intakter ha uppgatt till | 535 mkr emedan periodens resultat efter skatt
och periodens totalresultat skulle ha uppgatt till 244 mkr respektive 287 mkr.
Dessa belopp har berédknats med tillimpning av koncernens redovisningsprinciper
och med korrigering av IPM:s resultat. Resultatet inkluderar tillkommande
avskrivningar som skulle ha gjorts om verkligt vardejusteringar av immateriella
tillgangar hade gjorts per | januari 2014, tillsammans med étfoljande
skattekonsekvenser.

Den preliminéra forvarvsanalysen fran 2014 har under 2015 justerats enligt
med nedan. Den sammanlagda képeskillingen fér 50,7 procent av andelarna uppgar
till 101 mkr varav 25 mkr avser dnnu ej reglerad tillaggskopeskilling. Darutéver har
Catella haft férvarvsrelaterade utgifter om | mkr.

Preliminar Slutlig
férvirvsana  Justering férvirvsana
Mkr lys 2014 2015 lys
Forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 24 24
Materiella anlaggningstillgangar | |
Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt varde via | |
resultatrdkningen
Ovriga fordringar 70 70
Likvida medel 51 51
Uppskjutna skatteskulder -9 -9
Ovriga skulder 25 -1 27
Verkligt virde nettotillgangar 113 -1 112
Innehav utan bestimmande inflytande -50 -50
Goodwill 32 6 38
Total képeskilling 96 5 101
Oreglerad kopeskilling -20 -5 -25
Kontant reglerad képeskilling 76 76
Likvida medel i férvarvat dotterféretag -51 -51
Forvarvskostnader | |
Forindring av koncernens likvida medel vid 25 25
forvarv
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NOT 38 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Forviantade engangsintakter till féljd av Visa Inc’s féreslagna
forvirv av Visa Europe

Catella offentliggjorde den | | februari att Visa Inc. har for avsikt att forvérva Visa
Europe Limited. Forvarvet ar villkorat av myndighetstillstind. Catella Bank S.A.
kommer genom sitt medlemskap i Visa Europe fa del av kopeskillingen. Catella
kommer under 2016, baserat pa en preliminar berakning, att erhalla cirka 15
miljoner euro i kontant képeskilling samt preferensaktier i Visa Inc. varda cirka 5
miljoner euro. Dérutover inkluderar férvarvet en majlig tillaggskopeskilling som ar
beroende pa om vissa mél nas och i sa fall utbetalas omkring ar 2020.

NOT 39 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Narstienderelationer med betydande inflytande innefattar Catella styrelse-
ledaméter och koncernledning, inklusive familiemedlemmar, samt foretag dar dessa
personer har styrelseuppdrag eller positioner som ledande befattningshavare
och/eller har betydande aktieinnehav. For ledande befattningshavares delagande i
Catella samt i dotterbolag, se not | I.

Vidare finns nyckelpersoner i dotterbolag inom Corporate Finance-
verksamheten vilka i vissa fall ér deldgare i de dotterbolag de arbetar i. Det finns
sarskilda forutsattningar hanforligt till dessa deldgarskap. | enlighet med koncerns
redovisningsprinciper redovisas innehav utan bestimmande inflytande hanforligt till
dessa dgarandelar som en personalkostnad.

Transaktioner med nirstdende

2015

Under 2015 har 120 000 teckningsoptioner aterképts till marknadsvarde om

0,6 mkr fran Johan Nordenfalk, operativ chef och medlem i Catellas
koncernledning. Vidare har 300 000 teckningsoptioner sélts for en kopeskilling om
0,9 mkr till vardera Johan Nordenfalk och Marcus Holmstrand, den senare
finanschef och medlem i Catellas koncernledning.

Catella har tillsammans med Catellas huvudagare Claesson & Anderzén-
koncernen startat bolaget CA Seeding GmbH som i sin tur investerar i olika
fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland. Projekten drivs av dotterbolaget Catella
Project Management GmbH. Catella dger via dotterforetaget Aveca AB, 45 procent
av CA Seeding GmbH, Claesson & Anderzén-koncernen dger 40 procent och
resterande |5 procent dgs av ledningen i Catella Project Management GmbH.
Catella har per 31 december 2015 investerat 26 mkr i CA Seeding GmbH.

2014

Under 2014 har 4 210 000 teckningsoptioner aterkopts till marknadsvarde om
6,5 mkr fran vardera Ando Wikstrém, medlem i Catellas koncernledning, och
Johan Ericsson, chef for den svenska fastighetsradgivningen och tidigare medlem i
Catellas koncernledning. Vidare har vd férvarvat 5 000 000 teckningsoptioner och
finanschef 300 000 teckningsoptioner fér en sammanlagd kopeskilling om 5,8 mkr.
Johan Ericsson dr deldgare i dotterbolaget Catella Corporate Finance
Stockholm HB som under 2014 genomférde en utdelning dér ett belopp om
429 tkr tillfoll Johan Ericsson.

NOT 40 FINANSIELL FORETAGSGRUPP OCH
KAPITALTACKNING

Catella AB och de dotterféretag som bedriver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlandsk tillsynsmyndighet utgér en finansiell foretagsgrupp, en sa kallad
konsoliderad situation. Inom den konsoliderade situationen var tidigare
dotterbolaget Nordic Fixed Income AB rapporterande och ansvarigt institut fram
till och med 30 september 2015. Nordic Fixed Income avyttrades per den |
oktober 2015. Catella har under hela 2015 rapporterat den konsoliderade
situationen till Finansinspektionen varmed nedan information limnas fér den
konsoliderade situationen. Tillsynsmyndigheten i Luxembourg, CSSF, har i mars
2016 lamnat besked om att Catella AB och dess finansiella dotterbolag utgér en
konsoliderad situation under Luxemburgsk lag och att myndigheten avser att utéva
tillsyn av den konsoliderade situationen fran och med forsta kvartalet 2016. Den
konsoliderade situationen ska folja kapitaltackningsférordningen CRR. Vilka
koncernféretag som for narvarande ingar respektive inte ingar i konsoliderad
situation framgar av not 20 Innehav i dotterforetag och intresseféretag.
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Enligt Lag (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag ska koncernrakenskaper upprittas for en konsoliderad situation.
Catella tillimpar detta krav genom de upplysningar som ldmnas i denna not om den
konsoliderade situationens rakenskaper enligt ARKL. Vid upprattande av dessa
rakenskaper har redovisningsprinciper enligt not 2 tillimpats, vilka Gverensstimmer
med ARKL. | évrigt hanvisas till Catellas koncernrikenskaper samt not 1-39 samt
not 42 i denna arsredovisning som ar tillimpliga for &vriga upplysningar,
kommentarer och analys. Av denna anledning upprittas ej en fullstandig
arsredovisning med tillaggsupplysningar for den konsoliderade situationen.

| nedan tabeller redovisas utdrag ur rakenskaperna fér den konsoliderade
situationen.

Resultatriakning i sammandrag

2015 2014
Mkr jan—dec jan—dec
Nettoomsittning 1.198 910
Ovriga rérelseintikter 3 Il
Totala intakter 1.201 921
Uppdragskostnader och provisioner =317 -259
Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner 884 662
Roérelsekostnader -687 -567
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 196 96
Auvskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -7 -7
Rorelseresultat 189 88
Finansiella poster - netto 16 118
Resultat fore skatt 205 206
Bokslutsdispositioner -18 -19
Skatt -8 5
Arets resultat 179 193
Medelantal anstallda 291 269
Finansiell stillning i sammandrag

2015 2014
Mkr 31 dec 31 dec
Anlaggningstillgangar 970 880
Omsittningstillgangar 3.610 3.149
Summa tillgingar 4.579 4.029
Eget kapital 1211 1.084
Skulder 3.368 2.946
Summa eget kapital och skulder 4.579 4.029

Kapitaltackning
Bolaget Catella AB ar ett finansiellt moderholdingforetag i koncernen. Catella AB
offentliggdr uppgifter om kapitaltackning i enlighet med
8 kap. 3-10 § Finansinspektionens foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar, pa grundval av dess konsoliderade situation.

Kapitalsituationen for den konsoliderade situationen kan summeras pa foljande
satt;



2015 2014
Mkr 31 dec 31 dec
Kérnprimarkapital 645 690
Ovrigt primérkapital 0 0
Supplementarkapital 0 0
Kapitalbas 645 690
Totalt riksvigt exponeringsbelopp 3.486 3.292
Kapitalkrav och buffertar
Kapitalkrav Pelare | 279 263
varav kapitalkrav for kreditrisk 152 135
varav kapitalkrav for marknadsrisk 49 48
varav kapitalkrav for operativ risk 77 80
Kapitalkrav Pelare 2 94 47
Institutsspecifika buffertkrav 93 82
Internt buffertkrav 35 33
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 501 426
Kapitaléverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 144 264
2015 2014
31 dec 31 dec
Kapitalrelationer, % av totalt riskvagt exponeringsbelopp
Kérnprimérkapitalrelation 18,5 210
Primarkapitalrelation 18,5 21,0
Total kapitalrelation 18,5 210
Kapitalkrav och buffertar, % av totalt riskvagt exponeringsbelopp
Kapitalkrav Pelare | 8,0 8,0
Kapitalkrav Pelare 2 2,7 1,4
Institutsspecifika buffertkrav 2,7 25
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 02 -
Internt buffertkrav 1,0 1,0
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 14,4 12,9
Kapitaléverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 4,1 8,0

Catella ABs konsoliderade situation uppfyller kravet pa miniminiva for kapitalbasen.

Den redovisade kapitalbasen per 3| december 2015, 645 mkr, @r lagre i
jamférelse med foregaende ar, 690 mkr, pa grund av att arets positiva resultat inte
ar faststéllt av arsstimman och ingar ddrmed inte i kapitalbasen. Detta har en
negativ paverkan pa ovan redovisade kapitalrelationer och kapitaléverskott efter
kapitalkrav och buffertkrav.

2015 2014
Mkr 31 dec 31 dec

Specifikation riskvagt exponeringsbelopp Riskvagt Kapitalkrav Riskvagt Kapitalkrav

och kapitalkrav Pelare | exp.belopp  Pelare | exp.belopp  Pelare |
Kreditrisk enligt scablonmetoden
Exponeringar mot institut 460 37 474 38
Exponeringar mot féretag 785 63 763 6l
Exponeringar mot hushall 24| 19 89 7
Exponeringar sakrade genom pantratt 60 5 0 0
i fast egendom
Fallerande exponeringar 253 20 231 19
Exponeringar i form av sakerstéllda 2 0 10 |
obligationer
Exponeringar mot féretag for 58 5 6l 5
kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 38 3 48 4
Ovriga poster 10 | I |
1.906 152 1.688 135
Marknadsrisk
Rénterisker 0 0 12 |
Valutakursrisker 614 49 591 47
614 49) 603 48
Operativ risk enligt basmetoden 966 77 1.002 80
Totalt 3.486 279 3.293 263

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska en rapport om utvardering av nuvarande
och framtida risker samt kapital- och likviditetssituation, ICLAAP (IKLU), levereras
till styrelsen minst en gang om aret. Styrelsen antog per den 24 augusti 2015
uppdaterad ICLAAP fér den konsoliderade situationen.

Likviditetsreserven

Information om Catella AB's likviditetsreserv pa grundval av dess konsoliderade
situation offentliggdrs kvartalsvis i enlighet med 5 kap. 9 § Finansinspektionens
foreskrifter (2010:7) om offentliggdrande och hantering av likviditetsrisker for
kreditinstitut och vardepappersbolag. | enlighet med dessa foreskrifter ska ett
foretag halla en reserv av hogkvalitativa likvida tillgdngar som kan anvandas for att
sdkra foretagets kortsiktiga betalningsférmaga vid bortfall eller forsamrad tillgang till
vanligtvis tillgéngliga finansieringskallor. Tillgangar som far medriknas i
likviditetsreserven ska vara likvida pa privata marknader och belaningsbara i
centralbanker. Inlaningsmedel, i centralbanker eller en annan bank, som ar
tillgdngliga paféljande dag far raknas med i likviditetsreserven. Tillgangarna i

Catella ABs likviditetsreserv, pa grundval av dess konsoliderade situation, ar inte
ianspraktagna som sakerheter. Catella AB offentliggdr nedan, pa grundval av dess
konsoliderade situation, information om storleken pa dess likviditetsreserv och hur

2015 2014 . . X . L .
Kapitalbas, mkr 31 dec 31 dec d“en ar saﬂmn’Tansalltt, sEorIeken och férdelningen pa olika finansieringskallor samt
p — varden pa olika riskmatt och nyckeltal.
Kdrnprimdrkapital 2015 2014
Aktiekapital och &verkursfond 399 399 Likvidi . 304 30 d
Ej utdelade vinstmedel och Svriga reserver 812 492 fvicitetsresery, mir e e
= — - — Centralbanksmedel 338 21
Oversiktligt granskat arsresultat netto efter avdrag for - 177 —
. ) Kassa och tillgodohavanden i évriga banker 2309 2365
férutsebara kostnader och utdelningar
Innehav i statspapper = -
Avgdr: Innehav i sakerstdllda obligationer med hogsta rating 18 48
Immateriella tilgingar 279 270 Innehav i féretagsobligationer utan rating 10 -
Prisjusteringar ED) 3 Summa likviditetsreserv 2.674 2434
Uppskjutna skattefordringar -76 -76
Arets av arsstimman annu ¢j faststillda resultat -179 - Finansieringskallor, mkr
Ovriga avdrag 0 0 Eget kapital 1211 1.084
Summa karnprimérkapital 645 690 Obligationslan 200 199
Ovrigt primarkapital R R In\é’m?ng fran krec{itinstitu‘t 50 237
Supplementirkapital N - I?\an.mg fran allmanheten 2577 2026
Kapitalbas 645 690 Ovriga skulder 542 483
Summa 4.579 4.029
Riskmatt och nyckeltal
Kvot likviditetsreserv/balansomslutning 0,58 0,60
Kvot likviditetsreserv/totala skulder 0,79 0,83
Kvot likviditetsreserv/kortfristiga skulder 0,86 0,90
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NOT 4| DEFINITIONER OCH VALUTAKURSER
BEGREPP OCH NYCKELTAL

Antal anstillda:

Antal anstillda vid periodens utgdng omréiknade till heltidstjanster.

Antal anstillda i genomsnitt:

Genomsnittet av antal anstéllda vid utgangen av rikenskapsarets fyra kvartal.

Eget kapital per aktie:

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antal aktier i slutet av perioden.

Resultat per aktie fére utspadning:

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning:

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier med hinsyn taget till effekt
av eventuella utspadande potentiella stamaktier under aret.

Rorelsemarginal:

Rérelseresultat exkluderat avskrivningar pa forvirvsrelaterade immateriella till-
gangar dividerat med totala intakter.

Vinstmarginal:

Avrets resultat dividerat med totala intikter.

Riantabilitet pa eget kapital:

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntetdckningsgrad:
Rérelseresultat plus finansiella intakter justerat for férandringar i verkligt virde pa
finansiella tillgangar, dividerat med réantekostnader.

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital:

Icke rantebérande anldggningstillgangar och omsattningstillgangar med avdrag for
icke rantebdrande lang- och kortfristiga skulder.

Nettokassa/nettoskuld:

Nettot av rintebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive
likvida medel och investeringar i laneportfoljer. Ar detta belopp negativt benamns
det nettokassa. Koncernen hade per 3| december 2015 en nettokassa.
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Upplaning:

Lan fran kreditinstitut.

Laneskulder:
Lan fran icke kreditinstitut.

EV

Enterprise Value (bolagsvarde).

EBITDA

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (resultat fore
rantenetto, skatt och avskrivningar).

WACC
Weigthed Average Cost of Capital (Vagd genomsnittlig kapitalkostnad)

Valutakurser
Kurserna pa de i koncernen ingdende valutorna var i forhallande till SEK i

genomsnitt respektive per balansdagen féljande:

Valutakurser 2015

Genomshnitts- Balansdags-
Valuta kurs kurs
DKK 1,254 1,224
EUR 9,356 9,135
GBP 12,896 12,379
NOK 1,047 0,956
usb 8,435 8,352
Valutakurser 2014

Genomsnitts- Balansdags-
Valuta kurs kurs
DKK 1,220 1,278
EUR 9,097 9,516
GBP 11,292 12,139
NOK 1,089 1,052
usb 6,858 7812




Moderbolagets resultatrakning Moderbolagets balansrakning

2015 2014 2015 2014
Mkr Not jan—dec jan—dec Mkr Not 31 dec 31 dec
Neﬁoomséﬁning 51 42 Tillgangar
Ovriga rérelseintakter 00 0,0
5 42 Anlaggningstillgingar
. ’ ' Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0l
Ovriga externa kostnader 43 -140 -108 Andelar i koncernforetag 50 5232 5191
Personalkostnader 4“4 -208 21,7 Uppskjutna skattefordringar 51 189 185
Avskrivningar 00 -0,1 5422 537.7
Ovriga rorelsekostnader 00 00
Rérelseresultat -29,8 -28,2 Omsittningstillgangar
Resultat fran andelar i koncernforetag 45 -23 -03 Fordringar hos koncernfGretag 212 2334
Ranteintakter och liknande resultatposter 46 89 10,1 S»katFefordr\ngar : 0.1 0.l
Réntekostnader och liknande resultatposter 47 -10,7 -125 Ovriga kortfristiga fordringar 26 L5
- Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2,1 25
Finansiella poster -4,1 2,7 —
Resultat fére skatt -33,9 -30,9 Likvida medel 3l 338
248,7 271,2
Bokslutsdispositioner 48 294 49,0 —
Skatt pa drets resultat 49 04 05 Summa tillgangar 202 808,9
Arets resultat 4,1 17,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

.o X 52
l\/l d b | Eget kapital
oderoolagets rapport over e
Aktiekapital 163,5 163,4
totalresultat Reserviond 2499 2499
4133 4133
2015 2014
Mkr Not jan—dec jan—dec Fritt eget kapital
Arets resultat “l 17,6 Overkursfond 49,8 49,6
Ovrigt totalresuttat - - Balanserad vinst 122,7 121,5
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 00 00 Arets resultat 4,1 17,6
Summa totaltresultat fér aret -4,| 17,6 168,5 188,6
Summa eget kapital 581,8 601,9
Moderbolagets kassaflodes-
Léangfristiga laneskulder 53 199,0 1984

an a|>/S 199,0 198.4

Kortfristiga skulder

2015 2014
Mikr Not jan—dec jan—dec Leverantérsskulder 27 17
Skulder till koncernféretag (o] 05
Kassaflode frin den I6pande verksamheten Skatteskulder - -
Resultat fore skatt =59 309 Ovriga kortfristiga skulder 03 03
Justering for poster som inte ingar i kassafldet: Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 54 7,0 6,
Avskrivningar 00 0,1 10,1 86
Nedskrivning aktier i dotterforetag 45 23 03
Finansiella poster 83 93 Summa skulder 209,0 207,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -39,8 -39,9 Summa eget kapital och skulder 790,8 808,9
fore férandringar av rérelsekapital
Kassafldde frén forandringar i rérelsekapital Poster inom linjen 55
Okning () / minskning (+) av rorelsefordringar 15,1 24,5 Stéllda sakerheter = -
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 1,5 0,9 Ansvarsférbindelser - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten <233 -63,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 00
Investeringar i dotterféretag -12,1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhalina koncernbidrag 49,0 51,9
Nyemission 03 -
Utdelning -163 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 33,0 51,9
Arets kassaflode 24 -7
Likvida medel vid &rets borjan 338 45,4
Valutakursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 31,3 33,8
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Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserad Summa eget
Mkr Not 53 Aktiekapital  Reservfond Overkursfond vinst Arets resultat kapital
Eget kapital | januari 2014 1634 2499 49,6 80,6 408 584,3
Vinstdisposition 40,8 -40,8 00
Arets totalresultat for januari-december 2014
Arets resultat 17,6 17,6
C)vrigt totalresultat, netto efter skatt 00 00
Arets totalresultat 17,6 17,6
Eget kapital 3| december 2014 163,4 249,9 49,6 121,5 17,6 601,9
Vinstdisposition 17,6 -17,6 00
Utdelning -163 -163
Arets totalresultat fér januari-december 2015
Arets resultat -4, 4,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 00
Arets totalresultat -4,1 -4,1
Nyemission 0l 03 03
Eget kapital 31 december 2015 163,5 2499 49,8 122,7 4,1 581,8

Moderbolagets noter

NOT 42 REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODER-
BOLAGET

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisnings—
lagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillimpar genom
detta samma redovisningsprinciper som koncernen dar sa ar tillimpligt utom i de
fall som anges nedan.

Moderbolaget anvander bendmningarna balansrakning respektive
kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernen har titlarna rapport éver
finansiell stéllning respektive rapport Gver kassafléden. Resultatrikning och
balansrakning fér moderbolaget 4r uppstillda enligt arsredovisningslagens
uppstallningsformer, medan rapporten dver totalresultat, rapporten &ver
férandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS | Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport &ver kassafléden.

Andelar i koncernforetag

Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnade fran moderféretag till dotterforetag redovisas som en

Skning av andelar i dotterféretag och i samband med det gérs en bedémning av

huruvida det foreligger nedskrivningsbehov avseende dessa andelar.
Koncernbidrag som moderforetaget erhaller redovisas som en boksluts-

disposition i resultatrakningen.

Aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av posten andelar i
koncernforetag i balansrakningen. En bedémning gors darefter huruvida det
foreligger nagot behov av nedskrivning av dessa andelar.

Leasingavtal
Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal.

Finansiella instrument

Med hénsyn till sasmbandet mellan redovisning och beskattning redovisas finansiella
tillgangar eller skulder inte till verkligt virde. Finansiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvirde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar redovisas enligt lagsta vérdets princip. Finansiella skulder
redovisas till anskaffningsvérde.

Moderbolaget tillimpar vidare undantagsregeln i RFR 2 for att inte tillimpa reglerna
i AS 39 for finansiella garantier avseende garantiavtal till férman for dotter- och
intressebolag. | dessa fall tillimpas reglerna i IAS 37 som medfér att finansiella
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garantiavtal ska redovisas som en avsattning i balansrakningen nér Catella har ett
réttsligt eller informellt dtagande till f6ljd av en tidigare handelse och det ar
sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att kréavas for att reglera atagandet.
Dessutom maste det vara majligt att gora en tillforlitlig uppskattning av atagandets
varde.

NOT 43 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ersattningar till revisorer

Mkr 2015 2014
PwC
Revisionsuppdraget 0,6 05
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 03 02
Summa 0,8 0,6

Operationella leasingavtal inklusive hyra

Mkr 2015 2014
Arets kostnad fér operationella leasingavtal inkl hyra 1,7 1,4
uppgar till

Framtida leasingavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal med
dterstaende I6ptid Sverstigande ett ar fordelar sig enligt féljande:

Forfaller till betalning inom ett ar 20 [
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 30 25

Forfaller till betalning senare &n fem ar = -
Summa 5,0 3,8




NOT 44 PERSONAL

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2015 2014
Léner och Sociala Loner och Sociala

andra  kostnader andra  kostnader

ersattningar (varav  ersittningar (varav

(varav pensionsko (varav pensionsko

Mkr tantiem) stnader) tantiem) stnader)
Styrelse 1.9 0,4 1.8 03
(0.0) 00 (V) 09

Verkstdllande direktor 34 1.9 4,2 2,1
(1,5) 08 @3 ©38)

Ovriga anstillda, Sverige 72 3,6 75 38
(1,9) (1.3) (2.6) (13)

Summa 12,6 59 13,5 6,2
G4 20 (4.9) @l

Inga pensionsforpliktelser till verkstallande direktor eller ledande befattningshavare
finns. For ytterligare information om ersittningar till styrelse och verkstdllande
direktor hanvisas till not 1.

Medelantal arsanstallda

NOT 49 SKATT PA ARETS RESULTAT

Mkr 2015 2014
Uppskjuten skattekostnad/intakt avseende skattemdssiga - -0,5
underskottsavdrag

Uppskjuten skattekostnad/intakt avseende tempordra 04 -
skillnader

Summa 0,4 -0,5

Arets skattepliktiga resultat uppgar till 0,8 mkr (19,5) varav 29,4 mkr (49,0) avser
skattepliktiga inkomster fran dotterbolaget Catella Fondférvaltning. Moderbolaget
har samlade underskottsavdrag uppgaende till 84 mkr (85). | enlighet med
Bokforingsnamndens allméanna rad om inkomstskatter (BFNAR 2001:1) redovisas i
bolagets balansrikning en uppskjuten skattefordran om 18,5 mkr (18,5) hanforlig till
dessa underskottsavdrag. Beloppen baseras pa en bedémning av bolagets framtida
nyttjande av de skattemdssiga underskottsavdragen. Underskottsavdragen har
obegransad livslangd, se dven not 51.

NOT 50 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Bokfort viarde, Mkr

2015 2014 Kapital- ~ Rostritts-
varay varav Bolag andel, % andel, % Antal andelar 2015 2014
Mkr Totalt kvinnor Totalt kvinnor Catella Holding AB 100% 100% 1.000 519,1 519,1
VD och ledande befattningshavare | - 2 - Scribona AS 100% 100% | 4,1 (4]
Ovriga anstallda 6 3 5 2 Summa 523,2 519,1
Summa 7 3 7 2

NOT 45 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERN-

FORETAG
Mkr 2015 2014
Nedskrivning aktier i dotterforetag -2.3 -03
Summa 2,3 -0,3

NOT 46 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE

RESULTATPOSTER
Mkr 2015 2014
Réntor 89 10,1
Valutakursvinster - 0,0
Summa 8,9 10,1

Av rinteintdkter och liknande resultatposter ar 8,9 mkr (9,9) koncerninterna.

NOT 47 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och site:

Bolag Org.nr. Stad
Catella Holding AB 556064-2018  Stockholm
Scribona AS 979.460.198 Oslo
Andelar i koncernféretag 2015 2014
Ingaende bokfért virde 5191 5194
Nyemission 12,1 -
Anticiperad utdelning -57 -
Nedskrivningar 23 -03
Utgaende bokfort virde 523,2 519,1

Nedskrivningar redovisas i not 45 Resultat fran andelar i koncernféretag.

NOT 51 UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

Uppskjuten skattefordran avser framst vardering av Bolagets skattemassiga
underskott som bedéms kunna avraknas mot &verskott vid framtida beskattning.
En mindre del av uppskjuten skattefordran avser temporira skillnader avseende
rorliga I16ner. Se dven not 49.

Bolag 2015 2014
RESULTATPOSTER Ingéende bokfért vérde 18,5 19.0
Under aret anvant underskott -02 -4.3
Vardeférandring till foljd av dndrad bedémning av underskottsavdrag 0.2 38
Mkr 2015 2014 Vardeférandring till folid av tillkommande temporara skillnader 04 -
Rantor -10,0 -9 Utgdende bokfért virde 18,9 18,5
Laneupplaggningskostnader -0,7 -0,7
Valutakursforluster - R
NOT 52 EGET KAPITAL
Summa -10,7 -12,5

Av rintekostnader och liknande resultatposter ar 0,0 mkr (0,1) koncerninterna.

NOT 48 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Mkr 2015 2014
Erhallna koncernbidrag 29,4 49,0
Summa 29,4 49,0

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2015 till 163,5 mkr férdelat pa

81 728 572 aktier. Kvotvirde per aktie ar 2. Aktiekapitalet 4r fordelat pa

tva aktieslag med olika réstvarde; 2 530 555 A-aktier, med fem réster per aktie,
och 79 198 017 B-aktier med en rost per aktie. Nagra andra skillnader mellan
aktieslagen finns inte.

Bolagsordningen innehaller en rittighet fér innehavare av aktier av serie A att
omvandla dessa till lika antal aktier av serie B. Under 2015 har inga aktier av serie A
omvandlats till serie B.

Nagra utestaende konvertibla skuldebrev som skulle kunna leda till utspadning
av aktiekapitalet finns inte per 31 december 2015.

17 074 000 teckningsoptioner finns utgivna per den 3| december 2015, dessa
beskrivs ytterligare i not 12.
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Styrelsen har inte nagot bemyndigande, vare sig for aterkop eller emission av
aktier. Inga aktier innehas av bolaget sjilvt eller av dess dotterbolag.

Aktiedgare med mer dn 10 procent av résterna

Huvudaktiedgare per den 31 december 2015 var Claesson & Anderzén-koncernen
(med nirstiaende) med 49,9 procent (49,9) av kapitalet och 49,1 procent (49,2) av
résterna foljt av Bure Equity med ett innehav pa 10,8 procent (10,4) av kapitalet
och |1, procent (10,8) av résterna.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,60 kr per A- och B-aktie lamnas till aktiedgarna
for rakenskapsaret 2015. For rakenskapsaret 2014 limnades en utdelning pa

0,20 kr per A- och B-aktie till aktiedgarna.

Bundna fonder

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at
for tackning av balanserad forlust. Belopp som fére | januari 2006 tillforts
Sverkursfonden har éverférts till och ingar i reservfonden. Overkursfonder som
uppkommer efter den | januari 2006 redovisas som fritt eget kapital i
moderbolaget.

Fritt eget kapital
Féljande fonder utgér tillsammans med érets resultat fritt eget kapital, det vill siga
det belopp som finns tillgingligt for utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer dn
aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver
aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillférts dverkursfonden
fr.o.m. | januari 2006 ingér i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgdrs av féregaende ars balanserade vinstmedel och
resultat efter avdrag for under aret limnad vinstutdelning.

NOT 53 LANESKULDER

Mkr 2015 2014
Obligationslan 198,4

199,0 198,4
Avgar: langfristig del -199,0 -198,4
Kortfristig del 0,0 0,0

| september 2012 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke séakerstallt
obligationslan om 200 mkr. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr och |6per
med en rorlig ranta om tremanaders Stibor plus 500 punkter. Finansieringen ar
villkorad av tva nyckeltal (lanekovenanter) baserade pa finansiell stéllning och
likviditet, dels ska koncernens egna kapital inte understiga 800 mkr, dels ska
moderbolagets likvida medel inte understiga 7 procent av utestaende lanebelopp.
Dessa har uppnatts saval under aret som per 3| december 2015. [ juli 2013
noterades obligationslanet pa Nasdaq Stockholm.
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NOT 54 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUT-
BETALDA INTAKTER

Mkr 2015 2014
Semesterldneskuld 07 07
Upplupna I6ner 33 30
Sociala avgifter 1,4 1,2
Upplupna rantekostnader 03 04
Upplupna revisionsarvoden 02 0,1

Upplupna konsultarvoden - -

Ovriga poster [, 0,7
Summa 7,0 6,1

NOT 55 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARS-
FORBINDELSER

Per den 31 december 2015 fanns inga stdllda sakerheter eller ansvarsférbindelser.

NOT 56 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har en ndrstienderelation med sina dotterbolag. Prisséttning vid
transaktioner mellan moderféretag och dotterbolag sker med beaktande av
affirsmassiga principer. Under 2015 har flera transaktioner mellan moderféretag
och dotterbolag skett. Catella AB (publ) har tillhandahallit ett antal koncerninterna
tjanster till flertalet dotterbolag for vilka marknadsmassigt pris har erlagts och
moderbolaget fortsatter att tillhandahalla finansiering till marknadsmassiga villkor till
dotterbolaget Catella Holding AB. Darutéver har moderbolaget erhillit
koncernbidrag fran dotterbolaget Catella Fondforvaltning AB.

For ledande befattningshavares férmaner hanvisas till koncernens uppgifter
under not | | till koncernredovisningen samt till not 44.

For stdllda sakerheter och ansvarsférbindelser till formén for dotterbolag
hanvisas till uppgifter om stéllda sikerheter och ansvarsférbindelser i anslutning till
balansrakningen samt till not 55.

NOT 57 FINANSIELL RISKHANTERING

Moderbolaget tillimpar, med de undantag som framgar av not 42, IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. Catella AB (publ) ar ett
holdingbolag fér koncernen dar koncernledning och andra centrala gruppfunktioner
har samlats. Moderbolagets tillgangar avser framst aktier i dotterbolag och
fordringar pa dotterbolag. Moderbolaget har inga placeringar i derivatinstrument
eller andra finansiella instrument. Moderbolaget har vidare upptagit langfristig
lanefinansiering i SEK med rorlig rinta for egen verksamhetsfinansiering. Med
bakgrund av detta har den juridiska personen Catella AB (publ) fraimst exponering
mot rénterisk och likviditetsrisk emedan exponering mot andra finansiella risker
sasom kreditrisk, valutarisk och marknadsrisk etc. ar begransad.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att bolagets nettoresultat paverkas till foljd av férandringar i det
allménna rantelaget. Moderbolaget analyserar och féljer I16pande upp sin
exponering for ranterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att Catella AB (publ), inom en definierad tidsperiod, inte
kan refinansiera sina existerande tillgangar eller ar oférmdgen att mota utdkade
krav pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att moderbolaget tvingas
lana till oférdelaktig rinta eller maste silja tillgangar med férlust for att kunna
fullgéra sina betalningsataganden. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp
sin exponering for likviditetsrisk. Vid behov kan moderbolaget bruka dotterbolags
Sverlikviditet via interna lan. Ingen forutbestamd forfallotidpunkt finns for de
koncerninterna lanen.

Valutarisk
Inga fordringar och skulder finns i utlandsk valuta per 31 december 2015.

For ytterligare information om finansiella risker for koncernen, vilka &r indirekt
tillimpliga dven fér moderbolaget, hanvisas till not 3.



Styrelsen och verkstallande direktéren forsikrar att arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens stdllning och resultat. Férvaltningsberittelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rittvisande Sversikt Gver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrakningar ar foremal for faststéllande péa arsstimman den 30 maj 2016.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkints for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktéren den 28 april 2016.

Johan Claesson Johan Damne Joachim Gahm
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Ramel Jan Roxendal

Styrelseledamot Styrelseledamot

Knut Pedersen
Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har avgivits den 28 april 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiattelse

Till &rsstimman i Catella AB (publ)
Org nr 556079-1419

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Catella
AB for ar 2015. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 55—103.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rdttvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och foér
den interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren bedémer ar
nddvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte

innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn viljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som dr andamélsenliga med
hansyn till omstandligheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av
moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den
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31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Catella AB for
ar 2015.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig siakerhet uttala oss om férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust och om forvaltningen pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren dr ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-

berittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 28 april 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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