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Die Verwaltung des Sondervermdgens Focus Nordic Cities wurde von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft am 23.12.2015 mit einer Frist von 3 Jahren gekindigt und die Riicknahme von An-
teilen ausgesetzt. Die Gesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, wahrend dieser Kindigungsfrist die
Vermdgensgegenstande bestmdglichst zu verwerten; erzielte VerauRerungserlése sind nach Ab-
zug gewisser Einbehalte (8§ 258 Abs. 4 KAGB) in halbjahrlichen Abschldgen auszubezahlen.

Zum 31.05.2016 betrug die Bruttoliquiditat des Sondervermdgens 10,2 Mio. EUR. Dies ent-
spricht 5,2% des Nettofondsvermdgens.

Die zuvor im Rahmen des Halbjahresberichtes gemeldete Brutto-Liquiditat von 23,7 Mio. EUR
wurde in erster Linie zur Rickzahlung des zum 30.04.2016 félligen Darlehens in Norwegen
(14,3 Mio. EUR) verbraucht. Dadurch konnte die Fremdfinanzierungsquote des Sondervermo-
gens auf 22,3 % (28,2% - zum 28.02.2016) reduziert werden konnte.

Die aus heutiger Sicht erforderlichen Rickstellungen fir den laufenden Bedarf an Liquiditat fur
Mietausbauten, Garantien aus den getatigten Verkéufen, laufende Bewirtschaftung und félligen
Kreditriickflhrungen lassen nach der sorgfaltigen Prognose des Fondsmanagements zum aktuel-
len Zeitpunkt (23.06.2016) leider noch keine Auszahlung eines Abschlages zu.
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