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KENNZAHLEN “AUF EINEN BLICK”

FONDSVERMOGEN Stand 31.8.2012  Stand 31.8.201 |
Fondsvermégen netto 403.635 418.161  TEUR
Fondsvermdgen brutto (Fondsvermégen netto zzgl. Kredite) 653.135 656405  TEUR
Netto-Mittelzufluss / -abfluss ' (korrigiert um Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich) -8.676 -33278  TEUR
Finanzierungsquote? 40,8 40,6 %
IMMOBILIENVERMOGEN
Immobilienvermégen gesamt (Summe der Verkehrswerte / Kaufpreise fiir die ersten drei Monate) 611.897 586.693  TEUR

davon direkt gehalten 74.740 70.050  TEUR

davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 537.157 516643  TEUR
Anzahl der Fondsobjekte gesamt 28 28

davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 22 22

davon im Bau / Umbau 0 0
Veranderungen im Immobilienportfolio!

Ankadufe von Objekten | I

Verkaufe von Objekten | 0
Vermietungsquote® 98,6 98,2 %
LI1QUIDITAT
Brutto-Liquiditat? 35783 53629  TEUR
Gebundene Mittel® 23.530 15366  TEUR
Netto-Liquiditat® 12.253 38263  TEUR
Liquiditatsquote’ 3,000 9,150 %
WERTENTWICKLUNG (BVI-RENDITE) %
Geschaftsjahr ! 1,9 36 %
seit Auflage ° 213 19,1 %
ANTEILE
Umlaufende Anteile 37.641.409 38.501.492 Stlick
Riicknahmepreis 10,72 10,53 EUR
Anteilwert " 10,72 10,86 EUR
AUSSCHUTTUNG
Tag der Ausschiittung 3.12.2012 [.122011
Ausschittung je Anteil 0,28 0,34 EUR
GESAMTKOSTENQUOTE 119 107 %
Auflage des Fonds: 3.9.2007
ISIN: DEOOOAOMY559
WKN: AOMY55

Internet:  www.catella-realestate.de

" Im Berichtszeitraum 1.9.2011 bis 31.8.2012, im Vergleichszeitraum
1.9.2010 bis 31.8.2011;

2 Summe Kredite bezogen auf Summe der Verkehrswerte aller direkt
und indirekt gehaltenen Objekte;

* Auf Basis Jahres-Bruttosollmietertrag, durchschnittlich;

* Die Bruttoliquiditat errechnet sich aus den Liquiditatsanlagen korrigiert
um die Forderungen / Verbindlichkeiten aus Anteilsabsatz abzUglich
kurzfristiger Kreditaufnahme auf laufenden Konten;

> Gebundene Mittel: fiir beschlossene Ausschittungen vorgesehene
Mittel, fir Ankdufe und Bauvorhaben reservierte Mittel, Bewirt-
schaftungskosten, Verbindlichkeiten aus Grundsttickskaufen und
Bauvorhaben, Verbindlichkeiten aus anderen Griinden (abztiglich
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften zuztiglich 100 % der
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschaften, die in den nachsten
drei Monaten fallig werden, zuztiglich 50 % der Verbindlichkeiten aus

Devisentermingeschiften, die in den nichsten vier bis 12 Monaten fillig
werden) und kurzfristige Rickstellungen;

¢ Brutto-Liquiditat abziiglich gebundener Mittel;

7 Netto-Liquiditat bezogen auf Fondsvermogen netto;

8 Berechnungsmethode nach Unterlagen des Bundesverbandes
Investment und Asset Management e. V. (BVI): Berechnungsgrundlage:
Anlage, Endbewertung und Ertragswiederanlage der Ausschiittung
zum Anteilwert (= kostenfreie Wiederanlage);

? Die jewelilige historische Wertentwicklung des Sondervermdégens
ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung;

1% Angabe zum 31.8.2012 fir den Zeitraum vom 3.9.2007 bis 31.8.2012,
Angabe zum 31.8.2011 fiir den Zeitraum 3.9.2007 bis 31.8.2011;

' Auf einen Ausweis des Ausgabepreises wird verzichtet, da ein Aus-
gabeaufschlag nicht erhoben wird und somit der Ausgabepreis dem
Anteilspreis entspricht.
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BERICHT DER FONDSVERWALTUNG

VOLKSWIRTSCHAFTEN UND IMMOBILIEN-
MARKTE!

Die volkswirtschaftlichen Daten der Investitionsldnder des
Focus Nordic Cities haben sich im letzten Geschéftsjahr weitge-
hend positiv entwickelt. Insbesondere die nordischen Staaten und
Deutschland Uberzeugten im europdischen Vergleich durch
gute Fundamentaldaten und eine niedrige Arbeitslosenquote.

Die Wirtschaft in Schweden zeigt sich in der Eurokrise
relativ stabil. Die von der schwedischen Zentralbank gesteu-
erte Krone hat seit 2010, bedingt durch die Probleme im
Euroraum, an Wert gewonnen, was im Gegenzug dazu aber
zu geminderten Exporten gefiihrt hat. Diese sind in 2012 um
[,I 9% gesunken. Trotzdem zeigt sich die schwedische Wirt-
schaft durch solide Staatsfinanzen sehr robust. Die Inflations-
rate ist derzeit auf dem niedrigsten Niveau seit langem und
liegt aktuell bei I,1 %. Das BIP-Wachstum hat sich im Vergleich
zum Vorjahr um 2,6 % auf 1,3 % reduziert. Fir das Jahr 2013
prognostizieren die Volkswirte ein Wirtschaftswachstum von
[,5 %. Der Privatkonsum und das Einkommen sollen in 2012
weiterhin steigen, was fiir eine florierende Wirtschaft spricht.
Die Arbeitslosenquote in Schweden liegt 2012 voraussicht-
lich bei 7,5 %. Fir die nachsten beiden Jahre erwartet die SEB
einen leichten Anstieg von 0,2 %. Als Ausléser daflir kann un-
ter anderem das geminderte Wirtschaftswachstum gesehen
werden.

Aufgrund der Abhingigkeit der Einkiinfte der Ol- und Gas-
wirtschaft von den stark schwankenden Energiepreisen wer-
den die Wirtschaftskennziffern Norwegens in der Regel als
sog. Festlandskennziffern, d.h. ohne Einkiinfte der Ol- und Gas-
branche berechnet. In 2011 wuchs das Festland-BIP Norwegens
um 2,6 % und die Prognosen sehen ein Wachstum von 3,5 %
fur 2012 und 2,8 % fur 2013 vor. Der private Konsum wird in
2012 bis Ende des Jahres um ca. 3,6 % steigen. Die Aussicht
auf weiterhin niedrige Zinsen und zunehmendes Einkommen
wird zusdtzlich zum Wirtschaftswachstum in 2013 beitragen.
Norwegen zeichnet sich durch seine duBerst geringe Arbeits-
losenquote aus. Diese ist im Vergleich zum Vorjahr auf 3,1 %
gesunken. Fr die folgenden Jahre prognostiziert die SEB eine
stabile Arbeitslosenquote auf weiterhin geringem Level.

Finnlands Wirtschaft profitierte durch seine Export-
Orientierung in der Vergangenheit tberdurchschnittlich von
der Globalisierung, war aber demzufolge von der weltwei-
ten Wirtschaftskrise auch starker betroffen als andere In-
dustrielander. So schlug sich insbesondere der hohe Anteil
von Investitionsglitern am Export nieder, welche in der Krise
weniger nachgefragt werden.

Vor allem die gestiegenen Exporte, der Privatkonsum und die

privaten Investitionen haben 2011 zum BIP-Wachstum von
2,7 % beigetragen. 2012 zeigte sich das wirtschaftliche Wachs-
tum in Finnland volatil. Im ersten Quartal 2012 war das BIP
unerwartet hoch, aber die vorlaufigen Daten fir das zweite
Quartal deuten auf einen Rickgang von | 9% auf 0,6 % hin. Fr
das kommende Jahr wird ein Wirtschaftswachstum von 1,6 %
erwartet. Die Lage am Arbeitsmarkt wirkt trotz des schwa-
chen Wachstums stabil. Im Jahr 2011 reduzierte sich die Ar-
beitslosigkeit um 0,5 Prozentpunkte. Nach einem Aufschwung
im Frihjahr setzte sich der Abwartstrend auf 74 % im Juni
2012 fort. Ende diesen Jahres soll die Arbeitslosigkeit ca. 7,6 %
erreichen und die Prognosen bis 2014 sehen nur eine margina-
le Steigerung vor.

Die Konjunktur in Deutschland hat nach einer voriiber-
gehenden Schwéchephase wieder Fahrt aufgenommen. Der
hohe Beschiftigungsgrad und die kraftigen Lohnsteigerungen
haben vor dem Hintergrund intakter Zukunftsaussichten zu-
satzlich zum wirtschaftlichen Aufschwung in Deutschland bei-
getragen. Im laufenden Jahr dirfte das Wachstum des BIPs
1,2 % erreichen. Unter der Voraussetzung einer anhaltenden
Erholung der Weltwirtschaft und bei Ausbleiben einer Es-
kalation der Finanz- und Staatsschuldenkrise kénnte sich das
reale Wachstum im Folgejahr dann auf 1,7 % verstarken. Die
Arbeitslosenquote wird sich etwas erhohen, verbleibt aber
dennoch auf einem erfreulich niedrigen Niveau von ca. 5,5 % in
2012. Durch die im Vergleich zur Eurozone berdurchschnittli-
che Entwicklung Deutschlands weitet sich der Abstand gegen-
Uber dem Durchschnitt der Eurolander noch weiter aus.

Die Wirtschaft in den baltischen Landern hat aufgrund drasti-
scher Spar- und Investitionsmal3nahmen die Wirtschafts- und
Finanzkrise Uberwunden. Bereits Mitte 2010 kehrten alle drei
Staaten zu einem positiven Wirtschaftswachstum im Vergleich
zum Vorjahr zuriick.

In Estland konnte genau diese Entwicklung in den letzten Jah-
ren beobachtet werden. Ging das Wirtschaftswachstum 2009
noch um 14,3 % zurtck, konnte Estland 2010 bereits wieder
ein Wachstum von 2,3 % verzeichnen. Der positive Trend
wurde durch die Einfiihrung des Euro am 1.1.2011 verstarkt,
so dass das BIP 2011 um 7,5 % gestiegen ist. Fir 2012 rechnet
die EU-Kommission jedoch wieder mit einem deutlich abge-
schwachten BIP-Wachstum von ca. 1,2 % im Folgejahr dann
ca. 3,8 %.

Die Grundlage fur die deutliche wirtschaftliche Erholung bil-
det die gestiegene Exportnachfrage der wichtigsten Handels-
partner Estlands. Die Inlandsnachfrage erholt sich dagegen nur
langsam, bedingt durch Einkommenskiirzungen sowie die aktu-
elle Lage auf dem Arbeitsmarkt. In 2010 verzeichnete Estland
mit 8 Prozentpunkten die EU-weit grofite Zunahme an Ar-

" Quelle: SEB Nordic Outlook 3.Quartal; WKO August 2012; Newsec Property Update Autumn 2012, Auswartiges Amt.



beitslosigkeit und erreichte mit knapp 19 % einen historischen
Hoéchststand. Seitdem sinkt diese jedoch kontinuierlich. In 2012
wird eine Arbeitslosenrate von ca. 1,6 % erwartet, was dem
niedrigsten Stand seit drei Jahren entspricht. Im Weltwirt-
schaftsforum-Ranking der wettbewerbsfahigsten Lander hat
Estland 2011 den 33. Platz in der Gesamtwertung belegt.

Die spurbare Erholung des AuBenhandels Lettlands im Jahr
2010 hat sich auch 2011 und 2012 fortgesetzt. Die Importe
haben um 30 % und die Exporte um 31 9% gegenlber 2010
zugelegt. Nach dem Absturz von 17,7 % in 2009 ist das Brut-
toinlandsprodukt 2011 gegentiber dem Vorjahreszeitrum um
ca. 5,5 % gestiegen. Fir 2012 wird ein BIP-Wachstum von rund
2,2 9% angenommen. Die Arbeitslosenrate in Lettland erreichte
vor zwei Jahren ihren Hochststand. Seitdem sinkt die Quote
stetig analog zu Estland und verzeichnet in 2012 ca. 14,9 %.
Die lettische Regierung hat das Ziel, das Haushaltsdefizit bis
2012 auf unter 3 % des BIP zu reduzieren und die Maastricht-
Kriterien zu erflllen. Der Beitritt zum Euro-Raum wird fiir das
Jahr 2014 angestrebt. Dadurch kénnte die erhoffte Zunahme
an wirtschaftlicher Attraktivitdt erreicht werden.

Der Ausblick fir die Investitionsmérkte des Focus Nordic Ci-
ties ist durchweg positiv. Insbesondere die nordeuropéischen
Markte zeichnen sich durch einen Mietpreisanstieg aus, der
sich aus der steigenden Flichennachfrage erklart. Diese Ent-
wicklung zieht sich durch alle drei Sektoren der nordeuropii-
schen Lander. Aufgrund erhéhter Nachfrage und gestiegenem
Transaktionsvolumen sind die Spitzenrenditen im Jahresver-
gleich wieder deutlich nach unten gegangen. Auch fiir das Ge-
samtjahr 2012 ist wegen der hohen Nachfrage von internati-
onalen Investoren von einem leichten Abwartstrend bei den
Renditen auszugehen.

Die lebhafte Nachfrage nach attraktiven Burofldchen hat in
Deutschland fiir den dritthéchsten jahrlichen Flachenumsatz
in den vergangenen 20 Jahren gesorgt. Das Volumen der ab-
geschlossenen Blromietvertrage liegt mit etwas tber 3 Mio. m?
rund ein Drittel oberhalb des durchschnittlichen Umsatzes in
diesem Zeitraum. Die erfreuliche Dynamik in der deutschen
Buroflachennachfrage ist auf die anhaltend giinstige Beschafti-
gungslage zurtickzufihren.

In Hamburg hat sich die Zahl der Birobeschdftigten in den
letzten funf Jahren um 12 % am zweitstarksten nach Berlin
erhéht. Die Spitzenmiete steigt in 2012 durch die gute Nach-
frage nach hochwertigen Biroimmobilien auf ca. 24 EUR
pro m? bei einem Buroflachenbestand von ca. 13,7 Mio. m2. Die
Leerstandsquote belduft sich auf 8,3 9%. Neben den glinstigen
wirtschaftlichen Entwicklungen in der Hansestadt spricht der
Anstieg der Einzelhandelsmieten um Uber 4 9% auch fir eine
zukinftig positive Entwicklung.

Ein dhnliches Bild zeigt sich in der norwegischen Hauptstadt
Oslo. Der Buiromarkt ist von stabilen Biromieten und hohen
Vermietungsraten im Central Business District (CBD) sowie ei-

ner Knappheit an hochwertigen Bliroimmobilien geprigt. Die
starke Nachfrage in 2012 sorgt flr einen Anstieg der Mieten
um 5 %15 % in den la-Lagen. Im CBD liegt der Leerstand
aktuell bei 4,4 %, was dem niedrigsten Stand seit Januar 2009
entspricht. Die Spitzenrenditen im Blroimmobilienmarkt
Oslos betragen ca. 5,3 %.

Die positive Entwicklung in den Immobilienmarkten des In-
vestitionsuniversums des Focus Nordic Cities zeigt sich auch
in unseren Objekten. Insbesondere durch Mietvertragsver-
lingerungen, aber auch durch Neuvermietungen konnten
wir die durchschnittliche Leerstandsquote des Fonds auf ein
auBerst niedriges Niveau von 1,5 % reduzieren.

PERFORMANCE

Im Berichtszeitraum vom 1.09.2011 bis 31.8.2012 lag die Per-
formance bei 19 % (BVI-Methode). Im ldngerfristigen Be-
trachtungszeitraum von finf Jahren, welcher fir das Produkt
offener Immobilienfonds angemessen ist, ergibt sich fiir den
Focus Nordic Cities eine Performance von 21,3 %, was einer
durchschnittlichen Performance von rund 4,3 % p.a. entspricht.

Li1QuIDITAT

Das Gesamtvolumen der Liquiditatsanlagen des Focus Nordic
Cities betrug zum Stichtag 53,1 Mio. EUR (13,2 % des Fonds-
volumens).

AN- UND VERKAUFE

Im Berichtszeitraum wurde je eine Immobilie in Hamburg ge-
kauft (,Friesenweg") und verkauft (,,Kaiser-Wilhelm-Straf3e™).
Der Ankauf des Objektes , Friesenweg" erfolgte am 1.12.2011.
Das 2003 erbaute Blrogebaude mit Loftcharakter befindet
sich im Stadtteil Ottensen-Bahrenfeld, einem zunehmend
nachgefragten urbanen Standort im Hamburger Westen.
Die Gesamtmietfliche des vollvermieteten Objektes be-
lauft sich auf rund 5.680 m2 Der Nettokaufpreis betragt
[1,16 Mio. EUR.

Des Weiteren wurde das erste Objekt aus dem Focus Nordic
Cities verkauft. Bei dem Objekt , Kaiser-Wilhelm-Straf3e" han-
delt es sich um eine ,,Core-Immobilie” im Zentrum Hamburgs,
welche in 2008 fur das Sondervermégen erworben wurde.
Diese konnte flir einen Verkaufspreis von 5,85 Mio. EUR am
8.12.2011 an eine private Stiftung mit Gewinn verduBert wer-
den. Der Miet-Underrent im Objekt war zum Zeitpunkt des
Verkaufs im Verkehrswert voll berticksichtigt. Ein zusdtzlicher
positiver Ertrag hatte frihestens 2019 nach Auslaufen des
Mietvertrags generiert werden kdnnen.

Durch den Verkauf ist es gelungen, einen Uberdurchschnittli-
chen Anlegererfolg zu erzielen und durch das Objekt , Frie-
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senweg" zu einem im Marktvergleich glinstigen Preis teilweise
zu ersetzen. Das neue Objekt bietet eine attraktive laufende
Rendite und bildet damit eine hervorragende Beimischung
zum Fonds. Betrachtet man darlber hinaus die Entwicklungen
des Stadtteils in der jlingsten Vergangenheit, ist auf weiteres
Entwicklungspotenzial zu schlieBen.

LEERSTANDSSITUATION

Die durchschnittliche Leerstandsquote des Geschéftsjahres
2011/2012 konnte aufgrund des Uberzeugenden Immobilien-
bestands und des aktiven Asset Managements auf nur 1,5 %
reduziert werden.

Die stichtagsbezogene Leerstandsquote im August 2012
betragt 2,1 %. Die hohe Vermietung fihrte zu stabilen Mietein-
nahmen des Focus Nordic Cities.

STRATEGISCHE AUSRICHTUNG
DES Focus Norbpic CITIES

Dieser Fonds weist eine Portfoliodiversifizierung nach Lén-
der/Regionen, Sektoren, ObjektgroBen, Mieterstruktur/
Bonitdt, Mietvertragslaufzeiten und Investmentstrategien
(core und core+) auf. Der Focus Nordic Cities bietet durch
seine vielféltige Diversifizierung die bestmdgliche Risikostreu-
ung und bildet fir den nordeuropdischen Raum ein Portfo-
lio mit niedrigem Risikoprofil. Im kommenden Geschiftsjahr
beabsichtigt das Portfoliomanagement schwerpunktmaBig die
Optimierung der Bestandsimmobilien durch aktives Asset Ma-
nagement. Darlber hinaus ist im Rahmen der laufenden Hold-
Sell-Analysen auch der Verkauf einer Liegenschaft geplant.
Hierflr spricht vor allem das durch die hohe Investorennach-
frage und den hieraus ricklaufigen Renditen attraktive Mark-
tumfeld insbesondere in Norwegen und Schweden.



—
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BERICHT DER FONDSVERWALTUNG

GEOGRAFISCHE VERTEILUNG DER FONDSIMMOBILIEN
(Basis Verkehrswert) !

Norwegen 334 %
Schweden 26,6 %
Finnland 13,4 %
Deutschland 12,2 %
Estland 8,1 %
Lettland 6,3 %

NUTZUNGSARTEN DER FONDSIMMOBILIEN
(Berechnung anhand der Nettosolimieten)

Biiro 61,5 %
Handel/Gastronomie 16,2 %
Industrie (Lager/Hallen) 9,0 %
Hotel 6,3 %
Kfz 34 %
Andere 29 %
Freizeit 0,6 %
Wohnen 0,1 %

GROSSENKLASSEN DER FONDSIMMOBILIEN
(Basis Verkehrswert)'

0 <=10Mio. EUR 7,6 %
10 <=25 Mio. EUR 347 %
25 <=50 Mio. EUR 38,5 %
50 <= 100 Mio. EUR 19,2 %

! Berechnungsbasis ist der Verkehrswert laut Gutachten; Ansatz Nettokaufpreis fur drei Monate bis zur Erstbewertung
durch den Sachverstandigenausschuss;
12 2 Die Richtigkeit der Angabe der Anleger kann nicht garantiert werden.



WIRTSCHAFTLICHE ALTERSSTRUKTUR DER FONDSIMMOBILIEN
(auf Basis der im Sachverstandigengutachten angegebenen Restnutzungsdauern)

0 <= 5 Jahre 7,5 %
5 <= 10 Jahre 45,9 %
10 <= 15 Jahre 15,7 %
15 <= 20 Jahre 2,8%
mehr als 20 Jahre 28,1 %
ANLEGERSTRUKTUR ?

(Basis Anzahl Anteile)

Altersvorsorgeeinrichtungen 43,1 %

Dachfonds 13,2 %
Kreditinstitute 12,1 %
Versicherungen 11,8 %

Vermogensverwalter inkl.
Family Office 11,6 %
Vermogende Privatpersonen 5,2 %

Sonstige Anlegergruppen  I,5 %
Private Organisation ohne

Erwerbszwecke 1,1 %
Unternehmen 0,4 %

BRANCHENANALYSE ALLER MIETER
(auf Basis der monatlichen Nettomieten)

GroB- und Einzelhandel 18,5 %
Offentliche Verwaltung 14,1 %

Hotel und Gastronomie 11,2 %
Technologie 9,0 %
Verlagswesen 73 %
Bau und Immobilien 72 %
Produzierendes Gewerbe 5,6 %
Medienwirtschaft 53%
Finanzen/Versicherungen 4,3 %
EDV 4,2 %
Logistik 4,2 %
Freie Berufe 32 %
Sonstige 3,0%
Dienstleistungen 1,8 %

Rohstoffindustrie I,I %
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Stavanger, Hotel Victoria, Foto: Bernd Perlbach



BERICHT DER FONDSVERWALTUNG

UsersicaT KREDITE

Kreditvolumen In % des Verkehrswertes Kreditvolumen (indirekt In % des Verkehrs-
(direkt) aller Fondsimmobilien tiber Beteiligungsgesell- wertes aller Fonds-
schaften) immobilien
in TEUR in TEUR

Euro-Kredite 34478 56 48.289 79
NOK 0 00 94.840 155
SEK 17.688 29 54205 89
GESAMT 52.166 8,5 197.334 W

UBERSICHT WAHRUNGSRISIKEN

Offene Wahrungspositionen In % des Fondsvolumens
zum Berichtsstichtag (netto) pro Wahrungsraum
in TEUR
NOK 9.727 24
SEK 9.774 24
GESAMT 19.501 4,8

UBERSICHT ZINSANDERUNGSRISIKO

in TEUR in %
unter | Jahr 175773 70,4
| bis 2 Jahre 10441 42
2 bis 5 Jahre 63.285 254
5 bis 10 Jahre 0 0,0
iiber 10 Jahre 0 0,0

GESAMT 249.500 100,0
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BERICHT DER FONDSVERWALTUNG

ENDE DER LAUFZEIT DER KREDITE
In % des Kreditvolumens ' (Basis: Kalenderjahr)
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21,1 202
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ENDE DER ZINSFESTSCHREIBUNG
In % des Kreditvolumens' (Basis Kalenderjahr)
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! Kreditvolumen gesamt 249.500 TEUR.



BERICHT DER FONDSVERWALTUNG

Di1E KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Personal und Organisation
Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen.

Minchen, im November 2012

Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft

&> e |

. A
Dr. A. Kneip ﬁ/ B. Fachtner

Vorstandssprecher Vorstand

H. Fillibeck J. Werner
Vorstand Vorstand
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UBERSICHT RENDITEN, BEWERTUNG, VERMIETUNG

RENDITEN

Renditenzahlen in % ' Gesamt Lv Gesamt | Gesamt
direkt indirekt indirekt | direkt

und
indirekt

I. Immobilien

Bruttoertrag? 64 64 8,6 68 6,4 7,1 7,1 7,1 7,0
Bewirtschaftungsaufwand? -0,7 -0,7 -1,3 -1, -1,7 -0,7 -1,8 -1,2 -1l
Nettoertrag? 57 57 73 57 4,7 64 53 59 59
Wertanderungen ? -08 -08 -4,0 -3 9,1 -02 0,0 -1,4 -1,3
Auslandische Ertragsteuern? 0,0 0,0 0,0 -0,1 05 -0,5 -04 -03 -0,2
Auslandische latente Steuern? 00 00 -0,1 00 -2,8 -0,8 -0, -0,6 -0,5
Ergebnis vor Darlehensaufwand? 49 49 3,1 43 -6,6 4,8 49 3,7 38
ﬁr%?/l;;i:ur;ag%h Darlehensaufwand 8.l 8.l 36 44 139 47 50 53 37
Wihrungsanderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -09 -04 -04 -03
Gesamtergebnis in Fondswahrung? 8,1 8,1 3,6 4,4 -13,9 3,8 4,6 2,9 3,3
II. Liquiditat* 1,4 1,4 0,1 0,0 0,l 2,8 0,9 1,4 1,4
I1l. Ergebnis gesamter Fonds 3,1

vor Fondskosten®

Ergebnis gesamter Fonds 1.9
nach Fondskosten (BVI-Methode) ’

Kapitalinformationen Gesamt Lv Gesamt | Gesamt
(Durchschnittszahlen in TEUR) ¢ direkt indirekt indirekt | direkt
und
indirekt
Direkt gehaltene Immobilien 73.574 73.574 0 0 0 0 0 0 73.574
Uber Beteligungen 0 0 50475 82715 41045 192215 153714 52064 520.164
gehaltene Immobilien
Immobilien gesamt 73574 73574 50475 82.715 41,045 192215 153714  520.164 593.738
Liquiditat 50.168 50.168 1.836 6.048 1715 12,632 6.283 28514 78683
Kreditvolumen 42564 42564 22.100 7391 17916 91430 61.017 199854 242418
Fondsvolumen (netto) 419464

' Die jeweilige historische Wertentwicklung des Sondervermdgens erméglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung;

2 Bezogen auf das durchschnittliche direkt bzw. indirekt gehaltene Immobilienvermdgen im jeweiligen Land im Zeitraum 31.8.2011 bis 31.8.2012;

* Bezogen auf das durchschnittliche direkt bzw. indirekt gehaltene eigenkapitalfinanzierte Immobilienvermdgen des Fonds im Zeitraum 31.8.201 1
bis 31.8.2012;

* Bezogen auf das durchschnittliche Liquiditatsvermdgen des Fonds im Zeitraum 31.8.2011 bis 31.8.2012;

® Bezogen auf das durchschnittliche Liquiditdts- und eigenkapitalfinanzierte Immobilienvermédgen des Fonds im Zeitraum 31.8.2011 bis 31.8.2012;

¢ Durchschnittszahlen werden anhand von 13 Monatsendwerten ermittelt (31.8.2011 bis 31.8.2012).



BEWERTUNG

Gesamt
indirekt

Informationen zu 0] Gesamt Lv
Wertanderungen direkt direkt indirekt

(stichtagsbezogen in TEUR)

Gutachterliche Verkehrswerte Portfolio 74.740 74.740 49.460 81.620 38,600 204554 162923 537.157

Gutachterliche Bewertungsmieten Portfolio 4.760 4.760 3.748 5.656 2912 13.772 [1.140 37.228
Positive Wertanderungen It. Gutachten 350 350 0 470 0 1916 2672 5.057
Sonstige positive Wertdnderungen 200 200 0 141 0 0 0 141
Negative Werténderungen It. Gutachten 1.000 1.000 2.040 1.660 3.720 2.123 2.565 12.108
Sonstige negative Wertdnderungen 18 118 0 41 0 210 Il 361
Latente Steuern 0 0 70 0 [.142 1.620 95 2926

Wertdnderungen It. Gutachten insgesamt -650 -650 -2.040 -1.190 -3.720 -207 107 -7.051

Sonstige Wertanderungen insgesamt 82 82 -70 |00 -1.142 -1.830 -206 -3.147

VERMIETUNG

Vermietungsinformationen ' Gesamt Lv Gesamt
in % direkt indirekt indirekt
90,1 90,1

Jahresmietertrag Blro 62,8 70,7 624 332 76,0 57,6

Jahresmietertrag Handel/

Gastronomie 00 00 00 2,1 212 34,2 13,6 18,4
Jahresmietertrag Hotel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,0 0,0 72
Jahresmietertrag Industrie 23 23 360 178 12,4 30 52 9.9
(Lager, Hallen)

Jahresmietertrag Wohnen 0,9 09 00 00 00 00 00 00
Jahresmietertrag Freizeit 00 0,0 00 4.5 0,0 00 0,0 0,7
Jahresmietertrag Kfz 6,5 6,5 0,0 1.8 41 62 07 3,0
Jahresmietertrag Andere 0,2 02 1,2 3,1 0,0 34 44 32
Leerstand Blro 2,6 2,6 0,0 09 49 0,0 I,5 1,0
Leerstand Handel/ Gastronomie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Leerstand Hotel 00 00 00 00 00 00 00 00
Leerstand Industrie (Lager, Hallen) 0,0 00 0,0 0,0 1,9 0,0 0,0 0,1
Leerstand Wohnen 00 00 00 00 00 00 00 00
Leerstand Freizeit 00 00 00 00 00 00 00 00
Leerstand Kfz 0,l 0l 00 00 05 00 0,l 0l
Leerstand Andere 00 00 00 00 00 00 00 00
Vermietungsquote 97,3 97,3 100,0 99,1 92,6 100,0 98,4 98,8

Gesamt
direkt
und
indirekt

611.897
41.988
5.407
341
13.108
480
2926
-7.701
-3.065

Gesamt
direkt

und
indirekt

615

16,2
63
9,0

0l
06
34
29
1,2
00
00
0,
00
00
0l
00
98,6

! Berechnung der Jahresmietertréage auf Basis der Nettosollmieten; Berechnung der Leerstiande und Vermietungsquote auf Basis der Bruttosollmieten.
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UBERSICHT VERMIETUNG

RESTLAUFZEIT DER MIETVERTRAGE
(Basis: Nettosollmieten)

Restlaufzeit der Gesamt EE m Lv Gesamt ﬁf:;?:
Mietvertrage in % direkt indirekt indirekt indirekt indirekt
unbefristet 00 00 ) 00 00 00 00

2012 10,0 10,0 00 1,5 22,7 08 1,7 24 33
2013 59 59 16,2 554 89 12,5 13,9 19,7 18,1
2014 209 209 00 00 9,0 29,5 1,8 11,9 10,1
2015 7,6 7,6 00 1,3 173 14,5 20, 13,0 12,4
2016 10,8 10,8 00 23,8 40,9 330 308 28,0 26,0
2017 393 393 00 00 1,2 00 12,1 39 8,0
2018 1,5 1,5 00 00 00 00 10,2 33 3,1
2019 08 08 00 18,0 00 00 00 2,8 54
2020 32 32 00 00 00 7,6 00 28 2,8
2021 00 00 00 00 00 00 94 30 27
2021+ 00 00 838 00 00 20 00 92 8,1

RESTLAUFZEIT DER MIETVERTRAGE
(Basis: Nettosollmieten)
50 %
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

26,0

b,)é? 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021+



ENTWICKLUNG DES FONDS (Mehrjahrestbersicht)

Alle Angaben in TEUR 31.8.2010 31.8.2009
Immobilien 74.740 70.050 69.755 63.040
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 260325 246.006 236482 195.660
Liquiditatsanlagen 51.679 53.629 71.069 79.475
Sonstige Vermdgensgegenstande 102367 101.766 126742 110436
1. Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 85.476 53.290 52.540 27.661

Fondsvermogen 418.161 451.508 420.950
Anzahl umlaufende Anteile 37.641.409 38.501.492 41.770.177 39.350.463
Anteilwert (EUR) 10,72 10,86 1081 10,70
Ausschittung je Anteil (EUR) 0,28 0,34 033 0,29
Tag der Ausschiittung 3.122012 [.122011 [.12.2010 1.12.2009

ENTWICKLUNG DER RENDITEN (Mehrjahresibersicht)’

Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr

SR T e 2011/2012 2010/201 | 2009/2010 2008/2009

I. Immobilien

Bruttoertrag 7,0 7,0 7,0 7,1

Bewirtschaftungsaufwand -1, -1.3 -1,2 -1,6
Nettoertrag 59 57 58 55
Wertdnderungen -1.3 -0,2 -0,7 08
Auslandische Ertragssteuern -0,2 -0,3 -0,2 -0,2
Auslandische latente Steuern -05 -04 0, 00
Ergebnis vor Darlehensaufwand 3.8 48 49 6,0
Ergebnis nach Darlehensaufwand in Wahrung 37 51 54 6,2
Gesamtergebnis in Wahrung 3,7 5,1 54 6,2
Wahrungsanderungen -03 -0,5 -0,1 -0,2
Gesamtergebnis in Fondswéhrung 3,3 4,6 53 6,0
II. Liquiditat 1,4 1,3 1,0 2,6
Ergebnis gesamter Fonds nach Fondskosten? 1,9 3,6 3,8 4,6

" Die jeweilige historische Wertentwicklung des Sondervermégens ermoglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung;
2 Nach BVI-Methode.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS

Fondsvermoégen am Beginn des Geschiftsjahres

418.161.142,44

Ausschiittung fiir das Vorjahr
Ausgleichsposten fiir bis zum Ausschiittungstag
ausgegebene bzw. zuriickgegebene Anteile

-13.090.507,28

164.295,14

Mittelzufluss/-abfluss (netto vor
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

-8.676.104,13

Mittelzuflisse aus Anteilsverkaufen 24.856.799,00
Mittelabflisse aus Anteilsriicknahmen -33.760.275,04
Ricknahmeabschlag 22737191
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -530.021,92
Ordentlicher Nettoertrag 11.124.908,09
Abschreibung Anschaffungsnebenkosten -337.744,76
davon bei Immobilien -118.377,59
davon bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften -219367,17
Realisierte Gewinne 904.112,54
Realisierte Verluste -6.166.632,70
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste -2.574.888,81
davon bei Immobilien -1.065.037,08
davon bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften -1.509.851,73
Wihrungskursverinderungen 4.656.749,72
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 4.568.324,99
bei Liquiditdtsanlagen 88.424,73
Fondsvermoégen am Ende des Geschiftsjahres 403.635.308,33



ERLAUTERUNG ZUR ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS

Die Entwicklung des Fondsvermégens zeigt auf, welche Geschifts-
vorfélle wahrend der Berichtsperiode zu dem neuen in der Vermo-
gensaufstellung des Fonds ausgewiesenen Vermdgen gefiihrt haben.
Es handelt sich also um die Aufgliederung der Differenz zwischen
dem Vermadgen zu Beginn und am Ende des Geschéftsjahres.

Die Ausschiittung ergbt sich aus den Angaben im Bericht des
Vorjahres in der Verwendungsrechnung unter |Il.

Der Ausgleichsposten dient der Bericksichtigung von Anteilaus-
und -rlickgaben zwischen Geschiftsjahresende und Ausschiittungs-
termin. Anleger, die zwischen beiden Terminen Anteile erwerben,
partizipieren an der Ausschiittung, obwohl ihre Anteilkdufe nicht als
Mittelzufluss im Vorjahresberichtszeitraum berticksichtigt wurden.
Umgekehrt nehmen Anleger; die ihren Anteil zwischen diesen bei-
den Terminen verkaufen, nicht an der Ausschiittung teil, obwohl ihre
Anteilriickgabe nicht als Mittelabfluss im Vorjahresberichtszeitraum
erfasst wurde.

Die Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen und die Mittelab-
fliisse aus Anteilriicknahmen ergeben sich aus dem jeweiligen
Anteilpreis multipliziert mit der Anzahl der verkauften bzw. der
zurlickgenommenen Anteile. Ausgabeaufschldge, die dem Fonds
zuflieBen, sind bei dem Posten , Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen'
berlicksichtigt und erhéhen diesen. Riicknahmeabschldge, die dem
Fonds zuflie3en, sind bei dem Posten ,,Mittelabfllisse aus Anteilrlick-
nahmen"* beriicksichtigt und mindern diesen (§ 10 Abs. 3 InvRBV).
Der Fonds erhebt seit dem 1.1.2012 weder Ausgabeaufschldge noch
Ruicknahmeabschlage.

In dem Anteilpreis sind die aufgelaufenen Ertridge pro Anteil
mit enthaften. Die Mittelzu- und -abflisse werden ohne Korrektur

der Ertragsausgleichsbetrage gezeigt. Diese werden in der Entwick-
lungsrechnung in einem separaten Posten ausgewiesen.

Der ordentliche Nettoertrag ist aus der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung ersichtlich.

Unter ,,Abschreibung Anschaffungsnebenkosten‘‘ werden
die Betrdge angegeben, um die die Anschaffungsnebenkosten fiir Im-
mobilien bzw. Beteiligungen im Berichtsjahr abgeschrieben wurden.
Die Abschreibung erfolgt linear Uber einen Zeitraum von zehn Jahren
(vgl. § 79 Abs. | InvG).

Die realisierten Gewinne und Verluste sind aus der Ertrags-
und Aufwandsrechnung ersichtlich.

Die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewin-
ne und Verluste ergibt sich bei Immobilien und Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften aus Wertfortschreibung und Verdnde-
rungen der Buchwerte im Geschiftsjahr: Erfasst werden Verkehrs-
wertanderungen aufgrund von erstmaligen Bewertungen durch den
Sachverstandigenausschuss oder Neubewertungen sowie alle sonsti-
gen Anderungen im Buchwert der Immobilien/Beteiligungen. Diese
kénnen z. B. aus der Bildung oder Auflésung von Riickstellungen fiir
Gewinnsteuern bei Auslandsimmobilien stammen, aus nachtragli-
chen Kaufpreisanpassungen, oder dem Erwerb von Zusatzkleinfld-
chen usw.

Unter der Positon Wahrungskursveranderungen werden
Wertverdnderungen aufgrund von VWahrungskursschwankungen
erfasst.
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Z/USAMMENGEFASSTE VERMOGENSAUESTELLUNG
zuM 31. August 2012

Immobilien

(siehe Vermdgensaufstellung, Teil I: Immobilienverzeichnis)

Anteil am

Fondsvermaégen
in %

|. Geschaftsgrundstiicke 74.740.000,00 18,52
(davon in Fremdwahrung) (0,00)
Summe der Immobilien 74.740.000,00 18,52
(davon in Fremdwahrung) (0,00)
Il.  Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
(siehe Vermdgensaufstellung, Teil I: Immobilienverzeichnis)
|. Mehrheitsbeteiligungen 260.325.192,00 64,50
(davon in Fremdwahrung) (182.419.965,65)
Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 260.325.192,00 64,50
(davon in Fremdwahrung) (182.419.965,65)
Ill. Liquiditiatsanlagen
(siehe Vermdégensaufstellung, Teil |I: Bestand der Liquiditat)
|. Bankguthaben 53.121.190,74
(davon in Fremdwahrung) (464.152,70)
Summe der Liquiditdtsanlagen 53.121.190,74 13,16
(davon in Fremdwahrung) (464.152,70)
IV. Sonstige Vermogensgegenstande
|. Forderungen aus der Grundstlcksbewirtschaftung 1.228932,13
(davon in Fremdwahrung) (0,00)
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 97.107.910,52
(davon in Fremdwahrung) (44.496.791,92)
3. Zinsanspriche 522.577,19
(davon in Fremdwahrung) (1.686,33)
4. Anschaffungsnebenkosten
bei Immobilien 1.152.520,74
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 1.633.175,62
5. Andere 721.872,49
(davon in Fremdwahrung) (299.792,54)
Summe der Sonstigen Vermdgensgegenstande 102.366.988,69 25,36
(davon in Fremdwahrung) (44.798.270,79)
Summe l. - IV 490.553.371,43 121,53

(davon in Fremdwahrung)

(227.682389,14)




Anteil am

Fondsvermogen
in%

V. Verbindlichkeiten aus

|. Krediten 53.608.182,74
davon besicherte Kredite (§ 82 Abs. 3 InvG) 44.071.407,48
davon kurzfristige Kredite (§ 53 InvG) 1.442.376,58
(davon in Fremdwahrung) (17.687.760,07)
2. Grundsttickskaufen und Bauvorhaben 579.84597
(davon in Fremdwahrung) (340.182,75)
3. Grundstlcksbewirtschaftung 1.551.405,66
(davon in Fremdwahrung) (0,00)
4. anderen Griinden 30.698.954,77
(davon in Fremdwahrung) (13.930.880,77)
Summe der Verbindlichkeiten 86.438.389,14 21,41
(davon in Fremdwahrung) (31.958.823,59)
VI. Riickstellungen 479.673,96 0,12
(davon in Fremdwahrung) (49.988,37)
Summe V. - VL. 86.918.063,10 21,53
(davon in Fremdwahrung) (32.008.811,96)
VIl. Fondsvermogen 403.635.308,33 100,00
Anteilwert (EUR) 10,72
Umlaufende Anteile (Stiick) 37.641.409

Devisenkurse per 30.8.2012:
Norwegische Krone | Euro = 728217 NOK
Schwedische Krone | Euro = 8,33910 SEK

Unter Fremdwahrung sind sdmtliche Nicht-Euro-Positionen zu verstehen.
Auf Fremdwahrung lautende Positionen werden zu den von der Reuters AG am
30.8.2012 um 13.30 Uhr ermittelten Devisenmittelkursen in Euro umgerechnet.
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ERLAUTERUNGEN ZUR VERMOGENSAUFSTELLUNG

FONDSVERMOGEN

Zum Ende des Geschiftsjahres betrdgt das Fondsvermdgen
403.635 TEUR. Dies entspricht bei 37.641.409 Anteilen zum
Jahresabschluss einem Anteilpreis von 10,72 EUR.

Seit Geschéftsjahresbeginn wurden 2.344.987 Anteile ausgege-
ben und 3.205.070 zuriickgenommen. Dies entspricht einem
Netto-Mittelabfluss von 8.676 TEUR.!

Sechs direkt gehaltene Objekte und 22 indirekt Uber
20 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Ob-
jekte zdhlen am 31.8.2012 zum Portfolio des Focus Nordic
Cities. Detaillierte Informationen zur Zusammensetzung des
Immobilienvermdgens sind im 'Immobilienverzeichnis’ dargestellt.

IMMOBILIEN

Das Immobilienvermégen der direkt gehaltenen Liegenschaften
belduft sich zum Berichtsstichtag auf insgesamt 74.740 TEUR.
Es setzt sich aus sechs Objekten in Deutschland zusammen.

Zum 28.12.2011 wurde die Immobilie ,Friesenweg" in
Hamburg erworben und am 1.2.2012 die Immobilie , Kaiser-
Wilhelm-StraB3e", Hamburg verkauft.

BETEILIGUNGEN AN
IMMOBILIEN-(GESELLSCHAFTEN

Zum Berichtsstichtag belduft sich der Wert der Beteiligungen
auf 260.325 TEUR.

LIQUIDITATSANLAGEN

Die Liquiditdtsanlagen zum Stichtag belaufen sich auf 53.121 TEUR
(Stand 31.8.2011: 53.629 TEUR) und werden allesamt auf lau-
fenden Bankkonten gehalten. Detaillierte Informationen zur
Zusammensetzung der Liquidititsanlagen sind in der Uber-
sicht '‘Bestand der Liquiditdt’ dargestellt.

Von der Gesamtliquiditét von 53.121 TEUR sind 20.182 TEUR zur
Einhaltung der gesetzlichen Mindestliquiditdt vorgesehen. Zur
Erflllung von Verbindlichkeiten aus Grundstiickskdufen und
Bauvorhaben sind 580 TEUR, fiir Verbindlichkeiten aus anderen
Griinden 30.699 TEUR sowie 10.540 TEUR fur die Ertragsaus-
schittungreserviert. Die RuckstellungeninHohe von 332 TEUR
betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fir auslandische
Ertragssteuern, fr Instandhaltung sowie Priifungskosten und
Kosten fiur steuerliche Beratung. Demgegeniiber stehen

Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung in Hohe
von 1.229 TEUR.

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstande betragen zum Berichts-
stichtag 102.367 TEUR.

Die Forderungen aus der Grundstlcksbewirtschaftung der di-
rekt gehaltenen Objekte in Hohe von 1.229 TEUR setzen sich
zusammen aus Forderungen aus umlageféhigen Betriebskosten
in Hohe von 1.188 TEUR sowie Mietforderungen in Hohe von
41 TEUR.

Die Forderungen an Immobilien-Gesellschaften (97.108 TEUR)
ergeben sich aus gewahrten Gesellschafterdarlehen.

Die Zinsanspriiche betragen 523 TEUR und bestehen zu
312 TEUR aus Bankzinsen und zu 2l TEUR aus Gesellschaf-
terdarlehen.

Die fortgefiihrten Anschaffungsnebenkosten flr die Beteili-
gungen betragen insgesamt 1.633 TEUR, die aktivierten An-
schaffungsnebenkosten fiir die direkt gehaltenen Immobilien
betragen I.153 TEUR. Auf eine Angabe in Fremdwahrung wird
verzichtet, da die Anschaffungsnebenkosten im Zeitpunkt der
Entstehung in EUR umgerechnet und in EUR auf die restliche
Nutzungsdauer abgeschrieben werden.

Unter den anderen sonstigen Vermdgensgegenstanden
(722 TEUR) sind unter anderem Dividendenanspriiche ge-
genliber der lettischen Beteiligung, ,,SIA Plienciema Centrs"
(362 TEUR) und der schwedischen Beteiligung ,Jacobs-
bergsskogen Fastigheter AB" (300 TEUR), sowie neutralisierte
Aufwendungen fiir geplante Kdufe und Verkaufe von Immobi-
lien (59 TEUR) enthalten.

VERBINDLICHKEITEN

Die Summe der Verbindlichkeiten betragt zum Stichtag 86.438
TEUR.

Die Verbindlichkeiten aus Krediten (53.608 TEUR) resultieren
insbesondere aus der Refinanzierung des Gesellschafterdarle-
hens Neksa (8.094 TEUR, Stand 31.8.2011: 7.348 TEUR) sowie
Krediten fir die Objekte Fabrikstral3e, Theodor-Heuss-Ring
und Kaiser-Wilhelm-Stra3e (12.337 TEUR, Stand 31.8.2011:
14607 TEUR), Baltzar City (9.593 TEUR, Stand 31.8.2011:
8.708 TEUR), Hopfenburg (3.800 TEUR, Stand 31.8.2011:
3.800 TEUR), Amsinckstraf3e (10441 TEUR, Stand 31.8.2011:

" Im Vorjahreszeitraum vom 1.9.2010 bis 31.8.2011 wurden 2.528.520 Anteile ausgegeben und 5.797.205 zurlckgenommen.



10.543 TEUR), Fordetower (2.300 TEUR, Stand 31.8.2011:
2.300 TEUR) sowie Friesenweg 5.600 TEUR, Stand 31.8.2011:
0,00).

Die Verbindlichkeiten aus Grundstickskaufen und Bauvorha-
ben belaufen sich auf 580 TEUR.

Die Position Verbindlichkeiten aus Grundstiicksbewirtschaf-
tung in Hohe von .55 TEUR enthdlt von Mietern erhaltene
Vorauszahlungen auf Betriebskosten.

Die Verbindlichkeiten aus anderen Grinden (30.699 TEUR)
enthalten Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz (15.896 TEUR),
Verbindlichkeiten aus der Absicherung der Wéhrungsrisiken
aus dem ausldndischen Immobilienvermé&gen durch Devisen-
termingeschafte (13.802 TEUR), Verbindlichkeiten aus Verwal-
tungskosten (323 TEUR), sonstige andere Verbindlichkeiten (332
TEUR), Verbindlichkeiten aus Darlehenszinsen (218 TEUR) sowie
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern (128 TEUR).

RUCKSTELLUNGEN

Zum Stichtag werden Riickstellungen von 480 TEUR ausge-
wiesen.

Hierin sind Ruckstellungen fur Instandhaltungen in Héhe von
136 TEUR enthalten.

Des Weiteren wurden insgesamt sonstige Ruckstellungen
i. H.v. 115 TEUR fur Prifungskosten, steuerliche Beratung und
Veroffentlichungskosten gebildet sowie 20 TEUR fiir Vermark-
tungskosten flr die Amsinckstralle.

Dariber hinaus wurden Ruckstellungen fir latente estni-
sche Steuern i. H. v. 147 TEUR gebildet. Diese betreffen die
Immobilien-Gesellschaft ,OU Vae 16". Des Weiteren wur-
den Ruckstellungen fir ausldndische Steuern in H&he von
62 TEUR gebildet. Diese betreffen finnische (12 TEUR) sowie
schwedische Kérperschaftsteuer (50 TEUR).

Kiel, Férdetower, Foto: Bernd Perlbach
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VERMOGENSAUFESTELLUNG ZUM 31. August 2012

TeIL I: IMMOBILIENVERZEICHNIS !

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit EUR-Wihrung?

Lage des Grundstiicks Art des Art der Nutzung?
Grundstiicks
in %
Amsi
msinckstrale 8 B
DE — 20097 Hamburg 3
AmsinckstraBe 32 G 7 W
Woltmanstra3e |9 9 K
Hogerdamm 39, 41
Fordetower 94 B
DE — 24|14 Kiel G [l
Gablenzstral3e 9 5 K
FabrikstraB3e 92 B
DE — 24103 Kiel G 7 K
Fabrikstra3e 7 A
Theodor-Heuss-Ring 86 B
DE — 24113 Kiel G 121
Theodor-Heuss-Ring 49 2 W
Hopfenburg 97 B
5 DE - 20457 Hamburg G 2 |
Hopfensack 19 A
Friesenweg 91 B
6 DE — 22763 Hamburg G 2|
Friesenweg 2a-c 7 K

Fotos 1, 2 und 5: Bernd Perlbach

Il. Direkt gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wiahrung
Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit anderer Waéhrung liegen zum Stichtag nicht vor.

Art des Grundstiicks Art der Nutzung Ausstattungsmerkmale
E Erbbaurecht A Andere A AuBenstellplatze

G Geschaftsgrundstiick B Biro F Fernwiarme, -kilte
G/W  Gemischt genutztes Grundstiick F Freizeit G Garage

T Teileigentum G/H Gastronomie, Handel K Klimaanlage
W Mietwohngrundstiick

Ho Hotel LA Lastenaufzug

| Industrie (Lager/Hallen) PA  Personenaufzug
K Kfz-Stellplatze R Rolltreppe

W Wohnen



Erwerbsdatum?* Baujahr/ Grundstiicks- Nutzflache Nutzflache Ausstattungs-

Umbaujahr groBe Gewerbe Wohnen merkmale
in m? in m? in m?

1072007 61 2003 3.274 10917 296 G, PA

1998
1/2 972 . - F G, PA
0172008 26 2009 (Renovierung) / 3556 G

03/2008 44 1986 5.730 9.179 - F G PA
1956
03/2008 35 1992 (Modernisierung) 5.000 4.050 147 A, FPA

2007 (Modernisierung)

1906
1955-1956 (Aufstockung)
01/2010 57 390 2.388° - FPA
1991-1992 (Umbauy)
2009 (Kernsanierung)
12/2011 6l 2003 6.116 5.680 - A FE G PA

" Die Immobilien wurden innerhalb der einzelnen Kategorien in Abweichung vom Leitfaden des
BVI nicht nach Ort, sondern nach dem Datum des Erwerbes angeordnet;

2 Samtliche Angaben It. Gutachten der Sachverstandigen, sofern nicht anders angegeben;

* Die Nutzflachenaufteilung erfolgt auf Grundlage des Jahres-Nettosolimietertrags;

# Ubergang von Nutzen und Lasten;

° Wirtschaftliche Restnutzungsdauer des Gebdudes gemal3 Sachverstindigengutachten in Jahren;

¢ GemaB aktueller Nachbewertung hat sich die Nutzfliche um 4 m? erhéht.



VERMOGENSAUFESTELLUNG zZUM 31. August 2012

lll. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit EUR-Wihrung 23

Lage des Grundstiicks Informationen Art des Art der Nutzung*

zur Beteiligung Grundstiicks
in %

Bradlink” OU Bradlink, Tallinn 7 B
EE — 80042 Parnu Beteiligungsquote: 100,0 % G 86 |
Kodara 7 Gesellschafterdarlehen: 619 TEUR 7 A

Kasarmikatu Kiinteistd Oy Helsingin Kasarmikatu 25,

Helsinki 94 B
Fl — 00130 Helsinki G
et 2655'” ' Beteiligungsquote: 100,0 % 6 GIH
° Gesellschafterdarlehen: 8.493 TEUR
o o 56 B
Mikelinkatu ::ur:tleﬁk‘Fo Oy Makelankatu 91, 2 G/
elsinki
FI - 00610 Helsinki " GE® >
Makelinkatu I Beteiligungsquote: 100,0 % 4 F
Gesellschafterdarlehen: 11.000 TEUR ; ﬁ
Police HQ” OU Parnu Road 139, Tallinn %9 B
EE — 15060 Tallinn Beteiligungsquote: 100,0 % G -
Parnu mantee 139 Gesellschafterdarlehen: 15.278 TEUR
Vuorikatu Kiinteistd Oy Helsingin Vuorikatu 207,
Helsinki 98 B
FI - 00610 Helsinki e G
Vuorikatu 20 Beteiligungsquote: 100,0 % 2 K
Horikat Gesellschafterdarlehen: 11491 TEUR
Magnum OU Vae 16, Tallinn 4 B
EE — 76401 Laagri Beteiligungsquote: 100,0 % G 76 1
Vae 16 Gesellschafterdarlehen: 4.000 TEUR
Tikkurilantie Kiint‘eis‘Fé Oy Tikkurilantie 141,
FI- 01530 Vantaa Helsinkd G 26 B
Beteiligungsquote: 100,0 % 74 |

Tikkurilantie 141
kurilantie Gesellschafterdarlehen: —

Foto 12: Bernd Perlbach

Art des Grundstiicks Art der Nutzung Ausstattungsmerkmale
E Erbbaurecht A Andere A AuBenstellplatze

G Geschaftsgrundstiick B Biro F Fernwiarme, -kilte
G/W  Gemischt genutztes Grundstiick F Freizeit G Garage

T Teileigentum G/H Gastronomie, Handel K Klimaanlage
W Mietwohngrundstiick

Ho Hotel LA Lastenaufzug

| Industrie (Lager/Hallen) PA  Personenaufzug
K Kfz-Stellplatze R Rolltreppe

W Wohnen



Erwerbsdatum * Baujahr/ Grundstiicks- Nutzflache Nutzflache Ausstattungs-
Umbaujahr groBe Gewerbe Wohnen merkmale

in m? in m? in m?

1'1/2007 43 2005 34.982 7.180 - A K
ca. 1890

01/2008 55 1945 1.295 4.723 - F LA, PA
1998 — 2003 (Modernisierung)

04/2008 45 1987 6399 11.884° - F G PA
1957 (Gebaude A)

06/2008 52 2003 (Sanierung Gebaude A) 10915 19.300 - A, PA
2005 (Gebaude B)

06/2008 6l |938_|946. 1.679 6.592 - F G LA PA!
2006 (Sanierung)

08/2008 46 2008 26563 1'1.745 - A K LA, PA

0372010 43 2005 18761 9.172"2 - A FK

Die Immobilien wurden innerhalb der einzelnen Kategorien in Abweichung vom Leitfaden des BVI nicht nach Ort,

sondern nach dem Datum des Erwerbes angeordnet;

Samtliche Angaben It. Gutachten der Sachverstandigen, sofern nicht anders angegeben;

Bei Immobilien, die tiber Immobilien-Gesellschaften gehalten werden, beziehen sich alle Angaben,

unabhéngig von der Hohe der Beteiligungsquote, auf die ganze Immobilie;

Die Nutzflachenaufteilung erfolgt auf Grundlage des Jahres-Nettosollmietertrags;

Ubergang von Nutzen und Lasten;

Wirtschaftliche Restnutzungsdauer des Gebdudes gemdl Sachverstandigengutachten in Jahren;

Das Objekt ist als Denkmal ausgewiesen und unterliegt somit den Restriktionen des Cultural Heritage Act;

Erbbaurecht nach finnischem Recht;

Mutual Real Estate Company (MREC) finnischen Rechts;

"9Eine bestehende Wohnflache in Hohe von 208 m? wird vom gewerblichen Mieter nicht zu Wohnzwecken genutzt;
somit Ausweis der gesamten Flache als ,,Nutzflache Gewerbe';

' Zwei Aufziige mit Kabinen und Zugangstiren aus der Bauzeit sind denkmalgeschitzt;

'2Gem. Mietvertrag wird eine Gesamtflache von 9.724 m? vermietet. Der aktuellen Bewertung durch den
Sachverstandigenausschuss wird eine Nettoflache von 9.172 m? zugrunde gelegt.

w o~
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VERMOGENSAUFESTELLUNG zZUM 31. August 2012

IV. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wihrung 23

Informationen Art des
zur Beteiligung Grundstiicks

Lage des Grundstiicks

Art der Nutzung*

in %

Jakobsbergsskogen Fastigheter AB”,

Treklévern Linkéoi
SE - 65230 Karlstad MEOpINg G 100 B
Rosenboreseatan 50 Beteiligungsquote: 100,0 %
&% Gesellschafterdarlehen: —
Fyrkivern Jﬁ:tzsti):rgsskogen Fastigheter AB’,
SE - 65230 Karlstad PIne G 100 B
Knuts Dahls Vio | Beteiligungsquote: 100,0 %
° sveg Gesellschafterdarlehen: —
Plienciema Centrs® SIA Plienciema Centrs, Riga 4l B
LV - 2167 Marupe Beteiligungsquote: 100,0 % G 59 |
Plienciema 35 Gesellschafterdarlehen: 686 TEUR
Brivibas Centrs® SIA Brivibas Centrs, Riga
LV — 1011 Liepaja Beteiligungsquote: 100,0 % GE? 100 G/H
164 Brivibas iela Gesellschafterdarlehen: 545 TEUR
8 B
Hotel N
otel Norge . VictoriaNorge AS '°, Stavanger 35 G/H
NO — 4666 Kristiansand o
Dronningenseate 5 / Beteiligungsquote: 100,0 % G 31
neense Gesellschafterdarlehen: — 49 Ho
Tollbodgaten 6
5 A
L L I B
Hotel Victoria VictoriaNorge AS '°, Stavanger 7 GM
19 NO - 4006 Stavanger Beteiligungsquote: 100,0 % G 80 Ho
Skansegaten | Gesellschafterdarlehen: — ) A
Cholm |
om ) Cholm AB, Géteborg 65 B
SE - 20505 Malmo "
20 Krusecatan 19/ Beteiligungsquote: 100,0 % G 191
8 Gesellschafterdarlehen: 70.000 TSEK l6 A

Murmansgatan 119

Art des Grundstiicks Art der Nutzung Ausstattungsmerkmale

E Erbbaurecht A Andere A AuBenstellplatze
G Geschaftsgrundstiick B Biro F Fernwiarme, -kilte
G/W  Gemischt genutztes Grundstiick F Freizeit G Garage
T Teileigentum G/H Gastronomie, Handel K Klimaanlage
W Mietwohngrundstiick Ho Hotel LA Lastenaufzug

| Industrie (Lager/Hallen) PA  Personenaufzug

K Kfz-Stellplatze R Rolltreppe

W Wohnen



Erwerbsdatum * Baujahr/ Grundstiicks- Nutzflache Nutzflache Ausstattungs-
Umbaujahr groBe Gewerbe Wohnen merkmale

in m? in m? in m?

1989 1!

09/2007 38 1990-1991 (Erweiterung) 31.522 10.148 - A, PA
1982

09/2007 34 1985 (Erweiterung) 48.000 8511 - A K PA
1988 (Erweiterung)
2010-2011 (Modernisierung)

|'1/2007 45 2006 51.200 9.118" - A K

|'1/2007 44 2006 23232 73541 - A

12/2007 46 1998 2215 9.950 - G, K LA, PA
1907

12/2007 38 2000 (Umbau) |.654 6.090 - LA, PA
1964

02/2008 48 1997 (Teilumbau) 16,565 21.077 - A, G, K PA

2008-2009 (Modernisierung)

Die Immobilien wurden innerhalb der einzelnen Kategorien in Abweichung vom Leitfaden des BVI nicht nach Ort,

sondern nach dem Datum des Erwerbes angeordnet;

Samtliche Angaben It. Gutachten der Sachverstdndigen, sofern nicht anders angegeben;

Bei Immobilien, die tiber Immobilien-Gesellschaften gehalten werden, beziehen sich alle Angaben,

unabhéngig von der Hohe der Beteiligungsquote, auf die ganze Immobilie;

Die Nutzflachenaufteilung erfolgt auf Grundlage des Jahres-Nettosollmietenertrags;

Ubergang von Nutzen und Lasten;

Wirtschaftliche Restnutzungsdauer des Gebaudes gemdl Sachverstandigengutachten in Jahren;

Die Gesellschaft Jakobsbergsskogen Fastigheter AB halt zwei Immobilien: Treklévern und Fyrklovern;

Die Beteiligungen werden in EUR gefiihrt, da die dortigen Mieten vertraglich in EUR fixiert sind;

Erbbaurecht nach lettischem Recht;

19Die Gesellschaft VictoriaNorge AS hilt zwei Immobilien: Hotel Norge und Hotel Victoria;

''In der aktuellen Bewertung durch den Sachverstandigenausschuss wurden die Bau- und Umbaujahre im
Vergleich zu den Vorbewertungen modifiziert;

2 Die Gewerbeflache hat sich rundungsbedingt um | m? erhoht;

" Die einzelhandelsrelevante, vermietete Fliche einschlieBlich einer tiberdachten Freiverkaufsflache

in Hohe von 1.954 m? betréagt 7.354 m?,
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VERMOGENSAUFESTELLUNG zZUM 31. August 2012

IV. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wihrung 23

Lage des Grundstiicks Informationen Art des Art der Nutzung*

zur Beteiligung Grundstiicks
in %

Bravida

SE — 1268 Stockholm
Likriktaren 3/
Mikrofonvdgen 28

Gnilde AB, Goteborg
Beteiligungsquote: 100,0 % GE’ 100 B
Gesellschafterdarlehen: —

82 B
Helsfyr Panorama Helsfyr Panorama AS, Oslo 5
NO - 0663 Oslo Beteiligungsquote: 100,0 % G 0 K
Innspurten 9 Gesellschafterdarlehen: — 3 A
ELL Duntes® SIA Zeltini M, Riga 91 B
LV - 1013 Riga Beteiligungsquote: 100,0 % G 2 GH
Duntes iela 6 Gesellschafterdarlehen: 500 TEUR 7 K
Asken
Neksa Il AB, Géteb,
SE 11429 Stockholm crea oleborg 99 B
Birger Jarlsgatan 50, 52 Beteiligungsquote: 100,0 % G -
e 8 ' Gesellschafterdarlehen: 67.500 TSEK
Runebergsgatan 2
Kiellands Hus FNC Kiellands Hus, AS, Oslo 83 G/H
NO - 0175 Oslo Beteiligungsquote: 100,0 % GT 12 K
Waldemar Thranes Gate 72 Gesellschafterdarlehen: 75.000 TNOK 5 A
Bogstadveien Bogstadveien | Holding AS, Oslo
NO - 0355 Oslo Beteiligungsquote: 100 % GT 100 G/H
Bogstadveien | Gesellschafterdarlehen: 45.000 TNOK
Baltzar City Baltzar City ST) 21 Kommanditbolag, 55 B
SE - 21134 Malmo Géteborg
Iy G 43 G/H
Baltzarsgatan 30-34 Beteiligungsquote: 100 % ) K
Sankt J6rgen 2| Gesellschafterdarlehen: 80.000 TSEK
. . . 71 B
Wergelandsveien FNC Wergelandsveien Holding AS?, Oslo 0o
28 NO - 0167 Oslo Beteiligungsquote: 100 % G K
" Wergelandsveien 23, 25 Gesellschafterdarlehen: 14.100 TNOK 6 A
Fotos 27 und 28: Bernd Perlbach
Art des Grundstiicks Art der Nutzung Ausstattungsmerkmale
E Erbbaurecht A Andere A AuBenstellplatze
G Geschaftsgrundstiick B Biro F Fernwiarme, -kilte
G/W  Gemischt genutztes Grundstiick F Freizeit G Garage
Teileigentum G/H Gastronomie, Handel K Klimaanlage

T
W Mietwohngrundstiick

Ho Hotel LA Lastenaufzug

| Industrie (Lager/Hallen) PA  Personenaufzug
K Kfz-Stellplatze R Rolltreppe

W Wohnen



Erwerbsdatum® Baujahr/ Grundstiicks- Nutzflache Nutzflache Ausstattungs-
Umbaujahr groBe Gewerbe Wohnen merkmale

in m? in m? in m?

08/2008 51 2003 5615 5298 - A FEGKPA
08/2008 6l 2003 6.406 18.294 - A FG K LA PA
08/2008 65 2007 15.896 18.003 - A FEG K PA
1923
Mitte 1950 (Renovierung)
09/2008 56 1.078 5.684 - F K PA
Mitte 1980 (Totalsanierung)
2003, 2008 (Modernisierung)
05/2009 64 2006 1.376 6013 - F G, K PA R
10/2009 48 1! 2314 207710 - K, PA
2006-2008 (Erweiterung) i ' '
10/2009 60 2002 3235 [1.351" - A FG K PAR
1847
03/201 | 53 2005, 2008 2.001 2335"° - A K LA

und 2009 (Modernisierung) '

Die Immobilien wurden innerhalb der einzelnen Kategorien in Abweichung vom Leitfaden des BVI nicht nach Ort,
sondern nach dem Datum des Erwerbes angeordnet;
Samtliche Angaben It. Gutachten der Sachverstandigen, sofern nicht anders angegeben;
Bei Immobilien, die tber Immobilien-Gesellschaften gehalten werden, beziehen sich alle Angaben,
unabhéngig von der Hohe der Beteiligungsquote, auf die ganze Immobilie;
Die Nutzflachenaufteilung erfolgt auf Grundlage des Jahres-Nettosollmietenertrags;
Ubergang von Nutzen und Lasten;
Wirtschaftliche Restnutzungsdauer des Gebdudes gemdl3 Sachverstandigengutachten in Jahren;
Erbbaurecht nach schwedischem Recht;
Die Beteiligung wird in EUR gefiihrt, da die dortigen Mieten vertraglich in EUR fixiert sind;
Die Gesellschaft FNC Wergelandsveien AS wurde am 25.8.2012 mit der Gesellschaft FNC Wergelandsveien Holding AS verschmolzen;
19 Gem3B aktueller Nachbewertung durch den Sachverstandigenausschuss wird die Nutzflache mit 2.077 m? bertcksichtigt;
' Die Nutzflache hat sich um eine bisher nicht genutzte Lagerflache von || m2 erhdht;
2 Die durchgefihrten Dachsanierungen in den Jahren 1995 und 2010 wurden in der aktuellen Bewertung
durch den Sachverstandigenausschuss nicht explizit erwéhnt;
13 Bedingt durch den Ausbau einer Fitnessfliche hat sich die Nutzfliche um 170 m? auf 2.335 m? erhoht.
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UBERSICHT VERKEHRSWERTE UND MIETEN

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit EUR-Wahrung

Immobilie

Amsinckstral3e

Zeitraumbezogene
Leerstandsquote '

in%

Branche des
Hauptmieters

Restlaufzeit der
Mietvertrige 2

in Jahren

4 EDV I

DE - 20097 Hamburg & ©

) Fordetower 00 Finanzen, I8
DE - 24114 Kiel ' Versicherungen '
FabrikstraB3e .

3 DE — 74103 Kiel 0,0 Bau, Immobilien 43

4 Theodor-Heuss-Ring 00 Finanzen, 50
DE - 24113 Kiel ' Versicherungen '

5 Hopfenburg 02 Dienstleistung 29
DE - 20457 Hamburg ' (Vermittlungsagentur) '
Fri

6 rissenweg 00 Verkehrsgewerbe 42

DE — 22763 Hamburg

Il. Direkt gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wiahrung
Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit anderer Wéhrung liegen zum Stichtag nicht vor.

lll. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit EUR-Wihrung

36

Immobilie Zeitraumbezogene Branche des Restlaufzeit der
Leerstandsquote' Hauptmieters Mietvertrige?
in % in Jahren

Bradlink )
7 EE - 80042 Pirnu 0,0 Technologie [,2
i Offentliche
8 Kasarmikatu 25 o 00 i 14
FI - 00130 Helsinki Verwaltung
dkeld Produzierendes Gewerbe
9 Makeldnkatu 91 o 00 08
FI - 00610 Helsinki (Sportartikel)
i Offentliche
10 Police HQ . 00 11,9
EE — 15060 Tallinn Verwaltung
i Offentliche
H Vuorikatu 20 - 33 34
FI — 00610 Helsinki Verwaltung
Pharmazeutischer
1 Magnum ‘ 0.0 10,8
EE — 76401 Laagri Grof3- u. Einzelhandel
Tikkurilanti
13 idriantic 0,0 Verkehrsgewerbe 6,6

Fl - 01530 Vantaa




Nettosollmiete *

annualisiert

Nettosollmiete *

Gutachterliche
Bewertungsmiete *

Aktueller Verkehrswert®

It. Gutachten

Fremdfinanzierungsquote’

in TEUR in % in TEUR in TEUR in %
1.624,7 6,5 1.468,9 24.000,0 43,5
3730 50 363,8 6.300,0 36,5
1.367,1 7,0 1.250,2 19.300,0 50,0
4575 8,4 4377 5.770,0 46,6
4444 54 4535 8.070,0 47,1
8384 7,0 785,6 11.300,0 49,6

Nettosollmiete®

annualisiert

Nettosollmiete®

Gutachterliche
Bewertungsmiete®

Aktueller Verkehrswert®
It. Gutachten

Fremdfinanzierungsquote’

in TEUR in % in TEUR in TEUR in %

6139 I3 404,0 54300 41,2
1.302,4 55 1.317,6 23.530,0 00
1.866,9 8,9 1.747,5 21.000,0 00
2.080,8 6,8 2.500,0 30.650,0 41,6
1.5923 6,8 1.594,1 23.460,0 00
1.096,8 8,2 843,6 13.380,0 523
1.0323 7.6 996,8 13.630,0 536

! Zeitraumbezogene Leerstandsquote im Geschaftsjahr,
Basis Jahres-Bruttosollmiete;

2 Durchschnittlich gewichtete Restlaufzeiten der
Mietvertrage in Jahren, Basis Nettosolimieten;

* Werte per 31.8.2012, annualisiert;

* (Annualisiert) bezogen auf die Anschaffungskosten;

° Jahresrohertrag laut Sachverstiandigengutachten;

¢ Ansatz Nettokaufpreis fir drei Monate bis zur Erstbewertung
durch den Sachverstandigenausschuss;

7 Bezogen auf die Verkehrswerte zum Stichtag;

& (Annualisiert) bezogen auf die Verkehrswerte.
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UBERSICHT VERKEHRSWERTE UND MIETEN

IV. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wihrung

Immobilie Zeitraumbezogene Branche des Restlaufzeit der
Leerstandsquote ' Hauptmieters Mietvertrige 2
in % in Jahren

" —Sn:IilfjéVSzr;O Karlstad 00 S/ZT?V?EZ 72
5 Ge g0 ki 0 e 63
16 i:f icizelr;a ﬁ::i;se 10,2 Verkehrsgewerbe 1,6
it S
18 :(:;elzlggieKristiansand 00 Hotel, Gastronomie 37
19 :i;el\j}i;ézrgavanger 00 Hotel, Gastronomie 37
20 (S:EO_Ir; OIS 05 Malmé 0,0 Verlagswesen 33
2 irEa\iidlaZéfil Stockholm 00 Technologie >3
py) :ZHZBZZ?&? 00 Bau, Immobilien 16
23 E\L,LiDngnlge;iga 85 Rohstoffindustrie 19
24 éékf”” 199 Stockholm 00 Medienwirtschaft 27
% No- o1 s o0 Crseance 59
2 BNogs?g\B/:iSE ré)slo 00 E(ifwi(;?f;at:wr]d(ll 04
7 iaE'tfazr I(I:3iE}yMalm6 49 Freie Berufe 29
28 Wergelandsveien 00 DV 24

NO - 0176 Oslo
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Nettosollmiete * Nettosollmiete* Gutachterliche Aktueller Verkehrswert® Fremdfinanzierungsquote’

annualisiert Bewertungsmiete * It. Gutachten
in TEUR in % in TEUR in TEUR in %
1.125,6 98 9528 [1.512,0 32,0¢
526,6 8,0 5835 65715 00°®
5287 6,8 5914 7.780,0 43,8
5158 8,2 499,0 6.280,0 247
2.650,0 6,2 2.650, 429474 50,17
1.814,0 7,0 1.727,9 25.8522 00°
33042 83 2.876,7 39.768,1 27,1
1.401,7 8,8 1.289, 1 15.996,9 50,6
4.6654 70 4.620,2 67.102,3 48, |
1.5172 6,2 1.821,6 24.540,0 489
2.091,0 54 2.050,5 384694 40,7
2.386, 73 23253 325782 43,8
1.493,9 59 1.7194 252123 28,6
4.001, 1 79 3.388,0 50.605,0 66,4
7297 6,7 729,7 10.862, | 542

! Zeitraumbezogene Leerstandsquote im Geschéftsjahr, Basis Jahres-Bruttosolimiete;

2 Durchschnittlich gewichtete Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren, Basis Nettosollmieten;

* Werte per 31.8.2012, annualisiert;

* (Annualisiert) bezogen auf die Verkehrswerte;

5 Jahresrohertrag laut Sachverstandigengutachten;

¢ Ansatz Nettokaufpreis fir drei Monate bis zur Erstbewertung durch den Sachverstandigenausschuss;

7 Bezogen auf die Verkehrswerte zum Stichtag;

& Die beiden Objekte Treklévern und Fyrklévern wurden in einer Transaktion gemeinsam erworben;
Die Fremdfinanzierungsquote betrifft daher beide Objekte;

? Die beiden Objekte Hotel Norge und Hotel Victoria wurden in einer Transaktion gemeinsam erworben;
Die Fremdfinanzierungsquote betrifft daher beide Objekte.



UBERSICHT ANSCHAFFUNGSKOSTEN

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit EUR-Wahrung

Angaben zur Immobilie

Immobilie Kaufpreis | Anschaffungs- | davon davon ANK Im Geschifts- | Zur Ab- Vorauss. ver-
bzw. nebenkosten Gebiihren | sonstige | in % des | jahr abge- schreibung | bleibender
Bau- gesamt und Kosten Kauf- schriebene verbleiben- | AfA-Zeit-

kosten Steuern preises | ANK de ANK raum

in TEUR | in TEUR in TEUR in TEUR | in % in TEUR in TEUR in Monaten

Amsinckstrale

DE - 20097 Hamburg 233911 1.537.8 746,6 7912 6,6 - - R
,  ordetower 67350 686,3 2375 44838 102
DE - 24114 Kiel R ' ' 4 , - - -
FabrikstraB3e
3 DE - 24103 Kiel 18.325,0 1.218,7 6414 5773 67 - - -
Theodor-Heuss-Ring
* DE_24I13Kel 2051l 3634 1785 1849 72 . i .
Hopfenburg
5 DE - 20457 Hamburg 7.625,0 6149 3431 2718 8,1 615 451,0 88
6 Friesenweg [1.160,0 7585 502,2 2563 6.8 56,9 701,6 I

DE — 22763 Hamburg

Il. Direkt gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wiahrung
Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit anderer Wéhrung liegen zum Stichtag nicht vor.

lll. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit EUR-Wihrung

Angaben zur Immobilie

Immobilie Kaufpreis | Anschaffungs- | davon davon ANK Im Geschifts- | Zur Ab- Vorauss. ver-
nebenkosten Gebiihren | sonstige | in % des | jahr abge- schreibung | bleibender
gesamt und Kosten Kauf- schriebene verbleiben- | AfA-Zeit-

Steuern preises' | ANK de ANK raum

in TEUR | in TEUR in TEUR in TEUR | in % in TEUR in TEUR in Monaten

Bradlink
/ EE - 80042 Pirnu 72000 ) ) ) 00 ) ) )

Kasarmikatu 25
; FI - 00130 Helsinki 220000 ) - - 00 - - B}

Makelankatu 91
9 Fl — 00610 Helsinki 23.000,0 9784 920,0 58,4 43 - - -

Police HQ

0 EE_ 15060 Tallinn 30,6945 - - - 00 - ] )
Vuorikatu 20
R 00610 Helsinki 22,1365 - - - 00 - ] )
PR 13.300,0 8612 8612 65
EE — 7640] Laagri Rt ' : ,
3 Tikkurilantie 13,0900 ) ] ] 00 _ _ _

FI - 01530 Vantaa




Angaben zur Beteiligung

Beteiligung Kaufpreis An;chiffungs-
nebenkosten
gesamt

in TEUR | in TEUR

davon
Gebiihren
und
Steuern

in TEUR

davon
sonstige
Kosten

in TEUR

ANK

in % des
Kauf-
preises

in %

Oslo, Wergelandsveien, Foto: Bernd Perlbach

Im Geschifts- | Zur Ab-
jahr abge- schreibung
schriebene verbleiben-
ANK de ANK

in TEUR in TEUR

Vorauss. ver-
bleibender
AfA-Zeit-
raum

in Monaten

OU Bradlink, Tallinn 3.601,6 2969 - 2969 82 - - -
ot 25 i 13956 123 o ' ' '
S:ﬁ:ﬁﬁigf 91, Helsinki 125985 378 ) 078 o _ ] _
%Ll'ﬂ::imu Road 139, 23456 7530 ) 7530 32| ) B }
OU Vae 16, Tallinn 2.999,6 183,8 - 183,8 6, - - -
Kiinteistd Oy 53696 4064 R 4064 76 40,7 308,6 91

Tikkurilantie 141, Helsinki

! Bei Share Deals werden keine Anschaffungsnebenkosten ausgewiesen, da eine bestehende Beteiligung erworben wird und
somit beim Erwerb durch den Fonds keine Anschaffungsnebenkosten anfallen.
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UBERSICHT ANSCHAFFUNGSKOSTEN

IV. Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wihrung

Immobilie

Treklévern

Angaben zur Immobilie

Kaufpreis

Anschaffungs-
nebenkosten
gesamt

in TEUR

davon
Gebiihren
und
Steuern

in TEUR

davon
sonstige
Kosten

in TEUR

ANK
in % des
Kauf-
preises'

in %

Im Geschifts-
jahr abge-
schriebene
ANK

in TEUR

Zur Ab-
schreibung
verbleiben-
de ANK

in TEUR

Vorauss. ver-
bleibender
AfA-Zeit-
raum

in Monaten

4 SE- 65230 Karlstad 1533032 i i i 00 . i .
> ;ﬁlﬂozsggo Karlstad - ) ) ) 00 ) ) .
6 i'\f iC;r:; ;j:j;se 10450,0 ; ; - 00 ; . )
& E\r/ivibfé I(I:eL?(:;Saja 37950 ) ) ) 00 ) ) )
'8 :%ellé\}l:gieKristiansand 62392.1° ) ) ) 00 ) ) }
19 :%el\j}iggzr;avan ger - ) ) ) 00 ) ) )
20 (szlzilr;()lsos Malmé 3218 i ) ) 00 ) ) )
2 i:savfidfzem Stockholm 133513 i ) ) 00 i ) )
2 :‘;'Sffgzzgogiza 57,5835 8122 6972 1150 14 - - -
23 IE_\L,LfDlL:)”l;e;iga 33.000,0 - - - 00 ; ) )
24 éékfnl 95 Stockhorm 293876 11856 894,5 91,1 40 - - -
25 ﬁﬂaj‘ésl ;u;sb 250174 12107 6254 5853 48 - - -
2 Dogstadveien 162447 897, 407,5 4896 55 1022 7236 85
NO - 0355 Oslo
27 iaE'tfazr Iclz?jE}YMaImé 39.183,6 - : - 00 ; } )
jg  VYergelandsveien 9.500.9 3705 : 3705 39 400 3397 10l

NO - 0176 Oslo
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Angaben zur Beteiligung

Beteiligung Kaufpreis | Anschaffungs- | davon davon ANK Im Geschifts- | Zur Ab- Vorauss. ver-
nebenkosten Gebiihren | sonstige | in % des | jahr abge- schreibung | bleibender
gesamt und Kosten Kauf- schriebene verbleiben- | AfA-Zeit-

Steuern preises | ANK de ANK raum

in TEUR in TEUR in TEUR | in % in TEUR in TEUR in Monaten

Jakobsbergsskogen

9.957,0 708,7 - 708,7 7,1 - - -
Fastigheter AB*, Link&ping
Jakobsbergsskogen 00
Fastigheter AB“ Linképing '
SIA Plienciema Centrs, 58165 4047 i 4047 70 i i i
Riga
SIA Brivibas Centrs, 28963 2312 i 312 80 i i i
Riga

o s

VictoriaNorge AS” 258612 11653 - 11653 45 - - -
Stavanger
VictoriaNorge AS?, 00
Stavanger '
Cholm AB, Goteborg 166199 815,38 - 8158 49 - - -
Gnilde AB, Stockholm 7.420,0 5919 - 5919 8,0 - - -
Helsfyr Panorama AS, 276510 7845 i 7845 28 . i i
Oslo
SIA Zeltini M, Riga 18.100,6 552,0 - 552,0 3,0 - - -
Neksa Il AB, Géteborg 170174 450,2 - 450,2 2,6 - - -
Kiellands Hus AS, Oslo 56166 5948 - 5948 10,6 - - -
Bogstadveien [ Holding AS. 5.059,5 236, - 236, 47 233 1652 85
Oslo
Baltzar City STJ 21 125979 L1110 - L1110 88 1N 787, 85
Kommaditbolag, Géteborg
FINC Wergelandsveien 24183 4411 - 4411 182 442 3723 101

Holding AS, Oslo

! Bei Share Deals werden keine Anschaffungsnebenkosten ausgewiesen, da eine bestehende Beteiligung erworben

wird und somit beim Erwerb durch den Fonds keine Anschaffungsnebenkosten anfallen;

Die beiden Objekte Treklévern und Fyklévern wurden in einer Transaktion gemeinsam erworben. Der Kaufpreis betrifft daher beide Objekte;

Die beiden Objekte Hotel Norge und Hotel Victoria wurden in einer Transaktion gemeinsam erworben. Der Kaufpreis betrifft daher beide Objekte;
Die Gesellschaft Jakobsbergsskogen Fastigheter AB halt zwei Immobilien: Treklévern und Fyrklvern;

Die Gesellschaft VictoriaNorge AS hélt zwei Immobilien: Hotel Norge und Hotel Victoria.
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VERZEICHNIS DER KAUFE UND VERKAUFE
KAUFE

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit EUR-Wahrung

Lage des Grundstiicks Art des Grundstiicks Ubergang von

Nutzen und Lasten

Deutschland 22763 Hamburg, Friesenweg 2 a —c Geschaftsgrundstiick 1272011

Il. Direkt gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wiahrung
Ankdufe von direkt gehaltenen Immobilien in Lindern mit anderer Waéhrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

I1l. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit EUR-Wihrung
Ankdufe von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit EUR-Wéhrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

IV. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Lindern mit anderer Wiahrung
Ankaufe von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit anderer Wéhrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

VERKAUFE

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit EUR-Wahrung

Lage des Grundstiicks Art des Grundstiicks Ubergang von

Nutzen und Lasten

20355 Hamburg, Kaiser-Wilhelm-Straf3e 50,

Deutschland
eutscnian Backerbreitergang 60

Geschaftsgrundstiick 02/2012

Il. Direkt gehaltene Immobilien in Lindern mit anderer Wiahrung
Verkdufe von direkt gehaltenen Immobilien in Landern mit anderer Wahrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

Ill. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit EUR-Wihrung
Verkaufe von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit EUR-Wahrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

IV. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Lindern mit anderer Wihrung
Verkaufe von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit anderer Wéhrung fanden im Berichtszeitraum nicht statt.
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VERMOGENSAUFESTELLUNG zZUM 31. August 2012

TEIL I1I: BESTAND DER LIQUIDITAT

Bei den Liquidititsanlagen mit einem Gesamtvolumen von
53.121 TEUR (13,2 % des Fondsvermégens) handelt es sich um
Bankguthaben.

Das laufende Konto des Fonds (,,Sperrkonto™) bei der Depot-
bank weist zum Stichtag einen negativen Saldo von 1418 TEUR
auf und wird zum Stichtag unter den Verbindlichkeiten aus
Krediten ausgewiesen. Der Saldo ist valutarisch ausgeglichen.
Guthaben werden derzeit auf diesem Konto nicht verzinst.
Ebenfalls bei der Depotbank werden Wahrungskonten von
314 TEUR (Gegenwert von 2.283 TNOK) und |51 TEUR
(Gegenwert von 1.256 TSEK) mit einer Verzinsung von 0,300 %
(NOK Konto) per 27.8.2012 bzw. 0,586 % (SEK Konto) per
27.8.2012 gefihrt.

Des Weiteren befinden sich 2.600 TEUR auf einem Konto
bei der Kreissparkasse Minchen Starnberg Ebersberg (Miin-
chen) mit einer Verzinsung von 0,700 % zum 31.8.2012, 25410
TEUR auf einem Konto der Bank Sarasin (Frankfurt) mit ei-
ner Verzinsung von 1,250 % per 31.8.2012, insgesamt | TEUR
auf zwei unverzinslichen Konten bei der Landesbank Berlin
(Berlin), I TEUR auf einem Konto der Hamburger Sparkasse
(Hamburg) mit einer Verzinsung von 0,600 % per 31.8.2012,

I. GELDMARKTINSTRUMENTE

Geldmarktinstrumente liegen zum Stichtag nicht vor.

insgesamt 456 TEUR auf zwei Konten bei der Nordea Bank
Finnland (Helsinki, Finnland) ohne Guthabenverzinsung und
insgesamt 23.593 TEUR auf drei Konten bei der ING-Nieder-
lande (Amsterdam, Niederlande) mit einer Durchschnittsver-
zinsung von 1,460 % per 31.8.2012.

Die Mieteingangs- und Betriebskostenkonten weisen einen
Endbestand von insgesamt 1.041 TEUR aus. Hiervon liegen
558 TEUR bei der UniCredit Bank AG (Minchen) mit einer
Verzinsung von 0,390 % per 31.8.2012 und 27 TEUR bei der
Landesbank Berlin (Berlin) ohne Guthabenverzinsung und
456 TEUR bei der Nordea Bank Finnland (Helsinki) ohne Gut-
habenverzinsung.

Die Geldanlagen werden bei Drittinstituten gehalten. Es be-
stehen keine Konzernverbindungen mit der Catella Real Estate
AG KAG.

Zur Absicherung gegen Wihrungsrisiken in Norwegen und

Schweden bestehen zum Stichtag Devisentermingeschéfte mit
einem Gegenwert von [91.991 TEUR.

Stichtag 31.8.2012

II. INVESTMENTANTEILE

Investmentanteile liegen zum Stichtag nicht vor.

Stichtag 31.8.2012

IT1. WERTPAPIERE

Wertpapiere liegen zum Stichtag nicht vor.

Stichtag 31.8.2012

IV. WERTPAPIER-PENSIONSGESCHAFTE UND
WERTPAPIER-DARLEHENSGESCHAFTE

Stichtag 31.82012

Wertpapier-Pensionsgeschifte und Wertpapier-Darlehensgeschifte liegen zum Stichtag nicht vor.




V. SICHERUNGEGESCHAFTE Stichtag 31.8.2012
I. Devisentermingeschifte

a) Kdufe und Verkaufe von Devisentermingeschaften, die wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossen wurden und nicht mehr
in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Nominalwert Kurswert Verkauf Kurswert Kauf Realisiertes Ergebnis
in TEUR in TEUR in TEUR

EUR - NOK 31400 TNOK 3951 4.083 -132
EUR —NOK 57.000 TNOK 7.197 7.822 -625
EUR - NOK 81.000 TNOK 10233 10.682 -449
EUR - NOK 137.800 TNOK 17.360 18.229 -869
EUR - NOK 178.000 TNOK 22476 24426 -1.950
EUR - NOK 255.000 TNOK 32341 33.001 -660
EUR - NOK 255.000 TNOK 32870 33.164 -294
EUR - NOK 995.200 TNOK 126.428 131.407 -4.979
EUR — SEK 73.000 TSEK 8.009 8.040 31
EUR — SEK 120.000 TSEK 13411 13.122 289
EUR — SEK 182.000 RSEK 19.968 20.044 -76
EUR — SEK 245.000 TSEK 26.722 27.805 -1.082
EUR - SEK 620.000 TSEK 68.110 69.011 -900

-5.879

b) Offene Positionen

Kurswert Verkauf Kurswert Kauf Vorlaufiges Ergebnis
in TEUR in TEUR in TEUR

EUR — NOK 35.000 TNOK 4.478 4.794 -316
EUR - NOK 50.500 TNOK 6811 6817 -5
EUR — NOK 124.260 TNOK 16.100 16.862 =762
EUR — NOK 125.840 TNOK 16383 I17.115 =732
EUR —NOK 180.000 TNOK 24.278 24.297 -19
EUR - NOK 255.000 TNOK 32.640 34.844 -2.204
EUR - NOK 770.600 TNOK 100.690 104.729 -4.038
EUR — SEK 40.000 TSEK 4.330 4.795 -465
EUR — SEK 60.000 TSEK 6.508 7011 -603
EUR — SEK 77.000 TSEK 8.336 9.230 -894
EUR —SEK 135.000 TSEK 14.586 16.184 -1.598
EUR — SEK 181.000 TSEK 19.839 21.697 -1.858
EUR — SEK 237.000 TSEK 26473 28245 -1.772
EUR - SEK 730.000 TSEK 80.072 87.262 -7.190

-11.229

2. Zins-Swaps'

a) Kdufe und Verkaufe von Zinssicherungsgeschéften, die wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossen wurden und nicht mehr
in der Vermdgensaufstellung erscheinen liegen zum Stichtag nicht vor.

b) Offene Positionen

Auslaufdatum Zinssatz Nicht realisiertes
in % Ergebnis?

109.275 TNOK April 2015 4,3 -5.952 TNOK
133.975 TNOK April 2015 43 -8.081 TNOK
-14.033 TNOK

! Zins-Swaps wurden von den jeweiligen Beteiligungsgesellschaften abgeschlossen. Die
beiden norwegischen Swaps wurden bereits durch den Voreigentiimer erworben; 47

% Seit Anschaffung des jeweiligen Swaps. —



VERMOGENSAUFESTELLUNG zZUM 31. August 2012

TEeIL ITI: SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE, VERBINDLICHKEITEN UND
RUCKSTELLUNGEN, ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN

Sonstige Vermogensgegenstinde

Anteil am

Fondsvermoégen
in %

|. Forderungen aus der Grundstlicksbewirtschaftung
(davon in Fremdwahrung)
davon Betriebskostenvorlagen
davon Mietforderungen

(0,00)

[.188.336,14
40.595,99

1.228.932,13

030

2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung)

(44.496.79192)

97.107910,52

24,06

3. Zinsanspriiche
(davon in Fremdwahrung)

(168633)

522.577,19

013

4. Anschaffungsnebenkosten
bei Immobilien
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1.152.520,74
1.633.175,62

2.785.696,36

0,69

5. Andere
(davon in Fremdwahrung)
davon Forderungen aus Sicherungsgeschaften

(299.792,54)

0,00

721.872,49

018

Verbindlichkeiten aus

I. Krediten
(davon in Fremdwahrung)
davon kurzfristige Kredite (§ 53 InvG)

(17.687.760,07)

1.442.376,58

53.608.182,74

13,28

2. Grundstuckskdufen und Bauvorhaben
(davon in Fremdwahrung)

(340.182,75)

579.84597

014

3. Grundstlcksbewirtschaftung
(davon in Fremdwahrung)

(000)

1.551.405,66

038

4. anderen Grinden
(davon in Fremdwahrung)
davon aus Anteilumsatz
davon aus Sicherungsgeschaften

(13.930.880,77)

15.895.616,00
13.802.118,30

30.698.954,77

7,61

Kurswert Verkauf Kurswert Stichtag
EUR EUR
210436.279,14 22423839744

Vorl. Ergebnis
EUR
13.802.118,30

Riickstellungen

479.673,96

0,12

(davon in Fremdwahrung)

(49.988,37)

Fondsvermoégen (EUR)
Anteilwert (EUR)

430.635.308,33
10,72

Umlaufende Anteile (Stiick)

37.641.409

Devisenkurse per 30.8.2012:

Norwegische Krone

I Euro = 728217 NOK

Schwedische Krone | Euro = 8,33910 SEK

Einfacher Ansatz:

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet den einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung zur Ermittlung der Marktrisikogrenze flir den
Einsatz von Derivaten beim Sondervermégen an.

Erlauterungen zu den Bewertungsverfahren:

[. Bankguthaben werden zum Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld kiindbar ist und die Riickzahlung bei einer Kiindigung nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.

2. Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

3. Auf Fremdwahrung lautende Positionen werden zu den von der Reuters AG am 30.8.2012 um 13.30 Uhr ermittelten Devisenmittelkursen in
Euro umgerechnet. Die Devisenterminbewertung erfolgt unter Berticksichtigung aktueller Marktzinssatze und des 13.30 Uhr Devisenfixings
von der Reuters AG am 30.08.2012.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM VvOM 1. SEPTEMBER 2011 8IS ZzuMm 31. Aucust 2012

I. Ertrage

I. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
(davon in Fremdwahrung)

(7321,58)

337.14432

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor QSt)
(davon in Fremdwahrung)

(000)

376.174,06

3. Sonstige Ertrage
(davon in Fremdwahrung)

(3.122.639,30)

6.754.073,68

4. Ertrdge aus Immobilien
(davon in Fremdwahrung)

(000)

7.241.491,06

4. Ertrage aus Immobilien-Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung)

(5.049.644,76)

5.049.644,76

Summe der Ertriage

19.758.527,88

Il. Aufwendungen

I. Bewirtschaftungskosten

a) Betriebskosten
(davon in Fremdwahrung)

b) Instandhaltungskosten
(davon in Fremdwahrung)

) Kosten der Immobilienverwaltung
(davon in Fremdwahrung)

d) Sonstige Kosten
(davon in Fremdwahrung)

2.171.477,05

(6.56036)
227313558

(000)
23164191

(428.26)
7233006

(000)

2.702.762,60

2. Auslandische Steuern
(davon in Fremdwahrung)

(4892691)

65.503,92

3. Zinsen aus Kreditaufnahmen
(davon in Fremdwahrung)

(734.712.97)

1.844.204,07

4. Verwaltungsvergiitung

3.588.391,12

5. Depotbankverglitung

104.886,68

6. Prifungs- und Veroffentlichungskosten

130.503,97

7. Sonstige Aufwendungen
davon Sachverstindigenkosten

3392701

197.36743

Summe der Aufwendungen

8.633.619,79

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

11.124.908,09

IV. VerduBerungsgeschifte

I Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien
(davon in Fremdwahrung)
b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung)

2. Realisierte Verluste
a) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung)

(000)

(289.193.27)

(6.166.632,70)

614.919,27

289.193,27

904.112,54

6.166.632,70

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

-5.262.520,16

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

-530.021,92

V. Ergebnis des Gechiftsjahres

5.332.366,01

Gesamtkostenquote 1,19 %
Erfolgsabhingige Vergiitung n/a
Transaktionsabhéngige Vergiitung 0,04 %
Transaktionskosten EUR 166.118,69

49
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ERLAUTERUNGEN ZUR ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG

ERTRAGE
Die Ertrage im Berichtszeitraum betragen insgesamt 19.759 TEUR.

Im Geschiftsjahr des Fonds wurden im Inland Ertrdge aus
Liquiditatsanlagen in Héhe von 337 TEUR und im Aus-
land in H&éhe von 376 TEUR erzielt. Diese resultieren aus
Zinsen Tagesgelder und Bankguthaben. Die Anlage erfolgt
unter dem Gesichtspunkt der Renditeerzielung und unter
Risikogesichtspunkten sowie gemdl den Vorgaben des Invest-
mentgesetzes.

Die Position sonstige Ertrage in Hohe von insgesamt
6.754 TEUR resultiert im Wesentlichen (6.598 TEUR) aus
Zinsertragen aus gewahrten Gesellschafterdarlehen an die
Beteiligungen. Davon wiederum entfallen 1.948 TEUR auf
Finnland, 1.652 TEUR auf Schweden, 1471 TEUR auf Norwegen,
1433 TEUR auf Estland und 94 TEUR auf Lettland.

Die Ertrage aus Immobilien in Hohe von 7.242 TEUR sind
die erwirtschafteten Mietertrage der Immobilien.

Die Ertrdge aus Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften betragen 5050 TEUR.

Davon entfallen 2.590 TEUR auf die schwedischen Gesell-
schaften (,,Baltzar City ST] 21 KB" 1.186 TEUR, ,Cholm AB"
[.075 TEUR und ,Neksa AB" 329 TEUR), 2460 TEUR auf die
norwegischen Gesellschaften (,VictoriaNorge AS" 1.268 TEUR,
,Helsfyr Panorama AS" 1.043 TEUR und ,Bogstadveien |
Holding AS" 149 TEUR).

AUFWENDUNGEN

Die Aufwendungen in Hoéhe von 8.634 TEUR beinhalten
die Bewirtschaftungskosten der direkt gehaltenen Immobilien,
Zinsaufwendungen, ausldndische Steuern sowie Kosten der
Verwaltung des Sondervermégens.

Die Bewirtschaftungskosten in Hohe von 2703 TEUR
setzen sich im Wesentlichen aus Betriebskosten, Instandhal-
tungskos-ten und Kosten der Immobilienverwaltung zusam-
men. Die Betriebskosten in Héhe von 2.171 TEUR betreffen
die auf Mieter nicht umlegbaren Nebenkosten. Die Position
Instandhaltungskosten in Héhe von 227 TEUR bezieht sich
auf die MaBBnahmen zur langfristigen Werterhaltung. Bei den
Kosten der Immobilienverwaltung in Hohe von 232 TEUR
handelt es sichim Wesentlichen um Kosten der Hausverwaltung
(225 TEUR). Die sonstigen Kosten i. H. v. 72 TEUR beinhalten

im Wesentlichen Aufwendungen fiir die Korrektur des Vor-
steuerabzuges nach § 15a UStG (44 TEUR) sowie Aufwendun-
gen fir die Erst- und Neuvermietung der Objekte (18 TEUR).

Es fielen auslandische Steuern in Hohe von 66 TEUR an.

Der Posten Zinsaufwendungen ber 1.844 TEUR betrifft den
Kredit fir die Refinanzierung des Gesellschafterdarlehens fir die
Objekte ,,Baltzar City" (404 TEUR) und ,Neksa" (331 TEUR)
sowie die Darlehen fiir die deutschen Objekte (1.109 TEUR).

Im Berichtszeitraum fielen fir die Vergiitung an die
Fondsverwaltung 3.588 TEUR an. Die Ankaufsgebihren
fur die Objekte sind hier nicht enthalten, da diese nicht in den
Aufwand gebucht werden, sondern als Anschaffungskosten
des jeweiligen Objektes berlcksichtigt werden.

Die Depotbankvergiitung im abgelaufenen Geschaftshalb-
jahr betrug 105 TEUR, die Prifungs- und Verdffentlichungs-
kosten 131 TEUR.

Die sonstigen Aufwendungen sind die dem Sonderver-
mogen gemal § 13 (5) BVB belastbaren Kosten; sie enthalten
Beratungskosten in Hohe von 163 TEUR. Die Sachverstan-
digenkosten des abgelaufenen Geschaftshalbjahres belaufen
sich auf 34 TEUR.

ERGEBNIS AUS VERAUSSERUNGSGESCHAFTEN

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften betragt insgesamt
-5.263 TEUR. Diese setzten sich zusammen aus Gewinnen
aus der VerduBerung der Immobilie Kaiser-Wilhelm-Str.
(615 TEUR) sowie aus Gewinnen und Verlusten aus ausge-
laufenen Devisentermingeschaften (5.878 TEUR). Dieser
Position stehen jeweils nicht realisierte Wertentwicklungen der
zugrundeliegenden Immobilien entgegen.

ERTRAGSAUSGLEICH

Der Ertragsausgleich des abgelaufenen Geschéftsjahres be-
tragt -530 TEUR (Aufwandsausgleich).

ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES

In Summe ergibt sich fur das abgelaufene Jahr ein Ergebnis des
Geschaftsjahres in Hohe von 5.332 TEUR.



GESAMTKOSTENQUOTE

Die Gesamtkostenquote (1,19 %) zeigt die Summe der Kosten
und Gebuhren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
vermaogens innerhalb des Geschéftsjahres.

Die Gesamtkosten beinhalten die Verglitung der Fondsverwal-
tung, die Depotbankvergiitung, die Sachverstandigenkosten
sowie sonstige Aufwendungen gemdB3 § 13 Abs. 5 BVB (mit
Ausnahme von Transaktionskosten).

TRANSAKTIONSABHANGIGE VERGUTUNG

Die transaktionsabhangige Vergltung stellt die Summe der
Ankauf- und Verkaufsgebiihren gem. § 13 Abs. 2 und 3 BVB als
Prozentsatz zum durchschnittlichen Fondsvermégen innerhalb
des Geschéftsjahres dar. Die Quote ist tber die Lebensdauer
des Fonds stark schwankend und ldsst deshalb keine Ruck-
schlisse auf die Performance des Fonds zu.

Im Geschéftsjahr sind 0,04 % transaktionsabhangige Vergltun-
gen angefallen.

ANGABE zU DEN KOSTEN GEMASS § 41
ABs. 4, 5 unp 6 INVG

VERMITTLUNGSPROVISIONEN

Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine Rickvergiitungen
beziiglich der aus dem Sondervermégen an die Depotbank
und an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt aus der an sie gezahl-
ten Verwaltungsverglitung an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend Vermittlungsentgelte als so genannte Vermitt-
lungserfolgsprovisionen.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen mit eng ver-
bundenen Unternehmen und Personen im Sinne von § 2 Abs.
19 InvG iV.m. § | Abs. 10 KWG bzw. anderen verbundenen
Unternehmen im Sinne von § | Abs. 6 und 7 KWG fiir das
Sondervermogen abgewickelt.
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VERWENDUNGSRECHNUNG ZUM 31. Aucust 2012

I. Berechnung der Ausschiittung
. Vortrag aus dem Vorjahr'

2. Ergebnis des Geschaftsjahres

3. Zuftihrung aus dem Sondervermdgen

Il. Zur Ausschiittung verfiigbar

I. Einbehalt von Uberschiissen gemil § 78 InvG
2. Der Wiederanlage zugefihrt

3. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschiittung
|. Zwischenausschittung
a) Barausschittung
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag
2. Endausschittung
a) Barausschittung
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag

Gesamtausschiittung auf 37.641.409 ausgegebene Anteile

insgesamt je Anteil

EUR 209744297 0,056
EUR 5.332.366,01 0,142
EUR 6.166.632,70 0,164
EUR 1359644168 0362
EUR -1.000,00 0,000
EUR 0,00 0,000
EUR  -3.055.847,16 -0,081
-3.056.847,16 -0,081

EUR 0,00 0,000
EUR 0,00 0,000
EUR 0,00 0,000
EUR  10.539.594,52 0,280
EUR 0,00 0,000
EUR 0,00 0,000
EUR 10.539.594,52 0,280

Fir die Ermittlung der investmentrechtlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

" In diesem Betrag ist ein Ertragsausgleich in Hohe von EUR 51.604,98 enthalten.



Vortrag aus dem Vorjahr Wiederanlage
Der Vortrag aus dem Vorjahr betrdgt 2.09744297 EUR.  Es werden keine Ertrdge der Wiederanlage zugefiihrt.
Darin enthalten ist ein Ertragsausgleich in Hohe von

51.604,98 EUR. Vortrag auf neue Rechnung

Es werden Ertrége in Hohe von 3.055.847,16 EUR auf
Ergebnis des Geschiftsjahres neue Rechnung vorgetragen.
Das Ergebnis des Geschiftsjahres zum 31.8.2012 betragt
5.332.366,01 EUR. Fiir Ausschiittung vorgesehene Ertrage

Bei 37641409 umlaufenden Anteilen betrdagt die Aus-
Zufiihrung aus dem Sonderverméogen schittung am 3.12.2012 insgesamt 10.539.594,52 EUR.

Es werden 6.166.632,70 EUR aus dem Sondervermégen  Somit werden pro Anteil 0,28 EUR ausgeschiittet.
zugefihrt. Diese Zufiihrung beruht auf der Nichtbertick-

sichtigung von realisierten Verlusten beim Auslauf von

Devisentermingeschaften.

Einbehalte
Aus dem Ergebnis des Geschaftsjahres werden 1.000,00 EUR
Einbehalte gem. § 78 InvG vorgenommen.

Miinchen, im November 2012
Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft

ey, e i Ceel  h —

B. Fachtner H. Fillibeck J. Werner
Vorstandssprecher Vorstand Vorstand Vorstand
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BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft, Miinchen:

Die Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft, Miinchen, hat uns beauftragt, gemaf3 § 44 Abs. 5 des Investmentge-set-
zes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermégens Focus Nordic Cities fur das Geschiftsjahr vom |. September 2011 bis
31. August 2012 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
flhren, dass Unrichtigkeiten und Verst&Be, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermégens
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht tberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht
und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen
Vorschriften.

Minchen, den 26. November 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jurgen Breisch ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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STEUERLICHE HINWEISE

Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen gemaB § 5 Abs. | Satz | Nr. | und Nr. 2 InvStG fiir
das Geschiftsjahr vom 1.9.2011 bis 31.8.2012 fiir das Sondervermogen Focus Nordic Cities
(ISIN: DEOO0OAOMY559)

Endausschiittung vom 3.12.2012, Beschlusstag: 3.12.2012

§ 5 Abs. | Satz | Nr. InvStG:

|'a) Betrag der Ausschittung®

2)
I b)
(o)

aa)

bb)

in der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage
der Vorjahre

in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage

Teilthesaurierungsbetrag / ausschiittungsgleicher Ertrag

Betrag der ausgeschitteten Ertrage

Im Betrag der ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten

aa)

bb)

[¢9)

dd)

ee)

f)

gg)
hh)

i)

)

kk)

I\

Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz | dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz | des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes®

VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Geset-
zes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes
oder § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes®

Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsschranke) ¢

steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3
Nummer | Satz | in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden
Fassung

Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer | Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage
nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des Einkommensteuer-
gesetzes sind

steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der
ab |. Januar 2009 anzuwendenden Fassung

Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz |

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte,
die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

Einktnfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fur die kein
Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz | und 2 des
Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes anzuwenden ist”

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2,
die nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die
Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz | und 2 des Kérperschaft-
steuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes
anzuwenden ist”

Privat-
vermogen'
pro Anteil
EUR

0,2800
0,0000

0,0349
0,0296
0,1869

0,0000

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

Betriebsver-
maogen EStG?
pro Anteil
EUR

0,2800
0,0000

0,0349
0,0296
0,1869

00383

0,0000

0,1186

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

Betriebsver-
mogen KStG?
pro Anteil
EUR

0,2800
0,0000

0,0349
0,0296
0,1869

0,0383

0,0000

0,1186

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000



Privat- Betriebsver- Betriebsver-
vermoégen' | mogen EStG? mogen KStG?

BRI Al g pro Anteil pro Anteil pro Anteil

EUR EUR EUR

I 'd) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer
berechtigenden Teil der Ausschiittung

aa) im Sinne des § 7 Absatz | und 2 0,1633 0,1633 0,1633
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0531 0,0531 0,0531
davon im Sinne des § 7 Absatz 3 Satz | Nr. 2 0,0531 0,0531 0,0531

cc) im Sinne des § 7 Absatz | Satz 5, soweit in

Doppelbuchstabe aa enthalten 00383 00383 00383

I'e) (weggefallen) = - B

| f)  den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschtitteten
Ertrdgen enthaltenen Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entféllt und®

aa) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d
Absatz 5 oder § 34c Absatz | des Einkommensteuergesetzes
oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung 0,0000 0,0000 0,0000
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen
wurde

bb

N

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt, auf
die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz |
und 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes anzuwenden ist

- 0,0000 0,0000

cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c
Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000 0,0000 0,0000
Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorgenommen wurde

dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz |
und 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes anzuwenden ist

- 0,0000 0,0000

ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung als gezahlt gilt und nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit 0,0000 0,0000 0,0000
diesem Abkommen anrechenbar ist

ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfllt, auf
die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz |

und 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des ) 0.0000 0.0000
Einkommensteuergesetzes anzuwenden ist
I g) den lBetrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz- 00325 00325 00325
verringerung
| 'h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete
Quellensteuer des Geschiftsjahres oder fritherer Geschiftsjahre 0.0000 0.0000 0.0000
| i) den Betrag der nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 nichtabziehbaren 00105 00105 00105

Werbungskosten

Privatvermogen: Investmentanteile, die von Anteilinhabern steuerrechtlich im Privatvermd&gen gehalten werden;
Betriebsvermogen EStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Einkommensteuergesetz besteuert werden,
im Betriebsvermdgen gehalten werden;

Betriebsvermdgen KStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Kérperschaftsteuergesetz besteuert werden,
im Betriebsvermdgen gehalten werden;

Ausschiittung gemaf der Definition des BMF-Schreibens vom 18.8.2009 Randziffer 12;

Der Ertragist zu 100 % ausgewiesen;

Der Betrag ist netto ausgewiesen;

Die Einkiinfte sind zu 100 9% ausgewiesen;

Die Quellensteuern sind im Betriebsvermdgen zu 100 9% ausgewiesen.

~
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BESCHEINIGUNG NACH § 5 ABs. 1 Satz 1 Nr. 3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
ERMITTLUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

An die Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft (nachfolgend die Gesellschaft).

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, auf der Grundlage der von einem Abschlussprifer nach § 44 Abs. 5 InvG gepriften
Rechnungslegung und des gepriiften Jahresberichtes fir das Investmentvermdgen Focus Nordic Cities fir den Zeitraum vom
01.09.2011 bis 31.08.2012 die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. | Satz | Nr. | und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu ermitteln
und gem. § 5 Abs. | Satz | Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung dartiber abzugeben, ob die steuerlichen Angaben mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts Ubereinstimmen.

Unsere Aufgabe ist es, ausgehend von der Rechnungslegung und den sonstigen Unterlagen der Gesellschaft fir das Investment-
vermdgen Focus Nordic Cities die Angaben nach § 5 Abs. | Satz | Nr. | und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts zu ermitteln. Eine Beurteilung der OrdnungsmaBigkeit dieser Unterla-gen und der Angaben des Unternehmens war nicht
Gegenstand unseres Auftrags.

Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die Kapitalanlagen, die Ertrige und Aufwendungen sowie deren Zuordnung
als Werbungskosten steuerlich qualifiziert. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, beschrénkt sich
unsere Titigkeit ausschlieBlich auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds zur Verfiigung gestellten steuerlichen Anga-
ben nach Mal3gabe vorliegender Bescheinigungen nach § 5 Abs. | Satz | Nr. 3 InvStG. Die entsprechenden steuerlichen Angaben
wurden von uns nicht geprift.

Die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. | Satz | Nr. | und 2 InvStG beruht auf der Auslegung der anzuwen-
denden Steuergesetze. Soweit mehrere Auslegungsméglichkeiten bestehen, oblag die Entscheidung hiertiber den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Wir haben uns bei der Erstellung davon Uberzeugt, dass die jeweils getroffene Entscheidung in
vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, einschlagige Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der
Finanzverwaltung gestitzt wurde. Wir weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbesondere neue Erkennt-
nisse aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der gewahlten Auslegung notwendig machen kénnen.

Auf dieser Grundlage haben wir die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. | Satz | Nr. | und 2 InvStG nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt. In den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsausgleichs-

verfahren eingegangen.

Minchen, den 04.12.2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Andreas Schulz gez. Frederik Wolf
(Rechtsanwalt/Steuerberater) (Steuerberater)
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STEUERLICHE HINWEISE

Die Ausschiittung fur das Geschaftsjahr zum 31.8.2012 in Hohe
von EUR 0,28 je Anteil erfolgt am 3.12.2012.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Dem ausldndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem Sondervermdgen mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu kldren.

Das Sondervermégen ist als Zweckvermdgen von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertrdge des Sondervermogens werden jedoch beim Privatan-
leger als Einkiinfte aus Kapitalvermd&gen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitaler-
tragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— EUR (fur Al-
leinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,—
EUR (fur zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehéren
auch die vom Sondervermégen ausgeschiitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn
diese nach dem 31.12.2008 erworben wurden bzw. werden. '

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsétzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermégen regelmaBig nicht in der Einkommensteu-
ererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuer-
abzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich
bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Ka-
pitalvermégen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren person-
lichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuer-
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstiger-
prifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verauf3erung
von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 9% oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermé&gen befinden, wer-
den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steu-
erpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN
(STEUERINLANDER)

INLANDISCHE MIETERTRAGE, ZINSEN,
DI1VIDENDEN, SONSTIGE ERTRAGE UND
GEWINNE AUS DEM VERKAUF INLANDI-
SCHER IMMOBILIEN INNERHALB VON
10 JAHREN NACH ANSCHAFFUNG

Ausgeschittete oder thesaurierte Ertrdge (inlandische
Mietertrdgertrage, Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage) und
Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb
von 10 Jahren nach Anschaffung unterliegen bei Inlandsver-
wahrung grundsatzlich dem Steuerabzug von 25 % (zzgl. Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801~ EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermégens in einem inlan-
dischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt gut-
geschrieben.

Fir den Steuerabzug eines thesaurierenden Sondervermégens
stellt das Sondervermogen den depotfiihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfi-
gung. Die depotfilhrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
wie im Ausschittungsfall unter Beriicksichtigung der person-
lichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf.
die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sonder-
vermégen den depotfiihrenden Stellen Betrage zur Verfligung

" Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1.1.2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.



gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden mussen, erfolgt eine
Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen
Kreditinstitut oder einer inldndischen Kapitalanlagegesellschaft,
so erhdlt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen
in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des
Sondervermégens vorlegt, den depotfiihrenden Stellen zur
Verfligung gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.
Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger
auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug
und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger hat dann die Mog-
lichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteu-
erveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen
zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermégen nicht in ei-
nem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inldndischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerab-
zug in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag vorgenommen.

Dividenden auslandischer Kapitalgesellschaften als so genannte
Schachteldividenden kénnen nach Auffassung der Finanzver-
waltung nicht steuerfrei sein.

GEWINNE AUS DEM VERKAUF INLANDI-
SCHER UND AUSLANDISCHER IMMOBILIEN
NACH ABLAUF VON 10 JAHREN SEIT DER
ANSCHAFFUNG

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Im-
mobilien auBerhalb der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene des
Sondervermégens erzielt werden, sind beim Anleger stets
steuerfrei.

AUSLANDISCHE MIETERTRAGE UND GE-
WINNE AUS DEM VERKAUF AUSLANDISCHER
IMMOBILIEN INNERHALB VON 10 JAHREN
SEIT DER ANSCHAFFUNG

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage und Gewinne aus
dem Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Besteuerung
Deutschland aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
(Freistellungsmethode) verzichtet hat (Regelfall). Die steuer-
freien Ertrage wirken sich auch nicht auf den anzuwendenden
Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten
die Aussagen zur Behandlung von Gewinnen aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaf-
fung analog. Die in den Herkunftslindern gezahlten Steuern
koénnen ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten bertick-
sichtigt wurden.

GEWINNE AUS DER VERAUSSERUNG VON

WERTPAPIEREN, GEWINNE AUS TERMIN-
GESCHAFTEN UND ERTRAGE AUS STILL-

HALTERPRAMIEN

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitalahn-
lichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die
auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerduBerung
derin § | Abs. 3 Satz 3 Nr. | Buchstaben a) bis f) InvStG ge-
nannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines ver-
offentlichten Index fUr eine Mehrzahl von Aktien im Ver-
haltnis I:I abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauBerung der o.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Er-
trage aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie grundsatz-
lich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile
im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschittete Gewinne aus der
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VerauBerung von Wertpapieren und Gewinne aus Termin-
geschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf
Ebene des Sondervermdgens vor dem [.1.2009 erworben
bzw. die Termingeschéfte vor dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Gewinne aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.0.).

ERTRAGE AUS DER BETEILIGUNG AN
IN- UND AUSLANDISCHEN IMMOBILIEN-
PERSONENGESELLSCHAFTEN

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobili-
enpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des
Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des
Sondervermégens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen steu-
erlichen Grundsatzen zu beurteilen.

NEGATIVE STEUERLICHE ERTRAGE

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdogens,
werden diese auf Ebene des Sondervermégens steuerlich
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Sondervermaogens
mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht
maglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim An-
leger einkommensteuerlich erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermé-
gens endet, bzw. die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des
Sondervermégens erfolgt, flir das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Sondervermégens verrechnet werden.
Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht méglich.

SUBSTANZAUSKEHRUNGEN

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Be-
sitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VerduB3erung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie
erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VERAUSSERUNGSGEWINNE
AUF ANLEGEREBENE

Werden Anteile an einem Sondervermdogen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdu-
Bert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 %. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerab-
zug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausrei-
chenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden.

Bei einer VerduBerung von vor dem [.1.2009 erworbenen
Anteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns sind die Anschaf-
fungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der An-
schaffung und der VerauBerungspreis um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der VerduBerung zu kiirzen, damit es nicht zu
einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (s.u.) kommen kann. Zudem ist der Verduf3e-
rungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kirzen, die der
Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu
einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VeraufBerung nach dem 31.12.2008 er-
worbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien Ertrige zu-
rickzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht den Immobilienge-
winn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des Invest-
mentanteils.

ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN
(STEUERINLANDER)

INLANDISCHE MIETERTRAGE UND ZINSER-
TRAGE SOWIE ZINSAHNLICHE ERTRAGE

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. ' Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet
werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiltung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhdlt der Anleger eine
Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

' Die zu versteuernden Zinsen sind gemaf § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu ber(cksichtigen.



AUSLANDISCHE MIETERTRAGE

Bei Mietertragen aus ausldndischen Immobilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung auf-
grund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern,
die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der Progressi-
onsvorbehalt teilweise zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Dop-
pelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen die in
den Herkunftsldndern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf die deut-
sche Einkommen- oder Kérperschaftsteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des Son-
dervermdgens als Werbungskosten berdicksichtigt wurden.

GEWINNE AUS DEM VERKAUF INLANDI-
SCHER UND AUSLANDISCHER IMMOBILIEN

Thesaurierte Gewinne aus der VerduB3erung inlandischer und
auslandischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich unbe-
achtlich, soweit sie nach Ablauf von 10 Jahren seit der An-
schaffung der Immobilie auf Fondsebene erzielt werden. Die
Gewinne werden erst bei ihrer Ausschiittung steuerpflichtig,
wobei Deutschland in der Regel auf die Besteuerung auslandi-
scher Gewinne (Freistellung aufgrund Doppelbesteuerungsab-
kommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und auslandischer
Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung
bzw. Ausschiittung steuerlich auf Anlegerebene zu bertcksich-
tigen. Dabei sind die Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
Immobilien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immobilien ver-
zichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Frei-
stellung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei
Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslindern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer an-
gerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits
auf der Ebene des Sondervermaogens als Werbungskosten be-
ricksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergltung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden

NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhdlt der Anleger eine
Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

GEWINNE AUS DER VERAUSSERUNG
VON WERTPAPIEREN, GEWINNE AUS
TERMINGESCHAFTEN UND ERTRAGE
AUS STILLHALTERPRAMIEN

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitaldhnli-
chen Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind
beim Anleger steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesauriert
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerduBerung
der nachfolgend genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fUr eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis |:| abbilden

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschlttet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind VerduBerungs-
gewinne aus Aktien ganz' (bei Anlegern, die Korperschaften
sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Ver-
auBerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind
hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ausgeschiittete  Wertpapierverduf3erungsgewinne, —ausge-
schittete Termingeschiftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zzgl. Solidaritatszu-
schlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VerauBerung von

" 5% der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.
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vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und fiir Gewin-
ne aus vor dem [.1.2009 eingegangenen Termingeschaften.
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann kei-
nen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapitalertrage Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gldubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

IN- UND AUSLANDISCHE DIVIDENDEN

Dividenden in- und auslandischer Kapitalgesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermd&gen ausgeschittet oder thesauriert
werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG
bei Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei . Von Einzelunter-
nehmern sind diese Ertrage zu 60 % zu versteuern (Teilein-
kiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 9% zzgl. Solidaritatszuschlag).
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann kei-
nen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Kérperschaften
i.5.d.§ I Abs. | Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden Stelle eine
Bescheinigung des fiir sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen
muss) oder die ausldndischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdage nach amtlich vorge-
schriebenen Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden aus-
landischer Kapitalgesellschaften als so genannte Schachteldi-
videnden in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn
der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. entsprechenden
Doppelbesteuerungsabkommens ist und auf ihn durchgerech-
net eine gentigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

ERTRAGE AUS DER BETEILIGUNG
AN IN- UND AUSLANDISCHEN
IMMOBILIENPERSONENGESELLSCHAFTEN

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobili-
enpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des

Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des
Sondervermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen steu-
erlichen Grundsdtzen zu beurteilen.

NEGATIVE STEUERLICHE ERTRAGE

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermaogens,
werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens
vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermégens
mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht
mdglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim An-
leger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Sondervermdégens endet bzw. die Ausschiit-
tung fur das Geschiftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fur
das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Sonder-
vermdgens verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anle-
gers ist nicht moglich.

SUBSTANZAUSKEHRUNGEN

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar. Dies bedeutet flr einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertrags-
wirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwands-
wirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit
technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefihrten An-
schaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

VERAUSSERUNGSGEWINNE AUF ANLEGEREBENE

Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen im Betriebsver-
madgen sind fur betriebliche Anleger steuerfrei, soweit es sich
um noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen
geltende auslandische Mieten und realisierte und nicht reali-
sierte Gewinne des Sondervermdgens aus auslandischen Im-
mobilien handelt, sofern Deutschland auf die Besteuerung
verzichtet hat (sog. Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobilienge-
winn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des Invest-
mentanteils.

' 5% der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.



Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen im Betriebsver-
mdgen sind fur Kérperschaften zudem steuerfrei !, soweit die
Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als
zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen des Sondervermégens aus in- und
auslandischen Kapitalgesellschaften herrihren (sog. Aktienge-
winn). Von Einzelunternehmen sind diese VerduBerungsgewin-
ne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn
bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des Investmen-
tanteils.

STEUERAUSLANDER

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschittenden
Sondervermégen im Depot bei einer inldndischen depotfiih-
renden Stelle (Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsdhnliche Ertrage, Wertpapierverduf3erungsgewinne, Ter-
mingeschaftsgewinne und ausldndische Dividenden Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der ausldndische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemdl3 § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zu-
standig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depotfiihrenden
Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Son-
dervermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird bei Nachweis seiner steuerlichen Auslan-
dereigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht
um inldndische Dividenden oder inldndische Mieten handelt.
Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet, kann — wie bei
verspatetem Nachweis der Ausldndereigenschaft bei ausschiit-
tenden Fonds — eine Erstattung gemaf3 § 37 Abs. 2 AO auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Fur inlandische Dividenden und inlindische Mieten erfolgt
hingegen ein Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung dieses Steuerabzugs flr den auslindischen Anle-
ger moglich ist, hdngt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung der
Kapitalertragsteuer auf inlindische Dividenden und inlandische
Mieten erfolgt Uiber das Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt)
in Bonn.

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiih-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von
5,5 % zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkom-
mensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergiitung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzu-
fihren bzw. wird dieser vergiitet.

KIRCHENSTEUER

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehért, als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteu-
erpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen
Antrag seine Religionsangehorigkeit zu benennen. Ehegatten
haben in dem Antrag zudem zu erkldaren, in welchem Verhilt-
nis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitaler-
trage zu den gesamten Kapitalertragen der Ehegatten steht,
damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Verhaltnis auf-
geteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird kein
Aufteilungsverhdltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach
Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER

Auf die auslandischen Ertrdge des Sondervermégens wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quel-
lensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die ausldndische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann
wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerab-
zug mindernd berticksichtigt.

" 5 % des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe und sind somit steuerpflichtig.
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STEUERLICHE HINWEISE

GESONDERTE FESTSTELLUNG,
AUSSENPRUFUNG

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonderver-
mogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hier-
zu hat die Investmentgesellschaft beim zustdndigen Finanz-
amt eine Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenprifung
(§ Il Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden flr das
Geschiftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung un-
anfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschaftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Aus-
schittung fir dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermégen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkun-
gen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

ZWISCHENGEWINNBESTEUERUNG

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Rickgabepreis
enthaltenen Entgelte fir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VerduBerung von nicht in
§ | Abs. 3 Satz 3 Nr. | Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stlickzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sondervermégen er-
wirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinldnder einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrdgt 25 % (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleich durchgefiihrt wird und sowohl bei der Veroffent-
lichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuer-
mindernd bertcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
verdffentlicht, sind jéhrlich 6 % des Entgelts fiir die Rickgabe
oder VerduB3erung des Investmentanteils als Zwischengewinn
anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwi-
schengewinn unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die
nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder Verauf3erung des
Investmentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen
unselbstandigen Teil des VerauB3erungserl6ses. Eine Korrektur
ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnom-
men werden.

EU-ZINSRICHTLINIE/
ZINSINFORMATIONSVERORDNUNG

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richt-
linie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157
S. 38 umgesetzt wird, soll grenziberschreitend die effektive
Besteuerung von Zinsertragen natrlicher Personen im Gebiet
der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere
mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europdi-
schen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansdssige natiir-
liche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit
als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhilt, von dem deut-
schen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern und
von dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzam-
ter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine na-
tlrliche Person in Deutschland von einem auslandischen Kre-
ditinstitut im europdischen Ausland oder in bestimmten Dritt-
staaten erhilt, von dem auslandischen Kreditinstitut letztlich
an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ be-
halten einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in
den beigetretenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot
oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertragen eine Quellensteuer i.Hv. 35 % einzubehal-
ten. Der Anleger erhilt im Rahmen der steuerlichen Doku-
mentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererkla-
rung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegeniiber dem auslandischen Kreditinstitut abgibt, die es dem
Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und statt-
dessen die Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hérden zu melden.



Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fir jeden in-
und ausldndischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt
(in scope) oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anla-
gegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus héchstens |5 9% Forde-
rungen i.5.d. ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztend-
lich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Da-
ten zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt
fur Steuern zu versenden. Ansonsten 16st die Uberschreitung
der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern Uber den in der Ausschiittung
enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe
oder VerduBerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds, so
ist zusatzlich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe oder
VerauBerung des Fondsanteils.

Der Forderungsquotient i.S.d. ZIV betrug am 31.8.2012
28,46 %. Der in der Ausschittung am 3.12.2012 enthaltene pe-
riodische Zinsanteil betragt 0,0945046 EUR.

GRUNDERWERBSTEUER

Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen 16st keine
Grunderwerbsteuer aus.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschriankt einkommen-
steuerpflichtige oder unbeschriankt kérperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewihr dafiir iibernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert. Einzelheiten zur Besteuerung
der Ertrage des Sondervermaogens werden in den
Jahresberichten veroéffentlicht.

RECHTLICHES UND STEUERLICHES RISIKO

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen AuBenprifungen) kann fir den Fall
einer flr den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Sondervermégen investiert war. Umgekehrt kann flr
den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir voran-
gegangene Geschiftsjahre, in denen er an dem Sondervermé-
gen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerduBerung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flhren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tat-
sachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzel-
nen Anleger negativ auswirkt.
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(IREMIEN

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Catella Real Estate AG
Kapitalanlagegesellschaft

Alter Hof 5

80331 Minchen

Telefon +49-89-189 16 65-0
Telefax +49-89-189 16 65-66

Handelsregister: Amtsgericht Miinchen
Handelsregisternummer: HRB 169 05

Griindung
18.1.2007

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am 31.8.2012
2.500 TEUR

Haftendes Eigenkapital am 31.8.2012
2.563 TEUR

AUFSICHTSRAT

Johan Ericsson (Vorsitzender)
Catella AB, Schweden
Group Chief Executive

Ando Wikstrom (stellvertretender Vorsitzender)
Catella AB, Schweden
Deputy Chief Executive/CFO

Anders Ek
Selbstandiger Berater (Senior Advisor)

Heimo Leopold
Vermdgensverwalter

Anders Palmgren (ab 11.5.2012)
Catella AB, Schweden
Head of Corporate Finance

Lennart Schuss (bis 10.5.2012)

Catella AB, Schweden

Executive Chairman of Catella's Nordic
Corporate Finance companies

Paul Vismans
Selbstandiger Berater

VORSTAND

Dr. Andreas Kneip (Vorstandssprecher)
Bernhard Fachtner

Henrik Fillibeck

Jurgen Werner

(GESELLSCHAFTER

Catella Property Fund Management AB,
Stockholm/Schweden (94,5 %)
Fastighetsaktiebolaget Bremia, Kalmar/Schweden (5,5 %)

DEPOTBANK

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36
80939 Miinchen

Gezeichnetes Kapital am 31.12.2011
5113 TEUR

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2011
164.823 TEUR

ABSCHLUSSPRUFER

PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-Stral3e 8
80636 Minchen



SACHVERSTANDIGENAUSSCHUSS

Stefan Bronner

Dipl.-Kfm. / MRICS / Chartered Surveyor

Offentlich besteliter und vereidigter Sachverstindiger fiir die
Bewertung von bebauten und unbebauten Grundstticken.

Michael Schlarb

Dipl.-Ing. / Immobilienékonom / MRICS

Offentlich besteliter und vereidigter Sachverstindiger fiir die
Bewertung von bebauten und unbebauten Grundstticken.

ANLAGEAUSSCHUSS

Frank Adelstein
Giinther Knappert
Michael Krzanowski
Lars-Henning Miiller
Gerhard Neustiadter
Britta Nielsen

Kai Otto

Dr. Jiirgen Seja
Hartmut Thiel

Florian Lehn

Dipl-Ing. (FH)

Offentlich bestellter und vereidigter Sachverstindiger fiir die
Bewertung von bebauten und unbebauten Grundstlicken.

Stefan Wicht (Ersatzmitglied)

Dipl.-Ing. (FH) / Architekt

Offentlich bestellter und vereidigter Sachverstindiger fiir die
Bewertung von bebauten und unbebauten Grundstiicken.
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