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1999 blew ett historiskt dr.

Stockholmsbérsen steg med drygt 66% enligt Affirs-
varldens generalindex — en 6kning som gor férra aret
till ett av de bista borsaren under hela 1900-talet. Det
enda ar som gick battre under forra seklet var 1905,
da Stockholmsborsen steg med 85%. Den kraftiga
borsuppgangen under 1999 verraskade de flesta ana-
lytiker, och den vintade nedgéngen i oktober uteblev.
Den lysande utvecklingen overtriffade med rage
profetiorna fran de mest optimistiska marknads-
bedémarna.

Ar 1999 ir till dnda, ett nytt millennium ir hir. Ar-
tusendets sista ar gar till historien som ett lysande
borsar for de flesta aktiemarknaderna runt om i virl-
den. Den svenska borsen gick upp hela 66 %, och det
finns exempel pa minga bolag som steg med mer 4n
100%. New York, virldens i sirklass storsta aktie-
marknad, har ocksd utvecklats starkt. Dir blev ok-
ningen 25% pa Dow Jones index, medan det tekno-
logitunga Nasdag-indexet gick upp hela 85%. Vira
grannar i oster, Finland och Ryssland, noterade bada
uppgdngar pa drygt 150%.

Uppgdngarna har dock varit ojimnt foérdelade
mellan branscherna. Telekom, teknologi, IT och han-
delsforetagens aktier har stitt for en stor del av upp-
gingen, medan branscher som Kemi&Likemedel,
Rederier och Fastigheter har haft en simre utveckling.
Ericsson och Hennes & Mauritz har tillsammans en
vikt pa mer dn 1/3 av index. D4 bada aktierna har mer
dn férdubblats under dret, fir detta av naturliga skil
stora effekter pd indexet.

I takt med att den svenska ekonomin starkres under
1999 steg ocksd den langa rintan. Frin bottenldget i
slutet pa januari pa 3,9% steg rdntan pa den tiodriga
obligationen till drygt 5,7% =«id drets slut. Samma
trend genomsyrade den internationella marknaden.
Den svenska kronan stirktes ndgot under 1999.

Férvaltningsresultat

Under 1999 gick IKANO Svensk AktieFond upp med
58%, nagot simre &in Afgx (Affirsvirldens general-
index) som gick upp 66%. Med hinsyn till att Ericsson
for narvarande har en vikt pa cirka 28% i index och
att Lagen om virdepappersfonder foreskriver att
aktiefonder bara far ha hégst 10% av fondformogen-

heten i ett enskilt bolag, s dr det mer relevant att
jamfora sig mot ett justerat index. Av denna anledning
tog Fondbolagens férening for ett par ir sedan fram
SFX (Svenska fondférvaltarindex). Detta index gick
upp 53% under 1999. Om vi jamfér IKANO Svensk
AktieFond mot detta index utvecklades fonden ndgot
bittre.

IKANO Svensk AktieFonds fondférmogenhet okade
under dret med 111 Mkr till 121 Mkr. Kundernas
nettosparande i fonden blev hela 79 Mkr. Dirtill kom-
mer vdrdeokning med 32 Mkr. Antalet andelsigare
uppgick till 8 556 den 31/12 1999.

Handel med optioner och terminer

Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att
handla med optioner och terminer for att effektivisera
sin forvaltning, 6ka fondens avkastning samt for att
skydda fondens tillgingar mot kursférluster. Degta har
fonden utnyttjat under dret, och da framfér alle Eenom
OMX-terminer, for att hantera likviditeten. Handel
med terminer har skett i begrinsad omfattning. Ndgon
handel med optioner har ¢j skett. Fonden har under
perioden inte utnyttjat sin ritt att ge virdepapperslin.

Framtiden
Marknadens fokus tror vi dven fortsdttningsvis kom-
mer att ligga pa tillvixtaktier inom framfér allr tele-
kommunikations- och IT-sektorn. Flertalet av de cyk-
liska bolagen kommer att rapportera om en forbatt-
rad marknad och prisbild fér deras produkter. Det
kan vara kursdrivande i ndgra fall dven om den
starkare konjunkturen till stor del har diskonterats i
kurserna redan. Likemedelsindustrin tror vi kommer
att ha et relative svagt ar och endast vid ett eventuellt
kraftigt kursfall fér konjunktur- och rillvixraktier
kommer sektorn dnyo att bli intressant for invester-
arna. Ett kraftigt forandrat rintescenario kan dock
forindra denna bild under dret. Bioteknikaktierna blir
dock som grupp betraktat ett intressant alternativ.
Tillflodet av nytt kapital till bérsen tror vi kommer
att fortsitta vara starkt under dret, nigot som kom-
mer att vara en padrivande faktor. Rekordstora utdel-
ningar och pensionspengar till foljd av det nya pen-

- sionssystemer (PPM) dr exempel pd starka likviditets-

tillskott.



Fondens innehav av finansiella instrument Balansrakning, kSEK
) 31 december 31 december
Not 1 Vardepapper 1999 1008
Antal Kurs Marknads- Anskaffn-  Fond  Index- TILLGANGAR
varde (kSEK) vérde (kSEK) vikt %  vikt % Finansiella instrument  Not1 121 206 10 576
Bank och Gvriga likvida medel 4910 1060
BANKER OCH'FINANSIELLA TJANSTER 19 971 17574 1643 11,17 Kortfristiga fordringar 627 303
Féreningssparbanken 24 350 125,00 3044 3114 250 Summa tillgangar 126 743 11939
Handelsbanken 35 400 107,00 3788 3838 312
Nordbanken Holding 62 500 50,00 3125 3070 2,58 SKULDER
OM Gruppen 4 000 185,00 740 587 0,60 Ovriga kortfristiga skulder 5322 1321
SEB A 34 600 86,00 2976 3083 245 Summa skulder 5322 1321
SEB BTAA 4 560 85,00 387 160 0,31
Skandia 23 000 257,00 5911 3TN 487 Fondférmégenhet 121 421 10618
Stallda panter for handel *
FASTIGHETS- OCH BYGGBOLAG 1775 1653 146 2,86 med optioner och terminer 485 0
Skanska 5 600 317,00 1775 1653 1,46
HANDEL 10773 7661 887 680 311 fzzg ?ggg 3%0;;:1 ?338
Hennes & Mauritz B 37 800 285,00 10773 7 661 8,87
INTAKTER OCH
VARDEFORANDRING
INVESTMENTBOLAG 6 300 4980 5,18 4,29 Vardeférandring pa aktierelaterade
Industrivarden A 7 600 185,00 1 406 1047 115 finansiella instrument 32033 894
Investor B 34 400 120,00 4128 3414 3,40 Réanteintakter 172 27
Kinnevik B 2 900 264,00 766 518 0863 Utdelningar 466 0
Ovriga intskter 13 1
Summa intakter och
IT-BOLAG 3462 2564 2,84 464 vardefdrandringar 32684 922
Framtidsfabriken 600 1 540,00 924 735 0,76
Icon 2 000 296,00 592 500 048 KOSTNADER
WM-Data B 3 700 526,00 1946 1329 1,60 Erséttning till fondbolaget 315 7
Ersatining till forvaringsinstitutet a1 11
) Ersattning till tilsynsmyndighet 0 0
LAKEMEDEL 1 10 500 10215 865 594 Ovriga kostnader 0 0
AstraZeneca PLC 25 200 360,00 9072 8585 747 Summa kostnader 408 18
Pharmacia & Upjohn SDB 3 700 386,00 1498 1630 1,18
Arets resultat 321278 904
SKOGSINDUSTRI 7 503 5828 6,18 426 Specifikation av vardeférandring, kSEK
AssiDoméan 5 800 138,50 803 771 0,66 :
MoDo B 4100 307,00 1259 950 1,04 1jan 1999~ 2 okt 1988~
SCA B 11200 252,00 2822 2333 2,32 31dec 1999 31 dec 1998
Stora Enso A 813 149,00 121 46 010 Aktierelaterade finansiella instrument <
Stora Enso R 17 109 146,00 2498 1728 2,06 Realisationsvinster 5 829 807
Realisationsforluster -529 -467
Orealiserade vinster/fériuster 26 733 554
. VERKSTADSINDUSTRI 43 903 29809 36,19 48,38 Summa vardeférandring 32 033 894
ABB Ltd 4624 1037,00 4795 337 3,95
Atlas Copco A 10 000 251,50 2515 2 161 2,08
Autbliv Inc. SDB 4 000 249,00 996 1118 082 1999 1998
Electrolux B 17700 214,00 3788 2911 312 Fondférmégenhet vid drets béjan 10618 0
Ericsson B 22 500 547,00 12 308 5516 10,14 Andelsutgivning 94 640 9 895
Nokia SDB 3225 154100 4970 2303 4,10 Andelsinldsen -6 106 119
Sandvik A 8000 266,50 2132 Tass 3,78 Arets resultat enligt resultatriakning 32 278 904
Sandvik B 4 300 271,00 1165 1017 096 Lamnad utdelning 9 0
Scania B Not 2 9 600 308,50 2942 2511 2,42
SKFB 5 400 207,00 1118 863 0,92 i 5
SSAB A 5 500 132,00 796 559 060 Fondférmégenhet vid drets slut 121 421 10 618
Volvo B 21 500 220,00 4730 4659 380 Stérre aktiekop och forséaljningar, KSEK
OVRIGA 17 019 13635 14,02 17,49 istg;szt:n:ec:obelopp 7704 g:;’;(ﬁa sy 133 297
Europolitan 18 700 150,00 2805 1667 2,31 Hennes & Mauritz 7048  Ericsson 2710
Gambro A 16 800 76,50 1285 1391 1,06 Volvo 4977 Aga 971
MTG B 2 600 422,00 1097 585 0,90 Ekssnny 3642  Sydkaft 690
Netcom B 4250 598,00 2542 1304 2,09 Handelsbanken 3454  Trelleborg 469
OMX-termin ffd Jan 2000 .45 120 600,00 5 427 5229 447 Skandia 3435  Graningeverken 437
Securitas 16 300 154‘00 2510 2081 9,07 Investor 3 069 NCC 370
Swedish Match B 21 500 29,70 639 649 0,53 SEB 0842  Tietoenator 211
Sydkraft C 4 700 152,00 714 729 0,59 Nordbanken Holding 2753  Drott 164
Electrolux 2664 SCA 140
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 121 206 93919 99,82 Storsta kép
Ovriga tillgdngar och skulder 215 0,18 OMX 132 914
FONDFORMGGENHET 121 421 100,00 AstraZeneca 7 704
Hennes & Mauritz 7 048
Ericsson 6 352
. Volvo 4277
Not 2) Av innehavet | Scania har 7 700 st akfier accepterats fér inlosen till Volve. Handelsbanken 3 454
Skandia 3436
Investor 3 069
ABB Ltd 2980
SE-Banken 2842



[KANO Svensk AktieFond

1999 1998
Fondférmégenhet, kkr 121 421 10618
Antal utelépande andelar, st 623 931 86 170
Andelsvérde, kr 194,61 123,21
Utdelning, kr/andel 0,03 -
Totalavkastning, % 58,00 23,21
Jamforelsetalets utveckling, % 65,94 21,87
Totalrisk, % 17,1
Totalrisk for jamfarbara index, % - 18,3
Genomsnittlig &rsavkastning, % ) 58,0
-Omsattningshastighet, ggr 03

Din andel av fondens kostnader
Pi det arsbesked du erhdll frin oss i slutet av januari
2000 redogjorde vi for din andel av fondens kostnader.
Forvaltningskostnad 4r din del av fondens kostnader
under 1999 for analys, forvaltning, redovisning, infor-
mation, marknadsforing, revision och avgifter till for-
varingsinstitutet samt Finansinspektionen.
Ovriga kostnader dr din andel av fondens kostnader
for dess virdepappershandel sdsom till exempel courtage.
Total kostnad 4r summan av de tvd ovannimnda kost-
naderna. Dessa kostnader fir du inte dra av i deklara-
tionen, da fonden gor det i sin deklaration.

Utdelning
Fonden limnar utdelning med avstimningsdag 2000-
06-14 och utbetalning 2000-06-15.

Redovisningsprinciper

Till grund foér fondens redovisning ligger Lagen
1990:1114 om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens forfattningssamling FFFS 1997:11 och Fond-
bolagens Forenings rekommendation for virdepappers-
fonders redovisning.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden 4r inte skattskyldig for
reavinster pa till exempel aktier och liknande virde-
papper. Ddremot paférs fonden en skattemdissig schab-
lonintdkt om 1,5% pd aktiernas marknadsvirde vid
arets ingdng, som tillsammans med &vriga vinster/
forluster och erhallna rdntor/utdelningar 4r skattepliktig
och forvaltningskostnaderna 4r avdragsgilla. Foér att
undvika dubbel beskattning, forst hos fonden och sedan
hos andelsdgare, ldmnar fonden utdelning med det
belopp som motsvarar fondens skattepliktiga inkomst,
varvid ingen skatt utgar i fonden.

Andelsdgarens beskattning: Fondbolaget ir vid ut-
betalning av utdelning skyldig att innehdlla preliminar
skatt fér fysiska personer som ir skattskyldiga i Sverige.
Fér andelsigare bosatta i utlandet innehills kupong-
skatt. Realisationsvinster respektive realisationsforluster
vid forsidljning av andelar beridknas enligt genomsnitts-
metoden och deklareras av andelsidgaren. For andelar
som férvirvats av ett forsikringsbolag enligt 4 eller 5§
lagen (1989:1079) om livforsikringar med anknytning

“till virdepappersfonder, eller enligt lagen (1993:931) om
individuellt pensionssparande, giller sirskilda skatte-
regler.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter limnas till skattemyndigheten av
Catella Fonder pa skattepliktig utdelning, antal andelar
samt realisationsvinster och realisationsférluster.

Forvaltningsavgift, % 086
Transaktionskostnader, kr 247 058,75
Transaktionskostnader, % 05
Totalkostnadsandel, % 2
Forséljningsavgift, % 0
Inlésenavgift, % 0,5% vid inlsen inom 30 dagar, annars 0%
Totalkostnad fér engéngsinsatining 10 000 kr* 158,40 kr
Totalkostnad fér manadssparande 100 kr™ 9,25 kr
Férvaltningskostnad fér engéngsinsattning 10 000 kr 92,24 kr
Farvaltningskostnad fér ménadssparande 100 kr 5,61 kr

Omséttning genom narstaende institut

* Totalkostnad fér engngsinsétining 10 000 kr avser arskostnad och & beriknad pa
engéngsinsétining vid drets bbrjan med tildgg av vardedkning

* Totalkostnad fér ménadssparande 100 kr avser &rskostnad och &r berdknad pa 12
inséttningar med tilligg av vardebkning

Revisionsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Catella Fondférvaltning
AB (org nr 556533-6210) granskat arsberittelsen och
bokféringen samt styrelsens forvaltning i IKANO
Svensk AktieFond fér 4r 1999. Det ir styrelsen som har
ansvaret for riakenskapshandlingarna och férvalt-
ningen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsberittelsen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed.
Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsikra oss om att drsberittelsen inte
innehdller visentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i ridkenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i drsberittelsen. Vi har granskat
visentliga beslut, dtgdrder och férhdllanden i ovan-
nimnd fond fér att kunna bedéma om styrelsen handlat
i strid mot virdepapperslagen eller fondbestimmel-
serna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund fér
véra uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med virde-
pappersfondlagen.

Styrelsen har enligt vir bedémning inte handlat i strid
med virdepappersfondlagen eller fondbestimmelserna.

Stockholm den 15 februari 2000

PricewaterhouseCoopers KB

Olof Herolf

Auktoriserad revisor

Svante Berglund  Bjorn Stenson

Auktoriserad revisor  Auktoriserad revisor

av Finansinspektionen
farordnad revisor

Styrelse

Direktor Gunnar Rylander, VD Catella Holding AB,
styrelsens ordférande, bankdirektér Bengt Blonér, VD
Sparbanken Gripen, bankdirektor Lars-Erik Skjutare,
VD Sparbanken Finn, direktér Bert-Ake Eriksson, VD
Stena Sessan AB, direktér Lars H Bruzelius, VD BSI AB,
direktor Bo Pettersson, VD Catella Capital AB, direktor
Gustaf Sjogren, VD Catella Fondforvaltning AB.

Informationsbroschyr

Informationsbroschyr om IKANQ Svensk AktieFond
finns att tillgd hos Catella Fondférvaltning AB,
Box 7328, 103 90 Stockholm (tel 08-611 06 90) och hos
IKANO Banken AB, Box 717, 343 81 Almhult
(tel 0476-88 000).

www.givakt.se




