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MARKNADEN

Forsta halvaret 1999 har priglats av stora férand-
ringar pd de finansiella marknaderna. I Europa in-
fordes Euron i borjan av dret. Allmént forvintades
Euron bli en stark valuta, men kursen har fallit kon-
tinuerligt mot US-dollarn alltsedan introduktionen.
ECB, den nya europeiska centralbanken, dverraskade
marknaden med en ovintat stor sinkning av sin styr-
rinta — med 0,5 procent —i bérjan av april. Kriget i
Kosovo, den osikra konjunkturutvecklingen i Eu-
ropa och politisk turbulens i EU och Tyskland har
sannolikt paverkat Euron negativt. Men dven rinte-
utvecklingen i olika ¢konomier har styrt valuta-

_ utvecklingen. Marknadsrantorna har stigit markant

sdval i USA som i Europa, sannolikt mer dn vad de
flesta betraktare forvintade sig i borjan av aret. Den
amerikanska 30-aringen har till exempel gatt upp
fran under 5 procent till strax éver 6 procent i skri-
vande stumd. Marknaderna har saledes prisat in en
terhdmtning i Asien, en fortsatt kopfest i USA och,
trots alla hinder, en ékning av den ekonomiska akti-
viteten i Europa. | och med FED’s h6jning av den
korta amerikanska styrrintan med 0,25 procent i
slutet pa juni kom en bekriftelse pa att dterhdmt-
ningen a¥ den ekonomiska aktiviteten dr pa vig ef-
ter forra drets stora fall i bland andra Asien, Latin-
amerika och Ryssland.

De stigande marknadsrintorna har for borsernas
vidkommande inneburit att en kraftig si kallad
sektorrotation har skett. Kurserna i tillvixtaktier med
héga P/E-tal har utvecklats siimre dn kurserna i cyk-
lisk industri. Bista kursutveckling har branschindex
for verkstad, skog och stdl haft. Men bilden har inte
varit entydig. Internet-relaterade bolag har haft en
spekrakulir utveckling under perioden — med kraf-
tiga kursrorelser — bide upp och ned. Fortsittnings-
vis forvintas dock teknikutvecklingen och sdrskilt
Internet innebira stora industriforandringar,

FONDENS UTVECKLING

Andelskursen steg under forsta halvaret med 18,3
procent, att jimféra med utvecklingen for
Affirsvirldens Generalindex, som steg med 16,8 pro-
cent under samma period. Sedan fondens start den 2
oktober 1998 har andelskursen stigit med 45,7 pro-
cent och Affirsvirldens'Generalindex har stigit med
42,4 procent. Att fonden har utvecklats béttre dn
index har sin forklaring i att den handlat i OMX -
terminer for att hantera likviditeten och de aktier
som ingdr i OMX-index under perioden for inneha-
vet_har utvecklats ndgot bittre dn vad borsen i 6v-
rigt har gjort.

FEM STORSTA AKTIEINNEHAVEN

De fem stdrsta aktieinnehaven i fonden var vid halv-
arsskiftet (procent av fondformogenheten): Ericsson
(9.5 procent), AstraZeneca (9,1 procent), Hennes &
Mauritz (8,3%), ABB Ltd {5,5%) och Volvo (5,2%).

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fonden har enligt sina fondbestimmelser mojlighet
att handla med optioner och terminer fér att effek-
tivisera sin férvaltning, 6ka fondens avkastning samt
for att skydda fondens tillgdngar mot kursforluster.
Derta har fonden utnyttjat under aret genom handel
med OMX-terminer for att hantera likviditeten i fon-
den. Handel med terminer har skett i begrinsad om-
fattning. Ndgon handel med optioner har ej skett
under dret. Fonden har under perioden inte heller
utnyttjat sin rétt att ge virdepapperslin.

RISK OCH PLACERINGAR

Risk i samband med placering av pengar ér ett kom-
plicerat 4mne. Man kan ha mdnga olika aspekter pa
vad risk dr och hur den bor mitas. Det finns inte
ndgot enkelt sitt att mira risk och det dr vanligr att
man pratar forbi varandra nir man talar om risk.
En av de populira metoderna fér att beskriva risk
r att anviinda ett statistiskt matt, standardavvikelse.
Standardavvikelsen beskriver hur stor variation det
finns i en grupp av métvirden. For en fond dr det
naturlige att redovisa hur periodavkastningen varie-
rar. En hog standardavvikelse okar risken for att en
periods avkastning kan bli negativ. Standardavvikelse
kan dven anvindas for att jimfora olika placeringar.
Berikning av risk sker pd historiska virden, med
férhoppningen att framtiden skall uppvisa ett snar-
like beteende. Det ir ofta sa men det finns inte na-
gon garanti. For att standardavvikelsen skall vara
jamforbar och nidgorlunda tillforlitlig, skall berak-
ningen ske for en bestimd tidsperiod. I Sverige har
man enats om att berdkningen bér omfatta period-
resultat for 24 manader. Eftersom man vanligtvis
anvinder ir som referens i samband med placeringar,
riaknas standardavvikelsen om till att avse en period
om ett ar. IKANO Svensk AktieFond startade 2 ok-
tober 1998, varfér det inte dr méjlige att redovisa
ndgra riskmdtt som ir jimforbara med andra fon-
der. Genom att beridkna riskmatt fér veckoresulrat
ar det mojligr att ge en indikation pa vilken risk som
ir forknippad med IKANO Svensk AktieFond. Den
beriknade standardavvikelsen dr endast jaimférbar
med det referensindex som anvinds for fonden.

Stondard-  Avkastning 99

awvikelse 99
IKANO Svensk AktieFond 27,32% 18,34%
Jamfarelseindex
(AFGX= Affarsviridens generalindex] 28,29% 16,86%

Berikningarna ovan visar att IKANO Svensk Aktie-
Fond har gett en hogre avkastning dn sitt jamférelse-
index utan att ha en hogre variation i periodavkast-
ningen. :
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Fondens innehav av finansiella instrument

Summa fondférmdgenhet

Antal/ Marknads- % av fond-
Nom belopp varde kkr formégenhet
Bérsnoterade aktier
BANKER OCH FORSAKRINGSBOLAG
Féreningssporbanken 11 550 1 386 30
Handelshanken 15700 1 601 3,5
Nordbanken Holding 28 000 1392 3,0
SEB 13000 1287 28
Skandia 11200 1781 39
7 447 16,2
FASTIGHETS- OCH BYGGBOLAG
NCC 2 400 217 0,5
Skanska 2 500 801 1.7
. 1018 2,2
HANDELSFORETAG
Hennes & Mauritz 18 250 3833 8.3
3833 8,3
INVESTMENTBOLAG
Industrivarden 3 800 513 1,1
Investor 16 800 1596 3.5
Kinnevik 1 400 224 0,5
) ) 2333 51
'KEMI OCH LAKEMEDELSBOLAG
AGA 4 800 509 1,1
AstraZeneca 12750 4220 21
Pharmacia & Upjchn 1300 611 1,3
5340 11,5
SKOGSBOLAG
AssiDomén 3200 410 09
Graningeverken 1500 197 0,4
MeDo 1 900 376 0,8
SCA 4 300 946 2,1
Stora Enso G522 875 1,9
o 2 804 61
TIANSTEFORETAG
Enator 750 191 0,4
Europolitan 9 000 756 1,6
MTG 1400 258 0,6
Netcom 2 300 658 1.4
Securitas 7 900 1003 2,2
WM Data 1 600 518 1.1
3384 73
VERKSTADSINDUSTR!
ABB Lid 3174 2523 55
Assa Abloy 7 380 679 1.5
Atlas Copco 4 000 926 2,0
Autoliv 1800 466 1,0
Electrolux 8100 1 442 3,1
Ericsson 16 100 4 387 2.5
Nokia 1800 1352 29
Sandvik 5700 1058 2,3
Scania 4 400 1034 22
SKF 2 600 408 02
SSAB 2 500 266 0,6
Volvo 9700 2 391 52
3 ) 16 934 367
OVRIGA FORETAG
Gambro 7 600 650 1,4
Swedish Match 9 500 288 0,6
Sydkraft 4200 664 14
1602 34
Summa borsnoterade cktier 44 695 96,8
Annan reglerad marknad
. AKTIEINDEXTERMINER
OMX ¥ 1407 30
Summa annan reglerad marknad 1407 3,0
Summa innehav av finansiella instrument 46102 99,8
Summa dvriga tillgéngar och skulder, nefio 55 02
46 157 100,0

B(}|cxn5rd|<ning, kkr

30 juni % av fond-
1999 fsrmigenheten

TILLGANGAR
Finansiella instrument 46 102 998
Bank och &vriga
likvide medel 1457 3,2
Kortfristiga fordringar 75 0,2
Summa tillgéngar 47 634 103,2
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 1477 3,2
Summa skulder 1477 3.2
Fondférmdgenhet 46 157 100,0
Stéillda panter fér handel
med optioner och terminer 96 0,2

Stérre aktiekdp och forsdliningar

Képt, kkr Salt, kkr
Ericssen 2628 Drott 164
Hennes & Mauriz 2 578 Trelleborg 146
AstraZeneca 2375 OM-gruppen 138
Skandia 1275 Europolitan 130
Handelsbanken 1254 Graningeverken 91



Fondfakta

990101-990630 981002-981231
i:ondf('_j_frn‘i!égenhet, kkr 46 157 - 10618
Antal utelépande andelar, st 316 639 86 170
Andelsvirde, kr .A 145,77 123,21
Utdelning, kr per andel 0,03 0,00
Kursutveckling, % 18,34 2321
Affirsvirldens generalindex utveckling, % 16,86 21,87
i Totalrisk, % 27,3 -
Se "Risk och placeringar” sid 2
Totalrisk for jimforelseindex, % 28,3 -
Se "Risk och placeringar” sid 2
Omsittningshastighet per ar, ggr 0,3 -
Forvaltingsavgift, ;’/6 0,6 0,6
Informationsbroschyr

Informationsbroschyr om IKANO Svensk AktieFond finns att tillga hos
Catella Fondforvaltning AB, Box 7328, 103 90 Stockholm (tel 08-611 06 90)
och hos IKANO Banken AB, Box 717, 343 81 Almhult (tel 0476-88 000).
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