CATELLA




Innehall

VD har ordet
Agarpolicy
Etiska aspekter
Tillbakablick pa aret som
Forvaltarnas funderingar
Ditt fondsparande via pre
Ordlista
TKA

v
Risk och plageringar
Personuppgi#.slagen
Onoterade innehav ,_5'
Reavinstfonden
Trygghetsfonden
Europafonde;ﬁ
Avkastningsfonden

R Redovisningsprincij

3 Fondforvaltare och @

Adresser

CATELLA PONUER 220 | 3




VD har ordet

ETT OVANLIGT
HANDELSERIKT BORSAR
Det gingna dret har varit synnerligen

dramariskt ur minga hinseenden. Forut-
om en sviktande konjunktur och svikna
forhoppningar om en snar vindning uppat
spidde terrordaden i september pa den
redan stora osikerheten.

Hindelseutvecklingen satte oss pa Catella
Fonder, liksom virldens finansiella markna-
der, pa svara prov. Aktiemarknaden har levt
mellan hopp och forrvivian, vilket ocksa
visat sig i extremt stora kurssvingningar.
Efter en ryckig inledning pé ret vinde bor-
sen upp under april och maj. De aggressiva
amerikanska rintesinkningarna forvintades
ge ekonomin en god portion stimulans och
diarmed se till att konjunktursvackan blev
bide kortvarig och inte si djup.

Under sommaren tog dock pessimismen
overhanden igen, trots vissa tecken pd att
botten i konjunkturen var nadd. Terror-
diden forvirrade dock situationen ytterli-
gare och osikerheten steg drastiskt. Som
mest foll Stockholmbérsen med 40 procent
frin drsskiftet innan det vinde uppit igen
den 21 september.

Facit for helaret blev en nedging pa
Stockholmsbérsen med nirmare 17 pro-
cent. Det innebar att borsen foll tva ar i rad.
Det har inte hint sedan 1973/74. Dert sig

likadant ut i resten av den industrialiserade
virlden. Det teknikrunga Nasdaq i usa foll
med 21 procent medan Dow Jones klarade
sig bittre med en nedging pa 7 procent. De
stora borserna i Europa backade med
ombkring 20 procent.

BATTRE AN INDEX

Vira fonder har klarat sig battre dn sina jim-
forelseindex med undantag av Europafon-
den som slutade i stort sett som sitt jamfor-
elseindex. En aktiefond skall i princip alltid
vara fullinvesterad. Vi valde under det ging-
na aret att ligga tyngdpunkten pd cykliska
och mer konjunkturkinsliga aktier for att
dra fordel av en vindning i konjunkturen.
Sett i backspegeln kanske vi var lite tidigt
ute, men utfallet fér heldret blev relativt sett
godkint jimfort med jaimférelseindex.

Detta bekriftas ocksa av att Reavinst-
fonden och Trygghetsfonden har fatt hog-
sta ranking enligt de olika rankinginstitu-
tens bedomningar. Dessa tar sikte pa tre ars
forvaltning. Sedan starten 1998 har bide
Reavinst- och Trygghersfonden med rage
Gvertriffat sina respektive index.

Framtiden da? I kolvattnet av hostens
terrordid har savil usa som Europa vid-
tagit kraftfulla argirder som sinkta rintor
och finanspolitiska program for att stimu-
lera ekonomierna. Manga beddmare anser
att dtgirderna far full effekt under andra
halviret 2002.

Aktiemarknaden har redan riknat med
att konjunkruren vinder uppat i ar. Nu hand-
lar det om artt fa bekriftelse pd en vindning
samt hur kraftig uppgangen i si fall blir.
Bérsen kommer sikert att fortsatt svinga
upp och ned, sirskilt under forsta halvaret,
men i grunden ir vi optimistiska f6r helaret.

Frin den 1 januari zoo2 tilltridde Frans
Wehtje som ny vD fér Catella Fondforvalt-

ning AB och tog dirmed éver det admini-
strativa ansvaret. Frans har arbetat inom
Catella Capital-koncernen sedan 1994. For
egen del kommer jag nu att dgna all min
kraft, tillsammans med vira duktiga med-
arbetare, at sjdlva forvaltingen av fonderna.
Vi vill dven tacka vara kunder for visat for-
troende och ser fram emot en forhopp-
ningsvis stigande bors under 200z2.

Stockholm i januari 2002

GUSTAF SJOGREN

Min utnimning till vp skall frigéra resurser
for forvaltarna och dirmed stirka bolaget.
Vi skall tillsammans med vira samarbets-
partner fortsitta utveckla bolaget och stri-
va efter att vara ett av marknadens bista fri-
stiende fondbolag.

I likhet med min foretridare Gustaf
Sjogren tackar jag alla vira kunder for ert
fortroende och ser fram emot ett gott sam-
arbete framledes.

Stockholm i januari 2002

FRANS WEHTJE
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Vadr dgarpolicy

Catella Fondforvaltning as handlar ute-
slutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet for forvaltningen 4r att fon-
dernas formogenhet skall utvecklas s bra
som mojligt.

Fondernas tillgangar ligger utanfor fond-
bolagets balansrikning och kan nir som
helst aterlsas av andelsigarna. Fondbola-
gets handlingsfrihet dr av stor betydelse, till
exempel friheten att nidr som helst kunna
avyttra ett akticinnchav.

Fondbolaget skall normalt deltaga i
bolagsstimmorna i de bolag dir fonderna
ir stora akriedgare och i ovrigt pa de stim-
mor som av annat skil bedéms som viktiga.
Agarrollen skall utévas pa etr sadant sitt att
bolagens virde och dirmed andelsvirdet for
fonderna langsiktigt maximeras.

Etiska aspekter

All fondverksamhet lyder under en om-
fattande reglering i form av lagar, férord-
ningar, branschéverenskommelser och fond-
bestimmelser. Malet med vir forvaltning ar
att med iakttagande av gillande regelverk
verka for andelsigarnas gemensamma in-
tresse, det vill siga att kunna dstadkomma
en si hog avkastning som maojligt.

Den etiska aspekten har under senare ar
uppmirksammats nir det giller fonder och
dess forvaling. Hir dr det frimst de lagar
och affirsseder som giller for foretagen
samt den uppfattning féretagets kunder har
om foretagets produkter som styr deras
verksamhet. Alla foretag har ett ekonomiske
intresse av att deras varor och tjinster upp-
skattas pa marknaden och i manga fall star

Fondbolaget skall verka for att aktiemark-
nadsbolagen foljer borskontraktet. Primirt
sker detta i frigor rérande sammansittning-
en av respektive bolags stvrelse och férfa-
randet vid bolagsstimmor.

Vidare skall fondbolaget verka for atr
aktiedgarna i god tid fére bolagsstimman
blir kallade pi vederbérligt sitt samt att
man erhdller information, som ger mojlig-
het att ta stillning till de forslag som liggs
fram pid bolagsstimman. Om forslag pa
stimman inte dr av sedvanligt slag skall
detta utforligt motiveras i kallelsen.

Fondbolaget skall utéva sin dgarroll
utan krav pd styrelserepresentation i de
bolag som fonderna investerat i. Styrelsere-
presentation forsvirar fondbolagets méjlig-
heter att bedriva en aktiv och effektiv for-

god foretagsetik och god lénsamher i rela-
tion till varandra. Detta leder till att bola-
gen i sig ofta uppfyller normen for etisk
verksamnhet och dirigenom dven de flesta av
vira fondinnehav.

Catella Fondférvaltning AB har fér nir-
varande inget fastlagt regelverk att utgd
ifran, utan malet ir att med gott omdome
alltid viga in savil miljofaktorer som etiska
fakrorer vid varje enskilt placeringsbeslut.

valtning och &r svar att forena med kraver
att fondens tillgdngar nir som helst skall
kunna aterldsas av andelsigarna.

Fondbolaget skall verka for atr varje
bolag har en kompetent och vil sammansatt
styrelse och att tillsittningen av ledaméter
féregds av en vil fungerande nominerings-
process.
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Annu ett 3r med fallande aktiekurser. ..

TERRORDADEN KROSSADE
TILLEALLIGT HOPPET OM EN
ATERHAMTNING I KONJUNKTUREN
Si fick vi da yrrerligare ett ir med nedging-
ar pd borserna. Detta har inte hint sedan
oljekrisen 1973/74 och dr sillsynt i ett his-
toriskr perspekeiv. Borsutvecklingen under
aret karakeiriserades i hog utstrickning av
aterkommande besvikelser. Upprepade var-
ningar om fallande resultat i teknologi-
bolagen satte framfor allt Nasdag under
starkt tryck. Det verkade dock som om
marknaden hade tagit sikte pd en vindning
i foretagsvinsterna nigon ging under slutet
av 2001 och forvintningarna steg under
sommaren.

Den stora katastrofen i New York i sep-
tember fick tyvirr marknaderna att ater
vinda nedat. New York-bérsen stingde i
fvra dagar som en f6ljd av katastrofen och
virlden holl andan. Konjunkturforvint-
ningarna hamnade dirmed i ett absolut
bottenldge och foretagen fortsatte att ratio-
nalisera genom personalminskningar i flera
branscher.

Det redan péborjade fallet i efterfrigan
pa investeringsvaror foljdes efter katastrofen
av en avmarttning i privatkonsumtionen dar
bland annat flygbolagen tog myvcker skada.
Den kraftiga rintestimulansen och sankea
skatter samt bristen pd alternativa place-
ringar gjorde sd smaningom att de insti-
tutionella placerarna ater foredrog aktier
fore kassa eller andra korta placeringar. Aret
slutade med en stark uppging i framfor allt
konjunkturkinsliga bolag.

INTERNATIONELL
BORSUTVECKLING
Virldsindex foll for andra aret i rad, denna
ging med 16 procent riknat i USD eller med
1z procent riknat i sEK. I usa foll bors-

indexen S&P soo med 12 procent, Dow
Jones med 7 procent och Nasdaq med z1
procent i lokal valuta. I Japan fortsatte raset,
som pagatt sedan slutet av 8o-talet, och
borsen foll yrrerligare 24 procent under
aret. Europaindexet Dow Jones Stoxx
Europe minskade i virde med 17 procent.
Bland de storre aktiemarknader som klara-
de sig bast under iret mirks Kina, Ryssland,
Korea och Mexico. Simst gick det i Fin-
land, Italien, Hong Kong och Japan.

SEKTORUTVECKLINGEN

Pi Stockholmsbérsen blev de bista sek-
torerna under 2001 konsumentvaror som
steg 43 procent foljt av kraft (+39), rivaror
(+33) och skog (+32). Simst gick det for
foretagen inom IT (- 61 procent), telekom
(—39), programvaror (-42) och media
{—29). T Europa var telekom, teknologi,
media och forsikring simsta branscher fér
dret. I UsA var monstret likartat.

SVAGARE TILLVAXT I
VARLDSEKONOMIN

BNP-tillvixten har fallic tillbaka jaimfort
med dr 2000. 1 Sverige beddms BNP ha
Okat med cirka 1,2 procent under 2001. I
USA wviintas BNP-tillvixten ha sjunkit il
cirka 1 procent och i Europa till 1,6 procent.
I Japan riknar man med att BNP {61l med
cirka 0,7 procent under dret.

Den korta (180 dagars) rintan sjonk i
Sverige frdn 4,2 procent i bérjan av dret till
3.7 procent den 28 december. I Usa 16l den
motsvarande rintan fran 5,7 procent till 1,8
procent och i Europa fran 4,7 procent till
3.1 procent samt i Japan fran liga 0,4 pro-
cent till under o,1 procent. Den linga (10-
ars) rantan steg frin 4,75 procent till 5,3
procent i Sverige. I UsA var motsvarande
ranta ofordndrat 5,1 procent i slutet av aret

och i Europa steg den nigot fran 4.8 pro-
cent till 4,9 procent. I Japan f6ll den dir-
emot fran 1,6 procent till 1,4 procent.

Inflationen fortsatte ned i de flesta
linder. I Sverige forvintas inflationen ha
hamnat pd 2,7 procent for 2001 medan den
i UsA forviantas ha stannat pa ungefir 2 pro-
cent och i Europa pa 1,7 procent. I Japan
fortsitter deflationen och priserna vintas ha
fallit med 6ver 1 procent under 2001.

Vixelkurserna priglades av den starka
dollarn som &verraskade manga med sin
fortsatta styrka under dret, trots den forsva-
gade amerikanska ekonomin. Den svenska
kronan forsvagades mot dollarn  fran
9,54 kronor i bérjan av aret till 10,67 kro-
nor den sista december. Aven mort euron
forsvagades kronan fran 8,86 kronor till
9,26 kronor som en foljd av stora forsilj-
ningar av svenska aktier och stora kép av
utlindska aktier frin svenska institutionella
placerare. Mot den japanska valutan stirk-
tes kronan frin 8,23 ore till 8,05 dre.

FUNDERINGAR OM FRAMTIDEN

Den tillvixtstimulerande liga rintenivin
bor hilla konjunkturen och bérserna under
armarna under det kommande aret. Osi-
kerheten betriffande konsumenternas kop-
lust &r fortfarande stor som en foljd av att
arbetslosheten har okat. Det dr forst en bit
in pa detta ar som vi kommer att fi se kon-
junkrurutvecklingens effekt pa foretagens
vinster och pd borskurserna.







Goda férutsattningar for 2002

Det nya drtusendet har inletts av tvad &r med fallande kurser pa Stockholmsbérsen. Det ir férsta gingen sedan 197374

som borsen har fallit tvd ar i rad. Men Gustaf Sjogren, Jorgen Vrenning, Mikael Hanell och Frans Wehtje riknar inte med nagot

tredje minusdr. Tvdrtom menar de att 2002 har goda férutséttningar att bli ett ganska bra bérsar

Borsaret 2001 kdnnetecknades av en allt
otaligare vintan pd en vindning i konjunk-
turen. Men konjunkturen lurade experterna
ging pa gang och nedgingen har blivit
bade lingre och djupare dn nagon trodde
nir aret bérjade. Till detta bidrog forstis
terrorattackerna mot Usa den 11 september,
dven om terrorhindelsernas negativa effek-
ter pa virldsekonomin av allt art doma inte
blir si stora som de flesta bedémare inled-
ningsvis fruktade.

Gustaf Sjogren (Gs): Det har varit ett
mycket dramatiskt borsar med tvira kast i
bérsutvecklingen och for oss forvaltare har
det varit ett extremt svart ar. Terrorattack-
erna och de virldspolitiska konsekvenser-
na av dem 4r en tvp av hindelser som de
finansiella marknaderna inte dr sirskilt bra
pa att bedéma.

Aret barjade med viss optimism och sti-
gande aktiekurser, delvis motiverade av att
den amerikanska centralbanken bérjade
sinka sin styrrinta. Men uppgangen &ver-
gick snart i kursfall, ndr konjunkturvind-
ningen skots pa framtiden.

Mikael Hanell (mH): Det hir hinde flera
ganger under aret. Aven i april-maj dkade
optimismen och bérserna steg en hel del,
men under sommaren blev det allt tyvdligare
att ckonomin i stéllet fortsatte att forsamras.

Frans Wehtje (Fw): Kraschen for rr-akei-
er minskade placerarnas vilja att ta risker
och nir vindningen hela tiden skéts pd
framtiden minskade riskviljan yrrerligare.
Motviljan mot att ta risk drabbade sektor
efter sektor pi de finansiella marknaderna

och i borjan av september visade borsen
tecken pa att vara 6versald, det vill siga art
kurserna pressats ned till allt for laga nivaer.

TIO DAGAR EFTER TERRORATTACKERNA,
DEN 21 SEPTEMBER, VANDE BORSERNA UPP
OCH FRAM TILL ARSSKIFTET STEG STOCK-
HOLMSBORSEN MED 30 PROCENT. HAR NI
NAGON FORKLARING TILL ATT BORSERNA
BORJADE STIGA UNGEFAR SAMTIDIGT SOM
TILLVAXTPROGNOSERNA  SKREVS NED
ANNU EN GANG?

Jorgen Vrenning (7v): De kraftfulla rin-
tesinkningarna framfor allt i usa ir en
mycket viktig forklaring. Den amerikanska
centralbanken, Fed, sinkte styrrintan elva
ganger under aret och rintan var vid ars-
skiftet nere pa den ligsta nivin pa 40 ar. Till
det skall liggas omfattande finansiella sti-
mulansatgirder, bland annat i form av skat-
tesinkningar, bide i Usa och pd minga hill
i Europa. Liga rintor och det fakrum att
hushallen far mer pengar i plinboken bidrar
till att halla igdng konsumtionen. Tillsam-
mans innebir de hir sakerna en enorm sti-
mulans av ekonomin av en storleksordning
vi tidigare inte sett nagon motsvarighet till.

mH: Tilliggas kan ocksa att oljepriset
sjunkit kraftigt jimfort med fore terrorat-
tackerna och det mér virldsekonomin ocksa
bra av. Det finns inte heller nigonting som
tyder pd att oljepriset snabbt skulle stiga till
de gamla nivderna pa cirka 3o dollar per fat.

Gs: En annan férklaring ar att borserna
helt enkelt var undervirderade i sluter av
september.

2000 KANNETECKNADES AV KRASCHEN
FOR IT- OCH TELEKOMAKTIER PA VARIL-
DENS BORSER, MEN NEDGANGEN FOR DE
HAR SEKTORERNA FORTSATTE AVEN 2001.
VARFOR:

Fw: Det finns sikert minga forklaringar,
men helt klart dr att det investerades for
mycket pengar i IT och telekom under nigra
ar i slutet av go-talet och delvis handlade det
om investeringar i produkter och tjanster som
det dnnu saknas nigon marknad for. Det tar
alltid tid att beta av den Overskottskapacitet
som uppstir efter dverinvesteringar.

jv: For bara nigot ir sedan verkade till
exempel investeringar i den nya generatio-
nens mobiltelendt helt nédviandiga, men
efter hand som luften gatt ur 1T-bubblan
har manga bérjat tvivla pA om bolagens
enorma nitinvesteringar nagonsin kommer
att bli lénsamma. Misstron mot teleopera-
térerna har sedan smittat av sig pa foretag
som Ericsson och Nokia som tillverkar sys-
tem och mobiltelefoner och det har i sin tur
dven drabbat underleverantorerna.

Gs: Visst trissades forvintningarna pa
de hir bolagen upp till helt orealistiska
nivaer i borjan av ar 2000, men det har
hiant mycket sedan dess. Aktickurserna har
sjunkit, minga foretag har avvecklats eller ar
pi vig att slas ut, foretagen har rationalise-
rat verksamheten och dagens aktickurser
innehdller inte lingre sa hoga tillvaxtfor-
vantningar. I ett lige dér vi dr pd vig mot
en vindning i konjunkturen tycker jag att
det finns en hel del bolag i den hir sektorn
SO ser intressanta ut.







MEN HUR SAKRA AR NI EGENTLIGEN PA
ATT TILLVAXTEN VANDER UPP NASTA AR:
FINNS DET INTE EN RISK ATT VANDNINGEN
FLYTTAS FRAM YTTERLIGARE EN GANG:

jv: Nu finns en ganska stor enighet om
art tillviixten tar fart under andra halviret
2002 och minga kinner sig sikra pa att det
verkligen blir si. Den hir gingen finns
nimligen bittre stod for en vindning om
man studerar bolagens rapporter och hur de
beskriver framtiden. Det ir stor skillnad
jamftort med de tillfillen under zoo1 nér vi
tvckte oss se en vindning. Vigen mot till-
vixt kommer dock sannolikt kantas av en
del besvikelser.

SEDAN SLUTET AV SEPTEMBER HAR
BORSEN STIGIT KRAFTIGT. OROAR DET ER?

MH: Generellt ser akdier inte lika billiga
ut lingre, men visst finns det en potential
fér yreerligare uppgang. Vad som da krivs dr
sikra signaler om en vindning i konjunk-
turen, som kan bekriftas av att foretagen
visar 6kad orderinging och okad framrida
visibilitet.

Gs: Bérsen kommer sikert att vara gan-
ska ryckig i bérjan av dret och bolagens
resultat f6r det fjirde kvartalet 2001 blir
diliga och det kan leda il tillfilliga bakslag.
Men i grunden vet alla att 2001 slutade
daligt och att forsta delen av 2002 inte blir
si mycket bittre, men den uppging vi sett
sedan i slutet av september bvgger pi det
som skall hinda direfter och si linge den
bilden inte dndras tror jag att borsen kan
fortsiitta att vara stark. Vi vet av erfarenhet
att bérsen har brattom att teckna in framti-
da vinstforbiattringar och girna ser ganska
langt in i framtiden nir denna ser ljus ut.

Fw: En sak som skiljer den hir ned-
gangen frin de tidigare ar att foretagen varit
vildigt snabba att skira kostnader for art
anpassa sig till simre efterfrigan. De hir
atgirderna kommer att synas i resultaten i ar
och jag tror att vi da ocksd kommer art fa se
ordentliga resultatforbittringar — trots att

tillvixten forblir ganska svag eftersom dret
kommer att bérja sa dalige.

7v: Det finns mdijligheter till stigande
aktiekurser. Vi vet inte sikert vilka effekter
de rekordliga rintorna och de stora sti-
mulanspaketen far. Men sammantaget gor
det laga oljepriset och en del andra insats-
varor som fallit i pris att det dr ganska slim-
made och effektiva foretag som kommer ut
pa andra sidan ligkonjunkturen. Tar kon-
junkturen rejdl fart kan vinsterna oka kraf-
tigt och da kan kursuppgingen bli bide
snabb och stor.

FINNS DET INTE RISK FOR TVARSTOPP I
EKONOMIN OM FORETAGEN SPARKAR
FOLK OCH MINSKAR SINA INVESTERINGAR:?

my: Nej, jag har svart atr se atr det
skulle bli tvirstopp. Hushillens konsum-
tion kommer att héllas uppe av ligre rintor
och av olika stimulanspaket och det 4r det
som skall brygga over till dess att foretagen
okar sina investeringar igen. Vir bedém-
ning ir att investeringarna kommer iging
igen i sluter av dret.

Gs: Arbetslosheten har redan stigit kraf-
rigt i Usa och kommer att stiga i Sverige,
men vir bed®dmning ir att arbetslosheten
inte blir s3 hog att hushallen drar ned pa sin
konsumtion i niagon stérre utstrickning.

SA VAD TROR NI OM BORSARET 2002}

Gs: Det kan bli ett riktigt hyfsat ar.
Kanske kan Stockholmsbdérsen stiga 10-15
procent.

DEN SVENSKA KRONAN HAR FALLIT
KRAFTIGT MOT DOLLARN OCH EURON,
MEN AVEN MOT MANGA ANDRA VALUTOR.
KOMMER KRONAN ATT FORTSATTA STUNKA?

MH: Kronan har bland annat paverkats
negativt av olika valutafloden som ir relate-
rade till aktier. Minga utlindska placerare
har silt Ericssonaktier under nedgingen
samtidigt som stora svenska institutioner

(exempelvis Ar-fonderna) salt svenska vir-

depapper och képt utlindska, vilket slagit
hart mot kronan. Dessa virdepappersrelate-
rade effekter bér klinga av i r, och i takt
med en okad opinion for ett EMU-intride
kommer kronan att stirkas och skillnaden
mellan svenska rintor och eurorintor att
minska.

VILKA BRANSCHER TROR NI MEST PA MOT
BAKGRUND AV ER BEDOMNING ATT
KONJUNKTUREN VANDER UNDER ANDRA
HALVARET?

v: I Sverige ér foretag som blir vinnare
pa den svaga kronan ett tema vi arbetar
med. Svenska exportforetag har fart sin
konkurrenskraft rejilt forstarkt av den svaga
kronan och det skapar goda forutsittningar
for att vinna marknadsandelar eller atr batt-
ra pa marginalerna.

Gs: I det konjunkturlige vi befinner oss
talar visserligen mycket for konjunkturkins-
liga aktier, men glom inte att dessa redan
har utvecklats positivt. Vi tror att det kan
finnas mer att himta, men det giller att
vilja med omsorg. Det senare giller for
dvrigt i alla branscher. Skall man lyckas
under det kommande dret dr det nog vikti-
gare att verkligen hitta de basta aktierna i
respektive bransch snarare dn att satsa gene-
rellt pi att vissa branscher eller sektorer
skall bli vinnare.

MH: Telekom och vissa delar av 1T-sek-
torn ir intressanta, eftersom de idr lage vir-
derade, och forvintningarna pa framtiden
ir betydligt ligre 4n for nagor ar sedan. Det
hir ir sektorer av ekonomin som kommer
att vixa berydligt snabbare dn genomsnittet
de nirmaste fem till tio 4ren och det finns
flera bolag som har tagit allt fér mycker
stryk under nedgingen.

jv: Aven inom bioteknik finns bolag som
ir lagt virderade och som ser spinnande ut
med tanke pi att vi nu stir infor en vind-
ning i konjunkturen vilket brukar innebara
att placerarna blir alltmer riskvilliga.
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Ditt fondsparande via premiepensionen

Varje ar under drets forsta manader dr det dags att placera nya PPM-pengar i fonder. Vi rekommenderar att du gér ett aktivt

val och inte bara sitter in pengarna i samma fonder du en ging valde. Forutsittningarna har kanske férindrats sedan du

gjorde ditt forsta val.

UTVARDERA DITT SPARANDE

Vi rekommenderar att du gor en utvirde-
ring. Vilken avkastning har du fatt pa dina
redan insatta pengar och vad verkar vettigt
att satsa pa i framtiden. Vilj sedan det alter-
nativ som verkar bist bade for de pengar du
redan har insatta i systemet och de som dr
aktuella atr placera for forsta gangen.

Man brukar siga att om du har fem ar
eller mer kvar till pensionen sa bér du vilja
aktiefonder, eftersom dessa placeringar ger
bist avkastning vid langsiktigt sparande.
Catella Trygghetsfond dr en sadan aktie-
fond. Trots den djupa svackan i aktiemark-
naderna virlden éver har placering i aktier
varit en sparform som vida évertriffat rin-
tesparande om man miter frin slutet av go-
talet fram till idag,.

Om du har mindre 4n fem ar kvar ll
pension dr laget lite annorlunda. Du kan da
tjdna pa att satsa lite mer i rintefonder for
att inte riskera att dit kapital minskar i
virde vid tillfilliga borsnedgangar. Catella
Avkastningsfond ir en fond som da kan
vara ett bra alternativ. Avkastningsfonden
placerar bade pi penning- och obligations-
marknaden med malet att ha en hogre
avkastning in genomsnittet pa den svenska
rintemarknaden.

Catella Reavinstfond ir en fond som
placerar sina pengar bade i svenska och
utlindska aktier.

Denna fond har nimnts i pressen som
en av de bista aktiefonderna att spara i for
dig som har lingt kvar till pensionen. Att
placera i Catella Reavinstfond innebir alltsi

en lite hogre risk dn att placera pengarna i

Trygghets- eller Avkastningsfonden, men
kan i stiller ge en hogre avkastning,.

Nedan kan du ta del av nagra vanliga
fragor och svar gillande pepM.

VILKA HAR PREMIEPENSIONS-
RATTER ATT PLACERA 20027

De som har tjinat in premiepensionsritt for
ar 2000. For att ha gjort detra miste du ha
kommit upp i en beskartningsbar inkomst
som overstiger 24 procent av ett prisbasbe-
lopp (36 600 kr for ir 2000).

HUR MYCKET PENGAR HAR

SATTS IN OCH NAR SKER NASTA
INSATTNING?

Varje ar sitts nya pensionsritter in pi pen-
sionsspararnas konton. De avser dina in-
komster for aret nirmast fére det nyligen
passerade. Detta betyder att dr 2002 fir
du 2,5 procent av de pensionsgrundande
inkomster och belopp som du har intjinat
under ir 2000, insatt pi ditt konto hos
PPM. En sidan insittming kommer alltsa
arligen, under det forsta kvartalet.

FAR JAG BYTA FONDER OCH

VAD KOSTAR DET?

Om du inte ir n6jd med ditt val kan du
byta fonder hur ofta du vill. For ndrvarande
kostar det inget att byta fonder i premie-
pensionssystemet.

HUR BYTER JAG UT EN FOND AV
FEM UTAN ATT DE ANDRA PAVERKAS?
Dert gir inte att gora ett sidant byte helt

utan att de andra fonderna paverkas. Men

om du fyller i procentsiffrorna frin “aktuell
fordelning™ pa de Gvriga fonderna si ham-

nar du sd niira som mdjligt.

VAD BETALAR JAG FOR SKATT PA
PREMIEPENSIONEN/FONDBYTEN:?
Nir du tar ut pensionen si beskattas den
som inkomst av tjdnst. Det ir den enda
skatt som belastar premiepensionen. Sa
linge pengarna finns pa premiepensions-
kontot ir de inte beskattningsbara. Du ir
inte skyldig att deklarera for din innestien-
de premiepension.

Nir du byter fonder pa premiepensions-
kontot och gor en vinst sd ir den inte skat-
tepliktig. Det finns ingen avkastningsskatt
pi premiepensionen, som vid privata pen-
sions- och kapitalférsikringar. Premiepen-
sionen dr inte formogenhetsskattepliktig si
ldnge den inte har utbetalats. Du kan aldrig
begira avdrag i sjdlvdeklarationen for avgif-
ter som hinfor sig till premiepensionen.

Fler fragor och svar finns pa PPM:s egen
hemsida www.ppm.nu

Du kan ocksé vinda dig till PPM via post:
prM, Kundservice, 826 86 Soderhamn, via
e-post: kundservice@ppm.nu eller via tele-
fon: sjilvbetjaning 020-776 776, personlig
service 0771-776 776.




Ordlista

AKTIV FORVALTNING
Fonden utmvttjar de korta svingningarna i marknaden.

ALLOKERING
Fordelning av pengarna mellan olika finansiclla
instrument.

APPRECIERA
Skriva upp virdet pi/uppvirdera exempelvis en valuta.

COURTAGE
Avgift som tas ut vid handel med virdepapper. Ingar
i anskaffningsvirder.

CYKLISKA FORETAG
Féretag vars vinst dr starkt beroende av konjunkeur-
urvecklingen.

DEFLATION
Ett allmiine prisfall pa marknaden och héjning av
penningvardet.

DISKONTERAT
En forvintning som redan avspeglas i ett bolags
aktickurs.

DURATION
Snittléptid.

INFLATION
En allmén prishéjning pa marknaden och en sink-
ning av penningvirdet,

INSATSVAROR
Ravaror och komponenter som anvinds i en slutpro-
dukr.

LIKVIDITET
Omedelbar betalningsformaga, det vill siga tillgang
till betalningsmedel.

NETTOKHP
Skillnad i virde mellan képta och silda aktier i
samma foretag.

NYEMISSION
Bolaget ger ut nya aktier mot betalning,

OMSATTNINGSHASTIGHET

Det ligsta virdet av summan av képta respektive
salda virdepapper dividerat med genomsnitrlig
fondférmégenher uttryekr i arstake.

OPTIONER

Ett finansiclle instrument som ger innehavaren rittig-
heten men ¢ skyldigheten ate képa eller silja en viss
tillging till ett fixerat pris vid en viss framtida tidpunke.

P/E-TAL
Aktiekursen dividerad med vinsten per akric.

RISK
Se separat avsnitt, sidan 1z.

SIX PORTFOLIO RETURN INDEX

Lagen om virdepappersfonder har en placerings-
begrinsning som innebir att max 10 procent av
fondens tillgingar far placeras i en enskild akrie.
Man har i nimnda index justerat ned Ericssons vik,
som dr hgre dn 10 procent, och beriknat utveck-
lingen med hinsyn till derta.

TKA — ett ifrdgasatt kostnadsmatt

TKa — totalkostnadsandel — r ett ofta an-
vant matt for att beskriva hur stor del av
fondens pengar som gar till fondbolagets
férvaltning varje ar.

Vi anser att TKA inte dr nigot bra matt
for att mita detta, eftersom TKA ocksa inbe-
griper courtagekostnaderna. Courtagekost-
naden ir en kostnad som fondforvaltaren
betalar till miklaren varje ging han eller
hon képer eller siljer aktier for fondforval-
tarens rikning. Detta dr foljdaktligen en
helt annan typ av kostnad #n forvaltnings-
kostnader som administrationskostnader,
kostnader for datasystem, valutavixling,
bankdepitjinster och annat.

Hir foljer ett exempel pa missvisande TXA:
Om en fondf6rvaltare for fond AKTIV gjort
miénga affirer for sin fonds rikning under
dret — och genom detta skapar en rejil vir-
dedkning av andelsigarnas kapital — kan
denna fond ha ett hégre TkA — in fonden
PASSIV, ddr dgaren latit fonden ligga vilan-
de och inte alls skapat samma virdedkning,
Detta trots att fondbolaget som forvaltar
fonden AKTIV dessutom har en verksamhet
som kostar mindre att driva 4in fonden pas-
s1vs verksambhet.

Courtagekostnaden kan alltsd fa storre
genomslagskraft 4n forvaltningskostnader-
na i TKA, trots att den inte alls hor hemma

SIX RETURN INDEX

Frin januari 1998 innefattar detta akticindex
samtliga noterade bolag pa savil a-listan som
0- och oTc-listan. Utdelningen ir inkluderad.

STYRRANTOR
De rantor Riksbanken anvinder sig av for art styra
de korta marknadsrintorna.

TWC-INDEX

Total weights competitivencss.

Svenska kronans virde i frhillande till curovalutor,
USD och jrY,

TERMIN
Awvtal om framrida kép cller forsaljning av vara,
finansicllt instrument eller valuta till ett fixerar pris
med likvid per avtalad leveransdag.

TEA
Tortalkostnadsandel. Se nedan.

TIME-SEKTORN
En sektor som bestir av foretag inom Telekom, 1T,
Media och Entertainment.

VOLATILITET
Genomsnittliga kurstérelser per dag, det vill siga
skillnaden mellan hégsta och ligsta pris.

OVERVIKT
Fondens andel i bolag eller bransch ir hogre in
andelen i fondens jaimforelseindex.

dar. Det dr nimligen sa att courtagekostna-
den redan dr bortriknad nir fondens
avkastning anges. Och det ir ju avkastning-
ens storlek som dr intressant for andelsigar-
na, inte hur man uppnitt den.

Eftersom man inte kan sirskilja vilken
typ av kostnad som paverkat ett hogt TKA
saknar mattet egentlig betydelse for fon-
dandelsigaren. Inom EU har nu ocksi
beslut fattats om att inféra férenklade regler
for information om fonder. Arbeter med
detta pagdr redan och ett nytt mer detaljerar
matt pa avgifterna i en fond kommer troli-
gen att inféras. Ert matt som vi hoppas kan
forbittra redovisningen till andelsigarna.




Risk och placeringar

Den negativa kursutvecklingen under 2001 innebar att avkastningen i vara aktiefonder dr negativ. Fn effekt av detta ir att

traditionella riskmétt som till exempel avkastning per risk ir svira att anvinda som betyg pa fondernas agerande. Riskerna med

ett sparande i fonder star som vanligt att finna i fondernas volatilitet i jimftrelse med de Jamforelseindex som anvinds,

Volatiliteten pa aktiemarknaden, mitr som
genomsnittliga kursrorelser, har varit fort-
satt hog. Positivt 4r att aktiesparandet fort-
farande sker utan hog skuldsittning. Efter-
som foretagen kan parera ojimnheter i
marknadsutvecklingen med ligre kostnader
skapas vinster som varierar men som vixer
pi lang sike.

Rintebirande placeringar har diremot
en fast avkastning. Langsiktigt bor man
inte rikna med mer dn 10 procents avkast-
ning per ir for placeringar i aktier, eller en
riskpremie som overstiger rintorna pi
linga obligationer med cirka 3-4 procent
perar.

Risk i samband med placering av peng-
ar dr ett komplicerat dmne. Det finns inte
ndgot enkelt sitr att maita risk och det
dr vanligt att man pratar férbi varandra nir
man talar om risk. En hog risk kan ge
en hog avkastning men det behover inte
vara si. Diremot ir méijligheten till en
hég avkastning god vid ett hogt risk-
tagande.

ANDELSAGARES INDIREKTA KOSTNAD

RISKSPRIDNING GEOGRAFISKT
OCH TIDSMASSIGT
En viktig faktor vid berikning av risk ir den
tidshorisont som man har med sin place-
ring. Spridning 6ver fler geografiska mark-
nader och branscher ir ett sitt att minska
sin risk. Att ha fler aktier i portfoljen mins-
kar ocksé risken. For en fondsparare ir det
viktigt att granska hur fonderna placerar i
foretag, sektorer, geografiska marknader och
valutor. En fondsparare bér ocksa tinka
over hur den egna fondportféljen fordelas.
En av de vanligaste metoderna for att
beskriva risk ir att anvinda etr statistiske
matt, den sd kallade standardavvikelsen.
Standardavvikelsen beskriver hur stor varia-
tion det finns i en grupp av marvirden. For
en fond dr det naturligr atr redovisa hur
fondens periodavkastning varierar, En hég
standardavvikelse i avkastningen ékar risken
for att en periods avkastning kan bli negativ.
Standardavvikelse anvinds for att jamfora
olika placeringar. Fonder jimférs ofta med
ett index for hela eller delar av den marknad

ENGANGSINSATTNING 10000 KR

som fonden placerar sina tillgingar i.

Berikning av risk sker pa historiska vir-
den med férhoppningen att dessa virden
skall ge en bild av framtiden. Det 4r ofta si,
men det finns inte ndgon garanti for detta.
For att standardavvikelsen skall vara jamfor-
bar och nagorlunda tillférlitlig, skall beriik-
ningen ske for en bestimd tidsperiod.

I Sverige har man enats om att berik-
ningen bor omfatta periodresultat for
24 manader. Eftersom man vanligtvis
anvinder ar som referens i samband med
placeringar, riknas standardavvikelsen om
till att avse en period om ett ar. Pa detta sitt
riknas fondens totalrisk ut.

Catella Fondférvaltning AR anvinder
den av Fondbolagens Férening rekommen-
derade metoden for samtliga sina fonder.

De beriknade standardavvikelserna i
avkastningarna for fonder 4r endast jimfor-
bara med det referensindex som anvinds for
respektive fond och bor ¢ anvandas for jim-
forelse med risk i andra fondbolags fonder
eftersom berikningarna kan skilja sig 4t.

MANADSSPARANDE 100 KR

TOTALEOSTNAD FORVALTNINGS- TOTALEOSTHAD FORVALTNINGS-
FOND KR KOSTNAD KR ER KOSTNAD KR
Reavinstfonden 184,14 138,55 10,07 7,87
Trveghetsfonden 183,74 147,65 10,28 8,28
Europatonden 399,73 150,61 23,71 9,00
Avkastingsfonden Ta4,58 74,58 4,17 4,17
FOND AVEASTNING 2001 % AVEASTNING SEDAN START % TOTALRISK %
Reavinstfonden - 10,55 65,39 30,8
Six Return Index - 14,84 3544 25,9
Trygghetsfonden - 13,63 55,33 241
Six Return Index/sSVX-index — 10,05 30,88 20,7
Europafonden — 14,20 11,37 20,0
DJ Stoxx 50 (Europaindex) - 13,56 11,69 13,1
Avkastningsfonden 370 10,91 1,1
SSVX/OBL-index 3,57 10,35 L7
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Personuppgiftslagen

Efter forindringar i lagstiftningen vill vi
informera Dig om Personuppgiftslagen och
den behandling av Dina personuppgifter
som utfors av Catella Fondforvaltning as i
cgenskap av virdepappersbolag for den
fond i vilken Du sparar, Enligt Personupp-
giftslagens terminologi dr Carella Fondfor-
valtning AR Personuppgiftsansvarigt.

ANDAMAL

Personuppgifter som limnas i samband
med att Du blir kund hos Catella Fondfsr-
valtning AB anvinds for administration och
fullgdrelse av ingingna avtal, samt for atr
Catella Fondforvaltning AB skall kunna full-
gora sina forpliktelser enligt lag. Person-
uppgifterna utgér vidare underlag for
marknads- och kundanalyser samt affirs-
och metodutveckling. Personuppgifierna

anvinds av Catella Fondférvaltning s for
egen marknadsforing, samt marknadsforing
av produkter och tjinster som andra bolag
inom Catella Capital-koncernen tillhanda-
haller, exempelvis diskretionir kapitalfér-
valtning samt fonder forvaltade av Catella
Kapitalforvaltning AB. Tekniker som kan
komma att anvindas i marknadsforingen
innefattar bland annat telefon, e-post,
utskick och elektroniska reklamurskick.

INSAMLING AV UPPGIFTER

Personuppgifter om kunder samlas i forsta
hand in direkt fran kunderna i samband
med att avtal triffas. Dessa uppgifter kan
komma att kompletteras med inhimtning
fran andra privata och offentliga register,
Dessutom sker en lépande registrering av
affarstransaktioner och fortlépande kontak-

Fondernas onoterade innehav

ALLIGATOR dr ett bioteknikbolag och ir ur-
sprungligen en verksamhetsgren i BioInvent.
Verksamheten gir ut pa att enkelt och repro-
ducerbart fragmentera DNa-kedjor for att
forbirrra vissa egenskaper hos biomolekyler.

CLAVISTER grundades for dryet tre ar
sedan och ir ett snabbvixande foretag inom
sikerhetslésningar och nitverksprodukter.
Bland produkterna mirks bland annat
brandviggar for datorer.

EXCOSOFT arbetar inom sa kallat Con-
tent Management, vilket innebir art skapa
plattformar for art publicera E-content och
en kraftfull webbaserad skrivmiljé, samt
16sningar for att strukturera och behandla
komplexa informationsméngder.

FUsIO siljer affirs- och produktions-
programvaror for foretag som hanterar

stora mingder information, som till exem-
pel tidningar. Foretaget satsar pé att utveck-
la och silja annons- och publiceringssystem
fér stora dagstidningar. Fusio har eget dotter-
bolag i usa som framfor allt lanserar
annonsbokningssystemet Adbase.

GOMINT siljer virtuella mobilteletjin-
ster till malgruppen 15-30 ar. Bolaget ir for
ndrvarande pa vig att silja sin verksamhet i
utbyte mot aktier i Picofun som ir engage-
rade i spelutveckling och distribution av
spel till mobilteleoperatorer.

IQUITY utvecklar och siljer systemplatt-
formar for bland annat sponsrade kommu-
nikationstjinster i realtid. Produkterna siljs
till operatdrer inom fast och mobil telefon;
samt Internetoperatérer. Foretaget ir pi
vig att silja hela sin huvudverksamhet i

ter mellan Dig och Catella Fondfsrvaltni ng
AB. Vidare sker uppdatering av adressupp-
gifter genom samkorning med statens per-
son- och adressregister, spar,

KUNDENS RATTIGHETER

Om Du vill veta vilka av Dina personupp-
gifter som behandlas av Catella Fondfor-
valming AB kan Du skriftligen begira infor-
mation om detta hos oss. En sadan skriftlig
information ir kostnadsfri en gang per dr,
Om Du inte vill atr Dina personuppgifter
anvinds f8r direktmarknadsforingsindamal
kan Du motsiga Dig detra, anmilan gors
skriftligen till Catella Fondforvaltning az.
Begiran om rirrelse ay personuppgift kan
ocksd goras till oss. Adress och andra kon-
taktuppgifter finner Du pa sidan 34.

dotterbolaget Iquity Systems A® till Target
Investments i utbyte mot aktier.

SATSAFE utvecklar och siljer ett svensk-
utvecklat system fér lokalisering, kontroll,
signalering och personlig sikerhet. Svste-
met dr baserat bade pa Gsm- och Grs-navi-
gering,.

Kurserna i mianga av dessa bolag har
sjunkit som en effek av det stora kursfallet
i telekommunikationssektorn, Fondernas
innehav i dessa bolag ir samtidigt artt
betrakta som mer eller mindre langsiktiga
och skall ses som en portfolj som kan ge en
god avkastning pa lingre sikr.

Foir virdering se Redovisningsprinciper, sidan 31,
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Reavinstfonden

Fondandelsvirdet féll under 2001 med 10 procent, vilket &r béttre in fondens jamfErelseindex som slutade pa minus |5 procent.

Sedan starten den 16 februari 1998 har Reavinstfonden stigit med 65 procent medan jamforelseindex har ékat med 35 procent.

FORVALTARE GUSTAF SJOGREN

Forvaltare

Fonden startade

Startkurs

Andelskurs

Fondens utveckling

Six Return Index

Six Portfolio Return Index
Affirsvirldens generalindex
Fondens risk

Risk for Six Return Index
Forvaltningsavgift
Forsiljningsavgift
Inlosenavgift

1% vid inlésen inom 30 dagar
Omsiittningshastighet

Transaktionskostnad

TKA
Antal andelsigare

Fondformogenhet

Gustaf Sjbgren
1998-02-16
100 KR
163,05 KR
—10,55%
—14.84%
—11,54%
—16,67%
30,8%
25,9%

1,5%

0%

0%

1,53 GGR

11 141 TKR
0,16%

2,00%
45 290

2 284 621 TKR

PLACERINGSINRIKINING
Reavinstfonden placerar frimst i svenska
aktier men kan ocksa investera i utlindska
aktier och rintebirande papper. Fonden dr
aktivt forvaltad med hogre omsitrnings-
hastighet @n vad traditionella aktiefonder
har. Fondens jaimforelseindex dr Six Return
Index.

MARKNADSUTVECKLING

Six Return Index féll med 14,84 procent
under dret. Affirsvirldens generalindex slu-
tade med en nedging pi 16,67 procent.
Svingningarna var stora under det gingna
aret, savil for totalindex som for olika bran-
schindex. Nedrevideringar av konjunkrur-
prognoserna har kommit upprepade ganger
under dret. Vinstvarningarna har duggat
titr med prognosnedskrivningar och dndra-
de rekommendationer som 6ljd.

BRANSCHUTVECKLING

Vinnarbransch blev konsumentvaror med
en uppging pa drygt 43 procent. Hennes
& Mauritz var vinnare i sektorn. Bran-
scherna kraft, ravaror och skog steg ocksa
mycket. Kraft steg med 39 procent, ravaror
med 33 procent och skog med 32 procent.
Fastigheter, hilsa och sjukvird slutade
ndgot pa minus men gick bdttre in index.
De stora férlorarna blev IT och Internet-
konsulter med minus 61 procent, telekom-
munikation som slutade pa minus 39 pro-
cent och programvaruleverantorer pd mi-
nus 42 procent. Aven bank- och férsik-
ringssektorn slutade simre dn index med
minus 23 procent, ddr Skandias stora ned-
gang ir en delforklaring.
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FONDUIVECKLING

Reavinstfonden sjonk med 10,55 procent
under aret, Affirsvirldens generalindex
sjonk med 16,67 procent, Six Return Index
med 14,84 procent samt Six Portfolio
Return Index med 11,54 procent. Sedan fon-
dens start i februari 1998 har andelsvirdet
okar med 65,39 procent medan Six Return
Index okat med 35,44 procent. Av fondens
storre innchav urvecklades SKF, sca samt
Autoliv bittre in marknaden medan Skan-
dia, Ericsson, Nokia och oM utvecklades
simre. Andra bolag som bidragit positivt till
fondens avkastning relativt index ir Getinge,
Haldex, Rottneros och Saab. Manga av 1T-
och teknologiaktierna, till exempel Adcore,
Enlight samt Effnet har dragit ned fondens
avkastning under perioden.

Risknivin i fonden mitt som totalrisk,
det vill siga standardavvikelsen i manadsav-
kastningarna, var 30,8 procent, vilket skall
jimforas med motsvarande totalrisk for Six
Return Index, som var 25,9 procent.

FORANDRINGAR I PORTFOLJEN
Fonden har inte gjort nigra storre forind-
ringar i branschvikterna. Vi ligger kvar med
en mindre évervike inom tillvixtaktier, med
fokus pd telekombolag och operatorer till
exempel Nokia och Telez. Inom branscher
som skog, stil och verkstad, der vill siga
cvkliska sektorer, har vi dvervikt med fokus
pi en del mindre bolag. Hir kan nimnas
Rottneros, Boliden, Haldex samt Hoganis.
Bolag som Sandvik och Atlas Copco har vi
undervikt i.

Fondens exponering inom bank och
forsikring har okat nagot med fokus pid




Skandia och Handelsbanken medan Nordea
minskat i vike. Totalt sett ir fonden under-
viktad i sektorn. Fonden har undervike
inom likemedelssektorn dér vi saknar inne-
hav som AstraZeneca och Pharmacia Cor-
poration, bolag som inte passar in i vart
konjunkturscenario.

Vi har fortsatr att minska virt innehav i
IT-sektorn, och silt av bolag som vi inte
bedémer kommer att kunna leverera tillrick-
liga vinster. Bland dessa mirks Adcore, Effnet
och Readsoft.Vi har dven minskat virt inne-
hav i évriga 11-bolag, och deras betydelse for
fonden har dirmed minskat kraftigt.

Fonden har som en delstrategi att arbe-
ta aktivt med innehaven i modellportfoljen.
Det dr mot bakgrund av detra man skall se
att de stérsta kopen och forsiljningarna
sammanfaller i minga bolag.

Ericssons framtid inom systemsidan ser
positiv ut. Vi tror ocksa att bolaget tillsam-
mans med Sony kommer skapa méjligheter
for att mobiltelefonenheten skall bli fram-
gangsrik igen. I takt med att aktickursen
gitt ned under dret har vi passat pa att képa
fler aktier.

MODELLPORTFOLIEN

Modellportfoljen anvinds i forvaltningen av
fonderna. Den tas fram enligt en top-down-
analys, vilket innebér att vi borjar uppifran
och bestimmer oss for hur konjunkturen
och andra faktorer utvecklas. Utifrin detta
viljer vi branscher och direfter vilka aktier
som skall képas. Samtidigt anvinder vi en
bottom-up-strategi, dir vi viljer ut aktier
som anses vara undervirderade, oavsett
vilken bransch de finns i.

PORTFOLJENS UTSEENDE

Vi gjorde bedomningen att den redan hart
pressade telekomsektorn skulle dterhimta
sig under aret men marknaden har tolkat
signalerna fran foreragen fortsatt negativt.
Utbyggnaden av den tredje generationens
mobila system har forskjutits och detta har

skapat press pi mobiltelefontillverkare,
operatorer och underleverantérer till hela
telekomindustrin. Vi har undervikr inom
telekomsektorn, eftersom Ericsson har en
vikt pd cirka 17 procent pa bérsen och fon-
den inte far dga mer 4n 10 procent. Vi har
innehav i Nokia, men det uppviger inte
undervikten i Ericsson. Bland teleoperato-
rer har vi haft 6vervikt i Telez och Europo-
litan medan vi varit underviktade i Telia
som vi tycker dr for hogr virderat.

Fonden har évervikt inom de mer kon-
junkturkansliga sektorerna verkstad, ravaror
och skog, sektorer som utvecklades bra under
dret. Undervikten i likemedelssektorn har
inte varit optimal d4 branschen utvecklades
bittre dn index under éiret. Sektorn har
uppfattats som defensiv av placerare som
velat undvika risk. Vi anser att manga like-
medelsbolag ir for hogt virderade och fon-
den har fokuserat mer pa bioteknik och
medicinsk teknik.

Vid arsskiftet 4r modellportfoljen éver-
viktad i industrisektorn. Vi har ocksi éver-
vikt i skog, da vi tror att det r konjunkrur-
kinsliga sekrorer som kommer att vara vin-
nare ndr konjunkturen borjar ta fart igen.
Vi ir fortfarande underviktade i defensiva
branscher som likemedel och dven nigot i
bank och forsikring di vi tror att dessa
kommier att utvecklas simre.

FONDENS FRAMTIDSSTRATEGI
De flesta bedémare spar att konjunkturen
vinder upp under senare delen av 2002.
Marknaden har tagit sikte pi en vindning i
féretagsvinsterna nigon ging under derta
ir. Den kraftiga rintestimulansen och bris-
ten pd alternativa placeringar gér att insti-
tutionella placerare tycks foredra aktier i
stillet for rintebirande placeringar.
Statistiken Gver den ekonomiska utveck-
lingen uppvisar dock en nigot hackig kurva
for narvarande. Konjunkruren ir i ett botten-
lige och fallet i efterfrigan pa investerings-
varor tycks ha upphort. Osikerheten be-

triffande konsumenternas képlust 4r fortfa-
rande stor som en f5ljd av de stigande
arbetsloshetstalen. Det ar forst en bit in pa
detra ar som vi kommer att fi se hur stora
férindringarna i efterfrigan blir.

Vi tror dirfor att det 4r for tidigt att
blésa faran 6ver helt och hillet. Vi behéver
mer statistik och siffror pa att konjunkturen
vint. Dirfor kommer viren sikert uppvisa
en stor osikerhet med till en borjan diliga
helarsrapporter. Marknaden kommer att
forséka tolka kommentarer fran foretagen
och konjunkturbeddmare om nir de ser
forbittringar av efterfragan.

Var bedémning dr att vi kommer atr fa
se en bra bérs totalt sett under 2002 med
en forsiktig inledning och ett bittre andra
halvdr. Mycket talar for en fortsatt évervike
i konjunkrurkinsliga aktier som i denna fas
av konjunkturen brukar ge god avkastning.

Rintekinsliga aktier inom tillvixtbran-
scherna telekom, teknologi och media bér
ocksd vara gynnade av rintesinkningarna
dven om investeringarna inom dessa sektorer
varit alltfér hoga de senaste dren, vilket sit-
ter press pd lonsamheten dnnu en tid.

HANDEL MED OPTIONER OCH
TERMINER

Fonden har enligt sina fondbestimmelser
méjlighet att handla med optioner och ter-
miner for att effektivisera sin forvalting
och tka fondens avkastning samt for art
skydda sina tillgingar mot kursforluster.
Béde handel med optioner och med termi-
ner har skett i begrinsad omfatming. Fon-
den har under perioden inte utnyttjat sin
ritt att ge virdepapperslan.

UTDELNING
Fonden limnar utdelning med avstim-
ningsdag 2002-06-12 och utbetalning
2002-06-18.
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STORSTA NETTOBELOP? (KSEK) ROP SALY ACSC 229 00O 48,00 10 992 9 697 0,48
] Assa Ablov B 2 2
s s B bloy 80 000 151,00 42 280 34 496 1,86
o Atlas Copeo & 45 000 234,50 10 553 8 o7z 0,46
Handelsbanken 94 002 -
Skandia it Atlas Copeo B 50 000 220,50 11 025 8 563 048
5 2 i -
Nordea 2 p— Haldex 400 000 87,00 34 8§00 36 040 1,43
x d - 7! - - N
Pharmzacia (‘.urporat'lon i 65 652 IM‘ 232 200 220,00 55 484 52 166 2,43
S ~ 5 Nefab B 95 900 114,00 10 933 6 804 0,48
b : Saab B 350 000 99,50 34 823 28 201 1,52
A - i Sandvik 100 000 224,50 2 2
Sandvik _ i g ) 24, z 450 200 242 0,99
o Scania képoption
Auroliv ftd 20121 49 671 = %
i feb oz, 170 1 000 24,00 2 400 1363 0,10
Griinges 47 960 - .
Scania siljoption
R T feb oz, 160 -1 000 0,40 —40 —403 0,00
Skanska B 200 000 68,50 13 700 19 014 0,59
Ericsson 423 805 SKF B 200 000 206,00 41 200 32 387 1,81
Nokia 280 009 Trelleborg B 350 000 80,50 28 1758 26 658 1,24
Skandia 245 010 Volvo B $15 000 176,00 90 640 86 541 3,97
Handelsbanken 163 583
Hennes & Mauritz 161 384 IT 84033 120340 3,67 I
-srglr:a 158 264 C Technologies 150 000 36,50 5475 19 180 0,23
Nord 146 92; Enlight & 360 00O 1,66 597 29 289 0,02
A . 2
'\-’OI\' 8 125 25 IBS B 1 583 00O 17,00 26 911 31 274 1,17
go OE 158 8980 Intentia B 350 000 64,00 22 400 21 485 0,09
stora £nso Iogared Micronic Laser Svstems 150 000 191,00 28 630 28 112 1,26
STORSTA FORSALTNING KSEK KONSUMENTVAROR 204 570 261105 12,90 10,
E_"i‘:fw“ 306 179 Autoliv Inc sDB 225 000 210,00 47 250 41 190 2,07
Nokia 280 346 Electrolux B 370 000 156,50 7 905 51207 3,54
Nordea 191 935 Hennes & Mauritz B 820 00O 217,00 177 940 157 009 7.79
Telia 133 281 ICB 225 000 51,00 11 475 11 609 0,50
Skandia 132 973
SEB 150 101 MEDIA OCH UNDERHALLNING 37 262 45 2206 1,63 a,
Sandyik 135 088 = i
Volvo 1:1; o Metro International A 60 240 36,00 2 403 1 481 0,10
ary i
Hlennes 8 Matiritz fiEara E\\{dirc; International B 2.;:;; 562 42,50 11 669 n.’: 225 0,52
Y ™
i 167 708 A 100 00 231,00 23 100 26 81 1,01
RAVAROR 250 980 213 712 ol 6,
UTDELNING ANDELS- ANTAL FOND~-
KR/ANDEL VARDE ANDELAR FORMOGENHET Boliden 650 000 43,50 28 275 26 219 1,2
SEE ESEE ESEE Hoganis B 200 000 163,50 3z 700 31 661 Iy
Rottneros 2 OO0 OO0 9,85 19 700 17 627 0,86
981231 0,00 01 4 166 835 406 306 SCAB 300000 287,00 86 100 61 048 3:77
991231 0,08 210,13 8 518 500 1 789 966 SSAB A 562 000 102,50 §7 608 52 682 .53
oor231 1,09 184,08 13 464 467 2 478 570 Stora Enso R 200 000 133,00 26 600 24 475 1,17
011231 1,68 163,04 14 O11 372 2 284 621
TELEKOMMUNIKATION 309 770 686 728 22,30 23,
HOT I VARDEPAPPER ANTAL KURS MAREN.- ANSKAFFN- FOND- INDEX e 500 000 S R 19 333 G54
u - i : 3 3 3243 53
VARDE NARDE BT, VIKT Dyvnarc 300 ooo 0,90 720 35 884 0,03
(xSEK) (KSEK) % % Ericsson & 3 800 coo 7,00 216 600 272 368 9,49
FINANS 406 683 466 283 17,7 25,45 Europolitan 200 000 70,00 14 OO0 11320 0,62
Kk i S . Glocalnet B 1 599 900 0,60 960 17 648 0,04
JELGY L 370000 166,00 61 420 76 303 2,69 LGP Telecom Holding 135 000 77,50 10 462 16 553 044
Nordea 900000 35,50 49 950 47 358 3,13 Nokia sDB A 230 000 267,00 61 410 36 921 2,69
oM 235 000 138,00 32 430 51 457 L41 Skanditek Industric
SER A 473000 95,50 45 363 40139 Los térvaltning 1 349 000 27,40 36 963 61 541 1,61
Handelsbanken A $80 000 154,00 89 320 88 858 1,01 Biwitehicoie 300 600 1260 3780 5308 b
- ; f : 53
Skandia 1 500 000 26,00 114 00O 148 147 4,99 Telez & 250 000 378,00 04 500 94 147 415
Wihlborg Fastigheter 1 000 ooo 14,20 14 200 14 021 0,62 Telia L Bes BEG b0 46 700 49 723 204
. i Thalamus Networks 100 000 18,00 1 800 12 518 0,07
HALSOVARD 157 475 124 491 6,90 10,49 Utfors B 500 000 15,00 7 500 33 384 0,33
Gambro & 640 000 65,50 41 920 43 068 1,84 Utfors Teckningsritter 500 000 3,75 1875 o 0,08
Gambro B 60 000 66,00 10 360 11 400 0,46 . . - - .
Getinge B 200 000 172,00 34 400 22 095 1,5l LA b s 2
Karo Bio 191 000 353,00 67 803 44 328 2,97 Transcom Worldwide 5.4 105000 13,50 1417 5] 0,06
Vitrolife 90 000 31,00 2 790 3 600 0,12 Transcom Worldwide s.AB 195000 14,50 2 827 (s} 0,12
INDUSTRI 429 617 387 327 18,83 135,39
ABRB 200 000 01,00 20 200 16 496 0,89
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REAVINSTFON

D E N

RANTEBARANDE NOM BELOPP KSEK KURS% 44 888 40 820 2,18 0,00
Ovriga

Auroliv ffd 020121 50 000 99,77 40 888 40 820 2,18
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 2224522 2364032 97,39

E] BORSNOTERADE VARDEPAPPER 2] 604 62 636 0,92 0,00
Alligator 28 oo 3,20 90 113 0,00
Clavister 678 950 15,20 10 320 12 525 0,45
Excosoft B 200 000 8,00 I 600 7045 Q.07

Fusio B 3 000 1423,15 4 269 6 410 0,18

Gomint 41 903 $5,00 2 310 11 634 0,10

Iquity Inc. $DB 708 00O 0,43 304 12 Ot 0,01

Iquity Systems 708 ooo 0,43 304 2 124 0,01

Iquity Systems Inc.

forlagslan 2124 100% 2124 2 124 0,09

Satsafe 283 00O LOO 283 7 758 0,01

SUMMA VARDEPAPPER 2246126 2426668 08,31
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 38 495 1,69
FONDFORMOGENHET 2 284 621 100,00
*Baserat pi AFGX

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING 31 december 31 december
KSEK 2001 2000
TILLGANGAR - -
Finansiella instrument Not 1 2 246 520 z 380 116
Bank och évriga likvida medel 47 720 109 340
Kortfristiga fordringar 19 719 6 862
SUMMA TILLGANGAR 2 313 968 2 496 518
SKULDER

Finansiella instrument, NoT 1 402 7875
Ovriga kortfristiga skulder 28 045 10 373
SUMMA SKULDER 20 3147 17 048
FONDFORMOGENHET, NOT 2 2 284 621 2 478 570
Stillda panter for handel med optioner och terminer o 17 791
RESULTATRAKNING 31 december 31 december
KSEK 2001 2000
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Virdeforindring pa aktierelaterade

finansiella instrument —278 282 —528 745
Virdetorindring pa rinterelaterade

finansiclla instrument 627 1
Ranteintikrer 3793 371
Utdelningar 37 628 34 234
Onvriga intakrer 127 412
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR —236 107 —400 387
KOSTNADER

Ersittning till fondbolager 33 793 40 610
Ersitming till forvaringsinstituter 692 791
Ersitming till tillsynsmyndighet 54 31
Rinrekostnader o o
Ovriga kostnader 2 2
SUMMA KOSTNADER 34 341 41 434
ARETS RESULTAT —-270 648 —531 Bz21

SPECIFIKATIONER AV VARDEFORANDRING

QLOIOI—0TI231 QUOIDI—00123]1

Akrierelaterade tinansiella inserument

Realisationsvinster 201 530 485 093
Realisationsforluster 552 343 215 463
Orealiserade vinster/forluster 72531 =798 377
SUMMA -278 282 =528 T4
Ranterelaterade finansiclla instrument
Realisationsvinster 550 I
Orealiserade vinster/forsluster 68 ]
SUMMA 627 1
SUMMA VARDEFORANDRING ~277 635 —528 744
NOT 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2001 2000
Fondférmégenhet vid drets bérjan 2 478 s70 1 789 966
Andelsutgivning 373 495 1813 996
Andelsinldsen -273 506 —ifi2 o3
Arets resultat enlige resultarrikning —270 648 —531 821
Limnad urdelning —23 200 —I0 776
Fondférmégenhet vid drets slut 2 284 621 2 478 570
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING
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Trygghetsfonden

Fondandelsvirdet foll under &ret med 4 procent och fondens jamforelseindex med 10 procent. Sedan starten den 16 februari

1998 har Trygghetsfonden stigit med 55 procent och jimférelseindex med 3| procent.

FORVALTARE MIKAEL HANELL

Forvaltare Mikael Hanell
Fonden startade 1908-02-16
Startkurs 100 KR
Andelskurs 152,17 KR
Fondens utveckling ~3,65%
Six Return Index 75%
och §§VX 25% -10,05%
Six Portfolio Return Index 75%
och §5VX 25% —7,58%
AFGX 75% och SSVX 25% -11,34%
Fondens risk 24,1 %
Risk for jamforelseindex 207 %
Forvaltingsavgift 1,5%
Forsiliningsavgift o%
Inldsenavgift 0%
1% vid inlésen inom 30 dagar
Duration 2,38 4r
Rinterisk vid 1% rinteforindring 1900 TKR
Omsittningshastighet 1,53 GGR
Transaktionskostnad 1776 TKR
0,12%
TKA 1,91%
Antal andelsigare 12 277
Fondférmogenhet 464 225 TKR

PLACERINGSINRIKTNING
Trygghetsfonden placerar frimst i svenska
aktier men kan ocksi investera i utlindska
aktier. Fonden placerar 10-25 procent av
fondférmogenheten i rintebirande papper.
Trygghetsfonden ger aktiens mojlighet och
ranteplaceringens trygghet. Fondens jimfo-
relseindex ir en sammanvigning av Six
Return Index, (75 procent) och index for
rdntebirande placeringar i statsskuldsvixlar
— SSVX (25 procent).

MAREKNADSUTVECKLING

Six Return Index foll med 14,84 procent
under det gingna dret. Affirsvirldens gene-
ralindex slutade med en nedging pi 16,67
procent. Det var stora svingningar under
det gangna aret, sivil for totalindex som for
olika branschindex. Nedrevideringar av
konjunkturprognoserna har kommit uppre-
pade ginger under dret. Vinstvarningarna
har duggat titt med prognosnedskrivningar
och dndrade rekommendationer som foljd.

BRANSCHUTVECKLING

Vinnarbransch blev konsumentvaror med
en uppging pa drygt 43 procent. Det var
Hennes & Mauritz som var vinnare i sek-
torn. Kraft, rivaror och skog var branscher
som ocksa steg mycket. Kraft steg med 30
procent, ravaror med 33 procent och skog
med 32 procent. Fastigheter, hilsa och sjuk-
vard slutade nigot pd minus men gick bitt-
re dn index. De stora férlorarna blev 1t och
Internetkonsulter med minus 61 procent,
telekommunikation som slutade pi minus
39 procent och programvaruleverantérer pa
minus 42 procent. Aven bank- och forsik-
ringssektorn slutade simre 4n index med

minus 23 procent, dir Skandias stora ned-

gang ir en delforklaring.
FONDUIVECKLING

Trygghetsfondens andelsvirde sjonk med
3,65 procent under daret, Six Return

Index/ssvx med 10,05 procent, Affirsvirl-
dens generalindex/ssvx med 11,34 procent,
samt Six Portfolic Return Index /ssvx med
7,58 procent. Sedan fondens start i februari
1998 har andelsvirdet 6kat med 55,33 pro-
cent medan fondens jimférelseindex okat
med 30,88 procent. Av fondens storre inne-
hav utvecklades skF, sca samt Hennes &
Mauritz bittre &n marknaden medan Skan-
dia, Ericsson, Nokia och oM utvecklades
simre. Andra bolag som bidragit positivt till
fondens avkastning relativt index dr
Getinge, Haldex, Rottneros samt Saab.
Risknivan i fonden mitt som totalrisk,
det vill siga standardavvikelsen i manadsav-
kastningarna, var 24,1 procent, vilket skall
jimforas med motsvarande totalrisk for Six
Return Index, som var 20,7 procent.

FORANDRINGAR I PORTFOLJEN

Fonden har inte gjort nigra stérre forind-
ringar i branschvikterna och ligger kvar
med en mindre évervikt inom tillvixtaktier,
med fokus pa telekombolag och operatorer.
Inom branscher som skog, stil och verkstad
det vill siga cykliska sektorer har fonden
overvikt med fokus pa en del mindre bolag,
har kan nimnas Rottneros, Boliden, Haldex
samt Hoéganis. Bolag som Sandvik och
Atlas Copco har fonden nagon undervike i.
Fondens exponering inom bank och forsik-
ring har ¢kat nagot med fokus pa Skandia
och Handelsbanken. Totalt sett 4r fonden




underviktad i sektorn. Fonden har under-
vikt inom likemedelssektorn dir vi saknar
innehav som AstraZeneca och Pharmacia
Corporation, bolag som inte passar in i virt
konjunkturscenario.

Fonden har som en del av sin strategi
att arbeta aktivt med innehaven i modell-
portféljen. Det dr mot bakgrund av detta
man skall se att de storsta kopen och for-
siljningarna sammanfaller i minga bolag.
Vi tror att Ericssons framtid inom system-
sidan ser positiv ut. Bolaget kan tillsam-
mans med Sony ocksd skapa mojligheter
for mobiltelefonenheten att bli framgangs-
rik igen. Dirfor har vi gjort stérre kop i
bolaget under aret. I takt med att aktiekur-
sen gitt ned under dret har vi passat pa att
képa fler aktier.

MODELLPORTFOLJEN

Modellportféljen anvinds i férvaltningen av
fonderna. Den tas fram enligt en top-down-
analys, vilket innebir att vi bérjar uppifran
och bestimmer oss for hur konjunkturen
och andra faktorer utvecklas. Utifrin detta
viljer vi branscher och direfter vilka aktier
som skall képas. Samridigt anviinder vi en
bottom-up-strategi, dir vi viljer ut aktier
som anses vara undervirderade, oavsett vil-
ken bransch de finns i.

PORTFOLJENS UTSEENDE

Vi gjorde bedémningen att den redan hart
pressade telekomsektorn skulle dterhimra
sig under dret men marknaden har tolkat
signalerna frin foretagen fortsart negativt.
Utbyggnaden av den tredje generationens
mobila system har férskjutits och detta har
skapat press pa mobiltelefontillverkare,
operatorer och underleverantérer till hela
telekomindustrin. Vi har undervikt inom
telekomsektorn, eftersom Ericsson har en
vikt pa cirka 17 procent pa bérsen och fon-
den inte far 4ga mer dn 10 procent. Vi har
innehav i Nokia, men det uppviger inte
undervikten i Ericsson. Bland teleoperaté-
rer har vi haft overvikt i Telez och Europo-

litan medan vi varit underviktade i Telia
som vi tvcker dr for hogt virderat.

Fonden har évervikt inom de mer kon-
junkturkinsliga sektorerna verkstad, ravaror
och skog, sekrorer som utvecklades bra
under dret. Undervikten i likemedelssek-
torn har inte varit optimal di branschen
utvecklades battre dn index under aret. Sek-
torn har uppfattats som defensiv av placerare
som velat undvika risk. Vi anser att minga
likemedelsbolag ir for hogr virderade och
fonden har fokuserat mer pa bioteknik och
medicinsk teknik.

Vid arsskiftet 4r modellportfoljen dver-
viktad i industrisektorn. I skogen har vi
ocksd en overvikt da vi tror att det ir kon-
junkturkinsliga sektorer som kommer att
vara vinnare nir konjunkturen bérjar ta fart
igen. Vi dr fortfarande underviktade i de-
tensiva branscher som likemedel och dven
nagot i bank och férsikring dé vi tror att
dessa kommer att utvecklas simre.

FONDENS FRAMTIDSSTRATEGI

De flesta bedémare spar att konjunkturen
vinder upp under senare delen av 200z2.
Marknaden har tagit sikte pa en vindning i
foretagsvinsterna nagon ging under detta
ar. Den kraftiga rintestimulansen och bris-
ten pa alternativa placeringar gér att insti-
tutionella placerare tycks foredra aktier fore
rintebdrande placeringar.

Heldrsrapporterna som kommer under
de férsta minaderna 2002 kommer sanno-
likt att vara ganska magra, men marknaden
har i stort sett diskonterat detta och kom-
mer istillet att fokusera pa signaler betrif-
fande framtida efterfrigan.

Vi tror att det dr for tidigt att bldsa faran
over helt och hallet. Vi behéver mera statis-
tik och siffror pa att konjunkturen vint.
Dirfor kommer viren sikert uppvisa en
stor osikerhet med till en bérjan daliga hel-
drsrapporter. Marknaden kommer att férsé-
ka tolka kommentarer frin foretagen och
konjunkturbeddmare om nir de ser for-
birttringar av efrerfrigan.

Var bedémning ir att vi kommer atr fa se
en bra bors totalt sett under 2002 med en
forsiktig inledning och ett bittre andra
halvar.

Mycket talar for en fortsatt Gvervikt i
konjunkturkinsliga aktier som i denna fas
av konjunkruren brukar ge god avkastning.
Rantekinsliga akrtier inom tillvixtbran-
scherna telekom, teknologi och media bor
ocksa vara gynnade av rintesinkningarna
dven om investeringarna inom dessa sekto-
rer varit alltfér hoga de senaste aren, vilket
sdtter press pa lonsamheten dnnu en tid.

Pa rintesidan tror vi att den globala
avmattningen visar sig vara segdragen och
kraftigare 4n vintat. De inflationstendenser
vi sett det senaste halviret kommer sanno-
likt att mattas av da bland annat rivarupri-
serna fallit visentligt. En kronférstirkning
kommer ocksa att bidra till ligre inflations-
forvintmingar.

I takt med en 6kad opinion for ett EMU-
intride kommer sannolikt skillnaden mellan
svenska rintor och eurorintor att minska.
Rorelserna pd rintemarknaden kommer
sannolikt att vara sma under det nirmaste
halvaret. Vi kommer darfor att ha en medel-
lang snittloprid i fonden med fokus pé just
foretagsobligationer.

HANDEL MED QOPTIONER OCH
TERMINER

Fonden har enligt sina fondbestimmelser
méjlighet att handla med optioner och ter-
miner for att effektivisera sin forvaltning
och oka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgangar mot kursférluster.
Bade handel med optioner och med termi-
ner har skett 1 begrinsad omfattning. Fon-
den har under perioden inte utnyttjat sin
ritt att ge virdepapperslin.

UTDELNING
Fonden limnar utdelning med avstim-
och

ningsdag 2002-06-11 utbetalning

2002-06-17.
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ETSFOND

STORSTA NETTOBELOPP (KSEK)

It

RGP SALS Sandvik 12 000 224,50 2 604 2 341 0,58
Scania képoption feb 02, 170 250 00 C 8
Handelsbanken 25 212 = iy pop 4 1 % 2 fo9 34 213
S Scania siljoption feb 02 160 — 250 0,40 - 10 —-g7 Q,00
Ericsson 22 788 -
Nordea " = Skanska B 65 000 68,50 4 452 § 64q 0,06
b * i SKF B 0000 206,00 6 180 1
Foreningssparbanken 15 940 == 3 : g 3
Trelleborg B 70 000 80,50 5 635 5 498 1,21
Astra Zeneca = 14 972 i i ) :
- y olvo B 75 000 176,00 13 200 2 703 2,84
Karo Bio 13 253 - !
Sandvik - 11 083 ey 12 670 12 485 27
Pharmacia Corporation - o 208 e
Swedish March = % 084 IBS B 220 00O 17,00 3 740 3 468 0,80
Skanska 7 473 N Intentia B 50 000 64,00 3 200 3 053 0,60
Micronic Laser Systems 30 000 191,00 5 730 5062 1,23
STORSTA KOP KSEK
KONSUMENTVAROR 54 530 50 021 11,74
Ericsson 97 928
Skandia 40 141 Auroliv Inc sDB 10 000 210,00 2 100 1 869 ©,45
Nokia 47 770 Electrolux B 70 000 156,50 10 955 9 8a1 2,36
Heénives & Matiritz 37 419 Hennes & Mauritz B 150 Q0O 217,00 32 550 29 318 7,01
SER 16 206 ICE 17§ 000 51,00 8 925 9 033 1,92
Handelsbanken 35 153 .
T 2 4
Newom 14 838 MEDIA OCH UNDERHALLNING 6 o8t 9 108 32
1:6113 32 450 Metro International A 3 000 16,00 108 0o 002
Féreningssparbanken 23 588 Metro International B 59 000 42,50 2 508 §178 53
Europolitan 23 167 MTG B 15 000 231,00 3 465 3 930 0,78
STORSTA FORSALINING ESEE RAVAROR 44 459 36 93 9,58
Ericsson 73 140 Billerud 65 000 7LOC 4 615 3 206 0,99
Nokia 52 247 Boliden 100 000 43,50 4350 4 008 0,04
Skandia 44 777 Héganis B 35 000 163,50 5722 5745 1,23
SEB 30 909 Rottneros 250 000 98¢ 2 402 z 387 0,33
Neweom 39 401 SCAA 3§ 000 287,00 15 785 12 000 3.40
Telia 32 047 SSAB A 40 ooo 102,50 8 200 6 551 1,77
Hennes & Mauritz 31 408 Stora Enso R 25 000 133,00 332§ 3 038 0,72
Nordea 30 251
Sandvik 2§ 272 TELEKOMMUNIKATION 80 714 87 703 17,40
Ewropolitan 22 220 .
Ericsson B 775 000 57,00 44 174 49 038 9,52
UTDELNING ANDELS- ANTAL FOND- E}“cfp”“m“ 53 100 70,00 FIAT 3 586 0,81
KR/ANDEL VARDE ANDELAR FORMOGENHET Nokia sDE A 25000, 267,00 6 673 6 469 Lot
SEE KSEK KSEK Telez B 40 000 378,00 15 120 14 245 3,26
Telia 200 D00 46,70 9 340 10 032 2,01
981231 0,00 107,41 996 097 106 988 Utfors B 90 00O 15,00 1350 4 336 0,29
991231 0,30 173,23 2 099 8§06 363 740 Utfors TR 90 00D 3,78 337 s} 0,07
001231 0,66 160,32 3 005 195 481 805
011231 2,33 152,17 3 030 788 464 225 TIANSTER 1973 a31 0,41
NOT I VARDEPAPPER ANTAL KURS MARKNADS- ANSKAFFN.- FOND- INDEX- Eniro Worldwid lanoo 75,00 259 45 e
VARDE VARDE  VIET VIKT® ?-ans«.om Worid\\-!dc S.AA 37 384 IS,TO 50; 140 0,10
(KSEK) (RSEE) % % ranscom Worldwide .48 40 530 14,50 71 46 0,1%
FINANS 78 758 80 602 16,97 25,45  OVRIGA 3 787 0405 082
Foreningssparbanken 135 000 130,00 17 550 16 170 1,78 Bedminster B 4 734 00O 0,80 3 787 6 495 0,82
Handelsbanken A 165 000 134,00 25 410 24 965 ST .
Kinnevik B 80 000 166,00 13 280 I5 562 2,86 RANTEBARANDE
oM $ 000 138,00 7 390 8696 1,64 _ MOMBELOPRTXN NORS%  Sasor =~ M9 Inmo
SEB A 25 000 95,50 2 388 1921 0,52 BOSTADSINSTITUT
Skandia 165 000 76,00 120 13 288 2579 SBAB FRN, ffd oz1012 N 7 000 100,00 7 000 017 1,5t
HALSOVARD 29 790 26 843 6,42 10,49 Stadshypotek lan 1563,
5 p—— z = i ' ffd 050615 10 000 102,39 10 240 1o 111 2,21
Gambro A 50 00O 65,50 3275 36058 0,71
Gambro B 90 000 66,00 5 940 6 164 1.28 OVRIGA R
(fctmg?‘ B 15 000 172,00 6 020 3 807 1,30 Atlas Copeo lan To1,
Karo Bio 41000 355,00 14 555 13 269 3,13
ffd 040813 15 000 102,76 15 415 15 180 3,32
ST 58 206 54190 12,60 15,39 (ffcneral Electric ffd 031106 10 oo 100,90 10 090 9 988 2,17
'_' General Motors ffd 031126 5§ ooo 99,73 4 uB7 5 000 o8
ABB 30 000 101,00 3 030 2943 0,65 Kungsleden lan 1, ffd 030714 3 000 103,04 318 3122 0,67
Atlas Copeo a 25 000 234,50 5 862 4 848 1,26 Kungsleden lin 2, ffd 050714 8 0oo 107,52 8 6oz 8 317 1,85
Haldex o000 87,00 6 090 6 836 1,31 ssaB lan 110, ffd 031017 $000 100,67 5034 4998 1,08
M 15 000 220,00 3 300 2 537 0,71 Stora Enso 6,25%, ffd 060317 18 000 90,86 17 97§ 18 023 3,87
Saab B 75000 99,50 7 463 3930 1,62 SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 433719 447271 97,74




TRYGGHET

w
P
o
7
o
brd
7,

E] BORSNOTERADE VARDEPAPPER 2 219 6 640 0,47 0,00
Fusio 1125 1.423,15 1 601 2 404 0,33

Iquity Inc. spDB 160 000 0,43 69 3 285 0,01

Iquity Systems 160 000 0,43 69 480 0,01

Iquity Systems

Inc. forlagslan +80 noo 100% 180 480 0,10
SUMMA VARDEPAPPER 455 938 453920 98,31
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 8287 1,79
FONDFORMOGENHET 464 225 100,00
*Bascrat pa AFGX

BALANS- OCH RESULTATRAENING

BALANSRAKNING 31 december 31 december
KSEK 2001 2000
TILLGANGAR i = -
Finansiclla instrument NOT 1 456 036 470 036
Bank och évriga likvida medel 4 480 8 602
Kortfristiga fordringar 4636 7 369
Summa tillgingar 465 152 486 007
SKULDER

Finansiella instrument 97 s}
Owriga kortfristiga skulder 830 4 202
SUMMA SKULDER 927 4 202
FONDFORMOGENHET, NOT 2 464 225 +81 80§
Stillda panter for handel med optioner och terminer o o
RESULTATRAKNING 31 december 31 december
KSEK 2001 2000
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Virdettrindring pa aktierelaterade

finansiella instrument —22 658 -68 174
Virdeforindring pa rinterelaterade

finansiella instrument -1 285 —345
Ranteintikrer 5143 7524
Utdelningar 6712 5206
Ovriga intikeer 1 42
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR  —12 087 =355 657
KOSTNADER

Ersitming till fondbolaget 6 823 7 793
Ersatming till forvaringsinstitutet 256 236
Ersitming rill tillsynsmyndighet 1t 6
Ovriga kostnader o 5
SUMMA KOSTNADER 7090 8 060
ARETS RESULTAT -19 177 =63 717

SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING
OIDIOI-OII23]

COo0ICI—001231

Akrierelaterade finansiclla instrument

Realisationsvinster 34 623
Realisationsforluster 118 885
Orealiscrade vinster/foruster 61 H02
SUMMA =22 658

134 244
58 604
—143 814
—68 174

Rinterelaterade finansiclla instrument

Realisationsvinster 68 175
Realisationsfarluster §67 2518
Orealiserade vinster/forluster -786 1 998
SUMMA —1 285 —343
SUMMA VARDEFORANDRING -23 943 —68 {19
NOT 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2001 2000
Fondférmégenher vid arets borjan 481 803 363 740
Andelsutgivning 78 503 258 9o3
Andelsinlasen —69 839 ~75 621
Arets resultat enlige resultatrikning ~19 177 -63 717
Lamnad utdelning ~7 067 —1 499
Fondférmégenhet vid arets slut 464 225 481 805
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING

. Hennes 8 Mauritz
@ Handelsbanken

. Stora Enso
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Furopafonden

Europafonden hade en negativ utveckling 2001. Fondandelsvirdet sjénk med drygt 14 procent, eller ungefir lika mycket som

jamférelseindexet Dow Jones Stoxx 50. Sedan starten den | februari 1999 har Europafonden stigit med || procent vilket r

lika med jamforelseindexet Stoxx 50 men bittre @n det breda Europaindexet Dow Jones Stoxx Europe som sedan Europa-

fondens start har stigit med cirka 9 procent.

FORVALTARE JORGEN VRENNING

Forvaltare

Fonden startade
Startkurs
Andelskurs
Fondens utveckling
Dow Stoxx so
Stoxx Europe
Fondens risk

Risk for Dow Stoxx so
Forvaltningsavgift
Forsiljningsavgift

Inlgsenavgift

1% vid inlisen inom 30 dagar

Omsirrningshastighet

Transaktionskostnad

TEA
Antal andelsigare

Fondtormégenhet

Jorgen Vrenning,
1999-02-01
100 KR
110,94 KR
=14.,20%
-13,56%
—11,70%
20,0%
13,1%

1,4 %

0%

o%

6,23 GGR

7 246G TKR
0,20%

4+,37%
8347

271 802 TKR

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden koncentrerar cirka 8o procent av
portfoljen till de 5o stdrsta bolagen i Euro-
pa. Detta ger en god spridning pi olika
marknader och branscher, De évriga cirka
20 procenten av portfoljen forvaltas aktive
med hog omsittningshastighet. Syftet 4r att
skapa en meravkastning jimfort med jimfo-
relseindexet Dow Jones Stoxx so omriknat
till svenska kronor.

MARKNADSUTVECKLING

Stoxx 50 hade under 2001 en nedging pi
13,56 procent riknat i SEK. Stoxx Europe,
det bredare europeiska indexet, minskade
med 11,7 procent. Europa utvecklades dir-
med negativt for andra dret i rad.

BRANSCHUTVECKLING

1 Europa fanns "vinnarna” inom rivaror
(+13 procent}, detaljhandel (+1) och bilar
och konsumentvaror (o). Simst utvecklades
teknologi (—43), férsikring (—30), telekom-
munikation (—30) och industri (—30).

FONDUTVECKLING

Europafonden sjonk med 14,20 procent
under aret. Risknivin i fonden mirt som
totalrisk, det vill siga standardavvikelsen i
ménadsavkastningarna, var 20,0 procent,
vilket skall jimf6ras med motsvarande total-

risk fér Stoxx 50, som var 13,1 procent.

FORANDRINGAR I PORTFOLJEN
Fonden har forindrat sina branschvikter ett

flertal ganger under dret. Under édrets forsta

kvartal lag fonden nigot éverinvesterad i
tillvixtaktier. Under varen justerades sek-
torn ned till forman for en dkad andel i
energi- och ravarubaserade foretag. Fonden
okade dérefter ater sin vike i tillvixtaktier
och senare i cykliska aktier som fallit orim-
ligt mycker. Omviktningen till frimst tele-
operatdrer gav ett negativt resultat jimfort
med indexutvecklingen till att borja med.
Senare under hosten bidrog denna strategi
daremot positivt till fondens aterhimtning
gentemot jimforelseindex.

De storsta nettokdpen av aktier under
aret har skett i JOT Automation, Tomra Sys-
tems, Sonera och Bang och Olufsen, medan
de storsta nettoférsiliningarna utgjordes av
Ericsson, Adidas Salomon, TDC och Prosafe.

MODELLPORTFOLJEN

Modellportfoljen anvinds i férvaltningen av
fonden. Forutom en bas i portféljen som
motsvarar cirka 8o prodent av aktieindexet
Dow Jones Europe so anvinds for évriga
portfoljinnehav en top-down-analys, vilket
innebdr arr man bérjar uppifrin och
bestimmer sig for hur konjunkturen och
andra faktorer utvecklas. Utifrin detta viljs
sedan branscher och direfter de aktier som
skall képas. Samtidigt anvinder vi en bot-
tom-up-strategi, ddr vi viljer ut aktier som
anses vara undervirderade, oavsett vilken
bransch de finns i.

PORTFOL]EN S UTSEENDE
Fonden hade vid arsskiftet en dvervike i tele-
komoperatérer. Andra branscher dir fonden




har en position som &verstiger index ir
bank, finans och férsikring samt industri,
ravaror och energi. Undervikeer i férhallande
till index fanns i sektorerna konsumtionsva-
ror, hilsa och sjukvard, media, och allmin-
nyttigheter. De stérsta innehaven fanns i
BP, Glaxosmithkline, Millicom och kN,

FONDENS FRAMTIDSSTRATEGI

Den amerikanska centralbanken fortsitter
att stimulera konjunkturen med rintesink-
ningar.Vid elva tillfillen har rintan sinkts i
UsA. Mycket talar for en fortsatt dvervike i
konjunkturkinsliga aktier som i denna fas
av konjunkturen brukar ge god avkastning.
Rintekansliga aktier inom tillviixtbran-
scherna telekom, reknologi och media bér
ocksi gynnas av rintesinkningarna iven
om investeringarna inom dessa sektorer
varit allt for héga de senaste aren. Detta sit-
ter press pd lonsamheten dnnu en tid. Dér-
emot blir utvecklingen troligen simre i
likemedelsbranschen i bérjan av dret. Ban-
ker missgynnas ocksi av den svagare kon-
junkruren. Utlindska féretag kommer med
stor sannolikhet att fortsitta kopa svenska
foretag.

Sammantaget ser vi en stigande bors
under 2002. Fonden kommer att fortsitta
arbeta aktivt for att skapa mervirde i port-
foljen till en begrinsad risk. Omsittnings-
hastigheten i fonden kommer dock att
minska 2002. Den ligre omsittningshas-
tigheten under 2002 forklaras av en delvis
forindrad strategi som innebir att sektor-
valen kommer arr i en storre betydelse i
fonden. Detta fir rent konkret den effekten
att farre kop och forsiljningar behéver
goras i fonden eftersom de rent strategiska
bytena mellan olika branscher kommer att
ske mer sillan. Fokuseringen pa branscher
i forvaltningen avses leda till en ytterligare
forbattrad utveckling jimfoért med Euro-
paindexet Dow Jones Stoxx s0. Risktagan-
det begrinsas liksom tidigare med hjilp av
det stora antalet aktier i portfoljen vilket
bedoms skapa en bra relation mellan
avkastning och risk.

HANDEL MED OPTIONER

OCH TERMINER

Fonden har enligt sina fondbestimmelser
méjlighet att handla med optioner och ter-
miner for att effektivisera sin forvaltning
och 6ka fondens avkastning samt fér att
skydda fondens tillgingar mot kursférlus-
ter. Handel med sa kallade warrants har
forekommit i liten omfattning. Diremot
har ingen handel med optioner och termi-
ner skett. Fonden har under perioden inte
utnyttjat sin ratt att ge virdepapperslan.

UTDELNING
Fonden limnar utdelning med avstim-
ningsdag 2002-06-10 och utbetalning
2002-06-14.

STORSTA INNEHAV
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STORSTA NETTORBELOPP (KSEK) ROP SALT
Ericsson - 19 631
Adidas Salomon - 13 191
Jotr Automation 10 4.87 -
b = 9079
Prosafe - 8 899
Tomra 6 743 -
Sonera 6 547 -
Bang & Olufsen 6 520 -
Total Fina - 5748
Elisa Communicarions - 5696
STORSTA KOP ESEK
Nokia 198 363
Ericsson 132 498
TDC 54 433
Soncra 57 280
KPN B 779
Adidas Salomon §1.007
Tomra 42 044
Alcatel 37 298
Vodatone 35378
St Microclectronics 35 122
STORSTA FORSALINING KSEK
Nokia 202 519
Ericsson 152 129
o 73 552
Adidas Salomon 64 198
Sonera 50 733
KI'N 50 262
Vodafone 37 348
St Microclectronics 35 716
Alcatel 35 665
Tomra 35 301
UTDELNING ANDELS- ANTAL FOND-
KR/ANDEL VARDE ANDELAR FORMOGENHET
SEK KSEK
901231 0,00 136,83 1 737 003 237 666
001231 0,00 120,81 2 338 728 303 592
011231 0,49 110,94 2 430 072 271 802
VALUTAXURSER — SNITT AV KGP- OCH SALTKURSER 28.12.2001
VALUTA KURS
CHF 6,36
DEK 1,2665
EUR 9,419
GrB 15,475
ISK 0,1036
NOK 1,1835
usn 10,667

NOT I VARDEPAPPER VALUTA ANTAL EURS MARKNADS- ANSKAFFN.- FOND- INDEX-

VARDE VARDE VIET VIET"
(KSEE) (KSEE) % %
ALLMANNYTTIGHETER 4 062 4+ 945 1,82 4,21
E. ON,
Tvskland EUR 4730 B8 2592 2 451 0,05
Suez,
Frankrike EUR 7 400 34,00 2 370 2494 0,87
BANKER OCH FORSAKRINGSBOLAG 84 220 85491 31,00 27,68
ABN Amro Holdings,
Nederlanderna EUR 10 606 18,09 1 822 2 166 0,67

Aegon,

Nederlinderna EUR 13 259 30,40 3797 4 041 1,40
Allianz,

Tyskland EUR [ 200 266,00 3007 3943 1,11
Axa,

Frankrike EUR 11100 23,47 2 454 2 424 0,00
Banco Bilbao Vizcaya,

Spanien EUR 24 300 13,90 3 181 3 127 1,17
Barclays,

Storbritanicn GET 13 346 22,75 4 699 3 805 1,73
Beo Sant Cent Hisp,

Spanicn EUR 34300 9,41 3 040 3106 1,12
BNP Paribas,

Frankrike EUR 3300 100,50 3 124 2 975 1,15
CGNU,

Storbritannien GBP 17 845 8,48 2333 2680 0,86
Commerzbank,

Tyskland EUR 200000 17,35 3268 4070 1,20
Crédit Suisse,

Schweiz CHF 7 600 7080 3422 2840 1,26
Den Danske Bank,

Danmark DEKX 20 000 134,00 3304 3 346 1,25
Deutsche Bank,

Twvskland EUR 4 800 7940 3500 3 770 1,32
Generali Assicurazioni,

Italien EUR 8 800 31,18 3 584 2616 0,04
HSBC,

Storbritannien GPB 71317 3,06 8 8os 0 483 3,27
G Groep,

Nederlinderna EUR 12 698 28,64 3 42§ 4 037 1,26
Jwske Bank,

Danmark DKK 20 000 176,00 4458 4426 1,04
Llovds,

Storbritannien GBP 43 747 740 5050 4 929 .86
Miinchenerriick,

Tyskland EUR 730 304,93 2 097 2 291 0,77
Prudential,

Storbritannien GFPE 15 850 7,96 1952 zo078 0,72
Roval Bank of Scotland,

Storbritannicn GPB 19 928 16,72 5 156 4 0665 1,90
Swiss Reinsurance,

Schweiz CHF 2 300 167,00 2443 2220 0,90
UEBS,

Schweiz CHF 10 400 83,80 5 543 4 911 2,04
Ziirich Financial

Services, Schweiz CHF 6oo 389,50 1486 I 542 Q55
ENERGI 31 583 31 122 1,60 1
BP, Storbritannien GEP I70 346 534 14 077 14 674 3,17
Eni Spa,

[ralien EUR 20 400 14,05 2 700 I 256 0,09
Roval Durch,

Nederlinderna EUR 16 800 §6,90 9 004 9012 3,31
Shell Transport & Trading,

Storbritannicn GBP 79436 4,72 5 802 6 180 2,13
FORDONSINDUSTRI 2 960 2§32 1,09
Daimler Chrysler,

Tvskland EUR 6 500 48,35 2 960 2§32 1,09
HALSA OCH SJUKVARD 25324 25765 9,32
Glaxosmithkline,

Storbritannien GEP 47 379 17,23 12 633 13 258 4,65
Novartis,

Schweiz CHF 22 000 60,00 8 395 8 519 3,00
Roche,

Schweiz CHF 5700 118,50 4 296 3 988 1,58




EUROPAFON

mnusrl_u 18 819 18 g21 6,02 4443 SUMMA VARDEPAPPER 268117 284482 98,64
Kvaerner, Norge NOK 382 700 8,65 3918 3 662 1,44 =

Securicor, OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 368 1,36
Storbritannien GBP 150 000  LI17 2728 2574 1,00 .

Tieto X, FONDFORMOGENHET 271 802 100,00
Finland EUR 106 450 4,02 4 031 4 007 148

Tomra, BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Norge NOK 8o oo 86,00 81 8 678 00 .

B 42 67 £ BALANSRAKNING 31 december 31 december
KEMI 1888 1837 0,60 2,05 KSEK 2001 2000
] R - = TILLGANGAR
Bayer, Tyskland EUR 5600 35,80 1 888 1 827 0,69 s

Finansiella instrument NOT 1 268 117 292 036
KONSUMTIO.\ISVAIRDR 11658 10020 4,29 9,19 Bank och évriga likvida medel 3 445 40 223
Bakkavér, Island ISk 3200000 730 2420 2229 0,80 Kortfristiga ford.ringa: jo7z 55 434
Bang & Olufsen SUMMA TILLGANGAR 276 634 387 715
Danmar
: k DKK 30 000 195,00 7 409 6 520 2,73 sEoEEE
L’Oreal,
Frankrike EUR 2 400 8090 1 820 1271 0,67 Ovriga kortfristiga skulder 4832 84 123
SUMMA SKULDER 4 832 84 123
LIVSMEDEL I5s 404 13 989 5,65 5,28
; . ) FONDFORMOGENHET, NOT 2 271 802 03 592
Carrefour, Frankrike EUR 4550 58,40 2503 27310 0,92 H 7 303 59
Diageo,
Storbritannien GBP 27 158 7.85 3 209 2 721 1,21 Stallda panter for handel med optioner och terminer o 0
Nestlé,
Silnweis CHF 3025 354,00 6 811 5 968 2,50 RESULTATRAKNING 31 december 3t december
Unilever, KSEK 2001 2000
Nederlinderna EUR 4 500 65,85 2 791 2 570 1,02

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Virdeforindring pa aktierelaterade

MEDIA 4 634 4 251 1,70 31,85 ¥ >
- - finansiella instrument —45 415 —17 301
Vivendi Universal, Rinteintikrer 232 472
Frankrike EUR 8000 61,50 4 634 4 251 1,70 Utdelningar §237 3195
Valutavinster och valutaforluster, netto —-330 -101
MV“RO‘R B 689 6519 252 1,78 Ovriga intikrer 106 12
Boliden, Sverige SEK 50000 43,50 2 175 2 035 0,80 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR  —40 170 —-13 723
Gmu_pu Bmpresaral, KOSTNADER
Spanien EUR 34 300 14,23 4 664 4 484 1,72 -
Ersittning till fondbolaget 3 904 4317
TEKNOLOGI - 18961 18598 7,00 6,99  Ersitning till rvaringsinstituter 94 628
Adcore, Sverige SEK 10000000 0,39 3 000 3 856 144 Ersattning till tillsynsmyndighet 7 4
Alcarel Rintekostnader 1 1
Frankrike EUR 10000 19,20 1809 1649 0,67 Ovriga kostnader 30 5
Marconi SUMMA KOSTNADER 4 542 4 955
Sfar?rtmnnlcn GED 15 513 0,41 100 1496 0,04 TR S 18 678
Nokia,
Finland EUR 20000 28,06 5 456 §128 2,01 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING  oIoIOI-011231 000101~ DO1231
Philips Electronics,
Nederlinderna EUR 10000 3338 3144 2966 1,16 Aktierelaterade finansiella instrument
Siemens, Realisationsvinster 61 603 112 337
Tyskland EUR 6 500 74,35 4 552 3 503 1,68 Realisationsforluster 120 228 81 517
Orealiserade vinster/forluster 13 210 —48 121
TELEKOMMUNIKATION 40 865 60502  [5,04 9,18 SUMMA —45 415 ~17 301
BT, Storbritannien EUR 70 000 2,53 2741 3660 1,01 SUMMA VARDEEORANDRING —45 415 -17 301
Deutsche Telekom,
Tyskland EUR 19000 19,30 3454 4676 127 NOT 2 TILL BALANSRAKNING
EEN; FORANDRING AV FORDFORMOGENHET 2001 2000
Nederlinderna EUR 195 306 571 10 504 8 931 3,87 -
Millicom Intl Cellular, Fondférmagenhet vid arets borjan 303 502 237 666
Luxemburg USD 90000 12,15 11664 28235 4,20 Andelsutgivning 46 561 195 687
Telecom [talia, Andclsinlosen —32 452 —111 083
Iralien EUR 18900 0,60 1709 1 803 0,63 Arets resultat enligt resultatrikning —44 FI2 -18 678
Telefodnica, Limnad utdelning —1187 o
Spanien EUR 33010 15,03 4673 4495 1,72 Fondférmogenhet vid arets slut 271 8oz 303 592
Vodatone Airtouch,
Storbritannien GBI 220 000 1,79 6 120 6 265 2,25
Vodafone képopt. jan oz,
280, Storbritanien GBP  £00 000 0,00 o 2347 0,00
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Avkastningsfonden

Fondandelsvdrdet steg under aret med 4 procent och fondens jimférelseindex med 4 procent. Sedan starten den | februari

1999 har Avkastningsfonden stigit med | | procent och jamférelseindex med 10 procent.

FORVALTARE MIKAEL HANELL

Forvaltare Mikael Hanell
Fonden startade 1999-02-01
Startkurs 100 KR
Andelskurs 106,30 KR
Fondens utveckling 3,71%
Jimforelseindex 3.57%
Fondens risk 1,1 %
Risk for jimférelseindex 1,7 %
Férvalmingsavgift 0,7%
Forsiljningsavgift o%
Inlésenavgift 0%
Duration 1,49 ir
Rénterisk vid 1% rénteférindring 1 000 TKR
Transaktionskostnad 7 TKR

0,00%
TKA 0,74%
Antal andelsdgare 7i4
Fondfrmogenhet 70 020 TKR

PLACERINGSINRIKINING
Avkastningsfonden dr en aktivt forvaltad
rintefond som placerar pi bade penning-
och obligationsmarknaden. Genom att hela
tiden gora omplaceringar och forindringar
av den genomsnittliga loptiden férsoker
forvaltaren 6ka avkastningen i fonden.

Fondens strategi ar att ndr rintorna vin-
tas stiga, ha en kort dterstdende l6ptid i fon-
den, och ndr rintorna vintas falla, ha en
lingre snittléptid. Den genomsnittliga 16p-
tiden kan variera frin en dag till upp till tre
ar. Fondens jimforelseindex ar ert vigt
index mellan svenska statsskuldsvixlar
(50 procent) och svenska statsobligationer
(50 procent).

MARKNADSUTVECKLING

I likhet med aktiemarknaderna paverkades
rinte- och valutamarknaderna under 2001
av den forsvagade amerikanska ekonomin,
samt av terrordaden den 11 september. Med
viss fordrdjning paverkas dven den ovriga
globala ekonomin. Sett éver dret var mark-
nadsrorelserna pa rintesidan mattliga, med
ett undantag: amerikanska kortrintor som
vid utgingen av aret bara var drygt en tred-
jedel sa hoga som vid arets inledning.

Ser vi enbart till start- respekrive slut-
kurser pa statsobligationer var lingrintorna
pi de flesta marknader i stort sett oférind-
rade under 2001. Tiodrsrintan i UsA och
Tyskland var i slutet av aret endast nigra fa
rintepunkter ifrin stingningsnivierna den
sista handelsdagen i
medan femdrsrintan stod 0,5 procentenhe-

december 2zo00,

ter respektive 0,25 procentenheter ligre dn
tolv manader tidigare.

Svenska fem- och tiodriga statsobliga-
tionsrintor steg visserligen cirka o,5 pro-

centenheter men jimfort med de senaste
arens rorelser, 1997 undantaget, var ocksa
detta anmirkningsvirt stabilt. Ser vi dir-
emot till utvecklingen under dret var rérel-
serna storre.

Fram till halvarsskifter var rorelserna
mycket sma med en svag tendens till brant-
ning av avkastningskurvan; tiodrsrintan
steg ungefir 0,25 procentenheter i Usa och
i Tyskland. Pi den svenska marknaden var
lingrinteuppgingen mer markerad och
skillnaden mot utlandet dkade rejilt. Skill-
naden mellan den svenska och den tyska
tioarsrintan Okade under andra kvartalet
fran o procentenheter till 0,4 procentenhe-
ter. En forklaring till den globala pressen
uppit pd lingrintorna var bland annat kraf-
tigt okade oljepriser.

SJUNKANDE RANTETREND
ANDRA HALVARET
Fran halvarsskiftet bidrog successivt ned-
skrivna férvintningar pa tillvixten i Europa
och Japan/Asien till en sjunkande rinte-
trend. Detta var en utveckling som drama-
tiskt forstirktes av terrorartackerna i sep-
tember. Redan fore den 11 september hade
Fed sinkt kortrintan sju ginger, med sam-
manlagt 3 procentenheter, fran 6,5 till 3,5
procent, sedan foljde ytrerligare fyra sink-
ningar innan aret var slut och styrrintan
slutade pa 1,75 procent. Denna stimulans
saknar motstycke i Fed:s historia.
Minuterna innan New York-borsen
oppnade efter sin fyradagarsstingning pa
grund av terroristattacken, sinktes pa
nytt styrrintan med o,5 procentenheter
(till 3,0 procent) i vad som skulle visa sig
vara en internationellt koordinerad ak-
tion; bide svenska Riksbanken och ECB




siankte sina respektive reporintor frin
4,25 till 3,75 procent inom loppet av nigra
timmar.

Riksbanken tillhérde fakriskt de fatal
centralbanker som under 2001 héjde sin
styrrinta (25 punkter till 4,25 den s juli).
ECB som inledde sin rintesinkningscykel
sent, i mitten av maj, fortsatte i vad méanga
uppfattade som alltfor lingsam takt fran
4,75 procent ned till 3,25 procent.

Kraftigt 6kad oro for stérningar i olje-
forsorjningen till féljd av eventuellt nya
terrordad eller som ett resultat av Usa:s
jakt pi forévarna innebar att oljepriset
rusade Gver 30 dollar per fat, men inom
loppet av en vecka hade riskbilden forin-
drats och obalansen i utbud och efterfra-
gan tagit éverhand och oljepriset fallit till-
baka under 20 dollar per far, dir det ocksa
blev liggande dret ut.

NEDAT FOR LANGRANTORNA
Visentligt ligre oljepris i kombination med
drastiskt sdnkta tillvixtutsikter skyndade pa
rintenedgingen. Frin bérjan av juli fram
till borjan av november 61l femarsrantan i
Usa halvannan procentenhet och i Tyskland
liksom i Sverige en procentenhet. Nedging-
en for de lingre rintorna var litet mindre
och tiodringarna bottnade cirka 70 rinte-
punkter ldgre. Nir det amerikanska finans-
departementet i slutet av oktober tillkinna-
gav att man tdnkte upphéra med emissioner
av den 30-driga statsobligationen istadkom
det den sista skjutsen nedat fér langrintorna.
Vissa befarar att den penningpolitiska
stimulansen skall bli allt fr kraftig. Detta har
skapat en viss inflationsoro som tillsammans
med en betydande omallokering frin rinte-
marknaden till aktiemarknaden bidragit till
stigande rintor sista kvartalet.
Valutakursutvecklingen under aret hand-
lade i allr viisentligt om en fortsatr dollarfor-
stirkning. Kronan tappade drygt 1o procent
mot UsD, fran 9,535 till 10,67. Kronans for-
svagning mot andra valutor var mindre 4n mot
dollarn, och Twc-index backade fran 129 till
knappt 137 vilket motsvarar cirka 6 procent.

FONDUTVECKLING
Avkastningsfonden har under iret haft en
avkastning pa 3,71 procent. Avkastningen ir
bittre jimfért med jimférelseindex som
under iret steg med 3,57 procent. Sedan
fondens start 4r avkastningen cirka o,s pro-
centenheter bittre 4n fér jimforelseindex.
Risknivan i fonden mitt som rotalrisk,
det vill siga standardavvikelsen i manadsav-
kastningarna, var 1,1 procent, vilket skall
jimforas med motsvarande totalrisk for
jimforelseindex som var 1,7 procent.

FORANDRINGAR I PORTFOLJEN
Fonden har under de sista manaderna av
aret placerat i korta och medellinga obliga-
tioner och statsskuldsvixlar. Vi har i take
med att ekonomin stannat av dkat snittlép-
tiden ndgot. Vi tror ocksia art fallande
rdvarupriser och en starkare krona gér att
inflationsférvantningarna blir ligre 4n vad
man tidigare trott. Vi har iven placerat i
foretagsobligationer dir rinteskillnaden till
statspapper tidvis har varit alldeles for stor.
Rinteskillnaden till statspapper har krympt
den sista tiden vilket har bidragir positivt
till fondens utveckling.

PORTFOLJENS UTSEENDE

Fonden bestar till 52 procent av statsskulds-
vixlar och statsobligationer, till g procent av
bostadsobligationer och till 33 procent av
foretagsobligationer. Fondens duration upp-
gick vid arsskiftet till 1,49 ar jimfért med
en duration pé 2,58 &r for jimforelseindex.

FONDENS FRAMTIDSSTRATEGI

Vi tror att den globala avmatmingen visar
sig segdragen och kraftigare 4n vintatr. De
inflationstendenser vi setr det senaste halv-
aret kommer sannolikt att mattas d4 bland
annat ravarupriserna fallit visentligt. En
kronforstirkning kommer ocksa att bidra
till ligre inflationsforvintningar.

I takt med en 6kad opinion for ett emu-
intride kommer skillnaden mellan svenska
rintor och eurorintor att minska. Vi tror
ocksa att skillnaden i kreditnivier kommer

att minska ytterligare och att rérelserna pa
rintemarknaden kommer att vara smi
under det nirmaste halvaret. Vi kommer
sannolikt att ha en medelling snittloprid i
fonden.

HANDEL MED OQPTIONER OCH
TERMINER

Fonden har enligt sina fondbestimmelser
mojlighet att handla med optioner och ter-
miner for att effekrivisera sin forvalming
och &ka fondens avkastning samt for att
skydda fondens tillgingar mot kursforluster,
Ingen handel med optioner och terminer
har skert. Fonden har under perioden inte
utnyttjat sin ritt atr ge virdepapperslan.

UTDELNING

Fonden ldimnar utdelning med avstim-

ningsdag 2002-06-10 och utbetalning

2002-06-14.
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AVKASTNIN

GSFONDEN

STORSTA NETTOBELOPP (KSEK) K0P SALY SKULDER
Riksobligation lin 1042 20 246 - Ovriga korrfristiga skulder 3 589
Statsskuldvixel, ffd 010919 - 9 009 Summa skulder 3 589
Atlas Copeo lan 101 - §139
General Motors ffd 031126 5 000 - FONDFORMOGENHET, NOT 2 70 020 ¢
$SAB lin 110 = 4 008
" " tillda for hand i ine
CTORETA RO — § panter for handel med optioner och terminer o
Riksobligation lan 1042 24 290 RESULTATRAKNING 31 december zoo1 31 decemben
Sratsskuldvixel, ffd or1219 19 817 KSEK
:fmmk“ld‘mc{‘ l.td‘ G20 16:269 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Statsskuldvixel, Fid orriz2n 11 806 = ——— =
Riksobligation lan ro3s 10 360 Virdeftrindring pa rinterclaterade
finansiella instrument 631
STORSTA FORSALJNINGAR KSEK Rinreintikter 3027
= SUMMA INTAKTER OCH VARDEEORANDRINGAR 3658
Statsskuldvixel, ffd orrz2ie 19 044
Starsskuldvixel, ffd orog19 16 947 KOSTNADER
Statsskuldviixel, ffd ozo918 16 493 T
Starsskuldvixel, ffd orriar 14 992 Ersalttn?ng ll fbndbplag'ct 573
Stasskuldvixel, ffd 010620 10 969 Ersitming till forvaringsinstituret 24
Ersitmning till tillsynsmyndighet 1
UTDELNING ANDELS- ANTAL FOND- SUMMA KOSTNADER 508
KR/ANDEL VARDE ANDELAR FORMOGENHET
SEK KSEE ARETS RESULTAT 3 060 ~
1231 0,00 101,17 0 001 558 . -
s 3 Ardon A SPECIFIEATION AV VARDEFORANDRING  OIOIOI-011231 000I101—
001231 1,15 105,79 617 914 65 369
011231 3.33 106,30 658 631 70 020 Rinterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 1 76§
NOT ! VARDEPAPPER NOM BELOPP KURS MARKNADS- ANSKAFFN.- FOND Realisationsforluster 108
KSEK % VARDE VARDE VIET Orealiscrade vinster/forluster -1 026
(KSEK) (KSEK) % SUMMA 631
SUENSEA STATER 36 359 36 570 593 SUMMA VARDEFORANDRING 631
Statsskuldvixel, ffd ozo619 2 00O 98,26 1965 1909 2,81 NOT 2 TILL BALANS!.KI.NEN(E
Riksobligation lan 1033, ffd 030503 3000 107,66 3 230 3382 4,61 FORANDRING AV FONDFOMOGENHET 2001
R{ksobhgaﬂon lan 1042, f‘fd Q40115 20000 100,99 20 199 20 250 28,85 Fondformogenhet vid drets borjan 65 360
Riksobligation lin 1035, ffd oso2z00 6 000 103,41 6 205 6 213 8,86 Andelsutgivning iod-4%
E;sogt}gar?on ll.m 1044, rfrt: 0604.230 4 000 9;-,38 3 ?;5 3 835 3239 Andelsiniésen ~100 628 -
SODlgIon AN e, T O9alad)  SHgon. B0 293 97 Lk Avrets resulrat enligt resultatrikning 3060
= z B
BOSTADSINSTITUT 6 055 6054 5,64 Limnad uedelning = 23
- Fondformogenhet vid drets slut 70 020
SBAB lin 116, ffd ozo918 3 000 101,84 3 053 3046 4,36
SBAB FRN, ffd oz1012 3000 100,00 3 000 3 008 4,28
OVRIGT 23 196 23 196 3313
General Eleetric, ffd o306 5000 100,90 5 045 4 986 7,21
General Motors, ffd 031126 5000 99,73 4 987 5000 7,12
Kungsleden lan 1, ffd 030714 2 000 103,04 2 079 2 ob1 2,97 .
Kungsleden lin 2, ffd oso7i4 2 000 107,52 2 151 2129 3,07 KURSUTVECKLING ARSVIS BISE
LME 6,40%, ffd 060822 2 000 97,71 1954 2 002 2,79
NIB §5,2i%, fid 060420 5000 99,65 4 983 4 995 7,12 g - 55
Stora Enso 6,25%, fid 060317 2000 99,86 1997 2005 28§ i '
? -
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 65 610 65 8§20 93,70 =
¢ r ks LIy
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4 410 6,30 § - = i
i [
- +F g
FONDFORMOGENHET 70 020 100,00 | e - 1,0 -
- ir ] %
BALANS- OCH RESULTATRAENING 5 % %
BALANSRAKNING 31 december 31 december ! *& % XS
KSEK 2001 2000 l . o & .
TILLGANGAR S 0,0
) R 1999 2000 2001 Fond Index
Finansiella instrument NOT 1 65 610 62 337
Bank och ovriga likvida medel 5447 4 488 . Avkasmingsfonden (%)
Kortfristiga fordringar 2 552 3 611 =
Summa tillgangar 73 609 70 636 ~ OBL 0%+ SSVX 50%




Redovisningsprinciper

DIN ANDEL AV

FONDENS KOSTNADER

Pi det kontoutdrag du erholl fran oss i
slutet av januari 2002 redogjorde vi for din
andel av fondens kostnader.

Forvaltningskostnad 4r din del av fondens
kostnader under 2001 for analys, férvalt-
ning, redovisning, information, marknads-
foring, revision och avgifter till forvarings-
institutet samt Finansinspektionen.

Ovriga kostnader ir din andel av fondens
kostnader fér dess virdepappershandel si-
SOm courtage.

Total kostnad #r summan av de tva
ovannimnda kostnaderna.

Dessa kostnader fir du inte dra av i dek-
larationen da fonden gor det i sin deklaration.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Till grund for fondernas redovisning ligger
lagen 1990:1114 om virdepappersfonder
samt Finansinspektionens forfattningssam-
ling F¥FFs 1997:11 och Fondbolagens Fére-
nings rekommendation for virdepappers-
tonders redovisning.

I fondernas balansrikning har fonder-
nas innehav virderats till marknadsvirde
per 2001-12-28. Med marknadsvirde avses
stdngningskurs. Om sadan ej finns virderas
innehaven till senaste betalkurs eller kop-
kurs, eller om dessa inte ir representativa,
till det virde som fondbolaget faststillt pa
objektiva grunder.

Valutakurserna ir ett snitt av kép- och
siljkurserna den 28 december zoor.

STYRELSE CATELLA
FONDFORVALTNING AB
BO PETTERSSON,

Styrelsens ordférande, vb Catella Capital aB

BENGT BLONER,
ordforande Sparbanken Gripen

VD frin och med 2002-01-01 FRANS WEHTTE

SKATTEREGLER

ANDELSAGARENS BESKATTNING
Realisationsvinster respektive realisations-
forluster vid forsiljning av andelar beriknas
enligt genomsnittsmetoden och deklareras
av andelsigaren. Vid utdelning frin Catellas
fonder innehalls preliminirskatt alternativt
kupongskatt enligt dubbelbeskattningsavtal
for fysiska personer och dédsbon.

KONTROLLUPPGIFTER

Catella Fonder limnar kontrolluppgifter till
skattemyndigheten pa skattepliktig urdel-
ning, antal andelar samt realisationsvinster
och realisationsforluster.

ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA
Gemensamt for alla fyra fonder ar atr vi har
tagit bort ett ligsta belopp, 500 kronor, vid
forsta insittning i respektive fond. And-
ringen gillde frin och med 2001-06-05.
Utbetalningsmanad for utdelningar i
Reavinstfonden och Trygghetsfonden har
dndrats frin mars till juni. Forindringen
genomfordes frin och med ar 2001. Euro-
pafonden och Avkastningsfonden limnade
utdelning i juni enligt sina ursprungliga
fondbestaimmelser.

REVISIONSBERATTELSE

Vi har i egenskap av revisorer i Catella Fond-
forvaltning AB (org nr §56533-6210) granskat
drsberdttelsen och bokféringen samt styrel-
sens forvaltming i Catella Reavinstfond,

LARS-ERIK SKJUTARE,
vD Sparbanken Finn

BERT-AKE ERIKSSON,
vD Stena Sessan AB

Catella Trygghetsfond, Catella Europafond
och Catella Avkastningsfond for ar 2001.
Det dr styrelsen som har ansvaret for riken-
skapshandlingarna och férvaltningen. Vart
ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen och
forvaltningen pa grundval av vir revision.

Revisionen har utfoérts i enlighet med
god revisionssed. Det innebiir att vi plancrat
och genomfort revisionen for att i rimlig
grad forsikra oss om atr drsberittelsen inte
innehiller visentliga fel. En revision innefat-
tar att granska ert urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingir ocksi att
prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens tillimpning av dem samt atr bedéma
den samlade informationen i arsberittelsen.
Vi har granskat visentliga beslut, argirder
och forhillanden i ovannimnda fonder for
att kunna bedéma om styrelsen handlat i
strid mot virdepappersfondlagen eller fond-
bestimmelserna. Vi anser att vir revision ger
oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet
med virdepappersfondlagen.

Styrelsen har enligt vir beddmning inte
handlat i strid med virdepappersfondlagen
eller fondbestimmelserna.

Stockholm den 15 februari 2002
PricewaterhouseCoopers AB

OLOF HEROLF GUNNAR ABRAHAMSSON

Auktoriserad Aukroriserad revisor

revisor av Finansinspektionen

férordnad revisor

LARS H. BRUZELIUS,
VD BSI AB

GUSTAF SJOGREN,
Catella Fondférvaltning as
vD till och med z001-12-31




Fondférvaltare och administration

MIKAEL HANELL

Fodd 1962. Ansvarig torvaltare for Trvgghets-
fonden, Avkastningsfonden och ITkano Svensk
Akrticfond. Anstilld 1999.

Branscherfarenhet: 18 ar.

Tidigare anstillningar;

OM-gruppen 19941999,

1992-1994 fondfrvaltare pa H&Q Fondférvalt-
ning, 1990—1992 forvaltare pa H&Q Kapitalfor-
valtning, 1983—-1000 miklare pd SEB Trading.
Fondinnchav: Catella Reavinstfond, Carella
Trygghetsfond, Catella Europafond och Catella
Avkastningsfond.

Styrelse

GUSTAF SJOGREN

Fodd 1958. Ansvarig forvaltare for Reavinstfonden.

Anstilld 1997, var med och startade fondbolaget.
Branscherfarenhet: 19 ar.

Tidigare anstillningar:

Handelsbanken Fonder AB 1990-1997. 1985-1990
miklare pd Handelsbanken Markets, 1982-1985
miklare pa Skanska Banken.

Fondinnehav: Catella Reavinstfond och Carella
Europafond.

BO PETTERSSON, stvrelsens ordférande, vD Carella Capital AB

BENGT BLONER, ordférande Sparbanken Gripen

LARS-ERIK SKJUTARE, VD Sparbanken Finn
BERT-AKE ERIKSSON, VD Stena Sessan AR
LARS H. BRUZELIUS, VD BSI AB

GUSTAF SJOGREN, Catella Fondforvaltning 4B

JORGEN VRENNING

Fodd 1957. Analytiker/ansvarig forvaltare for
Europafonden, Anstilld 1998.
Branscherfarenher: 17 r.

Tidigare anstillningar:

Handelsbanken Fonder AB 1990-1998,
1985-1990 som analyriker pd bland annat
Fides/Carnegie och Handelsbanken.
Fondinnechav: Catella Reavinstfond och Care
Europafond.
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ELISABETH HULT

Fodd 1963. Chef administration. Anstilld 1007.

Branscherfarenhet 17 ar.

Tidigare anstiliningar:

Handelsbanken Fonder AB 1984-1907 bland
annat som gruppchef pi fondadministration.
1983-1984 Bjorells Revisionsbyra.
Fondinnchav: Catella Reavinstfond, Carella
Trygghetsfond och Catella Europafond.

LISA HALLARS

Fodd 1979. Fondadministration. Anstilld zooo.
Branscherfarenhet: 2 dr.

Tidigare anstillningar:

Landstingsforbundet 1999,

Fondinnehav: Catclla Reavinstfond.

LENA GORANSSON

Fodd 1967. Fondadministration. Anstilld zooo.
Branscherfarenhet: 12 ar.

Tidigare anstallningar:

TP Bank 1997-2000,

19891997 Foreningssparbanken.

Fondinnehav: Catclla Reavinstfond och Catella
Europafond.

ANNMARIE KARLSSON

Fodd 1959. Fondadministration. Anstilld 1998.
Branscherfarenhet: o r.

Tidigare anstillningar:

Uppsala Kommun 1988-1998. 1083-1988 Han-
delsbanken Fonder AB. 1981-1983 Kapkort.
Fondinnehav: Catella Reavinstfond, Catella
Trygghetsfond och Catella Europafond.







Adresser

Catella Fondf6rvaltning AB
Birger Jarlsgatan 6

Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 20

Fax: 08-611 01 30

Epost: info@catellafonder.se
www.catellafonder.se

Mer information kan Ni dven fi via vira samarbetspartner:

Sparbanken Finn 046-16 75 00
Sparbanken Gripen 0431-48 00 00
Bankaktiebolaget 7p Nordiska 08-791 24 0o

Sparbanken Nord 0971-598 00

Catella Kapitalforvaltning AB
Birger Jarlsgatan 6

Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00

Fax: 08-678 30 48

Norra Vallgatan 60
Box 202

201 22 Malmé
Telefon: 040-611 6C 90
Fax: 040-30 30 32

Stockholm i mars 2002

Produktion: Publicera Information AB, www.publicera.se
Fotograf: Ulla Alderin

Miljo: Ostermalms Saluhall i Stockholm

Repro och Tryck: Fagerblads aB




CATELLA FONDER

CATELLA FONDFORVALTNING AB
Birger Jarlsgatan 6, Box 7328, 103 90 Stockholm.
Telefon 08-614 25 20. Telefax 08-611 01 30
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