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Forvaltarkommentar

FOKUS r en nationell fonc med friare placeringsbestimmelser dn traditionella aktiefonder. Detta innebdr
att fonden kan investera i ett firre antal bolag, och med hégre koncentration dn vad en vanlig aktiefond

far gora.

FOKUS investeringsstrategi innebidr att fonden
huvudsakligen ir inriktad pad den svenska aktie-
marknaden, och investerar i enskilda bolag med god
utvecklingspotential. FOXUs analyserar bolagens
tillgdngar och deras lingsiktiga intjaningsformaga.
Fonden gér siledes en lingsiktig bedémning, och
forsoker kopa aktierna till liga priser. Ett ligt pris
irinebir att det finns en sikerhetsmarginal upp till
vad analysen indikerar att aktien verkligen dr vird.

Catella Kapitalforvaltning har utvecklat en sd
kallad case-orienterad forvaltning, som FOKUS till-
limpar. Case-orienterad forvaltning innebir att det
aktuella bolaget blir foremal for en djupgdende ana-
lys, baserad pi en mingd information och kunskap.
Med ett genomarbetat underlag kan FOXUs sedan
g4 in med betydande positioner som ger mojlighet
till ett akeivt dgarinflytande, och dirmed medverka
till strukturella forindringar i bolaget.

FOKUS placeringsinriktning kombinerad med
flexibilitet och rorlighet ger bra forutsittningar for
en aktiv férvaltning av fondens medel. Det Gkar
mojligheten till en god virdetillvixt for fondandels-
dgarna.

Fonden férvaltas kollektivt av vira forvaltare pa
Catella Kapitalforvaltning och placeringarna styrs av
ett gemensamt placeringsrad.

Ar 2001 blev dnnu ett mycket turbulent borsir
med stora kurssvingningar. Virldsindex foll sam-
mantaget med 16 procent. Stockholmsbérsen foll
nigot mer eller med nirmare 17 procent och
Nasdaq i usa f5ll med 21 procent. Det bredare s&p
500 klarade sig béttre och gick ned med 12 procent.

FOKUS virde steg under dret med 3,7 procent.
Det var klart mycket bittre én Stockholmsbérsen
som sjénk med 17 procent, och i nivd med referens-

rintan som ir fondens rikemirke och som uppgick
till 4,0 procent. Sedan starten i april 1998 har FOKUS
stigit med 52,8 procent jimfort med en uppging pa
13,5 procent for Stockholmsborsen och en referens-
rinta pd 14,1 procent.
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Marknaden under 200

Virldens finansiella marknader stélldes infér fortsatt svara prévningar under 2001. Lagkonjunkturen blev

mer utdragen och djupgaende &n véntat.

Ligkonjunkturen kombinerat med terrordiden i
september orsakade en stor osikerhet vilket ocksa
gav utslag i extremt stora kurssvingningar.

Det gingna dret blev inte bara ovanligt handel-
serikt och dramatiskt, utan inbegrep dven en histo-
risk statistik av det mer dystra slaget. Aktiemarkna-
den fick uppleva den lingsta och djupaste nedgéng-
en sedan bérskraschen 1929. Borsen foll med éver
60 procent under 18 minader frin toppen i mars
2000 till botten i september 2001. Nedgingen
innebar ocksd att marknaden f6ll tva 4r i rad, ndgot
som inte hint sedan 1973/74.

Efter en viss dterhimtning under hosten blev
facit for heldret 2001 att virldsindex foll med 16
procent. I USA rasade Nasdag med 21 procent
medan nedgingen fér Dow Jones stannade vid 7
procent. Stockholmsborsen hamnade diremellan
med ett fall pA nirmare 17 procent. -

Skillnaden 1 kursutveckling var stor mellan olika
branscher. P4 Stockholmsbérsen gick konsument-
varor, kraft, rdvaror och skog bist, och steg med
mellan drygt 30 procent och strax 6ver 40 procent.
Aven medicinsk teknik hade ett bra 4r med en upp-
ging pd nira 20 procent.

Den dystra utvecklingen fortsatte for 1T, tele-
kom och programvaror som f6ll med 40 tll 60 pro-
cent. Media, bank och forsikring hade ocksd ett
daligt 4r med nedgingar kring 25 procent.

De kraftiga kurssvingningarna avspeglade en
stor osikerhet kring konjunkturutvecklingen. Aret
inleddes med flera amerikanska rintesinkningar.
Marknaden hoppades pi en kortvarig och mindre
djup ekonomisk svacka. Arets tre forsta bérsmana-
der var ryckiga men i april och maj dtervinde en viss
* optimism och bérserna bérjade stiga.

Pessimismen tog dock éverhanden igen under som-
maren, trots att det fanns vissa tecken pi att kon-
junkruren nitt botten. Nedgdngen blev bide mer
utdragen och djupare dn forvintat, samtidigt som
terrorddden i september forvirrade ldget och spid-
de pa osikerheten,

Under hosten stimulerades den globala ekono-
min av betydande finans- och penningpolitiska
atgdrder virlden 6ver, samtidigt som det sikerhets-
politiska liget blev mer 6verblickbart. Detta ledde till
att marknaderna stabiliserades, med en krafiig rekyl
uppdt pd virldens boérser som foljd. Stockholms-
borsen steg med cirka 30 procent fran botten den 21
september fram till irsskiftet.

Den mycket snabba uppgingen under hosten
visar samtidigt vikten av lingsiktighet dven nir det
ser som morkast ut,

FOKUS UTVECKLING UNDER 2001

FOKUS hanterade situationen med den turbulenta
omvirlden framgingsrikt. Fondens virde steg
under dret med 3,7 procent. Detta var avsevirt bitt-
re in Stockholmsbérsen som gick ned 17 procent
och i nivd med fondens rikemirke, referensrintan,
som uppgick till 4,0 procent.

Ett antal aktier har bidragit till fondens virde-

Okning. Forra arets kursvinnare pi Stockholmsbor-
sen, Elekta, vigde relativt tungt i portfdljen vid
ingingen av 2001. Delar av Elektainnehavet sildes

- under dret med myckert gott resultat. Virt innehav i

Swedish Match utvecklades mycket bra och har
under dret helt avyttrats. Hennes & Mauritz, scA
och Hoganis var andra innehav som utvecklades
vil. Bland nya innehav dterfanns Atlas Copco som
hade bra kursutveckling.
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Fondfakta

FONDFAKTA 200I-12-31 2000-12-11
FONDKATEGORI - NATIONELL FOND ] NATIONELL FOND
Fondférmégenhet 2 186 MKR 860 MKR.
Antal utelépande andelar I 711 204 ST 695 $16 ST
Andelsvirde 277,63 KR 1240,46 KR
Utdelning 0,91 KR 0 KR
Kursurveckling efter fast arvode 3,71% —6,79%
Kursurveckling efter fast arvode och performance fee 2,25% -8,01%
Affirsvirldens generalindex ~16,67% —12,18%
Tortalrisk 19,31% 19,78%
Totalrisk for jimforelsetaler 25,60% 24.22%
Omsittningshastighet 0,87 GGR L5 GGR
Arlig fast forvaltningsavgifc 0.5% 0,5%
Uttagen forvaltningsavgift i % av genomsnittlig

fondformégenhet 0,5% 0,5%
Performance fee, ke 21 916 070 1508 100
Transaktionskostnader, kr & 428 431 5193 258
Transaktionskostnader i % av genomsnittlig fondfSrmogenhet 0,2% 0,6%
Totalkostnadsandel i % av genomsnittlig fondfésrmogenher 2,I7% 1,4%
Insirtningsavgift 0% 0%
Minsta féirsta insittning 300 000 KR 300 000 KR
Uttagsavgift 1% 1%
Arlig fast forvaltningsavgift 0,5 % 5%
Forvaltningskostnad for cngingsinsittning 300 oco kr 4 707,78 2 152,11
Totalkostnad for engﬁngsinsﬁ:ming 300 coo kr 6 474,01 3 854,20
Forvaltningskostnad och totalkostnad for méinadsspar ¢ moijlige

RISK »

Berikning av risk sker p4 historiska virden med for-
hoppningen att dessa virden ska ge en bild av fram-
tiden. Det dr ofta s& men det finns inte nigon
garanti. For att standardavvikelsen skall vara jaimfor-

bar och nigorlunda tillforlitlig, skall berikningen

ske for en bestimd tidsperiod. I Sverige har man
enats om att berdkningen bér omfatta periodresul-
tat for 24 manader. Eftersom man vanligtvis anvin-
der ir som referens i samband med placeringar, rik-
nas standardavvikelsen om till att avse en period om
ett 4r. Pa detta sitt riknas fondens totalrisk ut.

Fokus avkastning 3,71%
Risk 19,31%
AFGX avkastning ’ —16,67%
Risk 25,69%

INFORMATION OM BESKATTNING

Genom att handeln med fondandelar endast kan
goras vid ett begrinsat antal tillfillen anses fonden
vara onoterad. Frin och med 1999 irs taxering gil-
ler féljande kvitmningsregler:

< Férluster pd onoterade aktier dr fullt kvittnings-
bara mot reavinster pi fondandelarna.

< Forluster pd noterade aktier ir endast avdragsgil-
la tll 70 procent mot reavinster pi fondandelarna.

< Forluster vid forsiljning av fondandelarna ir
kvirtningsbara till 70 procent mot vinster pid bide
marknadsnoterade och onoterade aktier.

Vid formogenhetsbeskattningen skall, enligt utla-
tande av skatteexpertis, en genomsynsprincip till-
lampas. Tillgingar och skulder skall beaktas i
samma omfattning som om deligarna innehaft dem
direkt. Aktier pa A-listan tas siledes upp till 8o pro-
cent av det noterade virdet medan till exempel akti-
er pd O-listan inte dsitts nagot virde. Vid utgingen
av 2001 hade fondens tillgingar en sidan samman-
sittning att det skattepliktiga formdgenhetsvirdet
blev 71,35 procent av marknadsvardet.




Revisionsberdttelse

Vi har i egenskap av revisorer i Catella Kapitalfrvaltning AB (org nr 556484-9866) granskat arsberittelsen
och bokféringen samt styrelsens forvaltning i FOKUS for dr 2001. Det ir styrelsen som har ansvaret for riken-
skapshandlingarna och férvaltningen. Virt ansvar 4r att uttala oss om arsberitrelsen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed. Det innebir att vi planerar och genomfort revi-
sionen for att i rimlig grad forsikra oss om att drsberittelsen inte innehaller visentliga fel. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen f5r belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingir ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma
den samlade informationen i drsberittelsen. Vi har granskat visentliga beslut, dtgirder och forhéllanden i
ovannimnda fonder for att kunna bedoma om styrelsen handlat i strid mot virdepappersfondiagen eller
fondbestimmelserna. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med virdepappersfondlagen.

Styrelsen har enligt vir bedémning inte handlat i strid med virdepappersfondlagen eller fondbestam-
melserna.

Stockholm den 15 februari 2002

PricewaterhouseCoopers AB
OLOF HEROLF GUNNAR ABRAHAMSSON
Aukroriserad revisor Auktoriserad revisor
av Finansinspektionen forordnad revisor

STYRELSE

BO PETTERSSON, Ordftrande, vD Catella Capital AB

JOHAN BJORKLUND, Finansdirektér Catella Holding aB

STEN FRANZEN, Ordforande Kalmar lins pensionskapitalforvaltning AB
MIKAEL FRIE, Advokat Bird & Bird Advokat HB

HENRIK $STROMBOM, VD Catella Kapitalférvaltning AB

REVISORER

OLOF HEROLF, auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm
GUNNAR ABRAHAMSSON, auktoriserad revisor, av Finansinspektionen férordnad revisor.
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