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' FONDENS UTVECKLING

Foxus steg med 8,06 procent under forsta halviret 2001,
vilket fir anses vara ett tillfredsstillande resultat, sirskilt
mot bakgrund av turbulensen pa virldens aktiemarknader
med Overlag kraftigt fallande aktiekurser, Stockholmsbér-
sen foll med 14 procent och den amerikanska Nasdagq-
bérsen gick ned med 13 procent under forsta halvéret.

Vad betriffar FOXus dr det fondens traditionellt forsik-
tiga placeringsstrategi och case-inriktade forvaltning som
givit utdelning. Fondens case-investering i Elekta har ill
slut givit resultat och bidragit till fondens relativt goda
utveckling under perioden. Ett annat fall 4r placeringen i
Swedish Match som efter en mycket bra kursuppgang
avvecklats helt under perioden. Samtidigt finns det andra
mindre lyckade investeringar som dragit ned fondens vir-
deuppgdng. Bland de stérre innchaven iterfinns hir
Ericsson och 1ss.

Den mycket stora oron pi aktemarknaderna under
varen har bidragit till att Foxus Iépande intagit en mer
forsikig placeringsstrategi. Det har inneburit att andelen
likvida medel successivt 6kat, fran 30,5 procent av fondfor-

'mogenheten vid arsskifter 2000/01 ll 41,8 procent per

LA KAIYa s én

den sista juni 2001,

MARKNADEN

Aktiemarknaden har under det férsta halviret priglats av
en stor osikerhet om den fortsatta konjunkturutveckling-
en. Aggressiva rintesdnkningar i UsA har nirt forhopp-
ningar om att konjunkturnedgingen skulle bli relativt
mild och kortvarig samt i stort sett begrinsad till den ame-
rikanska marknaden. Rapporterna avseende forsta kvarta-
let frin borsforetagen blev Gverlag en dyster lisning utan
négon direkt vigledning om den framtida utvecklingen.

I stillet blev det alltmer uppenbart att konjunkturned-
gangen var bide djupare och mer utdragen in marknaden
hade forvintat sig. Dirtill borjade spridningseffekrer frin
den ckonomiska svackan i Usa ge sig till kinna i Europa.
Det foranledde den europeiska centralbanken ECB att
sdnka rintan under senvéren.

Sverige drabbades dirtill av specifika problem.
Inflationen bérjade ta fart, bland annat beroende pé den
svaga kronan. Riksbanken borjade stodképa kronor och
tvingades till slut héja styrrintan i ett lige nir ekonomin
var pd vig ned.

Sammantaget har osikerheten inneburit att utveck-
lingen pd aktiemarknaderna har varit svir att forutse.
Borskurserna har priglats av tvira kast. Marknaden ater-
himtade sig i borjan av 4ret. Direfter foljde en éver tvd
mdnader ling och kraftig nedging. Borsen repade sig i

april och uppgangen varade till slutet av maj. Sedan tog
pessimismen 6verhand igen med stora kursfall som foljd.

Ericssonaktiens kraftiga nedgéng har satt extra press pa
Stockholmsbérsen d4 aktien viger tungt i index. Krisen
inom IT-industrin har ocksd gjort sig pimind i form av
tvingande nyemissioner for att en del av bolagen &ver
huvud taget skulle 6verleva. Detta har sannolikt satt ytter-
ligare press pd borskurserna. 1T- och telekombranschen
f6ll sammantaget med cirka 40 procent under forsta halv-
dret, enligt Affirsvirldens olika branschindex.

Till forlorarna hér dven medie- och finansbranschen.
Diremot har konsumentvaror, rivaror och hilsovird kla-
rat sig bra med uppgingar pi cirka tio procent under peri-
oden.

KURSUTVECKLING
Foxus steg med 8,06 procent i virde efter fast arvode
under rapportperiodens sex manader. Under motsvarande
period avkastade referensrintan 1,90 procent. Affirsvirl-
dens generalindex &1l med 14,03 procent under perioden.
Likviditetsandelen i fonden har i genomsnitt varit 40,6
procent. Per den 30 juni 2001 uppgick akticandelen till 58,2
procent och likviditetsandelen till 41,8 procent. #
Foxus fondformégenhet uppgick till 963 miljoner
kronor per den 30 juni 2001.

PLACERINGSSTRATEGI

Foxus investeringsstrategi ir inriktad pa ett selektivt urval
av bolag, huvudsakligen p4 de nordiska marknaderna med
tyngdpunkren pi den svenska aktiemarknaden. Foxus
aktieinnehav har byggts upp successivt och har koncentre-
rat sina placeringar till ett fital akteslag. Foxus har
Catella Kapitalforvaltnings modellportfolj som bas i sin
placeringsstrategi.

STORRE KOP OCH FORSALININGAR

Foxrus har under forsta halviret dragit ned sin riskexpo-
nering genom att 6ka andelen likvida medel. Innehavet i
Swedish Match avvecklades helt och hillet med ett myck-
et gott resultat. Stora nettoforsiljningar har iven sketrt i
Kinnevik och Elekta.

SIORRE AKTIEKOP OCH FORSALININGAR

VARDEPAPPER _ KKR  KOP/sitt
Swedish Match 52 553 nettosilt
Kinnevik 31 9oz netwosdlt
Handelsbanken 30 880 nertokdpt
Elekta 20 084 nettosilt
Trelleborg . 25393 nettokdpt



Fondens storsta nettokdp under perioden har skett i
Handelsbanken. Handelsbanken har historiskt presterat
den bista lonsamheten och férvintas kunna dra fordel av
de stora omstruktureringar som for nirvarande sker i
branschen. Nettoképen i Trelleborg har motiverats av en
lig virdering samt att bolagets renodlings- och forvirvs-
strategi vintas ge en god utvixling.

Bland nya innehav i portfoljen iterfinns maom. Efter
det senaste drets svacka har aktien kommit ned pa attrakti-
va nivder. Lyckas H&M med sin inbrytning i usa borde det
finnas potential till kursuppging. H&M har historiskt gatt
bra dven i simre tider. SCA #r ett annat nytt innehav. sca
har mer och mer framtonat som ett konsumentproduktfo-
retag och bedéms ocks4 kunna f3 en virdering som sadant,

Foxus har 6kat riskspridningen nigot i portféljen. Per
halvirsskifter uppgick antalet bérsnoterade innehav till 3T
bolag jamfort med 26 bolag vid rsskiftet 2000/01. De fem
storsta innchaven — Ericsson, Elekta, SCA, IBS och H&M -
svarade for cirka 26 procent av den totala fondférmégen-
heten.

Atta onoterade innehav stod for 2,1 procent av fond-
formégenheten.

FRAMTID
Efter en kort rekyl uppit i boérjan av juli fortsatte
Stockholmsbérsen att falla under resten av mdénaden.

Avslutningen p4 juli blev dock en nigot starkare marknad.
Halvirsrapporterna har visat pi en fortsatt svag utveckling

utan négra markbara tecken pi en vindning uppit i eko-
nomierna. Diremot har det funnits vissa indikationer om
att ckonomierna nitt en botten.

Fortsatta rintesinkningar i Usa b6r forr eller senare ge
effekt pi tllvixten. Hartill kommer skattesinkningarna
som nu genomfors i USA. Men det 4r in si linge for tdigt
att tala om en vindning.

Marknaderna kommer dirfér med storsta sannolikhet
att priglas av fortsatt stor osikerhet. Foxus fullfoljer den
forsiktiga strategin. Samtidigt ir fonden val positionerad
och héller en god beredskap for en ljusning 1 ekonomin.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fondens medel fir placeras i optioner och terminer i syfte
att cffektivisera forvaltningen, ka fondens avkastning
samt for att skydda fondens tillgingar mot kursférluster.
Handel med optioner har skett i begrinsad omfattning.
Handel med standardiserade terminer har skett i viss
utstrickning. De sikerhetskrav som options- och termins-
handeln medfért har med god marginal understigit den
grdns som anges i fondbestimmelserna. Fonden har €j
utnyttjat mojligheten att ta upp eller ge virdepappersldn.
Fonden har ej utnyttjat sin kreditméijlighet.

UTDELNING
Foxus limnade utdelning med o,0r kr per andel med
avstimningsdag 2001-03-30 och likviddag 2001-03-31.

FONDFAKTA 2001-06-30 2000-06-30
Fondkaregori Nationell Fond  Nationell Fond
Fondformégenher 963 mkr 963 mkr
Antal utelépande andelar 713 341 706 022
Andelsvirde 134933 kr 1 364,10 kr
Utdelning 0,91 kr 0,00 kr
Kursutveckling efter fast arvode och performance fee 8,06% 1,76%
Affirsvirldens generalindex ~14,03% 5,96%
Totalrisk 22,40% 23,20% se “risk™ sid 4
Totalrisk for jimforelsetaler 26,30% 24,30% se "risk™ sid 4
Omsatningshastighet - 14 ggr 1,6 ggr
Uttagen forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondférmégenher 0,50% 0,50%
Performance fee, kr 0,0 1508 009
Transaktionskostnader, kr 2 929 710 2 00§ 004
Transaktionskostnader i % av genomsnittlig fondfSrmégenhet ©,32% ©,27%
Totalkostnadsandel i % av genomsnittlig fondformogenhet LIo% 1,39%
Insirtningsavgift 0,0% 0,0%
Minsta forsta insdttning, kr 300 000 300 00O
Uttagsavgift 1,0% 1,0%
Arlig fast forvaltningsavgift 0,50% 0,50%
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FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT SUMMA OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 402 364 41,8
ANTAL/ MARKNADS- % AV FOND !
NOM BELOPP VARDE FORMG- SUMMA FONDFORMOGENHET 062 529 100,0
KER _ GEMHET
BORSNOTERADE AKTIER
FINANS — BALANSRAENING
Drott B 50 000 5675 0,6 % AV 30 JUN1 % AV
Handelsbankén A 200 000 31 100 FE FOND- 2000 FOND-
Kinnevik B 100 000 22 500 2.3 VARDET KKR VARDET
Skandia 150 000 15 000 ] 1,6 TILLGANGAR ) - -
74 275 77 Finansiella instrument 59,1 793 992 82,4
INDUSTRI Bank och évriga
Gé&L Beijer Electronics 59 0RO 4 838 0,8 likvida medel £4.2 150 362 16,6
NCCB 150 000 12 075§ 1,3 Kortfristiga fordringar 2,1 50 433 5.2
Scandiaconsult 10 000 375 0,0 SUMMA TILLGANGAR I 014 217 105,4 1003787 104,2
Scania B 100 000 18 850 2,0 ;
Skanska B 240 000 24 720 2,6 SKULDER o —
Trelleborg B 397 200 32570 5ok Finansiclla instrument 0,9 0,0 0,0
Volvo B 100 coo 16 300 L7 Ovriga kortfristiga skulder 4,5 40 702 42
109 728 1L§ SUMMA SKULDER 5,4 40 702 4,2
T
Dimension 100 000 3250 0,3 FONDFORMOGENHET 962 529 100,0 963 085 100,0
IBS B 2 231 043 37 03§ 3,8
40 285 4,1 STALLDA PANTER FOR HANDEL
HALSOVARD MED TERMINER OCH OPTIONER 19 28¢ 0,2 319 0,0
Active Biotech B 140 180 15 140 L6
" Elekra B 731 000 54 825 5,7
European Institute B 177 300 708 .1 RESULTATRAKNING, KKR I JANUARI 2001~ I JANUARI 2000-
Gambro B 100 00O 6 600 0,7 30 JUNI 2001 30 JUNI 2000
Oxigene Inc. 152 400 8915 ,9 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING B o
86 278 9,0 Virdeforandring pd aktierelaterade
RAVAOR § . finansiella instrument 54 257 3 857
Hoganis B 102 800 18 093 L9 Rinteintikter 5781 2 365
Rottneros jisleNelolo] 4 300 4 Urde[nj_ngar 10 340 14 66§
SCAB 200 000 46 100 4,8 Ovﬁ&a intikter ] 23 0§
SCA kdpoption augusti o1, 240 -1 coo ~425 ~0.0  SUMMA INTAKIER OCH VARDEFORANDRING 70 401 20 992
68 068 7,1
TANSTER — ——————  KOSTNADER : S
Citymail, A 200 000 1709 9.2 Ersittning till fondbolager 2230 4139
1700 0,2 Ersitning till fSrvaringsinstitutet 144 238
KONSUMENTVAROR Ovriga kostnader 6 3
Autoliv Inc. SDB 50 coo 9 350 1,0 SUMMA KOSTNADER 2380 4 385
Electrolux B 50 000 7§25 0,8
Hennes & Mauritz B 200 000 37 300 3,9 ARETS RESULTAT 68 021 16 607
Hennes & Mauritz g |
képoption sep o, 200 =300 L4450 St SPECIFIKATION AV IJANUARI 2001- I JANUART 2000~
52 725 55 VARDEFORANDRING, KKR 30 JUNI 2001 30 JUNI 2000
IELEXOMMUNIXATION AKTIERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Ericsson B 1250 ooo 74 375 7 Realisationsvinster 83 o12 222 939
Europolitan 20000 I3 400 L# Realisationsforluster 67 134 32 356
Glocalnet B 678 ooo 515 0,0 Orealiserade vinster /forluster 37 479 -186 726
P:Ter Insight B §1 000 536 0,0 SUMMA 54 257 3 857
Nokia SDB 100 000 24 250 2,5
Nokia kbpoption augusti or, 330 -1 coo =20k e FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN, KKR 2001 2000
Tele 2 siljoption augusti o1, 430 750 —6 750 ¢ Fondformégenhet vid drets bérjan 369 020 956 850
106 126 10,9 Andelsutgivning 87 810 90 Goo
MEDIA OCH UNDERHALLNING - Andelsinlésen 61 689 100 381
VLT B 4200 689 2% Arets resultat enligt resultatrikning 68 021 16 607
639 .l Limnad utdelning -633 -
SUMMA BORSNOTERADE AKTIER 339 874 S6L  FONDFORMOGENHET VID PERIODENS SLUT 962 520 063 085
E] BORSNOTERADE AKTIER _ RISK
Apis Technical Training 3 510 4 447 ©s5 Berikning av risk sker pd historiska virden med fbrhoppningen att dessa viieden
Casports 47 364 361 Ol skall ge en bild av framtiden. Det ér ofta si men det finns inte ndgon garanti. Fér
Enternet Sweden BTA 7o 7.5%8 0.8 ate standardavvikelsen skall vara jimfrbar och nigorlunda tillfrlitlig, skall
Gomint ) $:278 e ©©  berikningen ske fr en bestimd tidsperiod. I Sverige har man enats om att berik-
Goodguy accepterat erbjudande 1300 2e %©  ningen bor omfatta periodresultat for 24 manader. Efiersom man vanligtvis
I3 Micro Technology #2000 2790 ©:3 anvinder dr som referens i samband med placeringar, riknas standardavvikelsen
Resistentia 48500 3395 ™3 omtill atr avse en period om ett 4r. P4 detta sitt riknas fondens totalrisk ur.
Zoovillage SII 200 sIT 0,1 Foxus avkastning 8,06%
. Risk 22,40%
SUMMA EJ BORSNOTERADE AKTIER 20 291 2,1 AEGX —14,03%
Risk 26,30%
SUMM4 INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 560 16§ 58,2
CATELLA



