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Forvaltarkommentar

FOKUS &r en nationell fond med friare placeringsbestimmelser dn traditionella aktiefonder. Detta innebir
att FOKUS kan investera i ett firre antal bolag och att fonden kan ha hdgre dgarandelar i olika bolag j&m-

fort med en vanlig aktiefond.

FOKUS investeringsstrategi innebdr att fonden
huvudsakligen ir inriktad pi den svenska aktiemark-
naden. Fonden investerar i bolag med god utveck-
lingspotential. Som underlag arbetar Foxus med si
kallad fundamentalanalys dir bolagens tillgingar
och deras lingsiktiga intjiningsformiga analyseras.
Fonden gor siledes en lingsiktig bedémning och
forsoker kopa aktierna dll liga priser. Ett ligt pris
innebdr att det finns en sidkerhetsmarginal upp till
vad analysen indikerar att aktien verkligen &r vird.

Catella Kapitalférvaltning har utvecklat en s
kallad case-orienterad forvaltning som rFoxus ocksd
tillimpar. Case-orienterad férvaltning innebir att
det aktuella bolaget blir foremdl for en djupgiende
analys, baserad pi en stor mingd information och
kunskap om bolaget. Med ett genomarbetat under-
lag kan FoOKUS gi in med betydande positioner i
bolaget vilket ger mojlighet dll ett aktivt dgarinfly-
tande for att skapa mervirde i placeringen.

FOKUS placeringsinriktning kombinerad med
flexibilitet och rérlighet ger goda frutsittningar for
en aktiv forvaltning av fondens medel. Det &kar
mojligheten till en god och langsiktig virdetillvixt
for fondandelsigarna.

Fonden forvaltas kollektivt av vira forvaltare pd
Catella Kapitalférvaltning och placeringarna styrs av
ett gemensamt placeringsrid.

Utvecklingen pa virldens aktiemarknader for-
simrades ytterligare under 2002 efter nedgingarna
under de w4 foregiende dren. Virldsindex f6ll med
21,1 procent. I Usa foll Nasdaq med 31,5 procent
medan nedgingen for s&p soo stannade vid 23,4
procent. Utfallet i Europa blev dverlag simre med
sammantaget ett fall pd 32,5 procent. Stockholms-
borsen drabbades extra héirt och var en av de bor-

ser som utvecklades simst med en nedging péd 37,3
procent.

FOKUS virde under 2002 gick ned med 31,6
procent fore uttagen performance fee. Det var
bittre dn Stockholmsborsen men simre 4n refe-
rensrintan, som ir fondens riktmirke och som
uppgick tll 4,1 procent under &ret. Sedan starten
i april 1998 har FOKUS ékat med 4,6 procent fore
uttagen performance fee jimfort med en nedging
pi 28,8 procent for Stockholmsbérsen och en refe-
rensrdnta pd 18,3 procent.

FOKUS utveckling under det ginga 4ret dr en
besvikelse och vi ir lingt ifrin ndjda. Foxus huvud-
inriktning 4r att langsiktigt inneha en aktieportfélj
och att parera svingningar pi bérsen med likviditet
och ett selektivt urval av aktier. Under 2002, di aktie-
marknaden nira nog kollapsade och flertalet akter
sjonk 1 virde, fick tyvirr dven FOKUS det mycket
svirt att infria mélet om en positiv avkastning.

Det nya dret 2003 har inletts med en ryckig bérs.
Aktiemarknaden priglas av en fortsatt oro kring ett
eventuellt krig i Irak samt konjunkturutvecklingen.
Om och nir orosmolnen skingras torde det finnas
goda forutsittningar for en gynnsam utveckling pd
aktiemarknaden.

HENRIK STROMBOM
VD




Marknaden under 2002

Vérldens finansiella marknader drabbades av en fértroendekris under 2002, vilket ledde till kraftigt fallan-
de bdrskurser och sammantaget en nedging fér tredje aret i rad.,

Det stora flertalet bedémningar om en &terhimt-
ning i den globala ekonomiska aktiviteten och en
uppgdng pi virldens borser under 2002 kom
ordentligt pd skam. I stillet blev borsdret 2002 ett
av de simsta genom tiderna. Nedgingen innebar
ocksd att aktiemarknaderna f6ll for tredje 4ret i rad,
ndgot som inte hint sedan bérskraschen i slutet av
1920-talet.

Stockholmsbérsen var en av de simre markna-
derna i virlden med ett fall p4 drygt 37 procent. Av
de storre marknaderna i Europa var det bara
Tyskland som uppvisade ett 4n simre facit — minus
43,9 procent. Europa sammantaget f6ll med 32,5
procent medan UsA klarade sig nigot bittre. s&»p
500 gick ned med 23,4 procent och det teknikdo-
minerade Nasdaq f6ll med 31,5 procent.

Det finns ett antal forklaringar till den dystra
utvecklingen pi virldens bérser. Under hésten 2001
stimulerades den globala eckonomin med betydande
finans- och penningpolitiska &tgirder. Dessa tycktes
fa effekt och savil indikatorer som statistik pekade
pd att botten i konjunkturen niddes under forsta
kvartalet 2002. Men tillvixten blev ryckig. 1 usa
gick tllvixten ned under andra kvartalet men repa-
de sig under det tredje. For heldret blev aterhimt-
ningen i UsA dnd relativt hygglig med en tillvixt pa
drygt tvd procent. Europa, och framfor allt
Tyskland, utvecklades diremot klart simre dn for-
vintningarna med en tillvixt pd under en procent.

Frinvaron av en stabil konjunkturuppging samt
ett fortsatt svagt investeringsklimat spred en osiker-
het pd aktiemarknaderna. Hirutéver forvirrades
krisen i Mellanéstern och hotet om krig i Irak blev
alltmer pitagligt, faktorer som riskerade att knicka
" en forbittrad ekonomisk utveckling. Det kanske

viktigaste skilet till att virldens bérser vinde nedat
igen i mitten av mars var en kraftigt héjd riskpremie
till folid av kollapsen i amerikanska Enron och
sedermera skandalen i Worldcom med flera ameri-
kanska bolag. Detta ledde till en fortroendekris for
foretagens sitt att redovisa, trovirdighetsproblem
hos foretagsledningar och styrelser, intressekonflik-
ter hos revisionsfirmor och investmentbanker.

Liget forvirrades under andra kvartalet med
mingder av vinstvarningar samt den branschspecifi-
ka krisen inom 1T och telekom. Skuldtyngda tele-
operatdrsbolag tvingades skjuta pd investeringarna,
inte minst inom nista generations mobila system.
Samtidigt var de sa kallade 3G-telefonerna forsena-
de. Det satte i stort sett hela branschen i gungning.
Ericsson tvingades ovintat avisera en nyemission pi
hela 30 miljarder kronor vilket forsatte marknaden i
chockdllstind med 4tfoljande kraftiga kursfall.

Ericssons kriftging och det stora inslaget av
telekomrelaterade bolag i Sverige samt kursrasen
for tungviktare som ABB och Skandia innebar att
Stockholmsbérsen utvecklades simre dn &vriga virl-
den. Nedgdngen spiddes pa av att utlandet under
drets sju forsta médnader nettosilde svenska akder
for over 20 miljarder kronor. Den negativa spiralen
forstirktes under det tredje kvartalet av att svenska
livbolag tvingades avyttra akter di de inte lingre
uppfyllde foreskrivna konsolideringskrav.

Botten naddes ett stycke in i oktober. Direfter
steg Stockholmborsen med cirka 37 procent fram
till slutet av november, bland annat pidriven av
sdnkta rintor. Det dramatiska bérsaret 2002 innebar
att fi branscher klarade sig undan nedgingar. Det
var bara dagligvaror, kraft- och fastighetsbranscher-
na som visade positiva tal. Simst gick det for tele-




och datakom-, IT-, programvaru- och mediebran-
scherna med fall pd 62-81 procent. Finans, teleope-
ratdrer, tekniska konsulter, likemedel, bygg- och
anldggningsrelaterat gick ned med 25-35 procent.
Nedgingarna for fordon och maskin, gruvor- och
metaller, medicinsk teknik, skog och rivaror stan-
nade pa 5-15 procent.

FOKUS UTVECKLING UNDER 2002

For Foxus med inriktning p4 lingsiktiga innehav av
aktier blev 2002 ett mycket besvirligt bérsar.
Fondens virde sjénk med 31,6 procent, Utfallet var
bittre dn Stockholmsbérsen som gick ned med 37,3
procent men simre dn fondens rikemirke, referens-
rintan, som uppgick tll 4,1 procent.

Ericsson dr den stora besvikelsen. Emissionsjus-
terat rasade aktien med cirka 80 procent under dret
och bidrog kraftigt till fondens negativa utveckling.
Andra innehav som tyngde portféljen var Boliden,
Skandia, 188 och Kinnevik. Till ljusglimtarna som
bidrog positivt till portfoljen hérde Cardo och sca
som helt avyttrades.

FOKUS selektiva placeringsstrategi rénte viss
utdelning. Denna si kallade case-forvaltning innebir
en djupgdende analys av enskilda foretag. Med ett
genomarbetat underlag kan fonden gi in med bety-
dande positioner som ger méjlighet till aktivt dgarin-
flytande for att skapa mervirde it placeringen.
Munksj6 som blev.foremal fér uppkdp med ett gott
utfall, var ett sidant case under 2002. Elekta ir ett
annat c¢xempel som under dret utvecklades vil. En

viss del av innehavet sildes med bra resultat.

Europolitan Vodafone tillkom som case under 2002.
FOKUS har helt avyttrat 15 bérsnoterade innchav
och investerat i sammantaget elva nya. De storsta
nettoférsiljningarna har utgjorts av Atlas Copco,
Skanska, sca, Volvo och Munksjé. De storsta net-
tokopen har gjorts i Skandia, Europolitan
Vodafone, Boliden, ABB och Hennes & Mauritz.
Under dret koncentrerades portféljen i viss
utstrickning och antalet bérsnoterade innehav upp-
gick till 31 vid arsskiftet 2002/03. De stérsta inne-
haven var Hennes & Mauritz, Handelsbanken,
Scania, Europolitan Vodafone och Kinnevik som
sammanlagt svarade for cirka 35 procent av fond-
formogenheten. Antalet onoterade bolag bestod av

sex innehav som stod for 1,2 procent av fondférmo-
genheten vid drsskiftet.

Fondens riskexponering har under 4ret varierat
genom frimst fordndringar i andelen likvida medel.
Andelen likvida medel uppgick vid ingingen av
2002 till 19,4 procent. Andelen dkade successivt till
23,9 procent vid utgéngén av 2002.

FOKUS fondformégenhet uppgick till 1 481 mkr
per den sista december 2002 jimfort med 2 186 mkr
ett ar tidigare. Minskningen forklaras huvudsakli-
gen av nedgingen i aktieportfoljen.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fondens medel fir placeras i optioner och terminer
i syfte att effektivisera forvaltningen, dka fondens
avkastning samt for att skydda fondens tillgingar mot
kursforluster. Handel med optioner har skett i
begrinsad omfattning. De sikerhetskrav som options-
och terminshandeln medfort har med god marginal
understigit den grins som anges i fondbestimmelser-
na. Fonden har inte tagit upp virdepapperslin och
inte utnyttjat méjligheten att ge virdepapperslin.
Fonden har inte utnyttjat kreditméjligheten.

UTDELNING

Utdelning fr 2002 kommer att limnas med avstim-
ningsdag 2003-03-27 och likviddag 2003-04-02.
Det utdelningsbara beloppet 4r 56 256 kkr vilket gor
32,64 kronor per andel. Fér 2001 limnades 5,66
kronor i utdelning.

UTSIKTER FOR 2003

Aktiemarknaden har priglats av fortsatt oro under
inledningen av 2003. De kraftfulla penning- och
finanspolitiska itgirderna framfér allt i Usa bor
rimligen resultera i en 6kad ekonomisk aktivitet. En
hogre tillvixt i kombination med liga rintor ir nor-
malt gynnsamt for bérsen. Den stora osikerheten
kretsar kring ett eventuellt krig i Irak och en ligre
privat konsumtion som kan ge ett avbrick i en for-
vintad konjunkturuppging.

LAIRELLA FORLS | 2002



FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT, NOT I BALANSRAKNING )
31 DEC % AV 31 DEC % AV
ANTAL/ MARKNADS- % AV FOND 2002 FOND- 2001 FOND-
NOM BELOPP VARDE FORMG- KKR VARDET KKR  VARDET
e R GENHET TILLGANGAR i S——
BORSNOTERADE AKTIER Finansiella instrument, not 1 1129 659 76,3 1764 832 80,7
DAGLIGVAROR. i Bank och Gvriga likvida medel 386 480 26,1 721 487 33,0
Sardus -« 236 700 18 699 L3 Kortfristiga fordringar 10 417 0,7 43 343 2,0
Swedish Match B 100000 680 0,5 SUMMA TILLGANGAR 1526 556 103,1 2520 662 15,7
25549 L8
FINANS OCH FASTIGHETER T T = SKULDEE. : — S
Handelsbanken A 1 030 000 119 480 8,0 Finansiella instrument, not 1 2 803 0,2 o 0,0
Investor 5 50 000 2 600 0,2 Ovriga kortfristiga skulder 42 826 2,9 343 253 15,7
Klévern B 2 178 100 24 830 1,7 SUMMA SKULDER 45 629 3.1 343 253 15,7
Lundbergs B 200 000 39 000 2,6
Skandia - 1 750 000 40 600 27 FONDFORMOGENHET, NOT2 I 480 927 100,0 2 186 4090 100,0
i 226 510 15,20
) = ) STALLDA PANTER FOR HANDEL
Ac iotech B 476 000 11 900 0,8 MED TERMINER OCH OPTIONER  II 049 0,8 6217 0,3
AstraZeneca 60 000 18 360 1,2
AstraZencca kopoption, jan.o3, 350 - 300 —18 - 0,0 RESULTATRAKNING, KKR
Elekta B 220 200 20 170 L4 1 JAN 2002- 1 JAN 2001~
European Institute B 177 300 674 0,0 31 DEC 2002 31 DEC 2001
Meda A 50 000 4 600 03 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING B
Meda teckningsritter 50 000 - 143 ©,0 Virdeforindring pa aktierelaterade
55 829 3.7 finansiella instrument — 732 204 151 405
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER . Virdeftrindring pa rinterelaterade
ABB 1500 000 37 350 2,5 finansiella instrument § 515 o
ABB kopoption, feb. 03, 40 - 5000 - 250 -0,0 Rinteintikter 19 864 18 772
Alfa Laval 50 Q00 3 500 0,2 Utdelningar 18 310 10 389
Ballingslov 40 200 2211 0,1 Ovriga intikter o 23
Scandiaconsult 797 400 29 619 2.0 SUMMA INTAKTER OCH
Scania B 650 000 109 525 et VARDEFORANDRING — 688 605 180 679
Skanska B 889 000 45 339 3.1
SKF B 120 00O 27 120 L8 KOSTNADER = -
254 414 17,1 Ersirrning till fondbolaget 9 064 28 185
INFORMATIONSTERNOLOGI ~ Ersitming till forvaringsinstitutet 461 356
Aspiro Information 46 570 8 0,0 Rintekostnader o 1
Ericsson B 10 11§ 626 61 705 4,2 Ovriga kostnader o 6
IBS B 7 850 998 33 759 2,3 SUMMA KOSTNADER 9 525 28 548
wM-Data B, o 100 000 760 0,1
96 232 6,6 ARETS RESULTAT — 698 130 152 131
Boliden 4 326 200 62 207 42 FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN, KKR, NOT 2 u
Hoganis B 399 400 65 QoI 45 S o 2002 2001
Kinnevik B 78 300 53 FondfSrmégenhet vid drets borjan 2 186 409 869 020
206 498 14,0 Andelsutgivning 57 744 1610 494
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER e _ Andelsinlésen - 55 410 - 444 603
Autoliv 50 000 8 025 0,6 Arets resultat enligt resultatrikning - 698 130 152 131
Electrolux 3 50 DOO 6 875 0,5 Limnad utdelning -9 686 - 633
Hennes & Mauritz 5 731 000 122 808 83 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 1 480 927 2 186 409
Hennes & Mauritz B siljoption,
jan. 03, 180 =2 000 — 2440 -0.2 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, KER
Hennes & Mauritz ® képoption, Aktierelaterade finansiella instrument
jan. 03, 190 =2 000 ] - 0,0 Realisationsvinster 10§ 489 153 185
Hennes & Mauritz B képoption, Realisationsférluster 103 460 129 649
jan. 03, 200 - 600 . = 0,0 Orealiscrade vinster/forluster _— 734323 127 959
VLT B = 33200 Z4at. _ 02 SUMMA — 732294 151 495
138 497 9,4
TELEKOMOPERATORER _ I o RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Europolitan Vodafone 2 000 82 coo 5,5 Realisationsvinster 1165 =
82 oco0O 5.5 Realisationsforluster o o
OvRIGT _ Orealiserade vinster/forluster 4 355 [=]
ABB obl. ffd 040308, EUR 2 000 000 15 886 1,1 SUMMA e —
Ericsson obl. ffd 040712, EUR 950 000 7704 [=X]
23 590 1,6 SUMMA VARDEFORANDRING — 726 779 151 495
SUMMA BORSNOTERADE AKTIER 1109 119 74,9
" ¢ STORRE AKTIEKOP OCH FORSALININGAR, KKR
EJ BORSNOTERADE AKTIER . . § VARDEPAPPER B BELOPP. KOPT/SALT
Apls.Techmcal Training 15 100 1250 o,1 Aths LD Copco o7 787 pram—"]
Clavister 350 GO0 2450 St Skandia 87 501 netrokopt
Resistentia pref 48 500 339§ 0,2 Skanska 86 722 nettosilt
Sj66 Sandstrém 533 2 876 G2 EuropolitanVodafone 76 961 netrokdpt
Wireless Maingate §I71 552 7757 0,5 SCA 22 097 nettosalt
Zoowillage 5 $1I 200 o 0,0
B 17 737 L2 VALUTAKURSER SPOT 2002-12-30
SUMMA EJ BORSNOTERADE AKTIER 17 737 1,2 TALUTA oy
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 1126 856 76,1 EUR o '9,15;3
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 354 O7I 23,9
SUMMA FONDFORMOGENHET 1 480 927 100,0

CATELLA TOKY



* Forvalmingskostnad och totalkostnad f6r ménadsspar

Fondfakta

FONDFAKTA 2002-12-31 2001-12-31
FONDKATEGORI - NATIONE. OND _NATIONELL FOND
Fondfrmégenhet 1480 927 KKR 2 186 409 KKR
Antal utelépande andelar 1723 062 ST 1 711 204 ST
Andelsvirde 859,47 KR 1277,03 KR
Utdelning 5,66 KR 0,91 KR
Kursutveckling efter fast arvode —31,56% 3,71%
Kursutveckling efter fast arvode och performance fee —32.42% 2,25%
Affirsvirldens generalindex —37,26% -16,55%
Totalrisk 23,5% 19,31%
Tortalrisk féir jimftirelsetalet 30,9% 25,60%
Omsittningshastighet 0,63 GGR 0,87 GGR
Alig fast forvalningsavgife 0,5% 0,5%
Uttagen forvaltningsavgift i % av gcnomsmtthg fondfrmégenhet 0,§% 0,5%
Performance fee, KR 4 154 21 916 Q70
Transaktionskostnader, kR 4 805 762 6 428 431
Transakrionskostnader i % av genomsnittlig fondformégenhet 0,2% 0,2%
Totalkostnadsandel § % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,79% 2,17%
Insittningsavgift 0% 0%
Minsta forsta insittning 300 000 KR 300 000 KR
Uttagsavgift 1% 1%
Férvaltningskostnad for engdngsinsitming 300 000 KR I 300,59 4 707,78
Totalkostnad for engdngsinsittning 300 coo KR 2 003,31 6 474,01

RISK

Berikning av risk sker pa historiska virden med forhoppningen att
dessa virden ska ge en bild av framtiden. Det ir ofta si, men det
finns inte ndgon garanti. For att standardavvikelsen skall vara jam-
forbar och nigorlunda tillforlitig, skall berikningen ske for en
bestimd tidsperiod. I Sverige har man enats om art berikningen
bor omfatta periodresultat f6r 24 manader. Eftersom man vanligt-
vis anvinder ir som referens i samband med placetingar, riknas
standardavvikelsen om till att avse en period om ett 4r. P4 detra sitt
riknas fondens totalrisk ut.

FOKUS avkastning -32,42%
Risk 23,52%
AFGX avkastning —37,26%
Risk 30,80%

REDOVISNINGSPRINCIPER
DIN ANDEL AV FONDENS KOSTNADER
P3 der kontoutdrag du erhéll frin oss i slutet av januari 2003 redo-
gjorde vi for din andel av fondens kostnader.
Forvaltningskostnad #r din del av fondens kostnader under
2002 for analys, forvalning, redovisning, information, marknads-
foring, revision och avgifter dll forvaringsinstitutet samt
Finansinspektionen.
Ovriga kostnader ir din andel av fondens kostnader for dess
virdepappershandel sisom courtage.
Total kostnad ir summan av de tvi ovannimnda kostnaderna,
Dessa kostnader fir du inte dra av i deklarationen da fonden
gbr det i sin deklaration,

REDOVISNINGSPRINCIPER
Till grund for fondernas redovisning ligger Lagen 1990:1114 om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens forfattningssamling
EFES 1997:11 och Fondbolagens Forenings rekommendation for
virdepappcrsfonders redovisning.

mdnadsspar ej mojligt

1 fondernas balansrikning har fondernas innehav virderats ill
marknadsvirde per 2002-12-30. Med marknadsvirde avses sting-
ningskurs. Om sidan ej finns virderas innehaven till senaste betal-
kurs eller kopkurs, cller om dessa inte dr represencativa, tll det
virde som fondbolaget faststille pi objcktiva grunder, 5

Valutakursen dr spotkursen ki 16.00 den 30 december 2002,

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Genom arr handeln med fondandelar endast kan goras vid et
begrinsat antal llfillen anses fonden vara onoterad. Frin och med
1999 ars taxering giller foljande kvittningsregler:

« Forluster for onoterade aktier dr fullt kvittningsbara mot rea-
vinster pd fondandelarna.

< Forluster pi noterade aktier dr endast avdragsgilla till 70 pro-
cent mot reavinster pa fondandelarna.

< Forluster vid forsiljning av fondandelarna ir fullt kviteningsbara
mot vinster pd bide marknadsnoterade och onoterade aktier,

Vid formogenhetsbeskattningen skall, enligr utlirande av skat-
teexpertis, en genomsynsprincip tillimpas. Tillgingar och skulder
skall beaktas 1 samma omfatting som om deligarna innehaft dem
direke. Akder pd A-listan tas siledes upp till 8o procent av det
noterade virdet, medan till exempel aktier p4 O-listan inte 4sitis
ndgot virde. Vid utgingen av 2002 hade fondens tllgingar en
sidan sammansittning att det skattepliktiga formogenhetsvirdet
blev 71,88 procent av marknadsvirdet.

Vid utdelning frin Fokus innehills prelimindrskart alternativt
kupongskart enligt dubbelbeskattningsavral for fysiska personer
och dodsbon.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter limnas tll skattemyndigheten av Catella
Kapitalforvaltning pa skattepliktig utdelning, antal andelar samt
realisationsvinster och realisationsforiuster,




Stockholm den 12 februari 2003

BO PETTERSSON
Ordfbrande, vD Catella Capital AB

STEN FRANZEN
Ordforande Kalmar lins

JOHAN BJORKLUND
Finansdirektér Catella Holding A8

MICHAEL FRIE
Advokat Bird & Bird Advokat as

Pensionskapitalforvaltning Az

HENRIK STROMBOM
vD Catella Kapitalférvaltning a8

Revisionsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Catella Kapitalférvaltning AB (org nr 556484-9866) granskat 4rsberittelsen
och bokféringen samt styrelsens férvaltning i FOKUS fér 4r 2002. Det ir styrelsen som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen. Virt ansvar 4r att uttala oss om 4rsberittelsen och forvaltning-
en pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed. Det innebir att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att i rimlig grad forsikra oss om att rsberittelsen inte innehaller visentliga fel. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingar ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma
den samlade informationen i drsberittelsen. Vi har granskat visentliga beslut, itgirder och férhillanden i
ovannimnd fond for att kunna bedéma om styrelsen handlat i strid med virdepappersfondlagen eller fond-
bestimmelserna. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsberitrelsen har upprittats i enlighet med virdepappersfondlagen.

Styrelsen har enligt vir bedémning inte handlat i strid med virdepappersfondlagen eller fondbestim-
melserna.

Stockholm den 20 februari 2003
PricewaterhouseCoopers AB

OLOF HEROLF GUNNAR ABRAHAMSON
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

av Finansinspektionen férordnad revisor
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FONDENS UTVECKLING

Att det skulle bli nervést pd marknaden med en ryckig
bors under de forsta’sex manaderna 2002 var nog de fles-
ta bedémare Gverens om i bérjan av dret. Men det var fi
som trodde att aktiemarknaden skulle nira nog kollapsa
som den gjorde sirskilt mot slutet av halviret. Alla stora
borser foll under f5rsta halviret. Stockholmsbérsen var en
av dem som utvecklades simst bland annat till foljd av det
stora inslaget av telekomrelaterade bolag.

Det var framfor allt ett rubbat fértroende fér manga
borsbolag och en férdjupad kris inom telekom som gjorde
att borsen gick pd tvirs mot forvintningarna. Det innebar
att dven FOKUS drogs med i nedgingen under forsta halv-
dret i ar efter att ha klarat den turbulenta utvecklingen under
2001 relativt bra. Vi 4r inte ndjda med fondens utveckling
under forsta halviret dven om FOKUS gitt bittre in boérsen
som helhet men simre 4n jimfSrelseindex, referensrintan.

MARKNADEN

Den dystra borsutvecklingen ir historisk. Det stora bérs-
fallet hittills i 4r pa 23,5 procent fljer pa tvd 4r av nedit-
~gdende aktiemarknader. Det har inte hint sedan krisdren i
borjan av 193c-talet. Sedan all-time high i mars 2000 har
Stockholmsborsen fallit med cirka s5 procent. Med facit i
hand gir det att peka pd en rad faktorer som forklarar
borsnedgingen.

Efter den kraftiga rekylen uppit under hésten 2001
vinde marknaden nedit under januari medan den i stort
sett var oforindrad i februari. Direfter steg borsen kraftigt
innan luften gick ur marknaden igen ett stycke in i mars.
Sviingningarna pa marknaden i borjan av dret var ett utslag
av stor osdkerhet. Det 4r ocksa vanligt i tider d4 konjunk-
turutvecklingen stir och viger.

Under forsta kvartalet pekade dock sdvil indikatorer
som statistik pd atr botten i konjunkturen hade passerats.
Det manifesterades dven i att savil korta som ldnga rintor
borjade stiga. Riksbanken i Sverige hojde ocksa rintan.

Normalt ligger aktiemarknaden 6-12 minader fore en
konjunkturuppgang vilket i borjan av,dret talade for en gan-
ska fast trend uppat pd borsen. I stillet vinde virldens stora
borser neddt igen frin mitten av mars. Det berodde framfor
allt pd att riskpremien pd aktiemarknaden drogs upp till
foljd av ett antal negativa hindelser. Kollapsen i det ameri-
kanska energibolaget Enron fick foljdverkningar i form av
ifrdgasatta redovisningar, trovirdighetsproblem hos fére-
tagsledningar och styrelser, intressekonflikter hos revisions-
firmor med mera. Skandalen i Worldcom forstirkte fortro-
endekrisen, Hirutover forvirrades krisen i Mellanostern.
Allt detta skapade stor oro pi aktiemarknaderna.
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Vinstvarningar for forsta kvartaler bérjade ocksd dugga
tdtt. Nar vil de forsta kvartalsrapporterna bérjade strém-
ma in i april var det minga foretag som inte heller infriade
de neddragna forvintningarna. Det gillde frimst r1-bolag
och i synnerhet telekomrelaterade bolag. Nokia presente-
rade simre utsikter 4n forvintat. Ericssons rapport var
ndgot simre 4n vintat, men det som forsatte marknaden i
ett chocktillstind och sinkte kursen dramatiskt var att
koncernen helt ovintat aviserade en nyemission pi hela 30
miljarder kronor.

De skuldtyngda teleoperatorsbolagen har tvingats
skjuta pd investeringarna 1 nista generations mobila sys-
tem. Samtidigt 4r de si kallade 3G-telefonerna férsenade.
Detta har sammantaget lett till att hela industrin drabbats
av fortsatt kraftiga kursfall pi virldens borser.

Oron for tillvixten i virldsekonomin och framfor allt
for den amerikanska ekonomin spiddes p4 i maj och innu
mer i juni. Den stora dollarnedgingen under viren var
uttryck for savil en dvervirderad valuta som en fortroen-
dekris for ménga bérsbolag och forvintningar om en ligre
tillviixt i USA. Debatten inriktade sig pd obalanserna i den
amerikanska ekonomin, och d4 frimst pa de stora under-
skotten i bytesbalansen. _

Ridslan dlltog for ligre tillvixe, for att konjunktl.;t-
uppgangen skulle komma av sig samt for att krisen inom
IT och telekom skulle fortsdtta. Dessa farhdgor satte ytter-
ligare press pd bérskurserna under juni.

Bland de aktiemarknader som klarade sig bist mirktes
Japan, som steg med 0,8 procent. Finland och Sverige till-
horde de simsta med minus 34 procent respektive 23,5 pro-
cent. I UsA 5l s&P soo-index med 14 procent, Dow Jones
med 8 procent och Nasdaq med 25 procent. Bland de stora
europeiska linderna foll Storbritannien med 10 procent,
Tyskland med 15 procent och Frankrike med 16 procent.

Ingen bransch kunde hilla emot i den allminna bérs-
nedgingen. Enligt Affirsvirldens index klarade sig tio del-
branscher dock bittre 4n generalindex medan elva bran-
scher gick simre. Grossister, Transport, Kraft samt Bygg
& Anliggning foll med mindre 4n 10 procent. Simst
utvecklades Telekom —65 procent, Teleoperatérer —48 pro-
cent, Programvaror —44 procent samt Ovriga finansiclla
tjdnster —44 procent.

KURSUTVECKLING

FOKUS gick ned med 17,9 procent under det férsta halv-
dret 2002 jimfoért med en nedging pd 23,5 procent for
Affirsvirldens generalindex och en avkastning p4 1,98 pro-
cent for referensrintan. Seddn starten i mars 1998 har
FOKUS Okat 1 virde med 25,4 procent jimfort med en ned-



ging péd 13,1 procent for Affirsvirldens generalindex och
en avkastning pi 16,1 procent for referensrintan. FOKUS
fondformégenhet uppgick‘;tﬂl 1 814 miljoner kronor per
den 30 juni 2002.

PLACERINGSSTRATEGI

FOKUS investeringsstrategi dr inriktad pa ett selektivt urval
av bolag, huvudsakligen pi de nordiska marknaderna med
fokus pid den svenska aktiemarknaden. Innehaven har
byggts upp successivt och portféljen ir koncentrerad till
ett fital akdeslag. Foxus har Catella Kapitalforvaltnings
modellportfd]j som bas i sin placeringsportfdl].

STORRE KOP OCH FORSALININGAR

De storsta nettokdpen har gjorts i Skandia, Europolitan,
Boliden och 1Bs. De stérsta nettoforsiljningarna har
utgjorts-av Skanska, sca, Atlas Copco och Autoliv.

Fonden har sammantaget helt avyttrat 18 innehav och
investerat i 8 nya innehav. FOxuUs hade vid halvarsskiftet 26
noterade innehav jimfért med 36 innehav vid arsskiftet.
Under rapportperioden har fonden &kat i bland annat H&M
och Boliden och minskat i bland annat AstraZeneca och
Héganis. De fem stérsta innehaven utgjordes av Boliden,
Handelsbanken, H&M, Scania och Skandia som tillsammans
svarade for 33,9 procent av fondférméogenheten.

Antalet onoterade innehav uppgick till 4tta bolag som
sammantaget svarade fér 1,6 procent av fondférmogenheten.

FRAMTID

Borsen har fortsatt att falla efter rapportperiodens utging
och det ir mycket svart att peka ut en entydig riktning for

resten av dret. Virderingen av borsen har fallit kraftigt
samtidigt som rintorna ir relativt stabila. Det skulle tala for
en uppging. Men dollarfallet och en eventuellt ligre dill-
vixt in vintat oroar, liksom fértroendekrisen for minga
borsbolag. Sammantaget fir man dirfor rikna med en ner-
vos aktiemarknad dnnu en td.

FOKUS har intagit en relativt forsikrig placeringsinrike-
ning. Likvida medel uppgick till 32 procent vid halvarsskif-
tet. Det ger ett gott handlingsutrymme att 6ka aktieande-
len nir tillfillena bedéms gynnsamma.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fondens mede! fir placeras i optioner och terminer i syfte
att cffektivisera forvaltningen, oka fondens avkastning
samt for att skydda fondens tillgdngar mot kursforluster.
Handel med optioner har skett i begrinsad omfattning.
De sikerhetskrav som options- och terminshandeln med-
fort har med god marginal understigit den grins som
anges i fondbestimmelserna. Fonden har tagit upp virde-
papperslin men inte utnyttjat méjligheten att ge virde-
papperslin. Fonden har inte utnyttjat kreditmojligheten.

UTDELNING

FOXUS limnade utdelning om 5,66 kronor per andel for 2001
med avstimningsdag 2002-03-30 och likviddag 2002-03-31.

FONDFAKTA 2002-06-30 2001-06-30
Fondkategori Nationell Fond  Natonell Fond
Fondformégenhet 1 814 mkr 963 mkr
Antal uteldpande andelar I 737 795 st 713 341 St
Andelsvirde 1044,01 kr 134933 kr
Utdelning 5,66 kr ©,91 kr
Kursutveckling efter fast arvode och performance fee | -17,9% 8,06%
Affirsvirldens generalindex. -23,50% -14,03%
Totalrisk 16,38% 22,40%
Totalrisk for jimforelsetalet 23,99% 26,30%
Omsittningshastighet 0,84 ggr L4 ggr
Uttagen forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,5% a,5%
Performance fee o kr okr
Transaktionskostnader 3223252 kr 2 929 710 kr
Transaktionskostnader i % 0,36% 0,32%
Totalkostnadsandel i % av genomsnittlig fondformégenhet o,82% 1,19%
Insittningsavgift - o% 0%
Minsta forsta insittning 300 000 kr 300 coo kr
Utragsavgift 1% 1%
Arlig fast forvaltningsavgift 0,5% 0,5%
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FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
[ Sl S

SUMMA EJ BORSNOTERADE AKTIER 28 357 1,57
ANTAL/ MARKNADS- 9% AV FOND
MOM BELOPP VARDE FORMO- SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT I 432 76 78,99
_— KKR GENHET
BORSNOTERADE AXTIER SUMMA OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 381 301 21,01
DAGLIGVAROR
Sardus 82 goo 5§ 969 0,33 SUMMA FONDFORMOGENHET 1814 277 100,0
4 5969 0,33
FINANS QCH FASTIGHET msnﬁmm{;@
Lundbergs 8 236 710 43 555 2,40 30 TUNI % AV 30 JUNI % AV
Nordea 100 000 5 000 ©,27 2002 FOND- 2001 FOND-
SHE kijpoption sep 02, 160 -1000 —50 -0,00 KKR  FORMO- KKR FORMO-
sHB kbpoption sep 02, 170 -2 @00 =70 =0,00 GENHET GENHET
Handelsbanken A 1 000 000 140 500 774 TILLGANGAR
Skandia 1993 600 83332 4,59 Finansiella instrument 1 446 799 79,75 568 990 59,1
272 267 15,00 Bank och &vriga
HALSOVARD |- . ' likvida medel 582 862 32,12 425 363 442
Agctive Biotech B 400 000 24 300 1,36 Kortfristiga fordringar 23 106 1,28 19 864 2,1
AstraZeneca Ple §4 000 20 628 Ll SUMMA TILLGANGAR 2 052 857 I13,Is I OI4 217 105,4
AstraZencca képoption jul 02, 410 310 -163 —0,00
AstraZeneca siljoption jul 02, 490 —460 -4 991 -0,28 SKULDER
AstraZeneca siljoption sep 02, 410 500 -1 837 0,10 Finansiella instrument 13 824 0,76 § 825 0,9
Elekta 278 000 28 634 1,58 Ovriga korrtfristiga skulder 224 756 12,39 42 863 45
European Institute B 177 300 798 0,04 SUMMA SKULDER 238 580 13,15 51 688 5.4
Meda A 50 000 5 000 0,27
72 869 4,01 FONDEORMOGENHET 1814 277 100,00 962520 100,00
INDUSTRIVAROR. OCH TJANSTER.
ABE siljoption aug 02, 80 -2 000 -1 100 -0,06 STALLDA PANTER FOR HANDEL
ABB siljoption aug o2, 90 =1 000 -1 32§ 0,07 MED TERMINER OCH OPTIONER 30 264 0,2 19 289 0,2
Cardo 257 900 53 poI 2,97
Scandiaconsult 735 500 34 495 Lgo RESULTATRAKNING, KER I JANUARI 2002- 1 JANUARI 2001~
Scania B 619 300 119 215 6,57 30 JUNI 2002 30 JUNI 2001
205 186 1,31 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
INEQRMATIONSIFENOLOG] s Virdefrindring pa akricrelaterade
Dimension - 196 600 1209 0,07 finansiella instrument —419 404 54 257
Ericsson siljoption jul o2, 35 -300 -637 -0,04 Virdeforindring pi rinterelaterade
Ericsson B 5 020 000 69 778 385 finansiella instrument -46 o
IBS B 6 198 508 75 003 4,13 Rinteintikeer 11 821 5 781
Pronyx 194 000 558 ©,03 Utdelningar 18 o8o 10 340
wM-Data B 100 00O 1740 0,10 Ovriga intiker ° 23
147 648 814 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 389 549 70 401
MATERIAL
Boliden 4 029 600 143 454 7,91 e s
Hlt':gan‘fi.s B 374 100 74 072 4,08 Ersirtning till fond_Gt;lagct i 5003 2230
Kinnevik B 00000 69 600 3,84 Ersittning till forvaringsinstitutet 258 Lo
Skandinavian Mining 995 00O 1085 0,06 Ovriga kostnader & 6
i . 288 181 1589 SuMMA KOSTNADER 5 351 2 380
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER i i
Ballingslév 71 000 4579 0,25 2 =
Hennes & Mauritz 700 000 . 128 8oo 7,10 HAIVARFTS ResOL 394900 g8 on
H&M kbpoption jul 62, 220 i i T0:99  SPECIFIKATION AV 1 JANUARI 2002 [ JANUARI 2001-
L k_’?’?""?“m,}“l D230 —2 000 ~20 S ik VARDEFORANDRING, KKR 30 JUNI 2002 30 JUNI 2001
HeeM siljoption jul 02, 200 -2 000 -3 600 -0,20 S EIIERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
YL 33200 3 06335 O’I; Realisationsvinster _ g8 83 912
i ot ke 132787 73 R:alislationsi?hjlu.ster 34 695 67 134
Furopolinn S T Py o) Orealiserade vinster/forluster —472 447 37 479
80 038 SA46 SUMMA —419 404 54 257
SUMMA BORSNOTERADE AKTIER 1205 825 66,46 01.;1 cahm.z::;g:;’;;gﬁiﬁm INSTRUMENT 5773 7
RANTEBARANDE VARDEPAPPER SUMMS, 419 450 54 257
SVENSKA STATEN - T
égamskﬁldvixcl, ffd 020821 200 000 000 198 794 10,96 Wﬂ HELEN. KER B e
08 794 10,06 Eondfﬁrmfjggnhet vid drets borjan 2 186 409 869 oz0
Andelsurgivning 55 810 61 680
i " 5 Andelsinlésen 23 365 68 021
SUMMA RANTEBARANDE VARDEPAPPER 198 704 10,96 Yamibadt utiiekili o 686 o
EJ BORSNOTERADE AKTIER . Halvirets resultat enligt resultatrikning -394 900 87 810
Apis Technical Training 35 100 I 259 0,07 i A
C2sports 47 364 & 0,00 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 1 814 277 062 529
Clavister 350 000 5320 0,20 2 .
Goriat o 278 s10 0,03 STORSTA NETTOBELOP? (KSEK) EOP SALJ
Resistentia Pref 48 500 3395 o  onse N i
$j66 Sandstrém 533 2 876 0,16 Skandia s 94 368 =
Wireless Maingate $ 171 522 14 997 0,83 Europolitan 85 926 =
Zoovillage 511 200 o oo e - 72 097
28 357 Ls7 Boliden 64 32§ -
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