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FONDENS UTVECKLING

Att det skulle bli nervost pd marknaden med en ryckig
bors under de forsta sex minaderna 2002 var nog de fles-
ta bedémare 6verens om i borjan av aret. Men det var fi
som trodde att aktiemarknaden skulle nira nog kollapsa
som den gjorde sirskilt mot slutet av halviret. Alla stora
borser foll under forsta halviret. Stockholmsbérsen var en
av dem som utvecklades simst bland annar till f6ljd av det
stora inslaget av telekomrelaterade bolag.

Det var framfér allt etr rubbat fortroende for minga
borsbolag och en fordjupad kris inom telekom som gjorde
att borsen gick pd tvirs mot forvintningarna. Det innebar
att dven FOKUS drogs med i nedgingen under forsta halv-
dret 1 dr efter att ha klarat den turbulenta utvecklingen under
2001 relativt bra. Vi ir inte néjda med fondens utveckling
under forsta halviret dven om FOKUS gitt bittre dn borsen
som helhet men simre in jimforelseindex, referensrintan.

MARKNADEN

Den dystra borsutvecklingen ér historisk. Det stora bérs-
fallet hitills 1 &r pa 23,5 procent foljer pd tvd dr av nedit-
giende aktiemarknader. Det har inte hidnt sedan krisiren i
borjan av 1930-talet. Sedan all-time high i mars 2000 har
Stockholmsborsen fallit med cirka s5 procent. Med facit i
hand gir det att peka pd en rad faktorer som forklarar
borsnedgingen.

Efter den kraftiga rekylen uppit under hésten 2001
vinde marknaden nedat under januari medan den i stort
sett var oforindrad i februari. Direfter steg borsen kraftigt
innan luften gick ur marknaden igen ett stycke in i mars,
Svingningarna pa marknaden i borjan av dret var ett utslag
av stor osikerhet. Det dr ocksd vanligt i tider da konjunk-
turutvecklingen star och viger.

Under forsta kvartalet pekade dock sivil indikatorer
som statistik pd att botten i konjunkturen hade passerats.
Det manifesterades dven i att sdvil korta som linga rintor
borjade stiga. Riksbanken i Sverige hojde ocksa rintan.

Normalt ligger aktiemarknaden 6-12 minader fore en
konjunkturuppgang vilket i bérjan av dret talade for en gan-
ska fast trend uppat pa borsen. I stillet vinde viirldens stora
borser nedit igen frin mitten av mars, Det berodde framfor
allt pd att riskpremien pd aktiemarknaden drogs upp till
toljd av ett antal negativa hindelser. Kollapsen i det ameri-
kanska energibolaget Enron fick foljdverkningar i form av
ifragasatta redovisningar, trovirdighetsproblem hos fore-
tagsledningar och styrelser, intressekonflikter hos revisions-
firmor med mera. Skandalen i Worldcom forstirkee fortro-
endekrisen. Hirutover forvirrades krisen i Mellanostern.
Allt detta skapade stor oro pi aktiemarknaderna.

Vinstvarningar for forsta kvartalet bérjade ocksd dugga
tate. Nar vil de forsta kvartalsrapporterna borjade strém-
ma in i april var det minga foretag som inte heller infriade
de neddragna férvantningarna. Det gillde fraimst 1T-bolag
och i synnerhet telekomrelaterade bolag. Nokia presente-
rade simre utsikter dn forvintat. Ericssons rapport var
ndgot simre dn vintat, men det som forsatte marknaden i
ett chocktillstind och sinkte kursen dramatiskt var att
koncernen helt ovintat aviserade en nyemission pi hela 3o
miljarder kronor.

De skuldtyngda teleoperatorsbolagen har tvingats
skjuta pa investeringarna i nista generations mobila sys-
tem. Samtidigt 4r de sd kallade 3G-telefonerna forsenade.
Detta har sammantaget lett till att hela industrin drabbats
av fortsatt kraftiga kursfall pa virldens borser.

Oron for tillvixten i virldsekonomin och framfor allt
for den amerikanska ekonomin spiddes pd i maj och dnnu
mer i juni. Den stora dollarnedgingen under véiren var
uttryck for savil en évervirderad valuta som en fortroen-
dekris t6r minga borsbolag och forvintningar om en ligre
tillvixt i USA. Debatten inriktade sig pd obalanserna i den
amerikanska ekonomin, och d4 frimst pa de stora under-
skotten i bytesbalansen.

Ridslan tilltog for ligre tllvixt, for att konjunkrur-
uppgingen skulle komma av sig samt for att krisen inom
1T och telekom skulle fortsitta. Dessa farhdgor satte ytter-
ligare press pd borskurserna under juni.

Bland de aktiemarknader som klarade sig bist mirktes
Japan, som steg med 0,8 procent. Finland och Sverige till-
horde de simsta med minus 34 procent respektive 23,5 pro-
cent. I UsA foll s&p soo-index med 14 procent, Dow Jones
med 8 procent och Nasdaq med 25 procent. Bland de stora
curopeiska linderna f6ll Storbritannien med 10 procent,
Tyskland med 15 procent och Frankrike med 16 procent.

Ingen bransch kunde hilla emot i den allminna bérs-
nedgingen. Enligt Affirsvirldens index klarade sig tio del-
branscher dock bittre in generalindex medan elva bran-
scher gick simre. Grossister, Transport, Kraft samt Bygg
& Anliggning foll med mindre dn 1o procent. Simst
utvecklades Telekom —65 procent, Teleoperatdrer —4.8 pro-
cent, Programvaror —44 procent samt Ovriga finansiella

tjdnster —44 procent.

KURSUTVECKLING

FOKUS gick ned med 17,9 procent under det forsta halv-
drct 2002 jimfort med en nedging pd 23,5 procent for
Affirsvirldens generalindex och en avkastning pa 1,98 pro-
cent for referensrintan. Sedan starten i mars 1998 har

FOKUS Okat i virde med 25,4 procent jaimfort med en ned-



gdng pd 13,1 procent for Affirsvirldens generalindex och
en avkastning pa 16,1 procent for referensrintan. FOKUS
fondtérmagenhet uppgick till 1 814 miljoner kronor per
den 30 juni 2002,

PLACERINGSSTRATEGI

FOKUS investeringsstrategi ar inriktad pd ett selektivt urval
av bolag, huvudsakligen pd de nordiska marknaderna med
fokus pid den svenska aktiemarknaden. Innchaven har
byggts upp successivt och portféljen 4r koncentrerad till
ett fital aktieslag. Foxus har Catella Kapitalforvaltnings
modellportfolj som bas i sin placeringsportfol;.

STORRE KOP OCH FORSALININGAR
De storsta nettoképen har gjorts i Skandia, Europolitan,
Boliden och 1Bs. De stérsta nettoférsiljningarna har
utgjorts av Skanska, sca, Atlas Copco och Autoliv.

Fonden har sammantaget helt avyttrat 18 innchav och
investerat i 8 nya innehav. Fokus hade vid halvirsskifret 26
noterade innehav jimfort med 36 innchav vid arsskiftet.
Under rapportperioden har fonden 6kat i bland annat H&M
och Boliden och minskat i bland annat AstraZeneca och
Hogands. De fem storsta innehaven utgjordes av Boliden,
Handelsbanken, H&M, Scania och Skandia som tillsammans
svarade for 33,0 procent av fondférmégenheten.

Antalet onoterade innehav uppgick till dtta bolag som

sammantaget svarade for 1,6 procent av fondférmégenheten.
FRAMTID

Borsen har fortsatt att falla efter rapportperiodens utging
och det dr myckert svirt att peka ut en entydig rikning for

resten av dret. Virderingen av bérsen har fallit kraftigt
samtidigt som rintorna ir relativt stabila. Det skulle tala for
en uppging. Men dollarfallet och en eventuellt Ligre till-
vixt dn vintat oroar, liksom fortroendekrisen fér minga
borsbolag. Sammantaget fir man dirfor rikna med en ner-
vos aktiemarknad dnnu en tid.

FOKUS har intagit en relativt forsiktig placeringsinrikt-
ning. Likvida medel uppgick till 32 procent vid halvarsskif-
tet. Det ger ett gott handlingsutrymme att dka akticande-

len nir tillfillena bedoms gynnsamma.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fondens medel fir placeras i optioner och terminer i syfte
att cffektivisera forvaltningen, 6ka fondens avkastning
samt for att skydda fondens tllgingar mot kursforluster.
Handel med optioner har skett i begrinsad omfattning,.
De sikerhetskrav som options- och terminshandeln med-
fort har med god marginal understigit den grins som
anges i fondbestimmelserna. Fonden har tagit upp virde-
papperslin men inte utnyttjat méjligheten att ge virde-

papperslin. Fonden har inte utnyttjat kreditméjligheten.

UTDELNING

FOKUS limnade utdelning om 5,66 kronor per andel for 2001
med avstimningsdag 2002-03-30 och likviddag 2002-03-31.

FONDFAKTA 2002-06-30 2001-06-30
Fondkategor Nationell Fond ~ Nationell Fond
Fondférmégenhet 1 814 mkr 963 mkr
Antal utclépande andelar 1737 795 st 713 341 5t
Andelsviirde 1044,01 kr 1349.33 kr
Utdelning 5,66 kr ,91 kr
Kursurveckling efter fast arvode och performance fee -17,9% 8,06%
Aftfirsvirldens generalindex -23.50% -14,03%
Totalrisk 16,38% 22,40%
Totalrisk tor jimforelsetalet 23,90% 26,30%
Omsirtningshastighet 0,84 ggr 1,4 ggr
Urragen forvalmingsavgift 1 % av genomsnittlig fondformaégenhet 0,5% 0,3

Performance fee o kr okr
Transaktionskostnader 3223 252 kr 2 929 710 kr
Transaktionskostnader i % ©,36% o,32%
Totalkostnadsandel i % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,82% 1,19%
Insittningsavegift o¥% o'%
Minsta forsta insitning 300 ooo kr 300 coo kr
Uttagsavgift 1% 1%
Arlig fast forvaltningsavgift o,5% 0.5%

(¥ S



FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT SUMMA EJ BORSNOTERADE AKTIER 28 357 1,57
ANTAL/ MARKNADS- % AV FOND
NOM BELOPP VARDE FORMO- SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT T 432 976 78,00
KKR GENHET
BORSNOTERADE AKTIER SUMMA OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 381 301 21,01
DAGLI L3 i == 2
Sardus 82 goo 5969 0,33 SUMMA FONDFORMOGENHET 1814 277 100,0
5 969 0,33
FINANS OCH FASTIGHET R BALANSRAKNING, KKR
Lundbergs & 236 710 43 55§ 2,40 30 JUNI % AV 30 JUNI % AV
Nordea 100 000 § 000 0,27 2002 FOND- 2001 FOND-
sHB kopoption sep 02, 160 —1 000 —50 —0,00 KKR FORMO- KKR FORMO-
sHB kopoption sep o2, 170 -2 000 ~70 —0,00 GENHET GENHET
Handelsbanken a 1 000 000 140 500 T4 TILLGANGAR
Skandia 1993 600 83 332 4,59 Finansiella instrument 1446 799 79,78 568 090 59,1
_ 272 267 15,00 Bank och dvriga
HIUTSU"{KD likvida medel 5Bz 862 32,12 425 363 4,2
Active Biotech B 400 000 24 800 1,36 Kortfristiga fordringar 23 196 1,28 19 864 2,1
AstraZeneca Ple 54 oo 20 628 114 SUMMA TILLGANGAR 2 052 857 113,1§ 1 OI4 217 105,4
AstraZeneca kopoption jul 02, 410 -310 -163 -0,00
AstraZeneca siljoption jul 02, 400 —460 -4 991 -0,28 SKULDER
AstraZeneca siljoption sep 02, 410 =500 —1 837 oo Finansiella instrument 13 824 0,76 8 825 0,9
Elekta B 278 coo 28 634 1,58 Ovriga kortfristiga skulder 224 756 12,39 42 863 45
European Institute B 177 300 7O8 0,04 SUMMA SKULDER 238 580 13,15 51 688 5.4
Meda a 50 Coo 5 000 0,27
i 72 869 4,01 FONDFORMOGENHET 1 814 277 100,00 962 5§29 100,00
INDUSTRIVAROR OCH TIANSTER
ABB siljoption aug o2, 8o -2 00O -1 oo -0,06 STALLDA PANTER FOR HANDEL
ABB siljoption aug o2, 90 LRea 1328 007 MED TERMINER OCH OPTIONER 30 264 0,2 19 289 0,2
Cardo 257 900 §3 9ol 2,97
SCﬂDf'laCOHSUlt 735 500 34 405 1,90 RESULTATRAKNING, KKR 1 JANUARI 2002- 1 JANUARI 2001-
Scania B 619 300 119 215 6,57 30 JUNI 2002 30 JUNI 2001
205 186 ;31 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
‘N_FO“"’{’“IUNSTEKNDLDG' Virdeforindring pd akticrelaterade
lf_)n_mcnsmr_'.. o 196 600 1208 Q=7 finansiella instrument —419 404 54257
Ericsson siljoption jul oz, 35 -300 -637 -0,04 Virdeforindring pa rinterclatcrade
Ericsson B § 020 000 69 778 3,85 finansiclla instrument 46 o
IBS B 6 198 598 75 003 +13 Rinteintikrer 11 821 5781
Pronyx 194000 553 9,03 Utdelningar 18 080 10 340
wa-Data B 100 000 1740 o,10 Ovriga intikter o 23
147 648 8,14 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 380 549 70 401
MATERIAL
Boliden 4 029 600 143 454 7ot KOSTNADER
I"II"S“““‘S B 374 100 inti 408 Ersittning till fondbolaget 5003 2230
I\m“‘f'l‘ b ;o 800 000 sy 384 Ersirrning till forvaringsinstiruret 258 144
Skandinavian Mining 995 000 1.0 0,00 Ovriga kostnader ° L
5 . . 258 361 15,89 SUMMA KOSTNADER 5 351 2 380
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Ballingslov . 7roas $ 979 95 HALVARETS RESULTAT —394 900 68 021
Hennes & Mauritz 700 000 128 oo 7,10
Ry ]’:f’p"Ptf"“ !“t 02, 220 I w34 RON SPECIFIKATION AV 1 JANUARI 2002- 1 JANUARI 2001-
BEa kOpOpHonlL 02y 280 2000 29 00 VARDEFORANDRING, KKR 30 JUNI 2002 30 JUNI 2001
maet sdtjoption jul 52, 200 s 4600 e AKTIERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
YLED 33200 13;’?‘;: ?; Realisationsvinster 87 738 839012
S £ 2 Realisationsforluster 34 605 67 134
R as Orealiserade vinster /forluster —472 447 37 479
Europolitan 2 199 400 80 938 4,46 SRR —419 404 54 257
80 038 4,46
. RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
SUMMA BORSNOTERADE AKTIER 1205 825 66,46 Orealiscrade vinstér/ orlmster 16 A
. " . MMA —41 2
RANTEBARANDE VARDEPAPPER 2 R0 FEE
SVENSKA STATEN i oy
o FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN, KKR 2002 2001
Statsskuldviixel, ffd ozo821 200 coo coo 198 704 10,06 : o T
Fondftirméigenhet vid drets borjan 2 186 400 869 020
198 704 10,06 B
Andelsutgivning 55 819 61 689
; ; " n i S 2 21
SUMMA RANTEBARANDE VARDEPAPPER 108 794 g,  mAsHINGNY, 3305 s
Limnad utdelning —g 686 —633
R AR Halvirets resultat enligt resultatrikning -394 900 87 810
Apis Technical Training 35 100 1259 0,07 o i 8
Cosponts B a o FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 1814 277 062 529
Clavister 350 000 5320 0,29 = - "
ol o2k sro A s:rk:l\sl'(r: NETTOBELOPP (KSEK) KOP SAL]
Resistentia Pref 48 500 3 395 0,19 ;ka“;, N HO398
Sjidis Sandstrivm 533 2 876 0,16 R : 9308 B
Wireless Maingate § 171 522 14 997 0,83 Europolitan 85926 -
Zoovillage 511 200 o 0,0 ;LA i 72097
28 357 157 oliden 64 325 =
CATELLA

Birger Jarlsgatan 6

CATELLA KAPITALFORVALTNING

Box 7328

103 9o Stockholm

Telefon: 08-614 25 oo

Telefax: 08-678 30 48



	halv 2002_1
	halv 2002_2
	halv 2002_3
	halv 2004_4

