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och hos IKANO Banken AB Ilmh ), Box 717, 343 81 Almhult (tel 0476-88 000).




IKANO Svensk Aktiefond

Fondandelsvirdet foll under forsta halviret 2002 med 20,29 procent och fondens
jamforelseindex sjonk med 21,89 procent. Sedan starten den 2 oktober 1998 har fonden
stigit med 28,26 procent medan jamforelseindexet har Skat med 22,77 procent.

lrsvis kursutveckling

1998 1999 2000 2001 2002

Placeringsinriktning

IKANO Svensk Aktiefond ir en svensk indexfond som
investerar pi den svenska bérsen. Fondens jamférelse-
index 4r Six Return Index.

Marknadsutveckling

Utvecklingen pa borserna i USA och Europa féll kraftigt
under férsta halvaret. Stockholmsbérsen gick ned med
23,5 procent. Six Return Index f6ll med 21,9 procent.

Branschutveckling

Ingen bransch kunde hilla emot i den allminna bérs-
nedgdngen. Enligt Affirsvirldens index klarade sig tio
delbranscher bittre 4n generalindex medan elva bran-
scher gick samre. Grossister, Transport, Kraft samt
Bygg & Anldggning {51l med mindre 4n tio procent.

Avkastning sedan starten Totalrisk
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B IKAO Svensk Aktiefond Six Return Index

Siamst utvecklades Telekom (-65 procent), Telekom-
operatorer (-48 procent), Programvaror (-44 procent)
samt Ovriga finansiella tjanster (-44 procent).

Fondutveckling

IKANO Svensk Aktiefonds andelsvirde sjonk med
20,29 procent under forsta halvaret, Six Return Index -
med 21,89 procent, Six Portfolio Return Index med
20,41 procent och Affirsvirldens Generalindex sjonk
med 23,50 procent. Sedan fondens start i oktober 1998
har andelsvardet 6kat med 28,26 procent medan Six
Return Index ¢kat med 22,77 procent. p

Risknivan i fonden mitt som totalrisk, det vill siga
standardavvikelsen i minadsavkastningarna, var 20,5
procent, vilket ska jimfras med motsvarande totalrisk
for jamforelseindex som var 24,20 procent.



Marknaden
Efter den kraftiga rekylen uppat under hésten 2001

vdnde marknaden nedit under januari medan den i
stort sett var oférdndrad i februari. Direfter steg bor--
sen kraftigt innan luften gick ur marknaden igen ett
stycke in i mars. Svingningarna p4 marknaden i borjan
av dret var ett utslag av stor osikerhet. Det ir ocksa
vanligt i tider d4 konjunkturutvecklingen stir och viger.

Under forsta kvartalet pekade dock savil indikatorer
som statistik pd att botten i konjunkturen hade passe-
rats. Det manifesterades dven i att savil korta som
lnga rintor borjade stiga. Riksbanken i Sverlge hojde
ocksd rintan.

Normalt ligger aktiemarknaden 6-12 manader fore
en konjunkturuppgang vilket i bérjan av 4ret talade for
en ganska fast trend uppat pé borsen. I stillet vinde
vérldens stora bérser nedat igen frin mitten av mars.
Det berodde framfér allt p4 att riskpremien pa aktie-
marknaden drogs upp till féljd av ett antal negativa
hindelser. Kollapsen i det amerikanska energibolaget
Enron fick féljdverkningar i form av ifragasatta redo-
visningar, trovirdighetsproblem hos féretagsledningar
och styrelser, intressekonflikter hos revisionsfirmor med
mera. Skandalen i Worldcom forstirkte fortroendekri-
sen. Harut6ver forvirrades krisen i Mellanostern. Allt
detta skapade stor oro pi aktiemarknaderna.

Vinstvarningar for f6rsta kvartalet borjade ocksa
dugga titt. Nir vil forsta kvartalsrapporterna borjade
strdbmma in i april var det ménga féretag som heller
inte infriade de neddragna férvantningarna. Det gillde
framst IT-bolag och i synnerhet telekomindustrin.
Nokia presenterade sidmre utsikter 4n frvintat.
Ericssons rapport var ndgot simre dn vintat men det
som férsatte marknaden i ett chocktillstdnd och sinkte
kursen dramatiskt var att koncernen helt ovintat avise-
rade en nyemission pa hela 30 miljarder kronor.

De skuldtyngda teleoperatérsbolagen gor att man
skjuter pa investeringarna i nista generations mobiltele- _
fonsystem. Samtidigt 4r de s4 kallade 3G-telefonerna
forsenade. Detta har sammantaget lett till att hela
industrin drabbats av fortsatt kraftiga kursfall p4 virl-
dens borser.

Oron for tillvixten i virldsekonomin och framfor allt
den amerikanska ekonomin spiddes p4 i maj och sir-
skilt i juni. Den stora dollarnedgéngen under varen var
uttryck for savil en évervirderad valuta som en fortro- -
endekris f6r ménga borsbolag och forvintningar om en
lagre tillvaxt i USA. Debatterinriktade sig pa obalan-
serna i den amerikanska ekonomin, frimst de stora
underskotten i bytesbalansen.

Ridslan tilltog for lagre tillvixt och ate kon]u,nktur—
uppgingen skulle komma av sig samt fortsatt kris inom
IT och telekom tilltog och satte ytterligare press pa
bérskurserna under juni.



Internationell birsutveckling °

Virldsindex 61l med 12,4 procent i USD och 24,8 pro-
cent mitt i-SEK under det forsta halvaret. Bland de
aktiemarknader som klarade sig bast marktes Japan
som steg med 0,8 procent. Finland och Sverige tillhrde
de simsta med minus 34 procent respektive 23,5 pro-
cent. ] USA foll bérsindexen S&P 500 med 14 procent,
Dow Jones med 4tta procent och Nasdaq med 25 pro-
cent. Bland de stora europeiska ldnderna f6ll
Storbritannien med 10 procent, Tyskland med 15 pro-
cent och Frankrike med 16 procent.

Utsikter infor resten av 2002

Det ar svart att peka ut en entydig riktniné for borsen
under resten av aret. Virderingen av borsen har fallit
kraftigt och konjunkturen 4r pa vig upp samtidigt som
rintorna ir relativt stabila. Det skulle tala f6r en upp-
gang. Men dollarfallet och en eventuellt lagre tillvixt
4n vantat oroar liksom fértroendekrisen for manga
borsbolag. Sammantaget fir man dérfor rikna med en
nervos aktiemarknad dnnu en tid.

Handel med optioner och terminer

Fonden har enligt sina fondbestimmelser mojlighet att
handla med optioner och terminer for att effektivisera
sin forvaltning, oka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgdngar mot kursforluster. Handel med
terminer har skett 1 begrinsad omfattning medan ingen
handel skett med optioner.

Utdelning

Fonden limnade utdelning med 4,16 kr per andel
med avstimningsdag 2002-06-10 och utbetalning
2002-06-14.

Balansrakning, kSEK

30 juni 30 juni
2002 2001

TILLGANGAR
Finansiella instrument Not1 230052 250 702
Bank och &vriga likvida medel 4 056 13 147
Kortfristiga fordringar 8 441 14 327
Summa tillgangar 242 549 278 176
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 14 189 27 650
Summa skulder 14 189 27 650
Fondférmdgenhet * Not2 228 360 250 526
Stélida panter for handel
med optioner och terminer 653 442

020101- 010101-
020630 010630

INTAKTER OCH v
VARDEFORANDRING
Vardefbrandring pé aktie- ;
relaterade finansiella instrument -62 240 -20 164
Rénteintakter 150 198
Utdelningar 5 672 5078
Ovriga intakter 104 2
Summa intékter och
vardeférandringar -56 314 -14 886
KOSTNADER
Erséttning till fondbolaget 771 724
Ersattning till forvaringsinstitutet - B8 62
Ovriga kostnader 1 a0
Summa kostnader 827 ‘786
Arets resultat -57 141 -15 672
Specifikation av 020101~ 010101-
virdeférandring 020630 010630
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 3 7386 4 3684
Realisationsforluster 6815 7 828
Orealiserade vinster/forluster -59 161 -16 700
Summa vérdeféréndring -62 240 -20 164
Férandring av fondférmégenhet 2002 2001
Fondférmogenhet vid arets bérjan 257 179 236 640
Andelsutgivning 46 236 34 642
Andelsinlosen -10 313 -1 166
Arets resultat enligt resultatrakning -57 141 -15 672
Lamnad utdelning -7 601 -3 918
Fondférmogenhet vid arets slut 228 360 250 526
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Fondens innehav av finansiella instrument




Storsta ne opp (KkSEK), kop och forsaliningar

Storsta kép

Storsta férsaljningar
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Risk och placeringar

Annu ett halvir med negativ avkastning. Riskerna med aktiesparande eller sparande i
aktiefonder kan inte bestimmas i forvig. Nir det giller risker i olika instrument kan vi mita
hur volatila dessa ir under olika tidsperioder och jamféra de olika instrumenten med varandra,

Till exempel kan man miita att volatiliteten i rintebirande

aktiefonder under det forsta balvdret.

Volatiliteten pd aktiemarknaden, mitt som genomsnitt-
liga kursrorelser, har varit fortsatt hog. Intresset for att
ta risker i form av aktierelaterade placeringar har mins-
kat efter hand som kurserna har fallit p4 de stora
vérldsbérserna. Vinstnivderna i foretagssektorn har jus-
terats ned och ddrmed har priserna pi aktier fallit.
Samtidigt har riskpremien fér att ligga placerad i aktier
okat, det vill siga trots i vissa fall oférindrade vinstfor-
vantningar och med samma rinteniva har kurserna gitt
ned. Rantebarande placeringar ar diremot sikrare och
ger en fast avkastning med ligre risk. Langsiktigt bor
man dock kunna rikna med att virdeskningen for
aktier &verstiger avkastningen p4 rintebirande place-
ringar.

Risk i samband med placering av pengar ir ett kom-
plicerat dmne. Det finns ménga olika aspekter pa vad
risk 4r och hur den bér mitas. Det finns inte nigot
enkelt sitt att méta risk och det ir vanligt att man talar
férbi varandra nir man talar om risk. En hég risk kan
ge en hog avkastning, men det behdver inte vara sa.
Diremot dr mojligheten till en hégre avkastning god
vid ett hogt risktagande. En viktig faktor vid berdkning
av risk dr den tidshorisont man har fér sin placering.
Ett sdtt att minska risken 4r att sprida sitt innehav éver
flera geografiska marknader. Att ha fler aktier i portfol-
jen minskar ocksa risken. For en fondsparare ir det
viktigt att granska hur fonderna placerar i féretag, sek-
torer, geografiska marknader och valutor. En fondspa-
rare bor ocksa tdnka Sver hur den egna fondportfoljen
fordelas.

fonder varit betydligt ligre dn i

En av de populidraste metoderna for att beskriva risk
dr att anvanda ett statistiskt matt, standardavvikelse.
Standardavvikelsen beskriver hur stor variation det
finns i en grupp av métvérden. For en fond 4r det
naturligt att redovisa hur fondens periodavkastning
varierar. En hog standardavvikelse i avkastningen 6kar,
risken for att en periods avkastning kan bli negativ.
Standardavvikelse anvinds for att jamfora olika place-
ringar. Fonder jaimf6rs ofta med ett index for hela eller
delar av den marknad som fonden placerar sina till-
gangar 1.

Berikning av risk sker pa historiska virden med for-
hoppningen att dessa virden skall ge en bild av framti-
den. Det 4r ofta s, men det finns inte nigon garanti.
For att standardavvikelsen skall vara jamférbar och
ndgorlunda tillforlitlig, skall berikningen ske for en
bestimd tidsperiod. I Sverige har man enats om att
berikningen bor omfatta periodresultat for 24 mana-
der. Eftersom man vanligtvis anvinder &r som referens
i samband med placeringar, riknas standardavvikelsen
om till att avse en period om ett 4r. P4 detta sitt riknas
fondens totalrisk ut.

Catella Fondférvaltning AR anvinder den av
Fondbolagens Férening rekommenderade metoden for
samtliga sina fonder.

De beridknade standardavvikelserna i avkastningarna
for fonder ir endast jimforbara med det referensindex
som anvinds for respektive fond och bér ej anvindas
for jamforelse med risk i andra fondbolags fonder efter-
som berdkningarna kan skilja sig 4t.
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Allmdnt om IKANO Svensk Aktiefond

Din andel av fondens kostnader

Pa det kontoutdrag du erhéll fran oss 1 slutet av juli
2002 redogjorde vi for din andel av fondens kostnader.
Forvaltningskostnad ar din del av fondens kostnader
under 2001 for analys, férvaltning, redovisning, infor
mation, marknadsféring, revision och avgitrer till for
varingsinstitutet samt Finansinspektionen.

Ovriga kostnader ir din andel av fondens kosmader
for dess virdepappershandel sasom courtage.

[otal kostnad ar summan av de tva ovannimnda
kostnaderna. Dessa kostnader far du inte dra av i
deklarationen da fonden gor det i sin deklaration.

Skatteregler

Andelsigarens beskattning

Realisationsvinster respektive realisationsforluster vid
forsalining av andelar beriaknas enligt genomsnittsme
toden och deklareras av andelsdgaren. Vid utdelning
fran IKANO Svensk Aktiefond innehalls preliminir-
skatt alternativt kupongskart enligt dubbelbeskattnings

avtal for fysiska personer och dédsbon.
Kontrolluppgifter
Kontrelluppgifter lamnas till skattemyndigheten ay

Ikanobanken pa skattepliktig utdelning, antal andelar

samt realisationsvinster och realisationsforluster.

Ordlista

Aktiv forvaltning

Fonden utnyttiar de korta svnaningarma « marknaden

Likviditet

till betalningsmede

Allokering
Fardelning av pengarna mellan olika finansiella Nettokop
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Revisionsberdttelse

Denna halvarsrapport har inte reviderats av tond

bolagets revisorer.

Styrelse Catella Fondforvaltning AB

Bo Pettersson, ordférande, VD Catella Capital AB
Mats Nilsson, VD Sparbanken Gripen

Lars-Erik Skjutare, VD Sparbanken Finn

Bert-Ake Eriksson, VD Stena Sessan AB

Lars H Bruzelius, VD BSI AB

Frans Wehtje, VD Catella Fondférvaltning

Redovisningsprinciper

Till grund for fondernas redovisning ligger Lagen
1990:1114 om vardepappersftonder samt
Finansinspektionens forfatmingssamling FFFS 1997:11
och Fondbolagens Forenings rekommendation tor
virdepappersfonders redovisning. 1 fondernas balans
rikning har fondernas innehav virderats till marknads-
viarde per 2002-06-28. Med marknadsvirde avses
stangningskurs. Om sadan ¢) finns virderas innehaven
till senaste betalkurs eller kopkurs, eller om dessa inte
ir representativa, till der viarde som fondbolager fast

stillt pa objektiva grunder.

Six Return Index

det vill siga tillgang Fran januari 18

Styrrantor
De rantor Rik
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