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VD har ordet

Garantiprodukter vs. aktiv
tillgangsallokering

i kan nu ligga ytterligare ett fan-

tastiskt fonddr bakom oss och kon-

statera att den svenska borsen steg

med trettiotre procent, virlds-
index med endast nio procent. Borsutveck-
lingen mitt i dollar ir diremot inte lika
imponerande. D4 hamnar index pa drygt
elva procent vilket dr i nivd med virldsin-
dex. Mer glidjande dr att merparten av
Catellas produkter slagit sina jimforelsein-
dex och att Reavinstfonden fortsitter att
placera sig i topp bland konkurrerande
Sverigefonder.

Rantehdjningar i sikte

Den historiskt liga svenska rintan har
successivt forsvagat den svenska kronan.
Det har i hog grad bidragit till en fortsatt
stark industrikonjunktur. Samtidigt har den
laga rdntan fatt fart pa den privata kon-
sumtionen, vilket i kombination med en
stark industrikonjunktur paverkat den svenska
borsen positivt. En ling period av ”jobless
growth” (tillvixt utan nya jobb) tycks vara
over och den fortsatt hoga tillvixten i ecko-
nomin férvintas sla igenom pé arbetsmark-
naden. Med risk for en tilltagande inflation
har Riksbanken nu hojt rintan och indike-
rat att ytterligare rintehojning star for dor-
ren. Den allmidnna uppfattningen ér att rin-
torna nu successivt kommer att hojas, for
att kyla ner ekonomin. Trots detta ser utsik-
terna for 2006 bra ut pd kort sikt, baserat
pd fortsatta vinstokningar i bolagen samt
stora utdelningar, men lingre in pd dret
okar osikerheten.

Garantiprodukternas baksida

Den nya ridgivningslagen tridde i kraft
i juli 2004. Den har inneburit tydligare
regler for alla finansiella raidgivare. Som en
konsekvens av detta har alltfler borjat rekom-
mendera garantiprodukter av olika slag.
Littatt kommunicera och i princip riskfritt
ur ett radgivningsperspektiv. Vad méinga
ridgivare glomt att informera kunden om
ir att denna synbart defensiva och riskfria
strategi dndrar karaktir vid en kraftig bor-
suppgang. Fran riskfri obligation till ren
aktieplacering. Alla dtgirder i produkten

Stefhan Klang,VD Catella
Fondférvaltning AB

fore forfall dr torknippade med mycket hoga
kostnader, men eftersom genomlysningen
i princip dr obefintlig fir kunden aldrig reda
péd hur hoga.

Vi erbjuder aktiv tillgangs-
forvaltning av erfarna férvaltare
Pi Catella har vi hardnackat stitt emot denna
garantiproduktstrend da vi inte anser att
den har kundens bista for 6gonen. Istillet
har vi satsat kraft och resurser pa att tor-
kovra oss och att utveckla vara produkter
inom omradet aktiv tillgdngstorvaltning.
Att veta vilka aktier man ska ha vid varje
givet tillfille 4r i och for sig viktigt men att
vilja tillgangsslag dr dn viktigare. Oavsett
om det dr frigan om att hitta ritt aktier,
cller att bedoma marknadens framtida utveck-
ling, krivs det ling erfarenhet. I tider med
stor osikerhet okar detta krav ytterligare.
Pa Catella har vi fyra hundra ars samlad
forvaltningserfarenhetvilketi snitt innebir
tjugo ar per forvaltare. Nodvindig erfa-
renhet om vi ldngsiktigt skall kunna fort-
sitta att leverera god avkastning till vara
kunder.

Idag har vi sjutton fonder,manga
med resultatbaserat arvode

2004 hade vi nio fondprodukter, nu har vi
sjutton. Fem av de nya produkterna ir sa
kallade allokeringsprodukter som sprider
riskerna till fler tillgingsslag dn bara aktier.

Stefan Widenfelt,VD Catella
Kapitalférvaltning AB

Tre av dessa dr fond-i-fond produkter dir
Catellas samlade kompetens utnyttjas max-
imalt. Malsdttningen med en aktiv till-
gangsallokering dr att forséka ge kunden
en positiv avkastning i alla typer av mark-
nadsklimat. Sedan flera dr tillbaka har Catella
dessutom en aftirsmodell som innebir att
merparten av vira produkter har ett resul-
tatbaserat arvode. Den stora fordelen med
det dratt férvaltaren och kunden har samma
intresse. Nir det gér bra f6r vara kunder,
dd gar det bra for oss. B

Stefhan Klang,
Verkstillande divektor
Catella Fondforvaltning

Stefan Widenfelt,

Verkstillande divektor
Catella Kapitalforvaltning
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Nyheter

Catella Open 2006

Efter succén forra aret pa Bastads
gamla bana kommer vi dven i dr
att spela Catella Open. Tavlingen
gar av stapeln den tionde juli pa
Bjdre GK. Spelformen blir slaggolf
och dven en lagtavling. Tavlingen
ar 6ppen for vdra andelsdgare

med officiellt handicap. Eftersom
antalet platser dr begransade gil-
ler "forst till kvarn”. Ar du intres-
serad? Skicka din anmadlan via mail
med namn, klubb och golfid. till:
stefhan klang@catella.se. B

Catella Fonder har i hard
konkurrens utsetts till arets
fondbolag av tidningen
Privata Affdrer: | sin motiver-
ing skriver Privata Affdrer

lang tid lyckats kombinera
aktiv aktieforvalttning med

nativ for sparare som soker
lagre risk.Tre nystartade
fond-i-fond med an attraktiv
avgiftsniva imponerar ocksa”
Forutom utmarkelsen

Arets Fondbolag utségs
Catella Hedgefond ocksa
till Arets Hedgefond.Vidare
nominerades Catella Rea-

"Catella Fonder har under

hog avkastning. | fondutbudet
finns ocksa forstklassiga alter-

Catella Fonder —
Arets fondbolag

vinstfond till bésta Sverige-
fond.

"Det dr med stor glddje
Vi mottar dessa utmadrkelser.
Privata Affarer tycker att
Catella under lang tid preste-
rat kapitalférvaltning i topp-
klass.Vi ser detta som ett
bevis for att Catellas langsik-
tiga satsning pa kompetens
och erfarenhet burit frukt
och vi kan idag erbjuda ett
brett sortiment av fonder till
vara kunder”, sager Stefhan
Klang,VD for Catella Fonder.

Mer information om
Catellas fondutbud finns
pa Catella Fonders hemsida
www.catellafonderse. l

Catella Forsiktig

Tre nya fond-i-fonder

| ett samarbete med Sparbanken
Finn och Sparbanken Gripen lan-
serade vi tre nya fonder.

* Catella Forsiktig

* Catella Balanserad

* Catella Offensiv

Under senare dr har fond-i-fond

blivit allt mer populdrt. En anled-
ning dr naturligtvis mojligheten
for férvaltaren att for kunds
rakning byta fond, utan att det
utléser kapitalvinst. Att Gverlata
beslutet till forvaltaren, trots att
storleken pa investeringen inte
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Catella Balanserad

behdver vara sd stor; har vi kallat
"kapitalférvaltning at alla”.
Namnen pa de tre olika fonderna
avspeglar deras respektive risk-
profil. Kom ihdg att sambandet
mellan risk och avkastning oftast
medfor att lag risk ger lag avkast-

Foto: Pressens Bild

Catella Offensiv

ning. Fonderna har utvecklats val
sedan start. Det kan du ldsa mer
om i den hdr arsrapporten. Fran
den forsta januari gar det bra att
teckna andelar via var hemsida
www.catellafonderse ll
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Nyheter

Magnus Norman ar marknadsansvarig
for Team Catella Tennisfond.

Tennisfonden stoder svensk ungdom

Vi kan med gladje konstatera att
vart samarbete med Svenska
Tennisforbundet ront stor upp-
skattning. Tillsammans har vi ska-
pat ett verktyg for att sdkerstdlla
medel fér ungdomsarbetet med
Team Catella Tennisfond. Magnus

Norman, som dr marknadsansva-
rig for fonden, har under hésten
besokt ett stort antal klubbar.
Han har givetvis fatt visa prov pa
sina tenniskunskaper men dven
berattat om fonden. Klubbarna
har fatt information om hur de

ska arbeta for att deras insatser
ska ge basta mojliga effekt.Vi kan
dven konstatera att manga gamla
tennisstjarnor slutit upp genom
att investera i fonden. Mer infor-
mation om detta och mycket annat
finns pa www.tennisfonden.se Wl

Nytt system

For att forbattra bland annat ser-
vicen till vara kunder kommer vi
under 2006 att implementera ett
nytt system fran Advent. For dig
som kund innebdr det att du pa
ett enklare sétt kan administrera
dina investeringar via ndtet.
Systemet ger dig dven majlighet
att ta ut olika former av rappor-
ter. Under innevarande ar har vi
vuxit mycket, Under 2006 kom-
mer vi att ha en hel del att gora.
Vi ber darfér om lite dverseende
om vi inte svarar i telefonen
direkt ndr du ringer. Ml

Catella och
den latinska
lanken

Pa framsidan av den hér drsredo-
visningen har vi i dr en bild pa en
liten kedja. Kopplingen i detta dr

att catella betyder just liten kedja
pa latin. M

Skandia — ny distributor
av Catellas fonder

Under hosten blev det klart

med Skandia som ny distributor
av vara produkter:Till en bérjan

dr det bara Hedgefonden som

ar tillgédnglig i Skandia men vi
hoppas att samarbetet kan
utvidgas i framtiden.

Svensk
kod for
fondbolag

Fondbolagens férening har
genom "'Svensk kod fér
fondbolag” sammanfattat de
Svergripande principerna
som ska rdda vid utévande
av fondverksamhet i Sverige.
Koden ska frdmja sund fond-
verksamhet och darigenom
varna fértroendet fér bran-
schen. Catella Fonder tillam-
par koden sedan den forsta
juli 2005.Vid en genomgéng
av fondbolagets verksamhet
har vi med gladje kunnat
konstatera att vi foljer
koden ddr den ar tillimplig
pa var verksamhet. Alla som
bedriver radgivning ar licen-
sierade av SwedSec.Vi har
dven sett till att var styrelse
till merparten bestar av
oberoende ledaméter. Nya
pa sina poster ar Cecilia
Tufvesson-Marlow och Lars-
Olof Svensson som ordina-
rie ledamd&ter samt Mattias
Karlsson som suppleant. Il
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Vad hander nu?

Borsen har

mer att ge

Borsaret 2005 blev bdttre d@n ndgon vagat drdmma om. For tredje
aret i rad steg Stockholmsbdrsen med tvasiffriga tal. Men bdrsen har
mer att ge, det dr deltagarna i drets runda bordssamtal dverens om.
Borsen far en vitamininjektion av laga rdntor, fortsatt god avkastning
och da uppkdp och sammanslagningar tar fart. Men andra halvaret

2006 finns det tydliga orosmoln.

orsen har gatt bra, men det har

ocksd vavitett ovanligt lyckosamt

bivsar for Catellas fonder. Pa fil-

jande sidov kan ni lisa i detalj
hur lyckosamt varje fond hav gitt, men pi
frigan om det funnits ndgon vod trid i
arets forvaltning kommer flera teman
fram.

Ulf: ”Vi har alltid fokus pa bolaget. Vi
koper eller siljer ett bolag av en specifik
anledning, kanske for att vi uppmirksam-
mat ndgot som viinte tycker att 6vriga akto-
rer prissitter korrekt. Internt talar viom en
?case-fokuserad” investeringsstil. Kan man
agendan i bolaget, sé dr det vidare mycket
enklare att vara aktiv med sitt innehav.

Gustaf: ”Ja, precis. Vi struntar ju till
exempel fullkomligt i vilken vikt i index ett
bolag har. Tycker vi om det har vi mycket
av det. Punkt slut!”

Vad finns det for exempel pa lycko-
samma investevingar i ar? Meda, Hexagon,

ofta. Detr littare att ha bra kontroll pa ett
sidant bolag dn attinvesteraienlighet med
din tro pa de stora konjunkturtrenderna,
till exempel vad som pédgéir i den ameri-
kanska ekonomin. S& i den meningen tycker
ialla fall inte jag att det dr sarskilt riskfyllt”.

Pehr: ”Sedan dr det inte bara smabo-
lag som vi varit duktiga pa. Det har gitt att
tjdna stora pengar pa riktigt stora bolag
ocksd, som Skanska, ABB och Investor.”

Pehr yfter ocksi fram en annan storve
trend som Catella kunnat dva nytta av
det hir borsaret.

Pehr: ”Vikan vil kalla den tor den ”for-
lingda révarutrenden”, alltsd den struktu-
rella 6kning i efterfrigan pd révaror som
pégitt ett bra tag nu. Och som inte bara
gynnar de direkta ravarubolagen utan ocksa
alla de bolag som ir underleverantorer till
sektorn.”

Gustaf: ”Det hir har gynnat den svenska
borsen, bolag som Sandvik och Atlas Copco

Fran vinster Ulf Frykhammar, Mikael Hanell, Pehr

Gustaf: ”Det kinns som vi ir i elfte
timmen pé den hir boérsuppgingen men
sd har vi i och for sig kint ett tag. Vi har
vintat pa att vinstokningstakten i bolagen
ska mattas i Gver ett dr nu, men varje ging
har bolagen lyckats 6verraska oss. Den dir
tidpunkten skjuts fram hela tiden tack vare
att bolagen lyckas oka produktiviteten
mycket mer dn vad vi, och de flesta andra,
har riknat med.”

"Det dr inte bara smdbolag som vi varit duktiga pd. Det har
gdtt att tjdna stora pengar pa riktigt stora bolag ocksa.”

Transcom, Buve och Micronic dr nagra.
Alla éiv de velativtsma bolag. Av det kanske
detsom ir forklavingen, att det ir littare
att fynda pa mindre bolag som dr simre
genomlysta (och dar ocksd riskerna dr
stirre?).

Ulf: Vi tycker nog inte att riskerna dr
storre, om man bortser frin likviditeten i
aktien. Sma och medelstora bolag lir vi
kinna vildigt bra. Vi kan triiffa ledningen
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har dkt med nir gruvindustrin borjat inve-
stera. Precis som den norska borsen stigit
ivirde nir oljeindustrin dntligen borjatinve-
stera.”

Okey, borsiaret 2005 i redan historia.
Hur bliv 20062 Ganska bra vevkar alla
overens om. Vivdevingen dv inget oros-
moln och forvintningarna pa arvets vins-
ter sev vimliga ut. Bivsen har alltsé mer
att ge.

”Nu har vi ju fitt ett par rejila vitamin-
injektioner igen i bolagen nir produktivite-
ten fortsatt att 6ka, rintorna har fortsatt att
falla och dessutom kronan har varit 6verras-
kande svag. Allt det dir gor att vi riknar med
att foretagen kommeratt leverera vildigt bra
rapporter kommande sex manader.”

Hela panelen v ocksa rorande over-
ens om att bivsen kommer att dvivas av
en annan trend vars tid bav kommit,



Vad hander nu?

Blomquist och Gustaf Sjogren.

nimligen en vag av uppkiop och sam-
manslagningar (ellev MC A som det kal-
las pa finans-svengelska.)

Ulf: ”Forutsittningarna har funnits pa
plats linge nu, med 6verlikvida bolag och
extremt laga rintor.”

Mikael: ”Riskkapitalbolagen har under
ling tid varit aktiva i M&A transaktioner,
forvisso en sjilvklarhet dé det dr deras upp-
drag fran investerare. Diremot har borsbo-

de senaste affirerna i utlandet har ju varit
mycket stora transaktioner.”

?Jag tror inte heller att rintorna blir
ndgot storre problem. Jag tror snarare att
marknaden just nu 6verskattar storleken pa
kommande hojningar.”

Men lika overens om att kommande
halvdr bliv fortsatt bra, lika ovevens ir
panelen ocksa att det kommer att bli tuf-
fave ju lingre dret lider. Inte sa att det

takten i bolagen kommer att mattas dr
naturligtvis en annan. Det hov natur-
Ligtvis ihop med var i konjunktuvcykeln
vi dv. De flesta i panelen vevkar anse att
vidgr kanske tvi tredjedelar in pa den bar
konjunkturuppgingen.

Gustaf: ”Men borsen ligger alltid fore
sd didr 4r man dnnu lingre fram i cykeln.
Men aterigen, konjunkturcykeln och tillvix-
ten, har fortsatt att overraska oss. Nu kinns

"Det troligaste dr vdl snarare att borsen star och stampar ett
tag, ungefdr som vi sett i USA”

lagen uppenbarligen varit lite ridda att gora
forvirv och hittills fokuserat pa egna balans-
rikningen. Men nu ser vi, och bolagen, att
de som vigat gora forvirv, som Meda eller
Hexagon, har utvecklats bra pa borsen. Och
som sagt, rintan idag dr sa lig att den inte
ir ett problem, dven om den skulle g upp
nigot framéver.”

Gustaf: ”Jag tror att vi ska forbereda
oss pd flera storaffirer pi Stockholmsborsen,

haller pa att byggas upp en bubbla, vi har
Ju redan kunnat konstatera att vivder-
ingen inte dv nagot stovve problem.

Ulf: ”Nej, nagot ras tror jag inte att det
handlar om. Folkir sd priglade av de senaste
arens ”boom-bust” pi borsen. Men det tro-
ligaste dr vil snarare att borsen star och stam-
par ett tag, ungefir som vi sett i USA.”

Men vilka iiv di ovosmolnen? Rintorna
hav vi bevort. Det faktum att vinstoknings-

detjudterigen som om tillvixtprognoserna
revideras upp igen.”

Pehr: ”Jag skulle dock vilja lyfta fram
ett par andra saker som jag ir orolig for.”

”Det forsta dr den europeiska kon-
junkturen som jag tycker dr ett bekymmer.
Nu senast sig jag att OECD riknar med att
tillvixten i Europa, enligt deras modeller
och prognoser, ska terga till nigon slags
trend. Men varfor ska den gora det i t ex
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Vad hander nu?

Tyskland. Den nya regeringskoalitionens
program tycker jag innebir det simsta av
tva virldar. Dels en momshojning frin det
konservativa ligret, dels en marginalskatte-
hoéjning frin socialdemokraterna.”

”Det andra orosmolnet ir risken for
okad protektionism. Titta bara pd proble-

1

men i WT'O-forhandlingarna

“Bygg dr till exempel

Gustaf: ”Nej, egentligen inte. Det kom-
mer att handla om enskilda bolag, stock-
picking. Precis som i ar. Titta pa borsen
2005, det gidr inte att entydigt siga att det
var ett ar som var bra for defensivt eller icke-
defensivt. Det handlar vildigt mycket om
bolagsspecifika trender. Jag tror inte att man
kan gora det enkelt for sig och till exempel

en sadan sektor

som vi tror pa dven ndsta ar.”

Ulf: ”Jag tror att kurssvingningarna
kommer att 6ka nista dr, vilket kan bli pro-
blematiskt. Vi hade tre nedgingsminader
2005, i samtliga sdg vi kraftigt 6kade kurs-
svingningar, vilket paverkar ménga forval-
tares riskstyrningsmodeller. En borsut-
veckling som inte ir lika jimn som den varit
de sista tvd dren, kan komma att tvinga fram
ett annat beteende hos framfor allt dessa
aktorer, och formodligen leder det till ett
ligre risktagande. I oktober var det nira att
den positiva borstrenden brots, till viss del
beroende pa ovanstiende fenomen”.

Okleey, si nésta ar blir tuffare. Men
inte forvin under andra halvivet. Kommande
halvdr kommer de positiva trenderna att
domineva. Gar det att plocka ut nigra
vinnavsektover eller teman?

sdga att nista ar ska verkstad generellt gi
diligt.”

Mikael: ”Jag tror i och for sig att man
kan hitta ndgra intressanta sektor-trender.
bygg ir till exempel en sddan sektor som vi
tror pd dven nista dr. Jag tror ocksd pa nagra
sektorer som brukar kallas defensiva, som
likemedel och medicinsk teknik.”

Alltsa — ett fantastiskt dr dv till Gnda.
Niista halvéir ser fortsatt bra ut nir M A-
aktiviteten tar fart. Men ju lingre dvet
lider desto tuffare kommer det att bli.
Rintorna stiger, vinstokningstakten mat-
tas och volatiliteten okar. M

UIf Frykhammar tror att kurssving-
ningarna kommer att 6ka nasta ar.

Risk

Totalrisk

Det traditionella sittet att mita hur stora
kurssvingningar en fond har eller, om man
sd vill, risken att forlora pengar, ir att mita
fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora
forindringarna i fondvirdet varit i genoms-
nitt dver en viss tidsperiod omriknat till ett
drsvirde. Catella foljer hir Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 man-
adsvirden skall anvindas vid métningen. Ett
annat namn for totalrisk dr standardavvikelse
beriknat pd arsbasis. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier, bero-
ende pa vilka tillgingar fonderna har inve-
sterat i. Aktiefonder med svenska aktier har
t ex en hogre totalrisk dn rintefonder med
kortloptid pé rintebirande tillgdngar. Total-
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risk dr ett bra mitt vid jimforelser av olika
fondkategorier men ocksd om man vill jim-
fora fonder i samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska
risknivin i fonden, men ir inget sikert prog-
nosverktyg. En fondkategori eller fond som
tidigare haft 1g totalrisk kan i sjilva verket
vara riskfylld och innebira kurstérluster om
t ex borsen dr pd vig att svinga nedat pga
att tex konjunkturen forsimras. Naturligtvis
giller 4ven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk ir att fonden utvecklas
bittre /simre 4n tillgdngarna pd den mark-
nad pé vilken man investerar. Den som képer

en aktiefond med t ex europeiska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktagande
fonden har haftisina placeringar jimfort med
detindex som den jimfors med. Ett métt for
detta dr aktiv risk, eller den risk som fonden
tagit genom att dess kursutveckling avvikit
frdn kursutvecklingen for dess jamforelseindex.
Avenvid aktiv risk anvinder Catella minads-
virden (24 man) vid berikningen. Aktiv risk
ar anvindbar vid jimforelser av olika fond-
forvaltare och anvinds for att visa hur aktiv
respektive fondforvaltare varit. |l



Hur har det gatt?

Aret gick
| ravarornas tecken

Kraftiga uppgangar i energipriser; olja och metaller praglade aret. Bérserna
steg kraftigt, USA-rdntorna steg och den svenska kronan férsvagades.

Valutorna Borserna Branschindex Virlden

kr % %
10 — 40 40 —

351
97/\/—/\/\ 30 -

25

20 |

-5 1

6 L1 L L L L L L L L L L L 1 -5
041231 050331 060630 050930 051231

200
041231

041231

050331

060630 050930 051231 050331 050630 050930 051230

Vardet i svenska kronor av:
M Euro W US-dollar M 100 Yen

Indexutvecklingen i lokal valuta i:
M Europa M USA M Sverige M Japan

Kursutvecklingen i dollar:

M Energi M Material ® Industri M Kapitalvaror
Stapelvaror M Halsa M Finans B Teknik

W Teleoper: ' Nyttigheter l MSCI'World

Kronan forsvagades mot US-dollarn med
ca |9 procent, mot Euron med ca 4 pro-
cent och mot Japanska Yen med ca 4 pro-

Europavinnarna under aret, riknat
i svenska kronor, var Danmark féljt av
Norge och Schweiz. | Japan steg mark-
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Rénteutvecklingen for statsskuldvéxlar Rénteutvecklingen for obligationer med Manadsvarden i dollar under 2005.

B Olja M Zink M Koppar M Guld

De korta rintorna steg i USA och Europa
men fo6ll nagot i Sverige. Svenska kortrian-
tor ar bland de ldagsta i varlden.

Langrantorna steg i USA och Japan men
foll i Sverige och Europa.

Uppgangarna i zink, koppar, olja och
andra ravaror var signifikanta under
2005.
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Catella Reavinstfond

Fondfakta

Fondens forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvirde 227,87
Antal andelsdgare 43 642
Fondférmdogenhet (mkr) 4 588
Avkastning senaste aret
Reavinstfonden 38,30
Jamforelseindex (SIX RX) 36,32
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Reavinstfonden 27,25
Jamforelseindex (SIX RX) 28,30
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Reavinstfonden 6,26
Jamforelseindex (SIX RX) 3.8l
Risk

Reavinstfonden 10,97
Jamforelseindex (SIX RX) 9,57
Aktiv risk 2,55
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 092
Transaktionskostnader (mkr) 12,30
i procent av omsatta vardepapper 0,17
Total expense ratio (TER) 1,51%
Total kostnads andel (TKA) 1,83%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 174,24
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 9,50
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Ytterligare ett
bra borsar!

Det som drivit borsen i ar dr definitivt de 1aga rdntorna, foretagens

Okade vinster och foretagsaffarer.

cavinstfonden har avkastat 38,30
procent under 2005 medan jim-
forelseindex under samma period

stigit med 36,32 procent Vi har dir-
med ytterligare ett mycket bra dr bakom
oss och var férhoppning dr att leverera goda
resultat dven under 2006.

Fonden har under storre delen av aret
haft placeringar i verkstadsaktier som Sand-
vik, Atlas och SKF. Vi har varit 6éverviktade
i Electrolux, SSAB, Scania, Skandia, ABB,
Skanska, NCC och JM. Exempel pd sma
och medelstora bolag som bidragit positivt
till fondens utveckling dr Micronic, (till-
verkare av laserritare for produktion av platta
bildskidrmar), Millicom, (teleoperator verk-
sam i utvecklingslinderna) och Transcom,
(callcenter/CRM). Vi har under andra halv-
aret minskat pd innehaven i bankerna som
under senare delen av dret blev relativa vin-
nare. H & M ir fortfarande ett av fondens
storstainnehav. Aktien har inte rosat mark-
naden under dret men vi tror att risken
i bolaget har minskat och potentialen bestar.

Inf6r2006 ser vi en fortsatt stark mark-
nad driven av framforallt foretagsaftirer. Vi
tror pa stigande rintor framover men de
kommer fortfarande vara sa laga att borsen
blir att foredra. Borsen kommer dven i ar
att ha utdelningar och dterkop i fokus. Det
ger stabilitet i de aktier det beror och ris-
ken for kursras blir liten. Vi ir positiva till
sektorer som likemedel och handel. Vi har
fortfarande 6verviktiStenbecksstiren med
vara innehav i Kinnevik och Tele 2. Kanske
ir det ocksd dags for serviceforetagen Assa
Abloy och Securitas. Telekom diremot kan
fa ett mellandr efter en stark period frin
2003 till 2005. W

Avkastning sedan start %
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Mer om Reavinstfonden

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vil-
ket syftar till att skapa hdvstang i fonden. Med
hdvstang avses att fondens placeringsutrymme
dr storre dn det placeringsutrymme som foljer
av fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel
med derivat har skett i normal omfattning.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
ratt att ge vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med

82 877 kSEK, med avstdmningsdag 2006-06-05
och utbetalning 2006-06- 1 4.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5469
PPM Fondnummer 220 244

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 33.



Catella Trygghetsfond

Fondfakta

Fondens férvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvarde 187,92
Antal andelsdgare |1 787
Fondférmdogenhet (mkr) 608
Avkastning senaste aret
Trygghetsfonden 34,93
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 28,22
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Trygghetsfonden 24,02
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 2191
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Trygghetsfonden 5,80
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 372
Risk

Trygghetsfonden 1,73
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 741
Aktiv risk 2,80
Duration, 2005-12-31 (ar) 1,86
Duration, 2004-12-31 (ar) 141
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 2 353

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,46
Transaktionskostnader (mkr) 0,96
i procent av omsatta virdepapper 0,18
Total expense ratio (TER) 1,52%
Total kostnads andel (TKA) 1,70%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 175,39
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 9,57

Ett fantastiskt ar
for Trygghetsfonden

Investeringar i lakemedelssektorn foll val ut. Att delta i vissa
nyintroduktioner har ocksa bidragit till fondens goda avkastning.

vkastningen under 2005 har varit
over forvintan, Trygghetsfonden
har stigit med 34,93 procent
medan jimforelse index stigit
med 28,22 procent under samma period.

Fondens placeringsstrategi dr fortsatt
att hitta bolag med hog direktavkastning,
lig volatilitet och bra intjining. Fonden har
mer inslag av sméd och medelstora bolag in
Reavinstfonden samt en aktivt forvaltad
rintedel pa mellan femton och tjugofem
procent av fonden.

Trygghetsfonden har investerat i ett
antal olika bolag som gitt betydligt bittre
in marknaden i snitt. Initialt valde vi att ta
in foretag sisom Meda, Boliden, SSAB och
Elekta. Viuppskattade att risken var betyd-
ligt ligre dn genomsnittet. Det visade sig
vara investeringar som foll vil ut. Det gjorde
ocksa de nyintroduktioner fonden deltagit
i sdisom Hemtex, Indutrade och Hakon
Invest. Fondens rintebirande del har ocksa
bidragit till fondens fina utveckling. Fonden
har likt Avkastningsfonden placeratirinte-
birande papper utgivna av NCC, Gunnebo,
Haldex och Hexagon. Det idr bolag som vi
ocksd foljer pd aktiemarknaden och de ir
dérfor ett naturligt inslag i var forvaltning.

2006 ser vi en fortsatt stark marknad
driven av framforallt foretagsaftirer. Vi tror
pd stigande rintor framover men de kom-
mer fortfarande att vara s liga att borsen
blir att foredra. Boérsen kommer dven i dr
att ha utdelningar och dterkop i fokus. Det
ger stabilitet i de aktier det berér och ris-
ken for kursras blir liten. Vi ir positiva till
sektorer som likemedel och handel. Kanske
ir det ocksd dags for serviceforetagen Assa
Abloy och Securitas. Telekom kan fa ett
mellandr efter en stark period frin 2003 till
2005. W

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 34.

Avkastning sedan start %
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Mer om Trygghetsfonden

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser majlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vil-
ket syftar till att skapa havstang i fonden. Med
hdvstdng avses att fondens placeringsutrymme
ar storre dn det placeringsutrymme som foljer
av fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel
med derivat har skett i begrdnsad omfattning.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
ratt att ge vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med

20 433 kSEK, med avstdmningsdag 2006-06-13
och utbetalning 2006-06-21.

W Jimforelseindex (%)

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5527
PPM Fondnummer 184 416
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Catella Hedgefond

Fondfakta

Fondens forvaltare: Gustaf Sjogren,
UIf Frykhammar, UIf Strémsten och
Ola Martensson.

Andelsvédrde 123,21
Antal andelsdgare 3571
Fondférmagenhet (mkr) 2616
Avkastning senaste aret

Hedgefonden 13,59
Referensrdnta (OMRX-TBILL) 1,93
Risk

Hedgefonden 2,80
Referensrdnta (OMRX-TBILL) 0,23
Aktiv risk 272
Duration, 2005-12-31 (ar) 033
Duration, 2004-12-31 (ar) 0,38
Rénterisk vid 19% ranteférandring, TKR 5 028

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 1,98
Transaktionskostnader (mkr) 546
i procent av omsatta vdrdepapper 0,10
Total expense ratio (TER) 3,68%
Total kostnads andel (TKA) 4,13%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 398,43
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 21,42
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Bra avkastning

till lag risk

Var malsdttning att leverera stabil och positiv avkastning till ldg risk

infriades med rage under 2005.

onden har gitt upp med 13,59 pro-
centunder 200s. Vi har haft en posi-
tivavkastning under arets alla mana-
der utom i oktober. D4 blev avkast-
ningen marginella minus 0,18 procent.

Vihar haft en positiv instillning till bor-
senunder hela dret. Under de manader som
borsen gatt ned har vi skyddat fonden med
siljoptioner. Vi har levererat positiv avkast-
ning under tvé av de tre negativa bors-
ménaderna under 2005. Milsittningen ir
att med lag risk ge en avkastning pd mellan
atta och tolv procent, oavsett hur markna-
den gar.

Storsta positiva bidragsgivarna har varit
NCC, Songa Oftshore (Norge), Ericsson,
Astra Zeneca samt Aker Kvaerner (Norge).
NCC har gynnats av en fortsatt positiv ut-
veckling pa byggmarknaden. Songa Off-
shore dger oljeriggar och har gynnats av
den rejila prisuppgdngen pé olja. Ericsson
har fortsatt att leverera bittre lonsamhet dn
vad marknaden forvintat sig. Aker Kvaerner
har gynnats av den utbyggnad som for nir-
varande sker inom oljeutvinning, frimst pd
mycket djupa vattenomraden. Hog inves-
teringsaktivitetinom oljeindustrin har med-
fort att orderbockerna i bolaget aldrig sett
bittre ut. Aktien har dirfér omvirderats
kraftigt under dret. Det dr frimst de pla-
ceringar vi gjort for att skydda fonden frin
kursfall som utvecklats negativt, siljoptio-
ner och terminskontrakt pa Stockholmsbors-
ens aktieindex.

Nista ar tror vi pd en ”svingigare” aktie-
marknad men med fortsatt mycket god
intjining for de nordiska borsbolagen. En
starkare dollar under inledningen av 2006
samt hoga aktieutdelningar motverkar for-
modligen det negativa faktum att rintorna
kommer att ga upp. Slutsatsen blir att vi dr
forsiktigt positiva till borsen under2006.

Avkastning sedan start %
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Mer om Hedgefonden

Fonden startade 2004-03-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser majlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinrikt-
ning. Handel med derivat har skett i normal
omfattning. Fonden har under perioden inte
utnyttjat sin ratt att ge vardepapperslan men

i begransad omfattning utnyttjat sin rdtt att ta
vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning
2006.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9720
PPM Fondnummer Hedgefonden &r inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 35.



Catella Europafond

Fondfakta

Fondens forvaltare: |orgen Vrenning.

Andelsvérde 114,32
Antal andelsdgare 7588
Fondférmdégenhet (mkr) 367
Avkastning senaste aret
Europafonden 40,25
Jamforelseindex (Stoxx 50) 26,25
Stoxx Europe
Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Europafonden 23,41
Jamforelseindex (Stoxx 50) 14,26
Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren
Europafonden -0,85
Jamforelseindex (Stoxx 50) -4,80
Risk
Europafonden 11,00
Jamforelseindex (Stoxx 50) 8,10
Aktiv risk 4,93
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 7,87
Transaktionskostnader (mkr) 8,95
i procent av omsatta virdepapper 0,19
Total expense ratio (TER) 1,44%
Total kostnads andel (TKA) 4,77%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 185,52
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (kr) 9,70
Geografisk fordelning
Land Andel (procent)
Belgien 0,55
Danmark 0,00
Finland 373
Frankrike |1,69
Italien 3,07
Nederlanderna 4,57
Norge 16,73
Schweiz 945
Spanien 312
Storbritannien 30,75
Sverige 8,19
Tyskland 2,69
Osterrike 4,82

Annu ett bra ar for
Europafonden

Efter ndgra motiga ar med svag kursutveckling i borjan av 2000-talet
har europeiska aktier fatt upp farten. Europafonden dvertriffade
index med hela 14 procentenheter under dret.

uropafonden steg under dret med

40,25 procent medan jimforelse-

indexet Stoxx 50 steg med 26,25

procent. Fondens aktiva allokeringar
mellan olika branscher blev framgangsrika.
Vart val att 6ka investeringarna i olje- och
oftshoreservicebolag blev ocksa en lyckad
strategi. Vi placerade tidigt i oljeplatt-
formsoperatéren Ocean Rig samt i Aker
Yards, som tillverkar fartyg pa flera varv i
Europa. De valen var speciellt lyckosamma
men dven bioteknikbolaget Genmab hor
till gruppen positiva placeringar. Tele-
komoperatorerna i Europa har utvecklats
svagt under dret. Detta som en foljd av fal-
lande priser pa féretagens tjinster men ocksa
beroende pa en omviktning frin ocykliska
branscher till mer cykliska sisom olja, verk-
stad och teknik.

Fonden fortsitter att opportunistiskt
leta efter branscher och bolag dir vi tror att
marknadsforutsittningarna kommer att for-
bittras. Vi letar ocksd efter aktier vars vir-
dering ir for lig jamfort med risknivan. En
annan strategi dr att aktivt leta efter tren-
der i kurssittningen pa olika tillgingar.
Fonden kommer att bredda den geogra-
fiska spridningen av portfoljen. Vi borjar
blicka mot nya europeiska marknader saisom
Baltikum och Osteuropa. Fonden har idag
mojligheter att investera dven i Ryssland
och Turkiet.

Aktiemarknaden ir fortfarande lagt vir-
derad i Europa. Avkastningen framéver for-
vintas dirfor overstiga avkastningen for
rintebdrande placeringar. Rintehojningarna
som sketti USA, och som piborjats i Europa,
bor vara av 6vergdende karaktir. Vi tror det
kan leda till en bra utveckling f6r borserna
under 2006. Hoten kommer bland annat
frin en eventuell forsvagad konsumtion i
USA och en viss avmattning i Asien /Kina.

Genom att aktivt arbeta med forvalt-
ningen av fonden hoppas vi att dven 2006
ska bli ett bra ar for spararna i Europa-
fonden. W

For fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 36.

Avkastning sedan start %
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Mer om Europafonden

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser majlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hév-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Ingen han-
del med derivat har skett under perioden.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
rdtt att ge vardepapperslan

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med

2 595 kSEK, med avstamningsdag 2006-06-09
och utbetalning 2006-06-19.

2002 2003 2004 2005
W Jimforelseindex (%)

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5089
PPM Fondnummer 148 585
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Catella Avkastningsfond

Fondfakta

Fondens forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvarde 112,56
Antal andelsdgare 2320
Fondférmdogenhet (mkr) 283
Avkastning senaste aret

Avkastningsfonden 4,67

Jamforelseindex
(50% SSVX + 50% SOX) 375

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Avkastningsfonden 5,26
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) 4,62
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren
Avkastningsfonden 5,07
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) 4,74
Risk

Avkastningsfonden 1,14
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) 1,58
Aktiv risk 074
Duration, 2005-12-31 (ar) 1,98
Duration, 2004-2-31 (ar) 2,87

Rénterisk vid 1% rdnteférandring TKR - 4 844
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 117

Transaktionskostnader (mkr) 0,00
i procent av omsatta vardepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,71%
Total kostnads andel (TKA) 0,72%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 73,70
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 4,10
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Rantefonden for dig
som vill slippa vilja

Rantorna dr pa vdg upp. Avkastningsfonden bevakar att allokeringen
mellan korta och langa papper blir optimal.

vkastningfonden har avkastat

4,67 procent under 2005 medan

jamforelseindex under samma

period stigit med 3,75 procent
Vihar dirmed ytterligare ett mycket bra ar
bakom oss och vir forhoppning idr att leve-
rera goda resultat dven under 2006.

De flesta bedomare trodde, precis som
i fjol, att vi skulle fi rintehojningar redan i
borjan av dret, men rintemarknaderna har
varit relativt stabila bdde i Europa och USA.
ECB hojde sin styrrinta i december med
25 punkter men obligationsrintorna var i
stortsett oférindrade. Obligationsrintorna
i USA var upp 18 punkter trots kortrinte-
hojningarna. Sverige var den lysande stjir-
nan avkastningsmissigt. Obligationsrint-
orna foll med nirmare 70 punkter, dels pa
grund av den ovintade sinkningen av
reporintan med so punkterijuni samt dven
tekniska effekter i samband med inf6ran-
det av trafikljussystemet som ska reglera
pensionspengarna.

Avkastningsfonden red pé vigen med
fallande langrintor till f6ljd av svag tillvixt
och trafikljussystemets effekter under forsta
halviret. Under hosten drog vi sedan ner
den genomsnittliga 16ptiden i fonden. Vi
silde de lainga nominella obligationerna
och kopte istillet realrinteobligationer.
Fonden har ocksd 6kat andelen foretag-
sobligationer med korta Ioptider dvs. ett
till tre ar. Fonden har bland annat innehav
i obligationer utgivna av NCC, Gunnebo,
Haldex och Hexagon. Det ir bolag som vi
ocksé foljer pa aktiemarknaden och de ir
dirfor ett naturligt inslag i vr forvaltning.

Vi idr nu inne i en period dir framfor-
allt de korta rintorna successivt kommer
att gd upp. Riksbanken kan komma att hoja
reporintan om inflationen tar fart. Det
behover inte nédvindigtvis paverka de
linga rintorna men trenden dr tydlig.
Langa obligationer kommer sannolikt inte
att vara de bista placeringarna under 2006
och 2007. 1

Avkastning sedan star
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Mer om Avkastningsfonden

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser méjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsidgarnas tillskjutna kapital. Ingen han-
del med derivat har skett under perioden.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
ratt att ge vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med

9 876 kSEK, med avstamningsdag 2006-06-01
och utbetalning 2006-06-08.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5 (47
PPM Fondnummer 112 755

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 37.



Catella Likviditetsfond

Fondfakta

Fondens forvaltare: Fredrik Yngvesson

Andelsvarde 102,33
Antal andelsdgare 863
Fondférmégenhet (mkr) 94
Avkastning senaste aret
Likviditetsfonden 1,34
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

Likviditetsfonden 0,22
Jamforelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas)

Aktiv risk o,
Duration, 2005-12-31 (ar) 022
Duration, 2004-12-31 (ar) 0,21

Rénterisk vid 19 ranteférandring, TKR 205
Omsittningshastighet och kostnader

Omsdttningshastighet (ggr) 4,54
Transaktionskostnader (mkr) 001
i procent av omsatta virdepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,52%
Total kostnads andel (TKA) 0,53%
Kostnader for typsparare
Engangsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 52,60
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 2,96

Rekordlaga
rantor under aret

Lag inflation och en svag arbetsmarknad bidrog till sdnkt ranta.
Nu flaggar Riksbanken for hojningar.

ikviditetsfonden dr en kort rintefond

och avkastningen ir nira knuten till

svenska penningmarknadsrintor.

Fonden steg 1,34 procent under 200s.
Forviantningar om stigande rintor inledde
aret. Hoga olje- och ravarupriser och en
stark tillvixt 6kade inflationsforvintning-
arna i den svenska ekonomin. Men infla-
tionen blev mindre dn befarat och i juni
sinkte Riksbanken rintan med femtio punk-
ter. Samtidigt steg internationella rintor
och kronan blev svagare. Billigare valuta
ger dyrare import, hogre inflation och hogre
rintor, resonerade marknaden som borjade
prisa in kommande rintehdjningar.

Under hosten har vi sett fler signaler
om forbittrad konjunktur och 6kat resur-
sutnyttjande. I USA, som befinner sig fore
Sverige i konjunkturcykeln, har den amerik-
anska centralbanken hojt rintan de senaste
dren. Kan samma scenario vara pa gang hir,
undrar marknaden? Riksbanken antydde i
decembers inflationsrapport att si kan bli
fallet. Om Riksbankens inflationsscenario
slir in kommer de nirmsta dren att priglas
av successiva hojningar av reporintan. Forsta
hojningen kommer antagligen redani bor-
jan av 2006. Det har avspeglats i de korta
rintorna som stigit snabbt i slutet av 2005,
en utveckling som medfor att fondens av-
kastning blir hégre. Ndgot som talar emot
snabba rintehojningar dr att inflationen hit-
tills har haft svirt att bita sig fast i den svenska
ekonomin p g a ett ligt resursutnyttjande
och 6kad konkurrens. Indikerade rinte-
hojningar kan dirfor bli mindre.

Den goda konjunkturen har medfort
rekordvinster for foretagen, mycket stabila
kassafloden och solida balansrikningar.
Foretagscertifikat 16per normalt med hogre
rinta dn statsskuldsvixlar. Dérfor har ande-
len foretagscertifikat i fonden periodvis varit
storre dn vanligt. Wl

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 38.

Avkastning sedan start %
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Mer om Likviditetsfonden

Fonden startade 2003-12-30 med en startkurs
pa 100 kr.

Utdelning: Fonden [dmnar utdelning med

| 605 kSEK, med avstamningsdag 2006-06-01
och utbetalning 2006-06-08.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9761
PPM Fondnummer 654 988
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Catella Case

Fondfakta

Fondens férvaltare: Gustaf Sjogren,
UIf Frykhammar, UIf Strémsten och
Ola Martensson.

Andelsvdrde I 702,19
Antal andelsagare 50
Fondférmdogenhet (mkr) 643
Avkastning senaste aret

Catella Case 72,27

Referensranta (OMRX-TBILL) 1,93

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Catella Case 41,38
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,05
Risk

Catella Case 13,00
Referensranta (OMRX-TBILL) 0,17
Aktiv risk 13,00
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 1,43
Transaktionskostnader (mkr) 1,69
i procent av omsatta vardepapper 013
Total expense ratio (TER) 8,75%
Toatal kostnads andel (TKA) 9,17%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 300 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 33 846,94
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En av de basta sma-
bolagsfonderna 2005

Genom att satsa pa framgangsrika case har fonden gett 72,27
procent i avkastning. Meda och Hexagon har bidragit starkt.

amnet avspeglar inriktningen

pd fonden. Vad dr dd ett case? 1

Catella Case letar vi efter bolag

som vill flytta fram sina positio-
ner pa marknaden genom nya produktlan-
seringar, forvirv eller snabb organisk till-
vixt. Det kan ocksd vara att renodla verksam-
heten for att kunna satsa pa nigot specifikt
affirsomrade. Catella Case investerar i sma
och medelstora bolag. Fonden kan ta korta
positioner vilket vi aktivt utnyttjar for att
minska risken.

Det gingna dret har varit mycket fram-
gangsrikt tor fonden. Med en avkastning
pd 72,27 procent dr fonden en av de bista
smibolagsfonderna under 2005. Inget port-
foljinnehav har utvecklats riktigt daligt.
Bidrag till avkastningen kommer frain manga
hill, risknivan i fonden dr dirfor ligre dn
for aktiemarknaden i dess helhet. Storst
bidrag kommer frin Meda och Hexagon.
Meda har kopt det tyska likemedelsbola-
get Viatris. Tack vare Viatris tillfors Meda
nya produkter samtidigt som de far en bittre
geografisk tickning. Genom aren har Meda
forvirvat rittigheter till manga likemedel
for fraimst de nordiska marknaderna. Ofta
ir siljaren ett stort likemedelsbolag, dir
ctt mindre likemedel inte fir si stor upp-
mirksamhet fran siljkaren. Hexagon har
valt att renodla verksamheten med fokus
pa affirsomradet mitteknik. Dirfor har de
forvirvat Leica Geosystems. Nu stundar
sannolikt renodling genom avyttring av
dtminstone ett av Hexagons ovriga affirs-
omriden.

Nista ar tror vi pd en ”svingigare” aktie-
marknad men med fortsatt mycket god
intjining for de nordiska borsbolagen. En
starkare dollar under inledningen av 2006
samt hoga aktieutdelningar motverkar for-
modligen det negativa faktum att rintorna
kommer att ga upp. Slutsatsen blir att vi dr
forsiktigt positiva till borsen under 2006.

W Case (%) M Jimforelseindex (%)

Kursutveckling arsvis %

80 _
701
60

501

* Referensranta tom 2004-12-31, dérefter OMRX-TBILL

2002 2003 2004 2005
W Case (%) M Jimforelseindex (%)

Mer om Catella Case

Fonden startade 2001-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinrikt-
ning. Handel med derivat har skett i begrdnsad
omfattning. Fonden har under perioden inte
utnyttjat sin rétt att ge vdrdepapperslan och
inte heller utnyttjat sin rdtt att ta vardepappers-
lan.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning
2006.

Fondbolag Catella Kapitalférvalttning AB
Fondens org. nummer: 504400-8497
PPM Fondnummer Catella Case ar inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 39.



Fokus

Fondfakta

Fondens forvaltare: Gustaf Sjogren,
UIf Stréomsten och Gunnar Hakansson.

Andelsvarde | 399,94
Antal andelsdgare 245
Fondférmagenhet (mkr) 2429
Avkastning senaste aret

Fokus 32,02
Referensranta (OMRX-TBILL) 1,93
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Fokus 22,42
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,05
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Fokus 8,98
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,99
Risk

Fokus 9,64
Referensranta (OMRX-TBILL) 0,17
Aktiv risk 9,63
Duration, 2005-12-31 (ar) 2,33
Duration, 2004-12-31 (ar) 1,56
Rénterisk vid 19 ranteférandring TKR 9 206

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) [,15
Transaktionskostnader (mkr) 6,10
i procent av omsatta vdrdepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 4,42%
Toatal kostnads andel (TKA) 4,71%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 300 000 kr

Forvaltningskostnad (kr) 15 304,10

Med Fokus pa
absolut avkastning

2005 har varit ett bra ar for Fokus. En bdttre byggmarknad och
hogre fraktrater forklarar en del av framgangen.

okus placerar i ett tjugotal stora och
medelstora bolag pa de nordiska bor-
serna. Fonden har ocksa en del inves-
teringar i onoterade bolag. De tio
storsta bolagen utgor cirka sextio procent
av fonden som dessutom har en betydande
andel rintebirande placeringar. Fokus kan
ta korta positioner for att minska risken.

Virt mél dr att till rimlig risk skapa en
absolut avkastning som 6verstiger rintan
pé en obligationsportfolj (OMRX T-Bill).
2005 avkastade fonden 32,02 procent vil-
ket dr drygt 30 procentenheter bittre dn
referensrintan.

De storsta bidragen kommer fran bygg-
bolagen NCC och JM som bédda gynnats
av en bittre byggmarknad. Aven Ericsson
har levererat bittre dn marknaden forvin-
tat sig. Brostroms har dragit nytta av de
kraftigt stigande fraktraterna. I Active Bio-
tech har f6rhoppningarna om ett genombrott
for bolagets MS-preparat drivit upp kur-
sen. Gambro, SCA samt Kinnevik ir aktier
som gav ett mindre positivt bidrag. Under
oktober tog vi beslutet att skydda cirka fyr-
tio procent av portfoljen med siljoptioner.
Vikunde dirmed begrinsa nedgingen under
manaden.

Inflationsforvintningarna har sjunkit
till rekordlaga nivéer, obligationsrintorna
har ddrfor fallit. I juni sinktes reporintan
till 1,50 procent. Sjunkande rintor, i kom-
bination med stigande vinster i bolagen och
fortsatt skaplig tillvixt i ekonomin, har gjort
Stockholmsborsen till en av Europas bista
2005.

Nista ar tror vi pd en ”svingigare” aktie-
marknad men med fortsatt mycket god
intjining for de nordiska borsbolagen. En
starkare dollar under inledningen av dret
samt hoga aktieutdelningar motverkar for-
modligen det negativa faktum att rintorna
kommer att ga upp. Slutsatsen blir att vi dr
forsiktigt positiva till borsen under 2006. W

For fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 40.

vkastning sedan start %
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Fonden startade 1998-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat:

Fonden har enligt sina fondbestimmelser moj-
lighet att handla med derivat som ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Handel med derivat
har skett i normal omfattning. Fonden har
under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vardepapperslan och inte heller utnyttjat sin
rdtt att ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning
2006.

Fondbolag: Catella Kapitalférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5584
PPM Fondnummer Fokus &r inte en
PPM fond.
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Catella Institutionell Absolut Aktier

Fondfakta

Fondens forvaltare: Jonas Gustafson,
Gunnar Hakansson, Robert Lindell och
Lars Hockenstrom.

Andelsvérde 1139213
Antal andelsdgare 17
Fondférmdgenhet (mkr) 88

Avkastning sedan start 2004-12-3 1

Absolut Aktier 45,99
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 397
Risk

Absolut Aktier 9,06
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,14
Alktiv risk -
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 2,15
Transaktionskostnader (mkr) 0,23
i procent av omsatta vardepapper 0,11
Total expense ratio (TER) 6,56%
Toatal kostnads andel (TKA) 7,25%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 710 366,80
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Gas i uppgang,
broms i nedgang

Fondens varde har stigit med 45,99 procent under 2005, vilket dr
vasentligt battre an marknadens utveckling. Samtidigt har risken i
portfélien varit ldgre an marknadsrisken.

onden investerar i aktier noterade pa

den svenska marknaden. Malsittningen

ir att fonden pa lang sikt ska fd en

utveckling minsti paritet med aktie-
marknadens utveckling i uppgangsfaser samt
att begrinsa nedsidan i nedgangstaser. Detta
uppnidr vi genom att investera en stor del
av aktieportfoljen i s kallade virdeaktier
och case-bolag. Med virdeaktier menar vi
frimst investeringar i bolag med hogt fritt
kassaflode, stark balansrikning och en be-
provad affirsmodell. Case ir bolag dir vi
anser oss ha sirskilt bra insikt i foretagets
forvintade utveckling. Aven allokering till
rintebdrande placeringar ir viktigt i ned-
gangsfaser.

De storsta bidragen till det goda resul-
tatet har kommit fran bygg- och fastig-
hetsbolag tack vare stark byggkonjunktur
och liga rintor. Men dven Ericsson, Astra,
banker och case i form av exempelvis Partner-
tech och Transcom har utvecklats bra. Flera
olika révarubolag har ocksa bidragit. Vi har
en fortsatt positiv syn pd ravarubolag samt
bolag som levererar utrustning till denna
industri. Exempel pa rivarubolag som bidra-
git 4r Boliden, Vostok Nafta och Lundin
Mining. Vi har fortsatt stora forhoppningar
pé Tanganyika Oil, Vostok Natta och Lundin
Mining.

Det enda visentligt negativa bidraget
kommer frin en nedging i aktiekursen for
Wayfinder, ett bolag som forsoker bli en av
de stora leverantorerna av GPS-naviger-
ingssystem i mobiltelefoner.

Vi bedomer att aktiemarknaden slutar
med en uppging for 2006 men forvintar
oss sittningar i marknaden pa grund av osi-
kerhet om konjunkturutvecklingen infor
andra halvéret. Dirfor stills det stora krav
pd aktieval och allokering nista dr. Var be-
domning dratt en relativt begrinsad rinte-
uppging tillsammans med en fortsatt god
virldskonjunktur ger fortsatt uppging pd
aktiemarknaden. |l

Avkastning sedan star
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Mer om Institutionell Absolut Aktier

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
utstdllda kopoptioner i syfte att effektivisera
forvaltningen. Ingen handel med optioner har
skett under perioden.

Utdelning: Fonden limnar ingen utdelning
2006

Fondbolag: Catella Kapitalférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0140
PPM Fondnummer Institutionell Absolut
Alktier dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 41.



Catella Institutionell Allokering

Fondfakta

Fondens forvaltare: Jonas Gustafson,
Gunnar Hakansson, Robert Lindell och
Lars Hockenstrom.

Andelsvérde | 227,57
Antal andelsdgare 14
Fondférmagenhet (mkr) 59
Avkastning sedan start 2004-12-31
Allokering 27,16
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 397
Risk

Allokering 5,99
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,14
Altiv risk -
Duration, 2005-12-31 (ar) 0,11
Duration, 2004-12-31 (ar) 0,00
Rénterisk vid 19% ranteférandring, TKR 10,00

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) I,14
Transaktionskostnader (mkr) 0,07
i procent av omsatta virdepapper 0,11
Total expense ratio (TER) 381%
Toatal kostnads andel (TKA) 4,15%
Kostnader for typsparare
Engdngsinsattning 10 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 423 141,40

Framgangsrika
allokeringar

Catella Institutionell Allokering dr en fond med syfte att ge positiv
och inflationsskyddad avkastning med begrdnsad risk.

ondens avkastning under 2005 har
uppgitt till 27,16 procent vilket dr
23,19 procentenheter bittre dn vart
jimforelseindex. Forvaltningsresul-
tatet har fraimst paverkats av en aktiv allo-
kering mellan aktier och rintebarande instru-
ment. Aktiemarknaden har varit vildigt
stark och var overvikt i aktier, gentemot
fondens normallige, har bidragit positivt.

De aktier ddr vi valt att ta storre posi-
tioner har utvecklats vil. Bland lyckosamma
aktieinvesteringar kan nimnas bolag sisom
ABB, Nordea och Capio. En stark bygg-
konjunktur och liga rintor har gynnat vira
innehavi Skanska och JM. Under perioden
har fonden inte haft ndgra storre negativa
placeringar.

Vi har valt att positionera oss med en
kort 16ptid med hog avkastning av den
rintebirande delen av portfoljen.

Vi tror pa en fortsatt god aktiemark-
nad under 2006 men forvintar oss ckad
osikerhet om konjunkturutvecklingen infor
andra halviret. Kronans relativa styrka mot
bland annat USA- dollarn ir av central bety-
delse for borsens utveckling. Det kommer
att leda till 6kade svingningar i markna-
den. Relationen mellan virde- och tillvixt-
aktier samt timingen avseende cykliska och
mindre cykliska innehav i portféljen, kom-
mer att vara av stor vikt framover. Dirfor
stills det stora krav pa aktieval ndsta dr.
Inflationsutvecklingen dr en parameter som
bor avgora hur rintorna kommer att rora
sig under framover. Vir bedomning ir att
rintorna kommer att stiga under 2006.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 42.

Avkastning sedan star
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Mer om Institutionell Allokering

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser majlighet att handla med
utstdllda kdpoptioner i syfte att effektivisera
férvaltningen. Ingen handel med optioner har
skett under perioden.

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning
2006

Fondbolag: Catella Kapitalforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0124
PPM Fondnummer Institutionell Allokering
ar inte en PPM fond.
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Catella Institutionell Relativ

Fondfakta

Fondens forvaltare: Jonas Gustafson,
Gunnar Hakansson, Robert Lindell och
Lars Hockenstrom.

Andelsvarde | 352,64
Antal andelsagare 8
Fondférmdégenhet (mkr) 904

Avkastning sedan start 2004-12-31

Relativ 35,80
Referensrdnta (SIX RX) 36,32
Risk

Relativ 10,26
Referensrdnta (SIX RX) 10,63
Aktiv risk -
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 2,14
Transaktionskostnader (mkr) 2,11
i procent av omsatta vdrdepapper O,11
Total expense ratio (TER) 0,55%
Toatal kostnads andel (TKA) 1,24%
Kostnader for typsparare
Engéngsinsittning 10 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 61 302,92
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Aktiv forvaltning
for institutioner

Stark byggkonjunktur och ldga rantor har bidragit till

god avkastning.

clativfondens virde har stigit med

35,8 procent under 2005. Utveck-

lingen blev dirmed i paritet med

fondens jimforelseindex. Fonden
har paverkats positivt av ett starkt borskli-
mat under aret. Vi har sett stark global
tillvixti kombination med relativt laga rin-
tor. Det har skapat goda forutsittningar for
aktiemarknaden. Balansen mellan virde-
och tillvixtaktier har under dret justerats
vid flera tillfillen. Virdebolag karaktirise-
ras av starka balansrikningar, bra kassaflode
och god utdelningstérmaga.

Virainvesteringar i byggrelaterade bolag
sisom NCC, JM och Skanska har bidragit
positivt till portfoljens utveckling. En stark
byggkonjunktur och liga rintor ir nagra
av de bakomliggande skilen. Vi har ocksa
hittat olika case som visat sig vara fram-
gangsrika. Vi definierar case som bolag dir
vi anser oss ha speciellt bra insikt i féreta-
gets forvintade utveckling. Bolagen Trans-
com, (callcenter/CRM), Brostroms, (rederi),
och Partnertech, (kontraktstillverkare inom
telekom), har alla bidragit till fondens goda
utveckling. Aven rivarubolagen har utveck-
lats positivt som en konsekvens av den snabba
ekonomiska tillvixten i bland annat Kina.
Efterfrigan pa metaller sisom koppar och
zink har varit stor. Exempel pd bolag som
gynnats dr Boliden och Lundin Mining.
Bolag inom medicinsk teknik, exempelvis
Getinge Industrier, har kursmissigt varit
en besvikelse under 2005.

Vitror pd en fortsatt god utveckling pa
aktiemarknaden under 2006. Osikerhet
om konjunkturutveckling och kronans rela-
tiva styrka mot bland annat dollarn ir av
central betydelse for borsens utveckling.
Relationen mellan virde- och tillvixtaktier
samt timingen avseende cykliska och mindre
cykliska innehav i portfoljen, kommer att
vara av stor vikt for fonden framover. Wl

Avkastning sedan sta
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Mer om Institutionell Relativ

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
utstdllda kopoptioner i syfte att effektivisera
forvaltningen. Ingen handel med optioner har
skett under perioden.

Utdelning: Fonden limnade utdelning med

5 022 kSEK, med avstdmningsdag 2006-01-26
och utbetalning 2006-02-03.

Fondbolag: Catella Kapitalforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0132
PPM Fondnummer Institutionell Relativ ar
inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 43.



Catella Stiftelsefond

Fondfakta

Fondens forvaltare: Pehr Blomquist

Andelsvarde | 13820
Antal andelsdgare 24
Fondférmdgenhet (mkr) 78
Avkastning sedan start 2005-03-3 |
Stiftelsefonden 16,17
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 2,92
Risk

Stiftelsefonden 5,41
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,14
Aktiv risk -
Duration, 2005-12-31 (ar) 2,19
Duration, 2004-12-31 (ar) 0,00

Rénterisk vid 19 ranteférandring, TKR 532
Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 053
Transaktionskostnader (mkr) 0,11
i procent av omsatta vdrdepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 2,54%
Toatal kostnads andel (TKA) 2,77%
Kostnader for typsparare
Engéngsinsdttning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 24 809,58

Stiftelsefonden — en
av vara nya fonder

Fonden har som mal att vara absolutavkastande, leverera en god
avkastning oavsett marknaden i dvrigt.

atella Stiftelsefond startade sista

mars 2005. Vid drets slut hade

fonden avkastat 16,17 procent.

Fonden placeraribade aktier och
rintebdrande papper, i Sverige och utom-
lands. Dessutom placerar den i andra till-
gangar som till exempel svenska och glo-
bala hedgefonder.

Aret som gétt har priglats av fortsatt
stark global tillvixt. Det har gynnat bor-
serna virlden 6ver. Vi har sett en stor efter-
frigan pa ravaror vilket medfort goda tider
for rena ravarubolag men det har ocksa spillt
over pa angrinsande industrier. En svag
krona och en stark dollar har bidragit till
svenska exportframgangar. Langrintorna,
som varitliga hela 2003, foll under de forsta
tre kvartalen men steg ndgot under drets
sista manader.

Den del av portfoljen som placerar i
aktier har vi delat in i tvd huvudomriden.
En basportfolj med inriktning pd virde-
aktier med hog direktavkastning och en
andra del med fokus pd specifika case pa
bolagsnivd, till exempel turnaroundcase. Vi
har sirskilt inriktat oss pd ABB, Autoliv,
Lundin Mining, RNB och Oriflame. Samtliga
innehav har bidragit sirdeles positivt under
aret. Mindre lyckosamma har véra innehav
i fastighetssektorn varit.

Vitror pa en fortsatt stark global tillvixt.
Minga foretag kommer att leverera starka
rapporter tor fjirde kvartalet 2005 och forsta
kvartalet2006. Svenska borsen dr virderad
till attraktiva P/E 14. Langrintorna kom-
mer att stiga svagt och kronan forblir svag
mot dollarn under drets forsta sex mdna-
der. Fortsatt globalisering leder till effek-
tiv produktion med prispress som f6ljd.
Dirfor kommer inflationen att bli ligre dn
forvintat. Det dr dock osikert hur stark
konsumtioneni USA blir framover. Om ett
eventuellt konsumtionsbortfall inte kom-
penseras med bolagsinvesteringar kan det
fa negativa effekter pd borsklimatet. |l

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 44.

Avkastning sedan start %

20 ~

M Stiftelsefonden (%) M Jamforelseindex (%)

Mer om Stiftelsefonden

Fonden startade 2005-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser méjlighet att handla med
utstdllda képoptioner i syfte att effektivisera
forvaltningen. Ingen handel med optioner har
skett under perioden.

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning
2006.

Fondbolag: Catella Kapitalforvaltning AB
Fondens org. nummer: 5/5602-0157
PPM Fondnummer Stiftelsefonden &r inte
en PPM fond.
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Team Catella Tennisfond

Fondfakta

Fondens férvaltare: |6rgen Vrenning.

Andelsvdrde 114,94
Antal andelsdgare 45
Fondférmdogenhet (mkr) 29
Avkastning sedan start 2005-08-15
Tennisfonden 14,94
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 9,31
Risk

Tennisfonden 8,25
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 6,91
Alktiv risk -
Duration, 2005-12-31 (ar) 0
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 0

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 5,04
Transaktionskostnader (mkr) 016
i procent av omsatta vardepapper 0,06
Total expense ratio (TER) 0,58%
Total kostnads andel (TKA) 1,26%
Kostnader for typsparare
Engdngsinsittning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 98,31
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 2,78
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En bra start
for Tennisfonden!

Var fond Team Catella Tennisfond avsdtter pengar till svensk tennis.
Tillsammans med Svenska Tennisforbundet stoder vi ungdomsverk-

samheten.

ennisfonden steg med 14,94 pro-
cent och jimforelseindex steg
med 9,31 procent sedan fondens
start i augusti. Fonden gick dir-
med klart bittre dn sitt jimforelseindex.

Fonden kommer att arbeta med att ana-
lysera sektorer och foretag, leta efter pla-
ceringar som kan ge god avkastning pa bade
kort och lang sikt. Vi koncentrerar oss fram-
forallt pa svensk och nordisk aktiemarknad.
Fonden kommer att till en viss del efter-
likna aktiecindex i Sverige och for 6vrigt
investeraivirdepapper som kan ge en bittre
avkastning och/eller en ligre risk. Urvals-
mojligheterna ir goda da den nystartade
fonden fortfarande har en lig tormogen-
hetsmassa.

Da fonden endast varit i gang en kort
period har placeringarna varit relativt for-
siktiga till sin karaktir. Ett flertal aktie-
innchav har sammantaget bidragit till en
lyckosam utveckling t6r fonden. Under hos-
ten var vi nigot underviktade i banker och
de relativt kraftiga kursuppgingarna for
bankaktier 1 slutet av dret bidrog dirtor
negativt jimfoért med marknaden. Trots
detta overtriffades jaimforelseindex.

Aktiemarknadernai Sverige och Norden
dr fortfarande lagt virderade. Avkastningen
kan dirfor forvintas Gverstiga avkastningen
for rintebirande placeringar under 2006.
Rintehojningar som redan har sketti USA,
och som paborjats i Europa, dr troligen av
overgdende karaktir. Det bor leda till en
bra utveckling for borserna under det kom-
mande dret. Hoten kommer i forsta hand
frin en eventuellt forsvagad konsumtion i
USA, stigande révarupriser och en viss
avmattning i Asien,/Kina.

Med hjilp av aktiv forvaltning av fon-
den hoppas vi kunna ge en god virdeut-
veckling for spararnai Team Catella Tennis-
fond under det kommande édret. W

M Tenninsfonden (%) M Jimforelseindex (%)

Mer om Tennisfonden

Fonden startade 2005-08-15 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad
omfattning.

Utdelning:

Fonden ldmnar ingen utdelning 2006.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0256
PPM Fondnummer Tennisfonden &r inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 45.



Catella Forsiktig

Fondfakta

Fondens férvaltare: Ola Martensson.

Andelsvdrde 10791
Antal andelsdgare 600
Fondférmdgenhet (mkr) 48
Avkastning sedan start 2005-05-02
Forsiktig 7,91
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) _
Risk

Forsiktig 2,40
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Alktiv risk -
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 081
Transaktionskostnader (mkr) 001
i procent av omsatta virdepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 0,34%
Total kostnads andel (TKA) 0,43%
Kostnader for typsparare
Engdngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 107,06
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 3,36

Forsta aret med
Catella Forsiktig

Catella Forsiktig ar en bred fond-i-fond som investerar i Catellas

egna savdl som externa fonder.

e ) fond-i-fond passar den som vill ha
en aktivt forvaltad fondportfolj utan
att sjilv behova bevaka olika fonder.

b Catella Forsiktig har ligst risk i vart
utbud av fond-i-fonder. Normalt ir tjugo-
fem procent av fondférmogenheten place-
rad i svenska och utlindska aktiefonder,
femton procent i hedgefonder och reste-
rande i svenska rintefonder. Fondens fak-
tiska sammansittning anpassas l6pande
efter Catellas bedomning av det aktuella
marknadsliget. Risknivéin i fonden torde
vara ligre dn i aktiefonder och hogre idn
i rintefonder.

Frin startenimaj 2005 fram till arsskif-
tet har Catella Forsiktig stigit med 7,91 pro-
cent under forhallandevis lag risk. Under
storre delen av perioden har fonden varit
overviktad i aktie- och hedgefonder och
underviktad i rintefonder. Det har givit ett
positivt bidrag till fondutvecklingen. Speci-
ellt hedgefondsinvesteringarna har bidra-
git till en attraktiv risk- och avkastningsprofil.
De rintefonder som fonden haft har pare-
rat de stigande lingrintorna féredomligt.
P aktiesidan har Catella Forsiktig haft fon-
der med innehav i Sverige, Europa, USA
och tillvixtmarknader. Fonden har gynnats
av stark aktiemarknad i Sverige. Placeringarna
i USA har haft en bra utveckling till foljd
av kronforsvagningen gentemot dollarn. I
skrivande stund édr Sydkorea, Brasilien, Syd-
afrika och Taiwan de storsta lindernaiden
tillvixtmarknadsfond Catella Forsiktig valt.

Vi tror inte att foretagsvinsterna kom-
mer att Oka lika kraftigt under 2006. Hist-
oriskt hoga marginaler kan inte vara for
evigt. Kanske kan foretagens forsiljnings-
tillvixt kompensera simre marginaler och
nettoeffekten pa vinsterna blir oférindrad.
En minskad tillgiang pd arbetskraft med ritt
kompetens och stigande inflation ger hogre
rintor. Kombinationen hogre rintelidge och
ingen vinsttillvixt leder till en svagare mark-
nad 2006. W

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 46.

Avkastning sedan start %

10

[ —
M Forsiktig (%)

Mer om Fo6 ig

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser majlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad
omfattning.

Utdelning:

Fonden lamnar utdelning med 107 kSEK, med
avstdmningsdag 2006-05-09 och utbetalning
2006-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 5/5602-023
PPM Fondnummer Forsiktig ar inte en
PPM fond.
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Catella Balanserad

Fondfakta

Fondens férvaltare: Ola Martensson.

Andelsvdrde 14,3
Antal andelsagare 311
Fondférmdégenhet (mkr) 51
Avkastning sedan start 2005-05-02
Balanserad 14,30
Jamforelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) -
Risk

Balanserad 4,54
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Alktiv risk -
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 1,21
Transaktionskostnader (mkr) 0,02
i procent av omsatta vdrdepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 0,34%
Total kostnads andel (TKA) 0,46%
Kostnader for typsparare
Engdngsinsittning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 11550
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 3,44
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Lyckad start pa
Catella Balanserad

Catella Balanserad ar en bred fond-i-fond som investerar i Catellas

egna savdl som externa fonder.

n fond-i-fond passar den som vill ha

en aktivt forvaltad fondportfolj utan

att sjilv behova bevaka olika fonder.

Catella Balanserad har ungefir lika
mycket aktier som andra tillgangsslag, den
ligger mellan Catella Forsiktig och Catella
Offensiv i riskniva. Dirfor passar den dig
som dr beredd att ta en del risk men som
samtidigt vill std stadigare in med bara rena
aktiefonder. Risknivén i fonden torde vara
ldgre dn i aktiefonder och hogre dn i rinte-
fonder.

Fran starten i maj 2005 fram till arsskif-
tet har Catella Balanserad stigit med 14,30
procent under forhéllandevis lig risk. Under
storre delen av perioden har fonden varit
overviktad i aktie- och hedgefonder och
underviktad i rintefonder. Det har givit
ett positivt bidrag till fondutvecklingen.
Speciellt hedgefondsinvesteringarna har
bidragit till en attraktiv risk- och avkast-
ningsprofil. De rintefonder som fonden
haft har parerat de stigande langrintorna
foredomligt. Pa aktiesidan har Catella Balan-
serad haft fonder med innehav i Sverige,
Europa, USA och tillvixtmarknader. Fonden
har gynnats av stark aktiemarknad i Sverige.
Placeringarna i USA har haft en bra utveck-
ling till f6ljd av kronforsvagningen gente-
motdollarn. I skrivande stund ir Sydkorea,
Brasilien, Sydafrika och Taiwan de storsta
lindernaiden tillvixtmarknadsfond Catella
Balanserad valt.

Vi tror inte att foretagsvinsterna kom-
mer att 6ka lika kraftigt under 2006. Hist-
oriskt hoga marginaler kan inte vara for
evigt. Kanske kan foretagens forsiljnings-
tillvixt kompensera simre marginaler och
nettoeftekten pd vinsterna blir oforindrad.
En minskad tillgang pa arbetskraft med ritt
kompetens och stigande inflation ger hogre
rintor. Kombinationen hogre rintelige och
ingen vinsttillvixt leder till en svagare mark-
nad 2006. W

M Balanserad (%)

Mer om Balanserad

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser méjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin férvaltning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad
omfattning.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med

51 kSEK, med avstimningsdag 2006-05-09 och
utbetalning 2006-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0223
PPM Fondnummer Balanserad ir inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 46.



Catella Offensiv

Fondfakta

Fondens férvaltare: Ola Martensson.

Andelsvdrde 121,77
Antal andelsdgare I 573
Fondférmagenhet (mkr) 39

Avkastning sedan start 2005-05-02

Offensiv 21,77
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

Offensiv 7,31
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Alktiv risk -
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 1,69
Transaktionskostnader (mkr) 0,03
i procent av omsatta virdepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 0,35%
Total kostnads andel (TKA) 0,53%
Kostnader for typsparare
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 125,32
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 373

Aktier fran alla
varldens horn

Catella Offensiv dr en fond-i-fond med tonvikt pd varldens

aktiemarknader.

n fond-i-fond passar den som vill ha

en aktivt forvaltad fondportfolj utan

att sjilv behova bevaka olika fonder.

Normalt ir attio procent av fond-
formogenheten placerad i svenska och ut-
lindska aktiefonder och resterande tjugo 1
hedgefonder. Fondens faktiska samman-
sittning anpassas l6pande efter Catellas
bedémning av det aktuella marknadsliget.
Catella Offensiv kan till exempel placera i
rintefonder om aktiemarknaden bedoms
svag. Risknivéin i fonden torde vara nigot
ldgre 4n i rena aktiefonder.

Fran starten i maj 2005 har Catella
Offensiv stigit med 21,77 procent under
forhillandevis lag risk. Under perioden har
fonden varit fullinvesterad i aktie- och
hedgefonder. Det har gett ett positivt bidrag
till fondutvecklingen och speciellt hedge-
fondsinvesteringarna har bidragit till en
attraktiv risk- och avkastningsprofil. P
aktiesidan har fonden haftinnehaviSverige,
Europa, USA ochiolika tillvixtmarknader.
Fonden har gynnats av den starka aktie-
marknaden i Sverige. Placeringarna i USA
har ocksd haft en positiv utveckling till f6ljd
av kronforsvagningen gentemot dollarn.
I skrivande stund idr Sydkorea, Brasilien,
Sydafrika och Taiwan de storsta linderna
iden tillvixtmarknadsfond Catella Oftensiv
valt.

Vi tror inte att foretagsvinsterna kom-
mer att 6ka lika kraftigt under 2006. Hist-
oriskt hoga marginaler kan inte vara for
evigt. Kanske kan foretagens forsiljnings-
tillvixt kompensera simre marginaler och
nettoetfekten pd vinsterna blir oférindrad.
En minskad tillgang pd arbetskraft med ritt
kompetens och stigande inflation ger hogre
rantor. Kombinationen hogre rintelige och
ingen vinsttillvixt leder till en svagare mark-
nad 2006. W

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och balansrdkning, se sidan 47.

Avkastning sedan start %

25 -

0

W Offensiv (%)

Mer om Offensiv

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin férvaltning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad
omfattning.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med

72 kSEK, med avstdmningsdag 2006-05-09 och
utbetalning 2006-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB

Fondens org. nummer: 515602-0249

PPM Fondnummer Offensiv dr inte en
PPM fond.
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Var agarpolicy

Catella Fondférvaltning AB och Catella
Kapitalforvaltning AB skall endast agera i
fondandeligarnas gemensamma intresse och
milet dr att fonderna ska ge sa hog avkast-
ning som majligt. Agarrollen utévas s att
bolagens virde och dirmed fondandelarnas
virde lingsiktigt maximeras.

Fondernas tillgdngar ingar inte i fond-
bolagens balansrikning och andelsigarna kan
nir som helst ta ut sina pengar ur fonderna.
Dirtor dr det viktigt att fondbolagen vid
behov och utan drojsmal kan silja sina aktier.

Bolagsstimma

Fondbolagen skall normalt delta i bolags-
stimmor i de bolag dir fonderna ir stora
aktiedgare liksom pd andra stimmor som ir
viktiga och dir utdva sin rostritt. Fondbolagen
skall verka tor att aktiemarknadsbolagen t61-
jer borskontraktet samt relevanta bolags-
koder.

Styrelse

Fondbolagen skall verka for att varje bolag
har kompetent och vil sammansatt styrelse
och att tillsittningen av ledamoter foregds
av en vil fungerande nomineringsprocess.
Fondbolagen ir villigt att sjilv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utform-
ningen av nomineringskommittén sker pa
ett sddant sitt att fondbolagens handlings-
frihet dr oinskrinkt.

Fondbolagen deltar aktivt i nominer-
ingskommittéarbetet i bolag dir vi har en
betydande dgarandel. Exempel pa bolag dir
detta sker dr Active Biotech, Aspiro, IES
och Micronic. Frigor som diskuteras dr t ex
styrelsens sammansittning och nivier pa
ersittning till styrelsens medlemmar. For
att sikerstilla fondernas oberoende har
Catella en policy att inte sjilva sitta i styrel-
sen for noterade bolag. Diremot kan vi delta
istyrelsearbetetionoterade bolag dir detta

ir motiverat for att tillvarata andelsigarnas
intressen. Catella stoder aktivt att andelen
kvinnori styrelsen 6kar och verkar ocksa for
attersittningsnivin for styrelsearbete gene-
rellt sett skall hojas. Det senare ér ofta vik-
tigt for att trygga kompetensen i styrel-
searbetet.

Ovrigt
Fondbolagen verkar for att aktiemarknads-
bolagens informationsgivning ir god och
att god sed pé aktiemarknaden iakttas.
Fondbolagen efterstrivar att investera
iforetag som upptriderienlighet med natio-
nella och internationella lagar och konven-
tioner samt i 6vrigt upptrider som en god
samhillsmedborgare. For vissa uppdrag
innehdller dessutom placeringspolicys
ytterligare anvisningar avseende de etiska

kraven. [l

Denna dgarpolicy dr uppréttad i linje med Fondbolagens Forenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutovande”.

=

26 | CATELLA FONDER HELARSRAPPORT 2005

é




VD

-IE e
Stefan Widenfelt VD Catella
Kapitalférvaltning AB,VD Catella
Capital och ordférande i Catella
Fondférvaltning AB.
Fodd: 1959
Familj: Gift med Lena som ar
indredningsstylist och barnen
Sam, 16 ar, och Tom, 14 ar.
Anstilld pa Catella: 2004-04-01
Tidigare anstilld pa: OMX
AB, bl a som CFO 1992-2004,
Alfred Berg Fondkommission,
som maklare 1982-1991.
Branscherfarenhet: 24 ar
Fondinnehav: Catella Hedge-
fond och Catella Case.
Ovrigt: Jag ar ekonom fran Upp-
sala universitet och har arbetat
hela mitt yrkesverksamma liv
i den finansiella branschen. For-
utom att dgna fritiden at sénernas
ishockey, spelar jag golf och seglar

Stefhan Klang VD Catella
Fondférvaltning AB

Foédd: 1955

Familj: Gift med Anna-Lena som
dr ldrare och barnen Andreas,

I8 ar, och Therese, |7 ar.
Anstilld pa Catella: 2004-07-01
Tidigare anstalld: XACT
Fonder AB,VD 2000-2004,
Travsportens Utvecklingsbolag,
VD 1999-2001, OM Stockholm
AB, Marknadschef 1991-1999.
Branscherfarenhet: |4 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond och
Catella Case.

Ovrigt: Innan jag kom till finans-
branschen sdlde jag styr- och
regleringsinstrument till svensk
basindustri och dessférinnan arbe-
tade jag som ldrare i matematik
och samhdllskunskap pa hdgstadiet
och gymnasiet.

Forvaltare

Gustaf Sjogren

Fodd: 1958

Forvaltare av: Catella Hedge-
fond Catella Case och Fokus.
Anstilld: Anstdlld 1997, var med
och startade fondbolaget och var
VD 1997-2001.

Tidigare anstilld pa:
Handelsbanken Fonder AB 1990-
1997. 1985-1990 maklare pa
Handelsbanken Markets, 1982-
1985 méklare pa Skanska Banken.
Branscherfarenhet: 24 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond och
Catella Europafond samt Catella
Case.

Ovrigt: P4 sommarhalvaret ar
det tennis och golf samt huset pa
vastkusten som giller: Pa hosten/-
vintern blir det mycket jakt och
skidakning.

Jonas Gustafson

Fodd: 1965

Forvaltare av: Catella Instituti-
onell Absolut Aktier; Catella
Institutionell Allokering och Catella
Institutionell Relativ.

Anstilld: 1999

Tidigare anstilld pa:
ForeningsSparbanken/Swedbank
Kapitalférvaltning som allokering-
schef/kapitalforvaltare 1991-1999,
Beijer Capital Kapitalférvaltning
som kapitalférvaltare 1990-1991,
PM Kapitalférvaltning som kapital-
forvaltare 1989-1990, Sparbank-
ernas Bank som aktiemaklare
1987-1988.
Branscherfarenhet: |9 ar
Fondinnehav: Catella
Institutionell Absolut Aktier.
Ovrigt: Familien och sport ar
mina storsta intressen utanfor
arbetet.

Mikael Hanell

Fodd: 1962

Forvaltare av: Catella Reavinst-
fond, Catella Trygghetsfond och
Catella Avkastningsfond.
Anstilld: 1999

Tidigare anstilld pa: OM-
gruppen 1994-1999. 1992-1994
fondférvaltare pa H&Q Fond-
forvaltning. 1990-1992 foérvaltare
pa H&Q Kapitalférvaltning. 1983-
1990 méklare pa S E B Trading.
Branscherfarenhet: 23 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Trygghetsfond och
Catella Avkastningsfond.

Ovrigt: Mina intressen ar framfor
alit resor; god mat, golf och att
vara pa sommarstdllet i Skane
med familjen.

| *Iaa

Gunnar Hakansson

Fodd: 1957

Forvaltare av: Catella Instituti-
onell Absolut Aktier; Catella
Institutionell Allokering och Catella
Institutionell Relativ samt Fokus.
Anstilld: 1999

Tidigare anstdlld pa: Forenings-
Sparbanken som analyschef samt
aktiechef forvaltning 1990-1999,
Consensus Fondkommission som
ansvarig utland och forvaltare
1989-1990, Price Waterhouse och
Reveko som revisor och ansvarig
for rekrytering 1982-1987.
Branscherfarenhet: 20 ar
Fondinnehav: Catella
Institutionell Absolut Aktier och
Catella Reavinstfond.

Ovrigt: Fritiden dgnas &t famil,
vanner, skidakning, segling och
intressant litteratur.

UIf Stromsten

Fodd: 1960

Forvaltare av: Catella Hedge-
fond, Catella Case och Fokus.
Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Alfred
Berg, VD och aktiechef 2001-
2003, chefstrateg och chefsanaly-
tiker 1998-2001, analyschef och
chefsstrateg Handelsbanken
1986-1991, ansvarig for utbildning
av svenska finansanalytiker 1984-.
Branscherfarenhet: 224r
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond samt
Catella Case.

Ovrigt: Jag har dgnat stérre delen
av mitt vuxna liv till kapitalmarkna-
den, ocksa som ldrare.Vid sidan av
arbetet dgnas mycket tid at famil-
jen. Blir det nagon tid &ver kan det
hdnda att golfklubborna aker fram.

i{b
Robert Lindell

Fodd: 1968

Forvaltare av: Catella Instituti-
onell Absolut Aktier, Catella
Institutionell Allokering och Catella
Institutionell Relativ.

Anstilld: 2004

Tidigare anstilld pa: Danske
Capital/Danske Bank senior portfo-
lio manager/kapitalforvaltare 1999-
2004, ForeningsSparbanken/Swed-
bank Kapitalférvaltning kapitalférval-
tare 1998-1999, Robur Kapitalférvalt-
ning ansvarig institutionell kundav-
delning 1996-1998, Swedbank
Luxembourg (S.A.) global kapitalfor-
valtning 1994-1996, Sparbanken
Sverige kapitalférvaltning/placerings-
och ek. radgivning 1989-1994.
Branscherfarenhet: 18 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond.
Ovrigt: Fritiden agnas &t familien,
idrott, trdning och resor.
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Forvaltare

UIf Frykhammar

Fodd: 1965

Forvaltare av: Catella Hedge-
fond och Catella Case.
Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: SEB
Asset Management; Senior port-
folio manager 1999-2003, Head
Nordic Equity funds 1997-1999,
SEB Fonder Hong Kong branch
fundmanager 1994-1997, Enskilda
Kapitalférvaltning; affirschef 1992-
1994, forvaltare 1989-1992.
Branscherfarenhet: |7 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond samt
Catella Case.

Ovrigt: Somrarna tillbringas pa
landstllet i Stockholms skérgard och
vintrarma i Norge da jag ar gift med
en norska. Annars spelar jag golf,
tennis och tycker om att I6ptrana.

Lars Hockenstrom

Fédd: 1956

Forvaltare av: Catella Instituti-
onell Absolut Aktier; Catella
Institutionell Allokering och
Catella Institutionell Relativ.
Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Ohman
Fondkommission 2002-2004,
Catella Kapitalférvaltning 2001 -
2002, Matteus Fondkommission
1996-2000, Ohman Fondkom-
mission 1994-1996, H Lundén
1993-1994, Aragon Fondkom-
mission 1986-1993, Findata 1985-
1986, Swedbank 1984-1985.
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: Catella
Institutionell Absolut Aktier.
Ovrigt: Fritiden 4gnas 4t lang-
distanslopning, familj, natur och
resor.

Ola Martensson

Foédd: 1970

Forvaltare av: Catella Hedge-
fond, Catella Case, Catella Balan-
serad, Catella Forsiktig och Catella
Offensiv.

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: SEB
Optionsratter Europa; kvantanaly-
tiker 2000-2003, SEB Hedge
Equity; kvantanalytiker 1999-2000,
Front Capital systems 1997-1999.
Branscherfarenhet: 9 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond.
Ovrigt: Trodde en gang i tiden
att jag skulle bli berdkningsingen-
jor, men 6det ville annorlunda. En
fin sommardag kan det hdnda att
jag aterfinns pa nagon golfbana, en
fin vinterdag pa ett sn&tackt berg.

Pehr Blomquist
Fodd: 1955

Forvaltare av: Catella Stiftelse-
fond samt diskretiondr tillgangs-
forvaltning.

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Sponsor
Stiftelseforvaltning 2001-2004, IBP
Fondkommission, svensk kapitalfor-
valtning, 1994-2000, Selective Capital
Inc 1989-1993, GSAM 1986-1988,
Kidder Peabody 1983-1986.
Branscherfarenhet: 23 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Europafond.
Ovrigt: Utdver att pa fritiden
hdmta kraft genom att vila férsoker
jag lasa och forkovra mig i ndrliggan-
de @mnen som internationell politik
och samhdllsutveckling. Kultur och
konst i form av opera och maleri
star hogt pa agendan.
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Jorgen Vrenning

Fodd: 1957

Forvaltare av: Catella Europa-
fond samt Team Catella
Tennisfond.

Anstilld: 1998

Tidigare anstilld pa:
Handelsbanken Fonder AB 1990-
1998. 1985-1990 som analytiker
pa bl a Fides/Carnegie och
Handelsbanken.
Branscherfarenhet: 22 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Europafond och
Team Catella Tennisfond.
Ovrigt: Pi fritiden umgas jag
gdarna med familj och vdnner,
spelar golf eller annan sport samt
dgnar mig at uppfinningar.

Peder Kruse

Fodd: 1960

Diskretiondr tillgangsforvaltning
(Stockholm).

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Alfred
Berg som maklare 1999-2005,
Ohman Fondkommission som
maklare 1998-1999, Aros Fond-
kommission som maklare 1994-
1998, HSBC som méklare 1990-
1994, Civic Consensus Fond-
kommission som maklare 1987-
1990 och SEB som maklare
1985-1987.
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: Catella
Hedgefond.

Ovrigt: Jag ar gift med Ulrika
sedan |5 ar och vara intressen ar
att titta pa ndr var son spelar
ishockey samt spela golf.

Fredrik Yngvesson

Fodd: 1972

Forvaltare av: Catella
Likviditetsfond.

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Ohman
Fonder/Ohman Kapitalférvaltning
2002-2003, Forsakringskompaniet
2001, Nordnet 1999-2001, Poolia
1998-1999.
Branscherfarenhet: 7 ar
Fondinnehav: Catella
Likviditetsfond, Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond.
Ovrigt: Om jag inte 4r pa jobbet
sd kan man hitta mig pd gymmet,
golfbanan eller lisandes en histo-
riebok.

Mikael Jonsson
Fodd: 1961

Diskretiondr kapitalforvaltning
(Malma).

Anstilld: 1999

Tidigare anstilld pa: IKANO
Invest som finanschef och IKANO
Kapitalforvaltning som vd 1989-
1999, IKEA Svenska som finans-
assistent och kapitalférvaltare
1983-1989.
Branscherfarenhet: 22 ar
Fondinnehav: Catella Hedge-
fond och Team Catella Tennisfond.
Ovrigt: Fritiden 4gnas &t familien
samt mina stora sportintressen
golf och tennis.



Forvaltare

A

Mats A Nilsson

Fodd: 1966

Diskretiondr kapitalférvaltning
(Malmo).

Anstilld: 1998

Tidigare anstilld pa: Handels-
banken som forvaltare 1994-
1998, Skanska Banken som
placeringsradgivare 1988-1993.
Branscherfarenhet: |7 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Europafond och
Catella Hedgefond.

Ovrigt: Fritiden dgnas &t familjen,
resor och segling.

Mans Palmstierna

Fodd: 1953

Institutionell forsaljning
Anstilld: 2001

Tidigare anstilld pa: Publicera
Information som marknadsansva-
rig 1992-2000, Nyckeln Holding
som vice vd 1982-1991, Cartos
som finanschef 1979-1982, SEB
1978-1979.
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Team Catella Tennisfond och
Catella Institutionell Absolut
Aktier.

Ovrigt: Fritiden 4gnar jag &t
sport och resor.

Matts Nilsson

Fodd: 1962

Diskretiondr kapitalférvattning
(Malmo).

Anstilld: 1996

Tidigare anstilld pa: Skanska
Banken och Handelsbanken som
méklare/forvaltare 1982-1996.
Branscherfarenhet: 22 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond.

Ovrigt: Fritiden agnas &t familien,
trdning och resor.

[ ]

|

Magnus Norman

Fodd: 1976

Institutionell férséljning
Anstilld: 2005

Spelat professionell tennis sedan
1994; basta ranking 2, vunna ATP-
titlar 12, vinst Davis Cup 1998
och bodde utomlands, i Monaco,
i 9 arTvungen efter flertalet ope-
rationer att avsluta den professio-
nella karridgren under 2004 pga
skador. Studerar marknadsforing
pa IHM affdrsskola sedan januari
2005.

Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond, Catella
Avkastningsfond, Team Catella
Tennisfond och Catella Case.
Ovrigt: Gillar att trana samt att
umgas med vdnner. Aker gdrna
skidor och spenderar tid i fjll-
stugan pa vintern.

Henrik Ziser

Fodd: 1963

Diskretiondr kapitalférvaltning
(Géteborg).

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Carlson
Investment Management som for-
valtare 2000-2003, Nordiska
Fondkommission som méklare
1995-2000, Handelsbanken som
maklare/forvaltare 1987-1995,
Nordbanken som maklare 1986-
1987, Aktiv Placering som forval-
tare 1985-1986, SEB 1982-1985
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Fritiden 4gnas delvis &t
|6pning och badminton. Pa som-
rarna vistas jag gdrna med baten
i skdrgarden.

Styrelse

STYRELSE CATELLA
FONDFORVALTNING AB

Stefan Widenfelt
Ordférande
VD Catella Capital AB

Lars-Olof Svensson
wWD Sparbanken Finn

Cecilia Tufvesson-Marlow
VD Polarn & Pyret

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Mattias Karlsson,
suppleant
Sparbanken Gripen

STYRELSE CATELLA
KAPITALFORVALTNING AB

Johan Bjorklund
Ordf6rande
VD Catella Holding AB

Mats Nilsson
VD Sparbanken Gripen

Lars-Erik Skjutare
VD Sparbanken Finn

Bert Ake Eriksson
VD Stena Sessan AB

Per Anders Ovin

Bedriver egen verksamhet i Ovin
Consulting, samt ar verksam i ett
antal styrelser, bl a Kungsleden och
ABG Sundal Collier
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Administration

{

Britt Ehrling ansvarig for
administration inom Catella
Capital-koncernen.

Fodd: 1965

Anstilld: 2000

Tidigare anstilld pa: Ernst &
Young 1989-2000 varav som auk-
toriserad revisor 1997-2000, SEB
notariat 1984-1989.
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond, Catella
Avkastningsfond.

Ovrigt: Fritiden tillbringas med
familjen, spelar @ven lite tennis
och golf.

Fredrik Yngvesson
Fondadministration/férvaltare

Likviditetsfonden

Fodd: 1972

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Ohman
Fonder/Ohman Kapitalférvaltning
2002-2003, Forsdkringskompaniet
2001-2001, Nordnet 1999-2001,
Poolia 1998-1999.
Branscherfarenhet: 7 ar
Fondinnehav: Catella
Reavinstfond, Catella Hedgefond
och Catella Likviditetsfond.
Ovrigt: Om jag inte 4r pa jobbet
sd kan man hitta mig pd gymmet,
golfbanan eller ldsandes en
historiebok.

Elisabeth Hult
Fondadministration,
gruppansvarig.

Fodd: 1963

Anstilld: 1997

Tidigare anstilld pa:
Handelsbanken Fonder AB
1984-1997 bl a som gruppchef
pa fondadministration, Bjorells
Revisionsbyra 1983-1984.
Branscherfarenhet: 22 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Trygghetsfond,
Catella Hedgefond och Catella
Europafond samt Catella Instituti-
onell Allokering

Ovrigt: Gillar att umgas med
familjen, ldsa bocker och pata

i trddgarden.

—

Marie Osterlund
Fondadministration

Fodd: 1978

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Danske
Securities 1999-2003, AXNet AB
1997-1999.
Branscherfarenhet: 6 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond och
Team Catella Tennisfond.
Ovrigt: Pi fritiden umgas jag
gdrna med familj och vdnner,
tycker dven om att resa, dka
skidor och vara ute i naturen.
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AnnMarie Karlsson
Fondadministration

Fodd: 1959

Anstilld: 1998

Tidigare anstilld inom:
Uppsala Kommun 1988-1998,
1983-1988 Handelsbanken
Fonder AB, Kopkort 1981-1983.
Branscherfarenhet: 14 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond.
Ovrigt: Pa fritiden lagar jag
gdrna mat, umgas med familj
och vdnner och reser.

Lena Goransson
Fondadministration

Foédd: 1967

Anstilld: 2000

Tidigare anstilld pa: JP Bank
1997-2000 Féreningssparbanken
1987-1997.
Branscherfarenhet: |7 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond, Catella Hedgefond och
Catella Europafond.

Bvrigt: Min fritid dgnar jag &t
familjen, fjdllvandringar och tennis.
Jag har dven ett stort djurintresse.

r e |
ﬁ:’.ﬁl >

Kristina Redefelt
Fondadministration

Fodd: 1966

Anstilld: 2004

Tidigare anstilld pa: Enter
Fond & Kapitalférvaltning 2001,
Féreningssparbanken Kapitalfor-
valtning 1998-2000, Robur 1997-
1998, Foreningssparbanken [987-
1997.

Branscherfarenhet: |6 ar
Fondinnehav: Catella
Hedgefond

Ovrigt: Jag ar intresserad av
konst, framst maleri, och vistelser
i naturen.

Maria Friberg
Fondadministration

Fodd: 1977

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: SEB
Securities Services 2004-2005,
Svenskt Tenn 1993-2000
Branscherfarenhet: | ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Jag aker skidor sa fort
jag far en mojlighet!



Administration

Monica Thalin
Fondadministration

Fodd: 1966

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Danske
Capital i Sverige 2001-2005,
Proffice Sverige inom ekonomi
och finans 1999-2000, Global
Refund 1987-1998.
Branscherfarenhet: 7 ar
Fondinnehav: -

Bvrigt: Min fritid dgnar jag &t
familj och vénner. Traning &r ett
stort intresse och jag kdmpar
dven med att fa igang en snygg
golfsving.

¥

Kristin Ebeling
Kapitaladministration

Fodd: 1974

Anstilld: 1998

Tidigare anstilld pa: Manpower
1995.

Branscherfarenhet: 8 ar
Fondinnehav: Catella Reavinstfond
och Catella Europafond.

Ovrigt: Fritiden tillbringar jag med
min familj, jag har en 2-arig dotter s

Henrik Holmer
Fondadministration

Fédd: 1979

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: SVT
Nyheter 2002-2005.
Branscherfarenhet: | ar
Fondinnehav: Team Catella
Tennisfond.

Ovrigt: Pa fritiden tycker jag om
att spela tennis och aka skidor:
Dessutom ldser jag sa mycket jag
hinner, framst historia och klassisk
litteratur:

1

Malin Ornby
Kapitaladministration

Fodd: 1968

Anstilld: 1993

Tidigare anstilld pa:
Optimum Kredit 1988-1992.
Branscherfarenhet: |8 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond och Catella Hedgefond.

Ovrigt: Pa fritiden umgas jag med

min familj och med min islands-

det blir mycket lek och bus. Jag édlskar hist. Jag tycker om god mat och

krukvaxter och sa stickar jag mycket.

att vara i skdrgarden pa somrarna.

Sara Bridfelt
Fondadministration

Foédd: 1977

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: The Bank
of New York i Luxemburg 2001 -
2005, State Street Bank i Luxem-
burg 2000-2001.
Branscherfarenhet: 5 ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Tillbringar lediga dagar
ute i naturen, garna pa hdst-
ryggen. Om jag far tillfille aker
jag till mitt paradis pa landet

i Smaland. Jag tycker om sang
och musik och dansar garna.

=
Markus Johansson
Fond- och kapitaladministration
Fodd: 1972
Anstilld: 2003
Tidigare anstilld pa: P
Nordiska 2000-2003, ICA 1997-
2000, Féreningsbanken 1992-
1997.
Branscherfarenhet: | | ar
Fondinnehav: -
Ovrigt: Gillar att leka med min
son Hannes. Dessutom &r jag
otroligt idrottsintresserad, dr nog
en av fa norrlanningar som haller
pa Malmé i bade fotboll och
hockey!

Ulrika Hakansson

Kapitaladministration,
gruppansvarig

Fodd: 1963

Anstilld: 2004

Tidigare anstalld pa: Swede
Agri Finance 2003-2004, JP
Nordiska (Kaupthing) 2000-2002,
Aros Fondkommission 1990-
2000, SEB 1984-1990, Cigna
Insurance i San Fransisco 1983.
Branscherfarenhet: 2| ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond

Ovrigt: Pi fritiden umgas jag
med min familj, rider, gar pa
gympa och yoga. Huset och trdd-
garden far ocksa sitt.

A

Martin Clivemo
Kapitaladministration

Fodd: 1976

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Matteus
Fondkommission 2000-2002.
Branscherfarenhet: 5 ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Fritiden dgnas &t familj,
vanner samt golf och squash.
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Administration

Anita Kedzierska

Kapitaladministration

Fodd: 1977

Anstilld: 2003

Tidigare anstilld pa: Nordea
Securities 2002-2003
Branscherfarenhet: | ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Pa fritiden umgas jag
gdrna med ndra och kara, ldser
bocker och lyssnar pa musik.
Forsoker d@ven hinna med att
trdna.

Susanne Skogh

Receptionist, konferensvardinna
och assistent

Foédd: 1970

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Nordea
Securities 1999-2003.
Branscherfarenhet: 5 ar
Fondinnehav: Catella Hedge-
fond.

Ovrigt: P4 fritiden umgas jag
med familj och vénner, trdnar och
slappnar garna av med en god
bok.

Katarina Eklund

Kapitaladministration

Fodd: 1975

Anstilld: 2004

Tidigare anstilld pa: Swede
AgriTreasury Consulting 2002-
2004, lkea Service Centre

i Luxemburg 1999-2002.
Branscherfarenhet: 7 ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Pa min fritid umgas jag
gdrna med familj och vanner. Mitt
storsta intresse dr korsang.

Per Jansson

IT- och sakerhetsansvarig
Fodd: 1966

Anstilld: 2000

Tidigare anstilld pa: Entra
Teknik som konsult och
konsultchef 1998-2000, Umed
Universitet som adjunkt 1994-
1998.

Branscherfarenhet: 7 ar
Fondinnehav: Catella Reavinst-
fond.

Ovrigt: Mina fritidsintressen ar
squash, skidakning och fageljakt.
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Nenad Puksec
Kapitaladministration

Fodd: 1973

Anstilld: 2006

Tidigare anstilld pa:
Swedbank Markets samt Robur
2004-2005, Graninge Trading
2003, Skandia 2002-2003 och
Adcore 1999-2002.
Branscherfarenhet: 6 ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Spelar golf, ar nybliven
pappa samt pysslar med sommar-
huset pa vdstkusten.

Christoffer Hultgren
[T-assistent

Fodd: 1982

Anstilld: 2004

Tidigare anstilld pa: Proffice
2003

Branscherfarenhet: 2 ar
Fondinnehav: -

Ovrigt: Fritiden tillbringas pa
nagot gym eller planerande kom-
mande aktiviteter for ungdomar
i Roslagen, via ett ungdomscom-
munity som jag dr med och
driver eller tillsammans med
U-huset i Norrtdlje. Tiden som
blir dver efter detta spenderas
med vénner eller film och girna
en och annan resa.

Cecilia Nyberg

Ekonomi

Fodd: 1975

Anstilld: 2005

Tidigare anstilld pa: Ernst &
Young 2000-2005, BDO 1999-
2000.

Branscherfarenhet: 5 ar
Fondinnehav: Catella Europa-
fond och Catella Hedgefond
Ovrigt: Fritiden dgnas &t familj,
vanner; resor, golf och skidékning.



Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Reavinstfonden

Not | Virdepapper Markn.  Ansk.  Fond-  Index Balans- och resultatrikning
virde virde vikt vikt*
Antal Kurs  (KSEK) (KSEK) % % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
FINANS OCH FASTIGHET 975780 731221 21,28 27,77 TILLGANGAR
Investor B 650 000 13900 90350 61 139 197 Finansiella instrument med positivt
M 415000 35200 146080 98 28 318 marknadsvrde, Not | 4594 867 3260559
Kinnevik Investment B 2 500 000 74,25 185 625 126 591 4,05 Bank och Gvriga likvida medel 36 397 92 758
Nordea 2400 000 8250 198000 148 139 432 Kortfristiga fordringar 20977 4754
oMx 850000 11050 93925 84483 205 SUMMA TILLGANGAR 4652241 3358071
Skandia accepterat
erbjudande 5 500 000 47,60 261 800 212588 571 SKULDER
HALSOVARD 209 420 189 351 455 712 Finansiella instrument med negativt
" ’ knadsvarde, Not | 32242 19 932
Active Biotech 1000000 8175 81750 53576 178 Oorign korfisiga skulder 3540 o it
AstraZeneca 06 K 370 januari 500 20,50 | 025 674 0,02 SUMMA SKULDER 64 583 81 408
AstraZeneca 06 S 350 mars -1 000 350 -350 -547 -0,01
AstraZeneca 06 S 370 januari -2 000 1,40 -280 -2239 -001 SRMS
AstraZeneca 06 S 370 mars -1 000 7,75 =775 =797 -0,02 FONDPORMOGENHET, Not 2 4587 658 3276 663
AstraZeneca 06 S 390 mars -1 000 17,00 -1 700 -1 666 -0,04
Gambro B /500 000 8650 129750 140350 283 POSTER INOM LINJEN .
Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 0
i Utlanade vardepapper 0 0
DUSTRIVAROR OCHTIANSTER B ns 24,15 Stillda sikerheter for derivat 90 650 35927
ABB 06 K 80 februari -5 000 2' I ~1 050 763 70'02 Stéllda sakerheter for derivat i procent 198 1,10
Assa 06 S 110 februari -5.000 050 250 708 00! Ovriga stélda sékerheter 0 0
Assa 06 S |15 februari -5 000 0,50 -250 -1 475 -0,01
Assa Abloy B | 250 000 12500 156250 128 521 341 R o50101- odol01-
Atlas Copco B 300 000 15850 47550 26 186 1,04 RESULTATRAKNING KSEK _ 051231 041231
Haldex 400 000 158,00 63200 44790 138 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
NCC B | 150 000 142,50 163 875 124 344 357 Vadrdeférandring pa aktierelaterade
Saab B 355 000 170,00 60 350 36 808 1,32 finansiella instrument | 226 796 439 745
Sandvik 200 000 37000 74000 50 769 161 Vardeférdndring pé rénterelaterade
Scania B 850 000 287,50 244 374 228 665 533 finansiella instrument, Not 3 0 188
Securitas B 1 500 000 132,00 198 000 184 097 4,32 Ranteintakter I 366 1521
Skanska B | 250 000 121,00 151 250 116723 330 Utdelningar 91291 71 408
Transcom WorldWide A 730 000 59,75 43618 18 262 095 \{alutakursymster—fér\usten netto 0 13
Transcom WorldWide B 610 000 6575 40108 19 957 087 Ovriga intékter R . i 4
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR | 319 464 512 979
INFORMATIONSTEKNOLOGI 644418 457 230 14,04 15,19
Ericsson B 7 500 000 2730 204 750 133 140 4,46 KOSTNADER
Ericsson 06 S 25 februari -5 000 020 -100 -163 0,00 Ersiittning till fondbolaget 56 860 46 186
Ericsson 06 S 26 februari -10 000 0,50 -500 -530 -001 Ers?umng till férvaringsinstitutet 645 658
IFSB 8 500 000 9,50 80 750 60 866 176 Ersiittning till tillsynsmyndighet 0 66
Micronic Laser Systems | 000 000 112,50 112 500 72 651 2,45 Rantekostnader 2 0
Skanditek Industriférvaltning 5 176 000 3590 185818 143 932 4,05 Ovriga kostnader 0 4
Telelogic 3 000 000 2040 61 200 47 334 133 SUMMA KOSTNADER 57507 46914
MATERIAL 227 004 181 947 4,95 4,79 ARETS RESULTAT 1261 957 466 065
SCA 06 K 300 april 2 000 8,50 I 700 | 882 0,04
SCA 06 K 310 april 2 000 450 900 1119 0,02 Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
SCA 06 S 280 april -4 000 7.25 2900 2790 006 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
SSAB B 845 000 269,00 227 304 181 736 4,95 RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0 179
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 717 380 568 245 15,64 11,53 Orealiserade vinster/forluster 0 9
Electrolux B | 100 000 206,50 227 150 176 307 4,95 SUMMA 0 188
Hennes & Mauritz B | 680 000 270,00 453 600 363 302 9,89
Metro International A 2775 000 13,20 36 630 28 636 0,80
Not 2 till balansrikning
TELEKOMOPERATORER 417175 335 838 9,10 7,05 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
Millicom SDB 1150000 21450 246675 177020 538 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 3276 663 2764 387
Tele 2B 2000 000 8525 170500 158818 372 Andelsutgivning 868 960 799 163
.. Andelsinlésen -754 520 712779
OVRIGT . -24 087 -11578 -0,53 Arets resultat enligt resultatrdkning | 261 957 466 065
OMX 06 K 920 januari -2 500 45,00 -11 250 -4 534 -0,25 Lamnad utdelning 65 402 40 173
OMX 06 K 930 januari -2.500 3425 8562 3255 019 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 4587 658 3276 663
OMX 06 K 950 februari -1 000 2825 -2 825 -2 380 -0,06
OMX 06 K 970 februari -1 000 14,50 -1 450 -1 409 -003
Andels- Fond-
RANTEBARANDE Nom belopp Utdelning virde Antal formogenhet
VARDEPAPPER KSEK Kurs % 82 895 78 979 1,80 kr/andel SEK andelar kSEK
SVENSKA STATEN 74 945 74 943 1,63 001231 1,09 184,08 13 464 467 2478 570
Statsskuldvaxel, fid 0601 18 75 000 99,93 74 945 74 943 1,63 011231 1,68 163,05 14011372 2284 621
021231 296 100,88 14932 363 | 506 326
SVRIGT 7 950 4036 017 031231 293 145,18 19 041 355 2 764 387
A P ingslan 3 4036 197 7950 4036 017 041231 2,00 167,82 19 524 925 3276 663
ctive konverteringsln : g 051231 339 22787 20 132 494 4587 658
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 4544910 3546 226 99,06
E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 17715 32306 0,39
Alligator Holding 190 931 17,00 3246 2885 0,07 o v oo .
Alligator konvertibel 2 | 281 854 1,00 1282 1147 003 Fem storsta nettoforiandringar (kSEK)
Clavister A I 111950 7,00 7784 |5 556 0,17 R .
Clavister B 500 000 7,00 3500 5306 008 Bolag Képt Salt
Fusio, B 5292 35957 1 903 7412 0,04 Ericsson - 204 996
" Handelsbanken - 203 475
SUMMA VARDEPAPPER 4562625 3578532 99,45 Telia Sonera . 184 966
varav med positivt marknadsvirde 4594867 3601788 Securitas 182 267 —
varav med negativt marknadsvéirde 32242 23256 Volvo _ 172 458
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 25 033 0,55
FONDFORMOGENHET 4587 658 100,00

* Baserat pa SAX
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Trygghetsfonden

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index
véirde virde vikt vikt*

Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) % %

FINANS OCH FASTIGHET 102 256 72734 16,81 20,83

Féreningssparbanken 20 000 216,50 4330 2767 071

Handelsbanken A 75 000 197,00 14775 10763 243

Investor B 175 000 139,00 24 325 14 246 4,00

™ 35 000 352,00 12 320 10 864 2,02

Kinnevik Investment B 305 000 7425 22 647 11323 373

Nordea Bank 40 000 82,50 3300 2071 054

Tornet 103 000 153,00 15759 16123 2,59

Wihlborgs Fastigheter 25 000 192,00 4 800 4577 0,79

HALSOVARD 58 374 34 865 9,61 5,34

AstraZeneca 06 K 370 januari 250 20,50 512 337 0,08

AstraZeneca 06 S 350 mars -50 350 -17 -27 0,00

AstraZeneca 06 S 370 januari -200 1,40 -28 -196 0,00

AstraZeneca 06 S 370 mars -50 775 -39 -40 -001

AstraZeneca 06 S 390 mars -50 17,00 -85 -83 -001

Elekta B 45 000 118,00 5310 3746 087

Gambro A 30 000 86,75 2 602 2898 043

Gambro B 90 000 86,50 7785 9023 1,28

Getinge B 45 000 109,50 4928 4127 08l

Meda A 332433 108,00 35903 13613 591

Q-Med 6 000 250,50 | 503 | 467 025

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 19 131 92323 19,58 18,11

Assa Abloy B 70 000 125,00 8750 7253 1,44

Atlas Copco B 150 000 158,50 23775 15171 391

Consilium B 190 000 3820 7258 6012 1,19

Hexagon B 30 000 237,00 7110 5979 1,17

Indutrade 50 000 89,00 4450 3250 073

NCC B 40 000 142,50 5700 5731 094

Saab B 85 000 170,00 14 450 8698 237

Sandvik 30 000 370,00 11100 8063 1,82

Scania B 85000 287,50 24 438 23958 4,02

Skanska B 100 000 121,00 12 100 8208 1,99

INFORMATIONSTEKNOLOGI 34125 23 756 5,61 11,39

Ericsson B | 250 000 2730 34125 23756 561

MATERIAL 52 960 30828 8,70 3,59

Boliden 75 000 65,00 4 875 2276 0,80

SCAB 50 000 297,00 14 850 13702 244

SSAB A 115 000 289,00 33235 14 850 546

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 66 420 53 565 10,91 8,65

Hemtex 90 000 78,00 7020 5966 1,15

Hennes & Mauritz B 220 000 270,00 59 400 47 599 976

TELEKOMOPERATORER 17 050 17 766 2,80 5,29

Tele 2B 200 000 8525 17 050 17 766 2,80

OVRIGT 240 8397 0,04

OMX 06 S 880 januari 4000 0,60 240 8397 0,04

RANTEBARANDE Nom belopp

VARDEPAPPER kSEK Kurs % 132712 125 484 21,80 25,00

SVENSKA STATEN 59 956 59 779 9,85

Statsskuldvaxel, ffid 0601 18 60 000 99,93 59 956 59779 9.85

OVRIGT 72756 65 705 11,95

Corral Invest FRN

ffd 100701, EUR I 000 102,75 9 689 9718 1,59

IFS konvertibelt forlagslan,

ffd 080318 10 000 175,00 17 500 7z 288

Millicom konvertibelt forlagslan,

ffd 100107 | 000 098 7793 6627 1,28

NCC Treasury, fid 061121 5000 100,00 5000 5000 082

Scania lan 158, fid 060220 2 000 100,24 2005 2044 033

Sevan Marine Bond,

ffd 080331, Norge, NOK 5000 102,95 6053 6447 099

Swedish Match Realobligation,

ffd 081201 2 000 123,40 2468 2530 041

Sydsvenska Kemi forlagslan,

ffd 110609 22 168 5390 11948 11472 1,96

Vostok Nafta l&n 3, fid 071215 10 000 103,00 10 300 10 750 1,69

SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 583 268 459718 95,86

EJ] BORSNOTERADE VARDEPAPPER 20776 16 131 3,42

Bergvik Skog I5 720 000,00 10 800 7 500 1,78

Bergvik Skog forlagsbevis,

ffd 340324 7977 115,00% 9173 7828 1,51

Fusio konvertibel 802 531 100,00% 803 803 0,13

SUMMA VARDEPAPPER 604 044 475 849 99,28

varav med positivt marknadsvarde 604213 476 195

varav med negativt marknadsvarde 169 346

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4394 0,72

FONDFORMOGENHET 608 438 100,00

* Baserat pa SAX

34 | CATELLA FONDER HELARSRAPPORT 200§

Balans- och resultatrikning

BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005

31 DECEMBER 2004

Finansiella instrument med positivt

marknadsvarde, Not | 604213 465 142
Bank och &vriga likvida medel 3151 26 346
Kortfristiga fordringar 11936 9 638
SUMMA TILLGANGAR 619 300 501 126
SKULDER
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde, Not | 169 3482
Ovriga kortfristiga skulder 10 693 31708
SUMMA SKULDER 10 862 35190
FONDFORMOGENHET, Not 2 608 438 465 936
POSTER INOM LINJEN
Erhalina sikerheter for utlanade vérdepapper 0 0
Utlanade vérdepapper 0 0
Stillda sakerheter for derivat 648 7 620
Stéllda sakerheter for derivat i procent o1 1,64
Ovriga stéllda sakerheter 0 0
050101- 040101-
RESULTATRAKNING kSEK 051231 041231
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument 149 627 48 002
Vardef6randring pé rénterelaterade
finansiella instrument, Not 3 -709 158
Ranteintakter 4580 3029
Utdelningar 17777 12 897
Valutakurs vinster/forluster, netto -458 90
Ovriga intdkter 65 0
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 170 882 64 176
KOSTNADER
Ersittning till fondbolaget 8050 6532
Erséttning till forvaringsinstitutet 141 174
Ersittning till tillsynsmyndighet 0 10
Rantekostnader 0 0
Ovriga kostnader 0 0
SUMMA KOSTNADER 8191 6716
ARETS RESULTAT 162 691 57 460
Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 133 461
Realisationsforluster -66 -10
Orealiserade vinster/forluster <776 -293
SUMMA =709 158
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 465 936 415093
Andelsutgivning 109 775 57 209
Andelsinlésen -115133 -53 527
Avrets resultat enligt resultatrikning 162 691 57 460
Lémnad utdelning -14 831 -10299
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 608 438 465 936
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formégenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
001231 0,66 160,32 3005 195 481 805
011231 233 152,17 3050 788 464 225
021231 330 9942 2980071 296 264
031231 312 128,75 3223937 415093
041231 321 143,29 3251712 465 936
051231 4,48 187,92 3237835 608 438
Fem storsta nettoforindringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Foreningssparbanken - 29 580
Scania 23958 -
SEB 19 870
Keopsejd 18 523

Hennes & Mauritz 17 181



Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Hedgefonden

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- . Nom belopp
virde virde vikt OVRIGT forts. (KSEK) Kurs %
Antal Kurs (KSEK)  (kSEK) % Volvo cert, fid 060314 20 000 9963 19925 19828 076
DAGLIGVAROR 54 823 50739 2,10 Vostok Nafta l4n 3, ffd 071215 30 000 103,00 30 900 32250 1,18
Axfood 246950 22200 54823 50739 210 Visteras cert, fid 0601 16 20 000 9993 1998 19922 076
ENERGI 16 283 18 146 0,62 EJ) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 5483 5188 0,21
Trefoil, Norge, NOK 322 000 4300 16283 18 146 062 Songa Offshore Bond, fid 100908, Norge, NOK 700 98,50 5483 5188 021
FINANS OCH FASTIGHET 149038 137095 5,71 SUMMA VARDEPAPPER 2464648 2383 205 94,20
Investor B 337000 139,00 46 843 44817 179 varav med positivt marknadsvirde 2526 693 2428354
™ 38200 352,00 13 446 12 604 051 varav med negativt marknadsvarde 62 045 45 149
Kinnevik Investment B 111000 7425 8242 7 569 033 N .
Nordea Bank 250 000 82,50 20 625 18973 079 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 151 635 5,80
SEB A 161 000 163,50 26 324 23325 101 o
Skandia 705 000 47,60 33558 29 807 128 FONDFORMOGENHET 2616283 100,00
HALSOVARD 84882 83 838 3,24
AstraZeneca 100 000 388,50 38 850 34113 148 2ot
AstraZeneca 06 K 390 mars 500 12,50 625 700 002 Balans- och resultatrikning
AstraZeneca 06 S 350 januari -500 0,10 -5 -344 0,00 "
Gambro B 525 000 8650 4540 49 369 174 BALANSRAKNING KSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
R TILLGANGAR
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 133227 108 609 5,10 Finansiella instrument med positivt
Atlas Copco A -210 000 17700 37170 -19 402 142 rarkradavirde. Mot | 2526 693 508 410
Atlas Copeo A inlanat 210000 Bank och dvriga likvida medel 163710 28 465
Atlas Copco B 240 000 158,50 38 040 22 398 1,45 b n ovriga !
Bure 16 100 000 238 38318 35 136 I'46 ortfristiga fordr!ngar 102 447 2772
Bure Equity 1,TO 11975 000 165 19759 1746l 076 SUMMATILLGANGAR 2792850 539 647
Hexagon B 123 100 237,00 29 175 24 244 112 SKULDER
NCCB 121 300 142,50 17285 12 927 0,66 Finansiella instrument med negativt
Saab B 301 000 170,00 51170 38 170 196 marknadsvérde, Not | 62 045 25 551
Securitas 06 K 135 april 2 000 4,00 800 916 003 Ovriga kortfristiga skulder 114522 | 688
Securitas 06 S 125 april -2 000 4,50 -900 -835 -003 SUMMA SKULDER 176 567 27 239
Skanska B -100 000 12100 -12100  -11971 046 s
Skaneka B inlnat 100 000 FONDFORMOGENHET, Not 2 2616283 512 408
SKF B -100 000 11,50 11150 -10435 043 POSTER INOM LINJEN
SKF B inldnat 100 000 111,00 Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 0
INFORMATIONSTEKNOLOGI 176 478 148 489 6,77 Utlanade vérdepapper 0 0
Axis 268 000 5825 15611 12 582 0,60 Stéllda sakerheter fér inlanade vardepapper 63 44| 26 850
Ericsson B 2 000 000 27,30 54 600 53913 2,09 Stéllda sakerheter for derivat 6430 0
IBS B 449 000 24,50 |1 000 9 065 042 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,25 % 0
IFS B 3459 300 9,50 32 863 26 868 126 Ovriga stdllda sakerheter 0 0
Micronic Laser Systems 248 200 112,50 27 922 21 674 1,07 050101- 040301-
Skanditek Industriforvaltning 960 500 3590 34 482 24 387 1,33 RESULTATRAKNING KSEK 051231 041231
MATERIAL 30 067 26718 1,15 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
SCA 06 K 290 februari | 000 12,00 1200 972 0,05 Virdeforandring pd aktierelaterade 175 683 26325
SCA 06 S 280 februari -2.000 1,60 320 -1302 001 finansiella instrument
Stora Enso R 06 S 105 februari -2 500 1,60 -400 -860 -0,02 Virdeforandring pd rinterelaterade 972
Outokumpu, Finland, EUR 250 000 12,55 29 587 27 908 1,13 finansiella instrument, Not 3
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 93276 84 202 3,57 Ranteintikter 5 409 4205
Electrolux B 242500 20650 50076 4226 192 Utdehningar 13324 293
Hennes & Mauritz B 160000 27000 43200 41 94| 165 Valutakursvinster-friuster, netto 240 98
Ovriga intdkter 10 9
TELEKOMOPERATORER 23 444 21735 0,90 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 203 214 30734
Tele 2 B 275 000 8525 23 444 21735 0,90
. KOSTNADER
OVRIGT 3190 12 059 0,11 Ersittning till fondbolaget 44 673 6 660
OMX 06 S 860 januari 2000 045 90 4853 0,00 Ersittning till férvaringsinstitutet 436 156
OMX 06 S 890 januari 2000 050 100 4760 0,00 Ersiittning il tillsynsmyndighet 0 0
OMX 06 S 960 januari 3000 10,00 3000 2446 0,11 Rantekostnader 0 0
" Ovmga kostnader 268 48
OVRIGA HANDELSNOTERADE 25 374 21 485 0,97 SUMMA KOSTNADER 45 377 6 864
(Rionsafe Offshore A, Norge, NOK 143 500 119,00 20 082 17175 077 ARETS RESULTAT 157 837 23 870
eservoir Exploration Technology,
Norge, NOK 150 000 000 5292 4310 0.20 Not 3 €l resultatrikning 050101 040101-
RANTEBARANDE Nom belopp SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
VARDEPAPPER (KSEK) Kurs% 1669 083 | 664 902 63,75 RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
SVENSKA STATEN 1004096 1001 192 38,38 E;z}:z;::g:z‘f’;ﬁi{er 88 8
Statsskuldvixel, ffd 0601 18 150 000 9993 149890 149 556 573 Orenlsommeie vimetor 65 stor L 0ss 0
Statsskuldvixel, ffid 060215 240 000 9979 239507 239249 9,15 SUMMA s o
Statsskuldvixel, ffid 060315 270 000 9965 269068 267 532 1029
Statsskuldvixel, ffid 06062 | 220 000 9907 217954 217436 833 Not 2 till balansrikning
Statsskuldvéxel, fid 060920 80 000 98,46 78771 78 521 301 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
Statsskuldvixel, ffd 061220 50 000 9781 48 906 48 898 1,87 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 512 408 o
OVRIGT 664 987 663710 25,37 Andelsutgivning 2248 649 551 116
AP Fastigheter cert, fid 060328 20 000 99,60 19919 19 885 076 Andelsinlésen -302 611 -62 578
Billerud cert, ffd 060223 20 000 99,75 19 949 19909 076 Arets resultat enligt resultatrakning 157837 23870
Castellum cert, fid 0601 18 20 000 99,92 19 984 19 909 0,77 Ldmnad utdelning . 0 0
Credit Suisse FRN, fid 20101220 10 000 100,00 10 000 10 000 038 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 2616283 512 408
Danisco cert, ffid 060505 30 000 9929 29 788 29 740 1,14
Danisco cert, ffid 060130 20 000 99,86 19973 19 876 076
Danske Bank cert, fid 060216 20 000 99,78 19956 19 893 076 Andels. Fond-
Energinet.dk cert, ffid 060424 20 000 99,46 19 892 19 857 076 Utdelnin ivde Antal formozonhor
Gunnebo Férlagslan, fid 101209 20 000 99,62 19924 19924 076 rtan degl SEK andelor ngEK
Holmen cert, fid 060116 20 000 9993 19986 19902 076
M-Real, fid 081222 5000 10000 15000 15000 057 041231 000 108:47 4724110 512 408
Nynis Petroleum cert, fid 060124 20 000 99.89 19978 19966 076 051231 000 12321 21235126 2616283
Nynis Petroleum cert, ffd 06032 20 000 99,63 19926 19 898 076
Rodamco cert, ffd 060209 30 000 99,81 29 944 29 930 1,14
Ronneby cert, ffd 060323 39 000 99,62 38 851 38 825 1,48
SAS cert, fid 0601 13 10 000 9990 9990 9907 0,38 a2 22 e :
SBAB cert, id 060505 50 000 9929 49647 49620 190 Fem storsta nettoférindringar (kSEK)
SCA cert, ffid 060324 20 000 99,61 19923 19 866 076 Bol Ko sl
SEB Bolan cert, ffd 060301 40 000 99,72 39 888 39 857 1,52 oag opt ale
Sparbanken Finn cert, ffld 060109 20 000 99,96 19992 19919 0,77 Svenska staten 732 524
Spintab cert, fid 060215 20 000 99,78 19957 19 886 076 Axfood 50 545 -
Sveaskog cert, ffid 060228 40 000 99,72 39 890 39 857 1,52 SBAB 49 620 -
Sydsv.Kemi férllan, fid 110609 59 262 5390 31 942 30 459 122 Danisco 49 553 -
Trelleborg cert, fid 060307 40 000 99,69 39 877 39 825 152 Bure 43014 -
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Europafonden

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Balans- och resultatraknlng
virde virde  Fond- Index R
Valuta _ Antal  Kurs (kSEK)  (KSEK) vikt %  vikt* BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
ALLMANNYTTIGHETER 1963 1629 053 567 TILLGANGAR
E.ON, Tyskland EUR 230 87,39 190 162 0,05 Finansiella instrument med positivt
Suez Suez, Frankrike EUR 7150 2630 1773 | 467 0,48 marknadsvérde, Not | 364 986 217 644
Bank och 6vriga likvida medel 2832 5284
BANKER OCH FORSAKRINGSBOLAG 71 624 61411 1951 30,60 Kortfristiga fordringar 19 443 396
ABN Amro, Nederlanderna EUR 16643 2209 3467 3039 094 SUMMA TILLGANGAR 387 261 223 324
Allianz, Tyskland EUR 93 12794 112 83 003
Aviva, Storbritannien GBP 18582 705 1799 1 628 049 SKULDER
Axa, Frankrike EUR 13552 2726 3484 2307 095 Ovriga kortfristiga skulder 19908 337
Banco Bilbao Vizcaya, Spanien EUR 24292 1508 3454 3072 094 SUMMA SKULDER 19 908 337
Barclays, Storbritannien GBP 48 840 611 4098 3748 1,12
Banco Santander; Spanien EUR 34124 11,15 3588 3090 098 FONDFORMOGENHET, Not 2 367 353 222 987
BNP Paribas, Frankrike EUR 7297 6835 4703 4331 1,28
Credit Suisse, Schweiz CHF 8600 6700 3491 3113 0,95 POSTER INOM LINJEN
Deutsche Bank, Tyskland EUR 1084 8190 837 770 023 Erhéllna sikerheter fér utlanade virdepapper 0 0
Fortis Unit, Belgien EUR 8000 2689 2029 1 461 0,55 Utlanade vérdepapper 0 0
General Ass\curazw(_)m, [talien EUR 9108 29,51 2535 | 631 0,69 Stillda sikerheter for derivat 0 0
HBOS, Storbritannien GBP 29456 993 4017 2780 109 Stillda sikerheter for derivat | procent 000 000
HSBC, Storbritannien GBP 76134 933 9755 9475 267 Ovriga stilda sikerheter 0 0
Ing Groep NV, Nederlanderna EUR 656 29,30 181 157 0,05
Lloyds TSB Group, Storbritannien ~ GBP 46 152 489 309 3136 0,84 050101- 040101~
?DXa‘tBaG”k of ?Cog'a”i vsktorb”t Eﬁ; 2% ?gg u‘);gg g ?gé g (ZJST (')‘gg RESULTATRAKNING KSEK 051231 041231
ociete Generale, rrankrike A 8 = = r—y
UBS, Schweiz ) CHF 7900 12510 5987 3731 163 'v';:d‘;;‘égi';ﬁggg’;‘;:;g‘;‘g‘d’!“'m
Wiener Staedtische, Osterrike EUR 14000 4985 6581 6501 1,79 fnansiella instrument 97 859 18967
ENERGI 60413 58120 1644 9,60 Rénteintakter 48 66
Aker Drilling, Norge NOK 35000 3900 | 605 | 581 044 Utdelningar R 6812 5 146
BP Storbritannien GBP 225 734 619 19188 20392 522 Valutakursvinster och valutaforiuster, netto -2984 -3470
DNO, Norge NOK 220000 5950 15394 16262 419 Ovriga intakter . - 4 150
Eni, ltalien EUR 28633 2343 6326 382 172 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 101 739 20 859
Royal Dutch Shell A, Nederfanderna  EUR 35217 2578 8 561 8209 233
Total Fina, Frankrike EUR 4667 21220 9339 7855 254 KOSTNADER
Ersittning till fondbolaget 4122 2956
FORDONSINDUSTRI 9077 9 066 2,47 1,99 Ersittning till forvaringsinstitutet 412 375
Daimler Chrysler, Tyskland EUR 300 43,14 122 89 0,03 Ersittning til tillsynsmyndighet 0 5
Michelin, Frankrike EUR 20000 4748 8955 8977 2,44 Réntekostnader 10 0
Ovriga kostnader 14 24
HALSA OCH SJUKVARD 53 299 51597 1453 9,38 SUMMA KOSTNADER 4558 3360
AstraZeneca, Storbritannien SEK 20000 38850 7770 7702 2,12
Glaxosmithkline, Storbritannien GBP 85000 1469 17147 17 594 4,68 ARETS RESULTAT 97 181 17 499
Karo Bio, Sverige SEK 500 000 880 4400 3886 1,20
Medivir B, Sverige SEK 60300 6275 3784 6180 1,03 Not 2 till balansrikning
Novartis, Schweiz CHF 29857 6905 12489 11869 340 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
Roche, Schweiz CHF 6450 19730 7709 4366 210 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 222 987 204 200
INDUSTRI 22230 22120 605 6,67 Andelsutgivning 72985 47272
BASF Tyskland EUR 28 6471 17 17 000 ﬁ::si‘gi‘t: enligt resultatraknin, g‘; %g? T7‘ ?gg
Hannover Rueckverv., Tyskland EUR 15000 2993 4234 4245 1,15 N - 8 i »
Jinhui Shipping , Norge NOK' 300000 1680 5927 5699 Ll t;mh;';igtsﬂgrégENHETle ARETS SLUT Js!l gg 221 ?;Zg
Nokian Tyres, Finland EUR 120000 10,65 12052 12 159 329
KONSUMTIONSVAROR OCH TJANSTER 20 913 21 885 569 896
L'oreal, Frankrike EUR 482 6280 285 2789 078 . Andels- _ Fond-
HMV, Storbritannien GBP 600000 181 14893 15764 405 Utdelning varde Antal formégenhet
Praktiker Bau & Heimwerk,Tyskland EUR 22000 1525 3 164 3332 086 kriandel SEK andelar KSEK
001231 0,00 12981 2338728 303 592
LIVSMEDEL 16 196 13 646 4,40 5,36 011231 049 110,94 2450 072 271 802
Carrefour, Frankrike EUR 10000 39,58 3732 3561 1,02 021231 2,26 67,31 2583357 173 840
Diageo, Storbritannien GBP 23248 843 2690 2 365 073 031231 1,82 77,14 2 646 994 204 200
Nestlé, Schweiz CHF 2100 39300 5000 3911 136 041231 1,65 81,99 2719833 222 987
Tesco, Storbritannien GBP 53635 332 2442 |1 574 0,66 051231 0,54 114,32 3213271 367 353
Unilever, Nederlanderna EUR 4275 5785 2332 2235 0,63
RAVAROR 39 438 37177 10,73 3,24
Anglo American, Storbritannien GBP s 1979 3021 1 823 0,82
Mayer Melnhof , Osterrike EUR 10000 11800 Il 127 10843 303 VALUTAKURSER
SCA B, Sverige SEK 60000 29700 17820 17010 485 Snitt av kép- och siljkurser
Xstrata, Storbritannien GBP 40000 1360 7470 7501 2,03 30 december 2005
TEKNOLOGI 14 348 12 879 391 3,71 Yalue Kurs
Ericsson B, Sverige SEK 150000 2730 4095 4146 LIl o fooeo
Nokia A, Finland EUR 11255 1545 | 640 | 537 0,45 EUR ' 943
Philips Electronics, Nederlanderna ~ EUR 9164 2625 2268 1 853 0,62 GRP 13 73‘25
Profdoc, Norge NOK 43200 11350 5766 4823 157 NOK \‘I760
SARTyskland EUR 400 153,16 578 519 0,16 UsD 7‘9525
Siemens, Tyskland EUR | 72,40 | | 0,00 !
TELEKOMMUNIKATION 22 741 21319 619 684
BT, Storbritannien GBP 64010 223 | 958 | 833 0,53
Deutsche Telekom, Tyskland EUR 5004 14,08 664 693 0,18 . e e .
France Telecom, Frankrike EUR 25000 2099 4948 4978 135 Fem storsta nettoforandringar (kSEK)
Telecom ltalia, Italien EUR 104 140 246 2416 282 0,66
Telefonica, Spanien EUR 36822 1271 4413 4458 1,20 Bolag Kopt Salt
Vodafone, Storbritannien GBP 484 047 126 8342 9075 227 o R _ 93 882
cean Rig
& i Thule Drilling 17 061 -
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 332242 310849 90,45 SCA 1672 -
GVRIGA HANDELSNOTERADE 32744 29467 891 HMV Group 15764 -
Ener Petroleum, Norge NOK 45000 7600 4022 5253 109 Aker Yards - 14161
Reservoir Exploration Technology,
Norge NOK 223460 30,00 7884 8929 2,15
Thule Drilling, Norge NOK 611000 29,00 20838 15285 567
SUMMA VARDEPAPPER 364986 340316 99,36
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2367 0,64
FONDFORMOGENHET 367 353 100,00

* Baserat pa Stoxx Europe
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Avkastningsfonden

Not | Virdepapper Nom. Markn.  Ansk. Balans- och resultatrikning
belopp virde virde Fond-
kSEK Kurs % (KSEK) (KSEK) vikt % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
SVENSKA STATEN 124 137 123 487 43,86 TILLGANGAR
Realranteobligation 3105, fid 15120 15 000 12996 19 494 19 163 6,89 Finansiella instrument med positivt
Realranteobligation 3106, fid 120401 7 000 98,50 6895 6916 244 marknadsvirde, Not | 278 567 200 207
Statsskuldvaxel ffid 060118 43 000 99.93 42968 42 894 15,18 Bank och 6vriga likvida medel 976 6 155
Statsskuldvéxel fid 060215 20 000 99,79 19 959 19 951 7,05 Kortfristiga fordringar 14247 11672
Statsskuldvixel fid 060315 25 000 99,65 24914 24 780 8,80 SUMMA TILLGANGAR 293 790 218 034
Statsskuldvéxel fid 06062 | 10 000 99,07 9907 9783 350
SKULDER
BOSTADSINSTITUT 5334 5185 1,88 Ovriga kortfristiga skulder 10770 14 824
SBAB lan 118, ffd 081217 5000 106,69 5334 5185 1,88 SUMMA SKULDER 10 770 14 824
OVRIGT 149 096 145 769 52,68 FONDFORMOGENHET, Not 2 283 020 203 210
Credit Suisse FRN, ffd 101220 5000 100,00 5000 5000 1,77
Gunnebo Forlagslan, ffd 101209 10000 99,62 9962 9962 352 POSTER INOM LINJEN
Haldex FRN, fid 090603 5000 100,12 5006 5006 1,77 5 5 5 5 5
Hexagon lin 2, fid 090316 10000 10504 10504 10000 371 E;T;:ggjﬁigﬁ;gg;’; utlénade vérdepapper o 9
Industrivéirden, fid 061023 5000 101,00 5050 5005 178 Stillda sikerhetor 3t derivat 0 0
M-Real, fid 081222 15000 10000 15 000 15000 530 Stallda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,00
NCC Treasury, fid 061121 5000 100,00 5000 5000 177 Ovriga stillda sikerheter 0 0
NIB, fid 2006-04-20 5000 101,58 5079 4994 1,79
Sgania f?nolso& 2ffd 060220 8 ogg |8o,24 8 gw 8 159 283 050101- 040101-
SSAB, fid 080624 500 105,12 51256 4 854 1,86 A
Sundsvalls Kommun Lan |, fid 081023 4000 103,94 4157 4 055 1,47 RES'...JLTATRAKNIN..G kSEK.. = 251231 L
Sw Match Realobligation, fid 081201 13000 12340 16042 16389 567 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
SydsvKemi forlagslan, fid 110609 42 840 5390 2309 19 908 8,16 Vrdeftrandring pd rénterelaterade
Vostok Nafta lan 3, fid 071215 31000 10300 31930 32437 1128 finansiella instrument, Not 3 383 3322
Valutavinster och valutaférluster, netto 48 83
& A Ranteintakter 8 496 7429
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 278 567 274 441 98,42 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 12376 10834
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4453 1,58
KOSTNADER
o Ersattning till fondbolaget 1 701 1179
FONDFORMOGENHET 283 020 100,00 Erséttning till forvaringsinstitutet 44 40
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 4
Rantekostnad 21 0
SUMMA KOSTNADER 1766 1223
ARETS RESULTAT 1oésio 9611
Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 3791 | 467
Realisationsforluster -393 2214
Orealiserade vinster/forluster 434 2 069
SUMMA 3832 3322
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
Fondférmégenhet vid arets bérjan 203210 152 692
Andelsutgivning 156 741 111922
Andelsinlésen -79 922 -65 679
Arets resultat enligt resultatrdkning 10610 961l
Ldmnad utdelning -7 619 -5336
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 283 020 203 210
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
001231 115 105,79 617914 65 369
011231 333 106,30 658 681 70 020
021231 517 106,58 957 086 102 003
031231 4,10 108,59 | 406 134 152 692
041231 3,66 RN | 828 489 203210
051231 370 112,56 2514287 283 020
Fem storsta nettoforandringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Svenska Staten 49 358 -
Vostok Nafta 20 896 -
M Real 15000 -
General Electric 10 646
Gunnebo 9962 -
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Likviditetsfonden

Not | Virdepapper Nom. Markn. Ansk. Balans- och resultatrikning
belopp virde virde Fond-
kSEK Kurs % (KSEK) (KSEK) vikt % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
SVENSKA STATEN 41 893 41819 44,61 TILLGANGAR
Riksobligation lan 1037 2 000 108,48 2170 2221 231 Finansiella instrument med positivt
Statsskuldvaxel, fid 0601 18 15 000 9993 14 989 14 964 1596 marknadsvarde, Not | 9] 820 103 500
Statsskuldvixel, fid 060215 6 000 99,79 5988 5985 637 Bank och &vriga likvida medel 2051 3873
Statsskuldvaxel, fid 060315 5000 99,65 4983 4934 531 Kortfristiga fordringar 65 75
Statsskuldvaxel, fid 06062 | 2 000 99,07 1 981 | 953 2,11 SUMMA TILLGANGAR 93 936 107 448
Statsskuldvixel, fid 060920 7 000 98,46 6892 6874 734
Statsskuldvaxel, fid 061220 5000 978l 4890 4 888 521 SKULDER
. Ovriga kortfristiga skulder 41 54
OVRIGT 49 927 49 860 53,18 SUMMA SKULDER 41 54
Billerud cert, fid 060210 5000 99.81 4991 4980 531
Danske Bank cert, fid 0601 | | 4000 99,95 3998 3989 4,26 FONDFORMOGENHET, Not 2 93 895 107 394
Holmen cert, fid 060214 7 000 99,79 6985 6980 744
Omhex FRN, ffd 20091215 5000 100,00 5000 5000 533
SCA cert, fid 0601 12 3000 9995 2998 2986 319 T ER INOM LINIEN 0 0
Spintab cert, ffd 060207 5000 99,82 4991 4984 532 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,00
Stadshypotek cert. ffd 060123 4000 99,90 39% 3993 4,26
Stockholm Stad cert, fid 060210 4000 99.81 3992 3991 425 050101~ 040101~
Stangastaden cert, ffd 060210 4000 99.81 3993 3984 4,25 A
Sveaskog cert, fid 060228 5000 9972 498 4979 531 RESULTATRAKNING KSEK 831231 941231
Volvo cert, fid 060116 4000 9993 3997 3994 426 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardef6randring pé rénterelaterade
& i finansiella instrument, Not 3 -9 72
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 91 820 91679 97,79 I .
Ranteintékter 1 924 | 704
BVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2075 221 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 1 805 1776
N N KOSTNADER
FONDFORMOGENHET 93 895 100,00 Ersiittning till fondbolaget 486 332
Erséttning till férvaringsinstitutet 23 21
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 [
SUMMA KOSTNADER 509 354
ARETS RESULTAT 1296 1422
Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0 72
Realisationsforluster -67 0
Orealiserade vinster/forluster -52 0
SUMMA =119 72
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 107 394 19 989
Andelsutgivning 72 867 155 806
Andelsinlésen -86 700 -69 823
rets resultat enligt resultatrakning 1296 | 422
Lémnad utdelning -962 -0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 93 895 107 394
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
031231 0,00 99,94 199 990 19 989
041231 0,00 102,04 1 052519 107 394
051231 1,07 102,33 917 547 93 895
Fem storsta nettoforandringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Svenska Staten 11374
Nynés Petroleum 7 044
Visteras Kommun - 7015
Holmen 6 968 -
MKB Fastighets Aktiebolag - 5014
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Case

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Balans- och resultatrikning
virde virde Fond-
Antal Kurs  (kSEK)  (KSEK) vikt % BALANSRAKNING KSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
DAGLIGVAROR 17 660 16 444 2,75 TILLGANGAR
Axfood 79 550 222,00 17 660 16 444 275 Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde, Not | 593 570 270 895
ENERGI 30512 30 470 4,74 Bank och 8vriga likvida medel 3885 17 666
Aker Drilling, Norge, NOK 340 000 39,00 15594 14 679 242 Kortfristiga fordringar 89 521 2
Trefoil, Norge, NOK 295 000 43,00 14918 15791 232 SUMMA TILLGANGAR 686 976 288 563
FINANS OCH FASTIGHET 36 858 19129 5,73 SKULDER
Avanza 372 300 99,00 36 858 19129 573 Ovriga kortfristiga skulder 44 134 6777
SUMMA SKULDER 44134 6777
HALSOVARD 108 296 67583 16,86
Active Biotech 400 000 81,75 32 700 18 629 509 FONDFORMOGENHET, Not 2 642 842 281 786
Artimplant B 2623950 8,45 22173 14 966 345
Feelgood 3990 000 299 11930 10 385 1,86 POSTER INOM LINJEN
Meda A 271233 108,00 29293 12 888 456 Erhdllna sékerheter for utldnade virdepapper 0 0
Orexo 100 000 122,00 12 200 10715 1,90 Utlinade vérdepapper 0 0
" Stéllda sakerheter for inlanade vardepapper 0 0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 81 200 61713 12,64 Stillda sikerheter for derivat 0 0
Bure 10 440 000 238 24 848 23837 387 Stillda sikerheter f8r derivat i procent 0,00 0,00
Grenland Group, Norge, NOK 383 400 26,00 11723 8326 1,82 Ovriga stillda sikerheter 0 0
Hexagon B 116 500 237,00 27 610 15517 4,30
Westergyllen B 241 400 70,50 17019 14033 2,65 050101- 040101~
INFORMATIONSTEKNOLOGI 220023 161783 34,21 RESULTATRAKNING LSEK 123l -
Anoto Group 973 000 2670 25979 22403 404 'v'deA:ETE'; °°”YA£°E‘F?R‘;N°R'NG
Aspiro Information 5200 000 442 22 984 16810 358 fa’ © ‘T‘”“‘” :'”g Paf \erelaterade 295 25 37557
Axis 407 500 5825 23737 16 627 369 e terelaterad
IFS B 2259 000 950 21460 16 046 334 araetorandring pa rantere aterade
finansiella instrument, Not 3 264 0
Micronic Laser Systems 312 100 112,50 35111 23 171 545 Rénteintikter 1922 2055
Nocom B 5500 000 725 39 875 29210 620 itiosng || 086 5398
Observer 406 200 33,30 13526 13048 2,10 Valrakiinster- farluster net S0 bt
ProAct IT Group 24000 24,10 578 586 009 Gy o ot foriusien netto e 5
Skanditek Industrifrvaltning | 024 300 3590 36 773 23 882 572 sd;jlg;: |i|1?£KTER OCHVARDEFORANDRINGAR 237 318 41924
MATERIAL 11571 7 862 1,80
Central Asia Gold 10 150 000 L4 11571 7862 180 'E‘r‘::gn':]’;[t’if'f‘on dboaget 26963 ool
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 25 826 19 703 4,02 ET.SSFE‘”% “Lfma””gs‘”i““‘e‘ 24§ '2‘7
Fenix Outdoor B 320 500 58,00 18 589 12672 289 i | 5
Mekonomen B 71 300 101,50 7237 7031 113 SUMMA KOSTNADER 36514 6741
TELEKOMOPERATORER 19 305 13 637 3,00
Millicom SDB 90000 21450 19305 13637 300 ARETS RESULTAT 200 804 35183
= Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
BVRIGT 12 6146 0,02 ! -
OMX 06 § 860 januari 500 045 » | 458 000 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
OMX 06 S 870 januari | 000 0,40 40 2308 0,01 RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
OMX 06 S 890 januari | 000 0,50 50 2380 001 Realisationsvinster 264 0
Orealiserade vinster/forluster 0 0
RANTEBARANDE Nom belopp SUMMA 264 o
VARDEPAPPER KSEK Kurs % 2708 1373 0,42
OVRIGT - 2705 1373 042 Not 2 till balansrikning
Active konverteringslan 3 | 373 197 2705 1373 0,42 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 554068 405 843 86,19 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 281 786 260 860
Andelsutgivning 169 908 7797
OVRIGA HANDELSNOTERADE 31824 27452 4,95 Andelsiniésen 9 656 -15700
Consafe Offshore A, Norge, NOK 184800 11900 25862 22445 4,02 fyets resultat enligt resultatrakning 200 804 2
Reservoir Exploration Technology, A R -
Norge, NOK 169 000 3000 5962 5007 093 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 642 842 281 786
EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 7678 11454 1,20
Docteq 34 116 666,76 4665 4738 073 ) Andels- _ Fond-
Vitalas International 60 000 5,00 300 | 440 0,05 Utdelning virde Antal formégenhet
Wireless Maingate 2261 000 1,20 2713 5276 042 kr/andel SEK andelar kSEK
011231 0,00 1 000,00 304 057 304 057
SUMMA VARDEPAPPER 593570 444749 92,34 021231 0,00 839,24 318 893 267 628
031231 20,32 | 007,40 258 944 260 860
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 49 272 7,66 041231 24,54 1 10347 255 363 281 786
051231 0,00 1 702,19 377 656 642 842
FONDFORMOGENHET 642 842 100,00
Fem storsta nettoférandringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Svenska Staten - 30 542
Nocom 29210
Ericsson - 21 875
Anot Group 21191 -
Consafe Offshore 18910
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Fokus

Not | Virdepapper Markn. Ansk.
véirde virde Fond-

Antal Kurs (KSEK) (KSEK) vikt %
DAGLIGVAROR 62 826 59 484 2,59
Axfood 283 000 222,00 62 826 59 484 2,59
ENERGI 33939 32532 1,40
Aker Dirilling, Norge, NOK 740 000 39,00 33939 32532 1,40
FINANS OCH FASTIGHET 576 164 480 934 23,72
Investor B 400 000 139,00 55 600 52 354 229
™ 325 000 352,00 114 400 89 745 471
Kinnevik Investment B 906 900 74,25 67 337 50 028 277
Kidvern 2520 500 24,50 61752 43553 2,54
Nordea Bank 1 250 000 82,50 103 125 94277 4,25
SEB A 700 000 163,50 114 450 100 599 471
Skandia 1 250 000 47,60 59 500 50378 245
HALSOVARD 448 732 338 282 18,48
Active Biotech 990 000 81,75 80933 34610 3
AstraZeneca 440 000 388,50 170 940 144 306 7,04
Gambro B 994 500 86,50 86 024 79913 354
Meda A 444 600 108,00 48017 46 805 198
Orexo 514 900 122,00 62818 32 648 259
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 222 457 190 357 9,14
Bure 15 600 000 238 37128 36 389 1,53
Hexagon B 229 000 237,00 54273 39 187 222
NCC B 301 800 142,50 43 006 30 671 1,77
Transcom WorldWide B 200 000 65,75 13150 11726 054
Volvo B 200 000 374,50 74 900 72 384 308
INFORMATIONSTEKNOLOGI 336 661 263 670 13,87
Ericsson B 4500 000 27,30 122 851 109 691 506
Ericsson 06 K 28 februari 40 000 0,65 2 600 3080 0l
Ericsson 06 S 26 februari -20 000 050 -1 000 -1 160 -0,04
Ericsson 06 S 27 debruari -20 000 0,80 -1 600 -1 860 -007
IBS B 2 693 000 24,50 65978 41014 272
Micronic Laser Systems 891 000 112,50 100 239 69 293 413
Skanditek Industriférvaltning 993 000 3590 35 649 32675 1,47
Wayfinder Systems 385 300 31,00 11944 10 937 049
MATERIAL 45 047 41716 1,85
SCAB 150 000 297,00 44 550 41 535 1,83
SCA 06 K 300 februari | 000 6,25 625 488 0,03
SCA 06 S 280 februari -800 1,60 -128 -307 -001
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 266 135 211 127 10,96
Electrolux B 620 000 206,50 128 030 104 884 527
Hennes & Mauritz B 511500 270,00 138 105 106 243 569
OVRIGT 550 25 548 0,02
OMX 06 S 890 januari 11 000 050 550 25 548 0,02
RANTEBARANDE Nom belopp
VARDEPAPPER kSEK Kurs % 178 943 175 196 7,36
SVENSKA STATEN 79 340 78 555 3,27
Statsskuldvixel, fid 060315 35000 99,65 34 879 34373 |44
Statsskuldvixel, ffid 06062 | 25000 99,07 24768 24593 1,02
Statsskuldvixel, fid 060920 20 000 9846 19 693 19 589 08l
OVRIGT 99 603 96 641 4,09
Active konverteringslan 3 4 444 197 8756 4 444 0,36
Gunnebo Férlagslan, fid 101209 20 000 99,62 19924 19 924 082
Haldex FRN, ffd 090603 20 000 100,12 20023 20023 082
M-Real, ffd 081222 20 000 100,00 20 000 20 000 082
Vostok Nafta lan 3, ffid 071215 30 000 103,00 30 900 32250 127
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 2171454 1818846 89,39
EJ) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 218216 214 086 8,99
Apis Technical Training 177 741 075 133 346 001
Bergvik Skog 83 720 000,00 59 760 41 500 246
Bergvik Skog férlagslan, fid 340324 44139 115,00 50 760 43312 2,09
Cinnober 266 128 100,00 26613 30 640 1,10
Clavister A | 350 000 7,00 9 450 14 525 039
Di6s Fastigheter 461 094 108,54 50 047 50023 2,06
13 Micro Technology 445 000 22,50 10012 10012 041
Resistentia pref 50 500 6,00 303 3445 0,01
Resistentia pref 2 20018 6,00 120 500 0,00
Sjé6 Sandstrém 2333 500,00 I 166 3266 0,05
Wireless Maingate 8210243 1,20 9 852 16517 041
SUMMA VARDEPAPPER 2389670 2032932 98,38
varav med positivt marknadsvarde 2392398 2036259
varav med negativt marknadsvérde 2728 3327
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 39 409 1,62
FONDFORMOGENHET 2429 079 100,00
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Balans- och resultatrikning

BALANSRAKNING kSEK

31 DECEMBER 2005

31 DECEMBER 2004

TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt

marknadsvérde, Not | 2392 398 2001 922
Bank och &vriga likvida medel 178 529 28 623
Kortfristiga fordringar 16389 38 081
SUMMA TILLGANGAR 2587316 2 068 626
SKULDER
Finansiella instrument med negativt
marknadsvarde, Not | 2728 0
Ovriga kortfristiga skulder 155 509 68 244
SUMMA SKULDER 158 237 68 244
FONDFORMOGENHET, Not 2 2 429 079 2000 382
POSTER INOM LINJEN
Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade vérdepapper 0 0
Stillda sakerheter for inlanade vardepapper 0 0
Stallda sakerheter for derivat 14 554 0
Stéllda sakerheter for derivat i procent 001 0,00
Ovriga stillda sakerheter 0 0
050101- 040101-
RESULTATRAKNING KkSEK 051231 041231
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardef6randring pa aktierelaterade
finansiella instrument 582416 219 358
Vardeférandring pé rénterelaterade
finansiella instrument, Not 3 -1350 0
Rénteintakter 10038 10 156
Utdelningar 48 108 33551
Valutakursvinster- férluster;, netto -90 0
Ovriga intdkter 0 0
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 639 122 263 065
KOSTNADER
Ersattning till fondbolaget 98 823 36 049
Erséttning till férvaringsinstitutet 383 462
Rantekostnader | 0
Ovriga kostnader 0 0
SUMMA KOSTNADER 99 207 36511
ARETS RESULTAT 539 915 226 554
Not 3 till resultatrikning 050101- 040101-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 041231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0 0
Orealiserade vinster/forluster -1 350 0
SUMMA -1 350 o
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 2000 382 1934 688
Andelsutgivning 68 855 164 495
Andelsinlésen -150 509 2271 697
Arets resultat enligt resultatrakning 539915 226 554
Lamnad utdelning -29 564 -53 658
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 2429 079 2000 382
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
011231 091 1277,63 1711294 2 186 409
021231 566 859,47 | 723 062 | 480 927
031231 32,64 | 107,64 1746 682 1 934 688
041231 30,72 I 173,96 | 703 962 2000 382
051231 1735 1 399,94 1 735 125 2429 079
Fem storsta nettoférindringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Svenska Staten — 281 079
Handelsbanken - 154 648
Scania - 137 690
Boliden - 115077
AstraZeneca 106 530 -



Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Institutionell Absolut Aktier

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Balans- och resultatrikning
virde virde Fond- .
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) vikt % BALANSRAKNING KSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
ENERGI 1 402 1155 1,60 TILLGANGAR
Hakon Invest 15 000 93,50 | 402 | 155 1,60 Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde, Not | 8126l 0
ENERGI 1102 997 1,26 Bank och 6vriga likvida medel 8 037 0
Tanganyika Oil Company 18 000 61,25 1102 997 1,26 Kortfristiga fordringar 1 461 5400
SUMMA TILLGANGAR 90 759
FINANS OCH FASTIGHET 20 537 18 583 23,47
Sagax 10 200 57.75 589 596 0,67 SKULDER
Féreningssparbanken 16 000 216,50 3464 3118 396 Finansiella instrument med negativt
Handelsbanken A 21 000 197,00 4137 3700 473 marknadsvarde, Not | 0 0
Nordea Bank 49 200 82,50 4059 3628 4,64 Ovriga kortfristiga skulder 3247 0
SEB A 28 000 163,50 4578 4014 523 SUMMA SKULDER 3247 0
Vostok Nafta 10 000 371,00 3710 3527 424 L
FONDFORMOGENHET, Not 2 87512 5 400
HALSOVARD 10562 9 800 12,07
AstraZeneca 14 000 388,50 5439 4817 6,22 POSTER INOM LINJEN
Gambro A 10 000 86,75 868 879 099 Erhdlina sikerheter for utlanade vardepapper 0 0
Gambro B 14 300 86,50 1237 | 264 141 Utlanade vardepapper 0 0
Getinge B 9 000 109,50 986 936 113 Stillda sakerheter for inlanade vardepapper 0 0
Meda A 10 000 108,00 1 080 998 123 Stéllda sakerheter for derivat 0 0
Q-Med 3800 250,50 952 906 1,09 Stallda sikerheter for derivat i procent 0 0
N Ovriga stéllda sakerheter 0 0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 18 865 17 422 21,56
Assa Abloy B 12 000 125,00 | 500 1 390 1,71 0501011- 041231-
Bure Equity |, TO 600 000 1,65 990 972 1,13 RESULTATRAKNING KSEK 051231 041231
NCC B 13840 14250 11972 1 858 225 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Sandvik 6 000 370,00 2220 2226 2,54 e
Virdeférandring pa aktierelaterade
Scania B 5300 287,50 | 525 1 501 1,75
finansiella instrument 14051 0
Skanska B 10 000 121,00 1210 1014 1,38 Rinteintikter 65 0
SKF B 10 000 111,50 1115 1 092 1,27 Utdelningar 520 0
Transcom WorldWide A 15200 59,75 908 826 1,04 Valutakursvinster-frluster: netto 0 0
Transcom WorldWide B 15000 65,75 986 968 1,13 Avrica intikter 0 0
Trelleborg B 17:000 158,50 2694 2190 308 SUMgMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 14 636 [
Volvo B 10 000 374,50 3745 3385 428
KOSTNADER
INFORMATIONSTEKNOLOGI 119 9525 12,70 Ersittning till fondbolaget 2170 0
Anoto Group 40 000 26,70 | 068 956 1,22 - =
Erséttning till férvaringsinstitutet 16 0
Ericsson B 165 000 2730 4 504 3687 515 - B
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
IBS B 39 000 24,50 956 801 1,09 Rintekostnader 0 0
Micronic Laser Systems 10 000 112,50 1125 815 1,29 A
Ovriga kostnader 0 0
Partnertech 27 400 103,50 2836 2286 324 SUMMA KOSTNADER 2186 0
Wayfinder Systems 20 000 31,00 620 980 071
MATERIAL 9 469 7611 10,82 ARETS RESULTAT 12 450 0
Boliden 75 000 65,00 4 875 3923 557
Lundin Mining 25 000 112,50 2812 2074 321 Not 2 till balansrdkning
SCA B 6 000 297.00 | 782 1 614 2,04 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
B . B FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 5 400 0
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 4511 4179 5,15 Andelsutgivning 70 380 5400
Electrolux B 14 000 206,50 2891 2696 330 Andelsinlésen 718 0
Hennes & Mauritz B 6000 270,00 1 620 1 483 1.85 Avrets resultat enligt resultatrikning 12 450 0
. Ldmnad utdelning 0 0
TELEKOMOPERATORER 1705 1 640 1,95 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 87512 5 400
Tele 2 B 20 000 8525 | 705 | 640 195
RANTEBARANDE Nom belopp
VARDEPAPPER kSEK Kurs % 1999 1997 2,28 Andels- Fond-
SVENSKA STATEN 1 999 1 997 2,28 Utdelning virde Antal formagenhet
Statsskuldvaxel, ffid 0601 18 2 000 99,93 1999 1997 228 kr/andel SEK andelar kSEK
041231 0,00 | 000,00 5 400 5400
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 81261 72 909 92,86 051231 0,00 1392,13 62 861 87512
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 6251 7,14
FONDFORMOGENHET 87512 100,00

Fem storsta nettoférandringar (kSEK)

Bolag Kopt Salt
AstraZeneca 4658 -
SEB 4014 -
Boliden 38l6 -
Handelsbanken 3703 -
Nordbanken 3594
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Institutionell Allokering

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Balans- och resultatrikning
virde virde Fond-
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) vikt % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
ENERGI 122 104 0,21 TILLGANGAR
Tanganyika Oil 2 000 61,25 122 104 021 Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde, Not | 31051 0
FINANS OCH FASTIGHET 7 841 6 664 13,22 Bank och 6vriga likvida medel 90 0
Handelsbanken A 7 000 197,00 1379 1272 233 Kortfristiga fordringar 30032 7162
Investor B 14 000 139,00 I 946 I 509 328 SUMMA TILLGANGAR 61173 7162
™ | 700 352,00 598 451 1,01
Kungsleden 2 000 230,00 460 399 078 SKULDER
Nordea Bank 24 000 82,50 1 980 1751 333 Finansiella instrument med negativt
SEB A 7 000 163,50 I 144 1016 1,93 marknadsvarde, Not | 0 0
Vostok Nafta 900 371,00 334 266 056 Ovriga kortfristiga skulder 1921 0
SUMMA SKULDER 1921 [
HALSOVARD 2951 2476 4,98
AstraZeneca 3500 388,50 | 360 1 078 229 FONDFORMOGENHET, Not 2 59 252 7162
Capio 2 000 141,50 283 214 048
Gambro A 2000 86,75 173 225 029 POSTER INOM LINJEN
Getinge B 3500 109,50 383 359 065 Erhalina sdkerheter for utlanade vardepapper 0 0
Karo Bio 20 000 8,80 176 168 0,30 Utlanade vérdepapper 0 0
Meda A 5333 108,00 576 432 097 Stiillda sakerheter for inlanade vérdepapper 0 0
" Stéllda sékerheter for derivat 0 0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 4074 3274 6,87 S__téina sikerheter fér derivat i procent 0 0
e pe T de gk SRINEAS o o
NCCB 4000 142,50 570 502 0,96 050101- 041231~
ga”dv‘kB ggg ;ggvgg %33 f}é g‘z‘i RESULTATRAKNING KSEK 051231 041231
cania - ~ p
) " INTAKTER OCHVARDEFORANDRING
Skanska B 7000 121,00 847 636 143 Vérdeforandring pa aktierelaterade
SKF B 2 500 111,50 279 243 0,47 finansiella instrument 499 0
Transcom WorldWide B 1 900 6575 125 86 021 Rimta e 174 o
Volvo B 400 374,50 150 122 0,25
! § Utdelningar 363 0
INFORMATIONSTEKNOLOGI 2793 2416 412 Yalutakursvinster-frluster, netto 0 0
s 2000 3825 1e 84 0.20 Sdﬁﬁfﬁ?‘ﬁ\mn OCHVARDEFORANDRINGAR 5 szg 2
Ericsson B 50 000 2730 | 365 1271 2,30
IBS B 6 000 24,50 147 118 0,25
Micronic Laser Systems 1000 11250 12 74 019 O dbolaset 404 0
Nolda SDB 2000 14450 289 283 0:49 Ers'attmng till férvaring %mst\tutet I 0
Partnertech 6000 103,50 621 463 1,05 et i e e 0 0
Telelogic 7000 20,40 143 123 024 Rimteko in‘a der ynsmyndig o 0
Ovriga kostnader 0 0
MATERIAL 898 703 1,51
Boliden 5 000 65,00 325 244 055 SUMMA KOSTNADER 818 °
Lundin Mining I 500 112,50 169 121 0,28 A
SSAB B 1500 269,00 404 338 0,68 ARETS RESULTAT 4713 °
" - " Not 2 till balansrikning
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 1731 1541 2,92 pie .
Electrolux B 3500 206,50 723 629 122 FORAN?RIN? AV FONDFOI?MOGENB'ET 2005 2004
Hemtex | 500 78,00 7 84 020 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 7162 0
Hennes & Mauritz B 3300 27000 891 828 1,50 Andelsutgivning 49 582 7162
Andelsinlésen -2 205 0
TELEKOMOPERATORER 1 665 1586 2,80 Arets resultat enligt resultatrakning 4713 0
Tele 2 B 7 000 8525 597 567 101 Ldmnad utdelning X 0 0
TeliaSonera 25 000 4270 | 068 1019 1'80 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 59 252 7162
RANTEBARANDE Nom belopp
VARDEPAPPER KSEK Kurs % 8976 8 946 15,16
SVENSKA STATEN 3992 3990 6,74 Andels- Fond-
Statsskuldvaxel, ffd 060215 4000 99.79 3992 3990 674 Utdelning virde Antal formogenhet
. kr/andel SEK andelar KSEK
OVRIGT 4984 4956 8,42 041231 0,00 1 000,00 7162 7162
SAS cert, fid 0601 13 | 000 99,90 999 990 1,69 051231 000 | 22757 48 268 59257
SAS cert, fid 060123 2 000 99,81 1 996 1 987 337 ' "
SAS cert, fid 060306 2 000 99,45 | 989 1979 336
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 31 051 27710 52,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 28 201 47,60
o Fem storsta nettoforandringar (kSEK)
FONDFORMOGENHET 59 252 100,00
Bolag Kopt Salt
SAS 4914 -
Svenska Staten 3968 -
Nordea 1716 -
Investor | 464 -
Handelsbanken I 315 -
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Institutionell Relativ

Not | Virdepapper Markn.  Ansk. Balans- och resultatrikning
virde virde Fond-
Antal Kurs  (kSEK)  (KSEK) vikt % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 31 DECEMBER 2004
ENERGI 4165 4298 0,46 TILLGANGAR
Tanganyika Oil 68 000 61,25 4165 4298 0,46 Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde, Not | 715169 0
FINANS OCH FASTIGHET 193 846 174 957 21,44 Bank och 8vriga likvida medel | 894 0
Féreningssparbanken 97 300 216,50 21 065 20 358 233 Kortfristiga fordringar 190 880 12 000
Handelsbanken A 129 400 197,00 25 492 23738 2,82 SUMMA TILLGANGAR 907 943 12 000
Investor B 243 700 139,00 33874 28 151 375
™ 23 300 352,00 8202 6530 091 SKULDER
Kinnevik Investment B 200 000 74,25 14 850 14519 |64 Finansiella instrument med negativt
Nordea Bank 611500 82,50 50 449 46 447 558 marknadsvarde, Not | 0 0
SEB A 173100 163,50 28 302 25780 313 Ovriga kortfristiga skulder 3807 0
Vostok Nafta 31 300 371,00 11612 9 434 1,28 SUMMA SKULDER 3807 0
HALSOVARD 67322 62678 7,45 FONDFORMOGENHET, Not 2 904 136 12 000
AstraZeneca 99 700 388,50 38733 35515 429
Elekta B 55 600 118,00 6561 6 055 0,73
G g POSTER INOM LINJEN
Getinge B 140 490 109,50 15384 14848 1,70 Erhalina sikerheter for utldnade virdepapper 0 0
Meda A 61516 108,00 6 644 6260 0,73 Utlanade vérdepapper 0 0
" Stéllda sakerheter for inlanade vardepapper 0 0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 167 443 148 500 18,53 Stiillda sikerheter for derivat 0 0
ABB 189 500 77,00 14592 13148 161 Stéllda sakerheter for derivat i
St procent 0 0
Atlas Copco B 188200 15850 29830 2484l 330 Ovriga stillda sikerheter 0 0
Brostrém B 43 600 160,00 6976 5929 0,77
NCCs %30 a0 1370 7 1% osolol. oz
Sandvik 34 600 370:00 12 802 12 966 \:42 RES'...JLTATRAKNIN..G kSEK.. - 051231 041231
Scania B 47800 28750 13742 13609 152 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Skanska B 162400 12100 19650 17064 217 Vardeforandring p aktierelaterade
Transcom WorldWide A 28 000 5975 | 673 | 488 019 fnansiella nstrument 104 842 0
Transcom WorldWide B 231900 6575 15247 12402 1,69 Uagte"”ﬁa er 659 0
Volvo B 87 800 374,50 32881 29 536 3,64 delningar )
Valutakursvinster-forluster, netto 0 0
Ovriga intdkter 7 0
:E’;‘i:g::;TIONSTEKNOLOGI 3 684 300 2730 |'015 ;gT '9'; OB::Z :?':; SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 111 606 0
IBS B 167 000 24,50 4092 376l 0,45
Micronic Laser Systems 69 500 112,50 7819 6092 086 'E‘°§TNA°f'f‘ ool | oh 0
Partnertech 147 800 103,50 15297 12 944 1,69 rsattning tll fondbolaget
Erséttning till forvaringsinstitutet 100 0
MATERIAL 56 697 47 954 627 Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
Boliden 150 500 65,00 9782 7535 108 mg"ggﬁer 8 8
Lundin Mining 128 000 112,50 14400 I'l 655 1,59
SCAB 58100 29700 17256 15830 191 SUMMA KOSTNADER 1742 0
SSAB A 52 800 289,00 15259 12 934 1,69
ARETS RESULTAT 109 864 0
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 55 186 51910 6,10
Electrolux B 104 200 20650 21517 19 343 238 Not 2 till balansrikning
Hennes & Mauritz B 124 700 27000 33669 32567 372 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 2004
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 12 000 0
TELEKOMOPERATORER 42721 41104 4,73 Andelsutgivning 785 659 12 000
Millicom SDB 30 000 214,50 6435 6212 071 Andelsinlésen -3 387 0
Tele 2 B 234 200 8525 19 966 19 440 221 Avrets resultat enligt resultatrikning 109 864 0
TeliaSonera 382 200 42,70 16 320 15452 1,81 Lamnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 904 136 12 000
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 715169 649 244 79,10
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 188 967 20,90
FONDFORMOGENHET 904 136 100,00 Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
kr/andel SEK andelar KSEK
041231 000 | 000,00 12 000 12 000
051231 000 | 352,64 668 426 904 136

Fem storsta nettoférandringar (kSEK)

Bolag Kopt Salt
Ericsson 88 002

Nordea 43 934 _
AstraZeneca 31 696 -
Hennes & Mauritz 30736 -
Volvo 28 326 -
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Stiftelsefonden

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index Balans- och resu|tatrﬁkning
virde virde vikt vikt*
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005
FINANS OCH FASTIGHET 13072 108t 16,82 13,89 TILLGANGAR
Foreningssparbanken 12 000 216,50 2599 2264 334 Finansiella instrument med positivt
Investor B 34 000 139,00 4726 3579 6,08 marknadsvarde, Not | 73 894
Nordea Bank AB 32 000 82,50 2 640 2408 3,40 Bank och 6vriga likvida medel | 247
SEB A 19 000 163,50 3107 2 560 4,00 Kortfristiga fordringar 3613
R SUMMA TILLGANGAR 78 754
INSUSTRIVAROR OCH TJANSTER 14 987 12775 19,28 12,08
ABB 25 000 77,00 1 925 1 621 248 SKULDER
Alfa Laval 13 000 172,00 2236 | 744 288 Finansiella instrument med negativt
Atlas Copco B 11 000 158,50 | 744 1299 2,24 marknadsvarde, Not | 0
NCC B 18 000 142,50 2565 2193 3,30 Ovriga kortfristiga skulder 1 057
Sandvik 5000 370,00 | 850 | 884 238 SUMMA SKULDER 1057
Skanska B 20 000 121,00 2420 1911 311
Volvo B 6000 374,50 2247 2123 2,89 FONDFORMOGENHET, Not 2 77 697
INFORMATIONSTEKNOLOGI 4593 4016 5,91 7,59 POSTER INOM LINJEN
Ericsson B 100 000 27,30 2731 2 486 352 Erhalina sikerheter for utlanade vérdepapper 0
Micronic Laser Systems 5000 112,50 562 401 0,72 Utlinade vérdepapper 0
Nokia SDB 9 000 144,50 1300 1129 1,67 Stéllda sakerheter for inlanade vardepapper 0
Stallda sakerheter for derivat 0
MATERIAL 7242 5797 933 2,40 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0
Holmen B 5000 26250 1312 1177 1,69 Ovriga stillda sikerheter 0
Lundin Mining 10 000 112,50 I 125 909 1,45
SCAB 4500 297,00 1336 1240 172 050331-
SSABA 12000 289,00 3469 2471 447 RESULTATRAKNING KSEK 051231
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 4879 4457 6,28 5,77 \ATAKTER OCH V/RDEFORANDRING
Electrolux B 5000 206,50 | 032 91l 133 f la insti s P t 8113
Hennes & Mauritz B 8000 27000 2161 2133 278 ansie @ Insrument,
Oriflame Cosmetics 450 22900 1030 960 133 Vardefrindring pa rénterelaterade
RNB Retail and Brands 750 8750 656 453 084 fnanselia nstrument, Not 3 728
anteintdkter 758
TELEKOMOPERATORER 1072 9l 1,38 3,52 Utdelningar ) 15
Millicom SDB 5000 21450 1 072 91l 138 Yalutakursvinster-forluster; netto 3
Ovriga intdkter 0
BORSNOTERADE FONDER 3481 3135 4,48 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 8255
Permal Long Funds Japan A | 982 220,86 348l 3135 4,48 KOSTNADER
. R Erséttning till fondbolaget 1208
RANTEBARANDE Nom belo . . )
VARDEPAPPER WStk Kurs% 21963 22593 28,27 25,00 Ersattning tll forvaringsinstitutet =
Ersttning till tillsynsmyndighet 0
SVENSKA STATEN 13 585 13 976 17,49 Rintekostnader 0
Riksobligation lan 1037, Ovriga kostnader 0
ffd 070815 10 300 108,48 1173 11517 14,39 SUMMA KOSTNADER 1233
Riksobligation lan 1049,
fid 150812 2200 10964 2412 2459 3,00 ARETS RESULTAT 7022
OVRIGT 8378 8617 10,78 Not 3 till resultatrikning 050331-
SEB Boldn 559, ffd 070613 1000 10365 1036 1 056 133 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231
Spintab lan 173, ffid 080618 5000 104,67 5234 5407 6,74 -
2 Riénterelaterade finansiella instrument
Stadshypotek lan 1566, Realisationsvinster 21
ffd 070919 2 000 105,40 2108 2 154 271 . ..
Realisationsforiuster -120
P 5 Orealiserade vinster/forluster -629
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 71 289 64 495 91,75 SUMMA 728
HANDELSNOTERADE FONDER 2 605 2500 3,35 N . L
ot 2 till balansrikning
Catella Hedgefond 21 144 12321 2 605 2 500 335 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005
M Fondférmdgenhet vid arets bérjan 0
SUMMA VARDEPAPPER 73 894 66 995 95,10 Andelsutgivning 71 475
Andelsiniésen -800
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 3803 4,90 Arets resultat enligt resultatrékning 7022
Lémnad utdelning
. . FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 77 697
FONDFORMOGENHET 77 697 100,00

* Baserat pa SAX
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Andels- Fond-

Utdelning virde Antal formogenhet

kr/andel SEK andelar kSEK

051231 0,00 113820 68263 77 697

Fem storsta nettoférindringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
Svenska Staten 14 075 -
Spintab 5407 -
Investor 3579 -
Permal Japan Long Fund 3135 -
2 560



Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Tennisfonden

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index Balans- och resu|ta_tr5_kning
virde virde vikt vikt*
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % % BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005
ENERGI 1225 1195 4,20 0,45 TILLGANGAR
Tanganyika Oil Company 20 000 61,25 1225 1195 4,20 Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde Not | 25770
FINANS OCH FASTIGHET 5132 4727 17,61 20,83 Bank och &vriga likvida medel 1413
Kinnevik Investment B 38 000 7425 2822 2598 9,68 Kortfristiga fordringar 3540
Nordea 28 000 82,50 2310 2129 793 SUMMA TILLGANGAR 30723
HALSOVARD 4709 4249 16,17 5,34 SKULDER
AstraZeneca 3000 388,50 I 165 I 166 4,00 Ovriga kortfristiga skulder | 584
Bioinvent A 50 000 12,20 610 509 2,09 SUMMA SKULDER 1584
Getinge B 8 000 109,50 876 844 301
Karo Bio 123 000 8,80 | 082 1 004 372 FONDFORMOGENHET, Not 2 29 139
Orexo 8 000 122,00 976 726 335
- POSTER INOM LINJEN
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 2926 2802 10,04 18,11 Erhélina sikerheter for utlinade virdepapper 0
Consilium B 20 000 3820 764 714 2,62 Utlanade vardepapper 0
Scania B 3500 287,50 I 006 1010 346 Stéllda sikerheter for derivat 0
SKFB 5000 11150 558 536 191 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00%
Transcom WorldWide A 10 000 59,75 598 542 2,05
050815-
INFORMATIONSTEKNOLOGI 4229 4218 14,52 11,39 RESULTATRAKNING kSEK 051231

EDB Business Partner,

Norge, NOK 5000 4900 288 297 099 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Ericsson B 80 000 2730 2184 219 750 Viérdeforandring pa aktierelaterade
Nokia SDB 5000 14450 72 706 248 el e, 3988
Partnertech 10 000 103,50 1035 1019 355 drdefrdndring pa rdnterelaterade
finansiella instrument, Not 3 0
MATERIAL 4092 4057 14,04 3,59 Sigte"”.mkter '2
Hoganis B 8 800 172,00 1514 | 522 520 Val i-‘”k'”gar torfrluster nott 0
M-Real B, Finland, EUR 20 000 422 796 803 2,73 (.;vﬁ‘gaa ﬁ;’ﬂ;ﬂ orlusten netto o
SCAB 6000 29700 I 782 1732 &1l SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 3997
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 2813 2770 9,65 8,65
Hentex AB 12 400 78,00 967 967 33 O A DR dbolset 137
Hennes & Mauritz B 2500 270,00 675 648 232 Ez:ﬁ;:gg ;:H é:var‘;;f; et 7
Netonnet 12 800 921,50 1171 I 155 4,01 SUMMA KOSTNADER 141
TELEKOMOPERATORER 644 581 2,21 5,29 A
Millcom SDB 3000 21450 644 581 221 ARETS RESULTAT 3856
& A Not 3 till resultatréikning 050815-
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 25 770 24599 88,44 SPECIFIKATION AV VA RDEFORANDRING 051231
BVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 3369 11,56 RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0
. . Realisationsforluster 0
FONDFORMOGENHET 29139 100,00 Orealiserade vinster/férluster 0
* Baserat pa SAX SUMMA 0
SUMMA VARDEFORANDRING 0
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 0
Andelsutgivning 25284
Andelsinlésen -1
Arets resultat enligt resultatrdkning 3856
Ldmnad utdelning 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 29 139
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formégenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
051231 000 11494 253 505 29139

Fem storsta nettoforandringar (kSEK)

Bolag Kopt Salt
Kinnevik 2590 -
Ericsson 2155 -
Nordea 2138 -
SCA 1 663 -
Hogands 1 561 -
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Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Forsiktig

Balanserad

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Not | Virdepapper Markn. Ansk.
vérde virde Fond- vérde virde Fond-
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) vikt % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) vikt %
BORSNOTERADE FONDER 5513 5204 11,43 BORSNOTERADE FONDER 11 505 10 780 22,68
iShare MSCI Emerging market index, iShare MSCI Emerging market index,
USA, USD I 400 8825 983 902 2,04 USA, USD 2200 88,25 | 544 | 349 3,04
SPDR S&P 500, USA, USD 4575 12451 4530 4302 939 SPDR S&P 500, USA, USD 10 060 12451 9961 9431 19,64
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 5513 5204 11,43 SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 11 505 10 780 22,68
OVRIGA HANDELSNOTERADE 41 800 40 582 86,67 OVRIGA HANDELSNOTERADE 38 404 35944 75,73
Catella Avkastningsfond 184 230 112,56 20737 20 688 43,00 Catella Avkastningsfond 93 457 112,56 10519 10 486 20,74
Catella Europafond 19972 114,32 2283 2052 473 Catella Europafond 51 407 114,32 5877 5320 11,59
Catella Hedgefond 64 065 12321 7893 7 565 16,37 Catella Hedgefond 77 240 12321 9517 9 055 18,77
Catella Likviditetsfond 53 651 102,33 5490 5485 11,38 Catella Likviditetsfond 23 544 102,33 2 409 2400 475
Catella Reavinstfond 23683 227,87 5397 4792 1,19 Catella Reavinstfond 44 243 22787 10 082 8683 19,88
SUMMA VARDEPAPPER 47313 45786 98,10 SUMMA VARDEPAPPER 49 909 46 724 98,41
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 916 1,90 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 806 1,59
FONDFORMOGENHET 48 229 100,00 FONDFORMOGENHET 50715 100,00
Balans- och resultatrikning Balans- och resultatrdkning
BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005 BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005
TILLGANGAR TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde Not | 47 313 marknadsvérde Not | 49 909
Bank och 6vriga likvida medel 2025 Bank och 6vriga likvida medel 2 005
Kortfristiga fordringar 413 Kortfristiga fordringar 325
SUMMA TILLGANGAR 49 751 SUMMATILLGANGAR 52239
SKULDER SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder | 522 Ovriga kortfristiga skulder | 524
SUMMA SKULDER 1522 SUMMA SKULDER 1524
FONDFORMOGENHET, Not 2 48 229 FONDFORMOGENHET, Not 2 50715
POSTER INOM LINJEN POSTER INOM LINJEN
Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 Erhélina sakerheter for utlanade vérdepapper 0
Utldnade vérdepapper . 0 Utlanade vardepapper 0
Stdllda sakerheter for derivat 0 Stillda sakerheter for derivat 0
Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00% Stillda sakerheter f8r derivat i procent 0%
. 050502~ 050502-
RESULTATRAKNING kSEK 051231 RESULTATRAKNING kSEK 051231
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Viérdeforandring pd aktierelaterade Vérdeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument | 524 finansiella instrument. 3212
Vardeférandring pa ranterelaterade Vardef6randring pé rénterelaterade
finansiella instrument, Not 3 54 finansiella instrument, Not 3 43
Rénteintakter 9 Ranteintékter I
Utdelningar 211 Utdelningar 142
Valutakursvinster-forluster, netto -25 Valutakursvinster-férluster; netto 0
Ovriga intékter . L 0 Ovriga intakter 0
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 1773 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 3 408
KOSTNADER KOSTNADER
Ersittning till fondbolaget 80 Ersttning till fondbolaget 92
Erséttning till férvaringsinstitutet 8 Ersattning till forvaringsinstitutet 9
Summa kostnader 88 SUMMA KOSTNADER 101
ARETS RESULTAT 1 685 ARETS RESULTAT 3307
Not 3 till resultatrikning L 050502- Not 3 till resultatrikning 050502-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0 Realisationsvinster 0
Realisationsforluster 0 Realisationsfériuster 0
Orealiserade vinster/forluster 54 Orealiserade vinster/férluster 43
SUMMA 54 SUMMA 43
SUMMA VARDEFORANDRING 54 SUMMA VARDEFORANDRING 43
Not 2 till balansrékning Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005
Fondférmagenhet vid arets bérjan 0 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 0
Andelsutgivning 50 487 Andelsutgivning 51376
Andelsinlésen -3943 Andelsinlésen -3968
Arets resultat enligt resultatrakning I 685 Arets resultat enligt resultatrékning 3307
Ldmnad utdelning 0 Lamnad utdelning 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 48 229 FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 50715
Andels- Fond- Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet Utdelning virde Antal formégenhet
kr/andel SEK andelar kSEK kr/andel SEK andelar kSEK
051231 0,00 10791 446 914 48 229 051231 0,00 114,30 443 682 50715
Fem storsta nettoforindringar (kSEK) Fem storsta nettoférindringar (kSEK)
Bolag Képt Salt Bolag Kopt Salt
Catella Avkastningsfond 20 688 - Catella Avkastningsfond 10 486 -
Catella Hedgefond 7 565 - SPDR S&P 500 9 431
Catella Likviditetsfond 5485 - Catella Hedgefond 9 055 -
Catella Reavinstfond 4792 - Catella Reavinstfond 8683 -
SPDR S&P 500 4302 Catella Europafond 5320 -

46 | CATELLA FONDER HELARSRAPPORT 2005



Vardepappersinnehay, resultat- och balansrakningar

Offensiv

Not | Virdepapper Markn. Ansk.
virde virde Fond-
Antal Kurs (kSEK) (kSEK) vikt %
BORSNOTERADE FONDER 14 300 13 468 36,46
iShare MSCI Emerging market index,
USA, USD 2 500 8825 | 755 1519 447
SPDR S&P 500, USA, USD 12 670 124,51 12 545 11949 3199
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 14 300 13 468 36,46
OVRIGA HANDELSNOTERADE 24116 21579 61,51
Catella Europafond 55899 11432 6390 5736 16,30
Catella Hedgefond 44 248 12321 5452 5160 13,90
Catella Reavinstfond 53865 22787 12274 10 683 3131
SUMMA VARDEPAPPER 38416 35 047 97,97
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 797 2,03
FONDFORMOGENHET 39213 100,00
Balans- och resultatriakning
BALANSRAKNING kSEK 31 DECEMBER 2005
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde Not | 38 416
Bank och &vriga likvida medel 1733
Kortfristiga fordringar 477
SUMMATILLGANGAR 40 626
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder I 413
SUMMA SKULDER 1413
FONDFORMOGENHET, Not 2 39213
POSTER INOM LINJEN
Erhalina sdkerheter for utlanade vardepapper 0
Utlanade vérdepapper 0
Stéllda sakerheter for derivat 0
Stéllda sikerheter for derivat i procent 0%
050502-
RESULTATRAKNING kSEK 051231
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument 3493
Vardeférandring pa réanterelaterade
finansiella instrument, Not 3 0
Ranteintikter 8
Utdelningar 145
Valutakursvinster-férluster; netto -5
Ovriga intakter 0
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR 3 641
KOSTNADER
Erséttning till fondbolaget 69
Erséttning till forvaringsinstitutet 7
SUMMA KOSTNADER 76
ARETS RESULTAT 3565
Not 3 till resultatrikning 050502-
SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING 051231
RANTERELATERADE FINANSIELLA INSTRUMENT
Realisationsvinster 0
Realisationsforluster 0
Orealiserade vinster/forluster 0
SUMMA [
SUMMA VARDEFORANDRING 0
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2005
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 0
Andelsutgivning 40 109
Andelsiniésen -4 461
Arets resultat enligt resultatrékning 3565
Lamnad utdelning . 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 39213
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmogenhet
kr/andel SEK andelar kSEK
051231 0,00 12177 322013 39213
Fem storsta nettoforandringar (kSEK)
Bolag Kopt Salt
SPDR S&P 500 11949
Catella Reavinstfond 10 683 -
Catella Europafond 5736 -
Catella Hedgefond 5160 -
iShare MSCI 1519 -

Ej borsnoterade

Korta kommentarer om
ej borsnoterade innehav

Alligator ir ett bioteknikbolag och
var ursprungligen en verksamhetsgren

i Biolnvent. Verksamheten gar ut pa att
enkelt och reproducerbart fragmen-
tera DNA-kedjor for att forbittra vissa
egenskaper hos biomolekyler.

Apis Technical Training dr ett led-
ande fristdende foretag inom teknisk
utbildning inom mobiltelefoniomradet.
Bolaget erbjuder utbildning inom séval
GSM, GPRS som 3G samt ocksa mobi-
la applikationer och andra relaterade
teknologiomraden.

Bergvik Skog har ingitt langsiktiga
virkesavtal med Stora Enso respektive
Korsnds avseende forsiljning av avverk-
ningsréitter uppgaende till ca 5,5 milj.
m3 fub per ar. Bolaget har sitt site och
kontor i Falun.

Cinnober tillhandahaller marknads-
platslésningar for den finansiella mark-
naden, energi- och ravarumarknaden.
Kunderna ar saval bérser, banker som
fondkommissiondrer: Cinnober har
visat snabb tillvaxt under senare ar och
utsags 2004 till arets Supergasell av tid-
ningen Dagens Industri.

Clavister grundades 1997 och dr ett
snabbvdxande foretag inom sdkerhets-
|6sningar och nédtverksprodukter. Bland
produkterna mdrks bland annat brand-
vdggar for datorer.

DIOS Fastigheter AB ir ett forval-
tande fastighetsbolag med fastigheter

i Borldnge, Falun, Mora och Gavle/-
Sandviken. Fastighetsbestandet bestar
av centralt beldgna butikslokaler, kontor
och bostdder pa samtliga orter.

Docteq dr ett litet [T-bolag som
framst dr verksamt inom elektronisk
fakturering. Denna tjanst star infor en
snabb tillvaxt framover. Féretagen kan
spara stora belopp pa att fakturerings-
rutinerna administreras langt mer
kostnadseffektivt an de nuvarande
rutinerna. Docteq har redan avtal pa
plats med manga av de stora bankerna
i Norden. Huvudégare i bolaget ar JCE
Group, som &gs av industrialisten och
entreprendren Christer Ericsson.

Ener Petroleum ir ett bolag baserat
i Norge som skapar langsiktiga varden
for aktiedgarna genom inkép och
exploatering av ojeutvinningslicenser

i Nordsjén.

Fusio siljer affdrs- och produktion-
sprogramvaror for foretag som hante-
rar stora mangder information.
Foretaget satsar pa att utveckla och
sdlja annons- och publiceringssystem
for stora dagstidningar. Fusio har eget
dotterbolag i USA som framfér allt lan-
serar annonsbokningssystemet Adbase.

I3 Micro Technology utvecklar och
levererar konsumentinriktad IP-utrust-
ning for avancerade sk triple play tjdns-
ter. Produktportfélien bestdr av resi-
dential gateways, set-top-boxar och

innehav

managementsystem. Kunderna utgors
huvudsakligen av teleoperatérer och
bredbandsleverantérer.

Reservoir Exploration Technology
dr verksamma inom marin geofysisk
specialiserat pa anskaffning av multi-
komponent havsbotten seismik. Tek-
niken medger en utdkad utvinning av
energitillgangar i existerande oljefalt.

Resistentia ir ett bioteknologi fore-
tag som arbetar med utveckling av imi-
noterapier: Bolagets framsta projekt ar
utvecklingen av en terapi fér behand-
ling av allergi och astma. Bolaget grun-
dades 1998 och har idag narmare 20
anstéllda med erfarenhet inom pre-kli-
nisk utveckling av ldkemedel.

Sjo6 & Sandstrom ir ett svenskt
klockforetag som tillverkar exklusiva
klockor av hog kvalitet. Klockorna har
en ren och funktionell design, men har
ocksd ambitionen att vara enkla, funk-
tionella och latta att ldsa. Prisnivan pa
klockorna dr relativt hog.

Songa Offshore dger och forvaltar
oljeriggar. Bolaget har varit mycket
aktivt och forvarvat 4 st riggar for att
utnyttja de extremt goda marknads-
forutséttningar for foretag verksamma
inom den globala offshore oljein-
dustrin.

Thule Drilling &r ett norskt bolag
som fér ndrvarande ateruppbygger en
s k jack-up rigg, en oljeborrplattform
for djup pa max 250 fot. Dessutom
dger bolaget tva s k semi submersible
riggar, som skall repareras och uppgra-
deras till antingen borrplattformar eller
bostadsplattformar. Bolaget raknar med
notering pa Oslobdrsen under 2006.

Vitalas ir ett av de ledande foretagen
inom naturmedel i Sverige. Foretaget
har verksamhet i Sverige, Finland,
Norge, Danmark och Polen. Vitalas
erbjuder produkter inom tva huvud-
grupper; hdlsa och skénhet.

Wireless Maingate &r ett teknik-
och tjansteforetag specialiserat pa att
leverera GSM-baserade kommunika-
tionslosningar for att tradlost méta,
styra och reglera. Bolaget dr marknads-
ledande i Sverige inom omradet. Fore-
taget dr uppdelat i tva affirsomraden —
Maskin till maskinkommunikation
(M2M) och Message Services som
levererar meddelandetjdnster baserade
pa SMS och MMS.

Fondernas innehav i dessa bolag dr att
betrakta som Idngsiktiga och skall ses
som en portfolj som kan ge en god
avkastning pa ldngre sikt. For vdrdering
se Redovisningsprinciper.
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Ovrdlista

AFGX Affirsvdrldens Generalindex. Utdelningen
dr inte inkluderad.

Aktiv forvaltning Fonden utnyttjar de korta
svdngningarna i marknaden.

Allokering Fordelning av pengarna mellan olika
finansiella instrument.

Appreciera Skriva upp vérdet pa/uppvérdera
exempelvis en valuta.

Courtage Avgift som tas ut vid handel med vér-
depapper, ingér i anskaffningsvardet.

Cykliska foretag Foretag vars vinst dr starkt
beroende av konjunkturutvecklingen.

Deflation Ett allmént prisfall pa marknaden och
héjning av penningvdrdet.

Diskonterat En forvantning som redan avspeglats
i ett bolags aktiekurs.

Duration Snittloptid.

Inflation En allmin prishojning pd marknaden och
en sankning av penningvardet.

Likviditet. Omedelbar betalningsférmaga, det vill
sdga tillgang till betalningsmedel.

Nettokop Skillnad i varde mellan képta och salda
aktier i samma foretag.

Nyemission Bolaget ger ut nya aktier mot betal-
ning.

Omsittningshastighet Det ldgsta vardet av
summan av kopta respektive sdlda vdrdepapper
dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet
uttryckt i drstakt.

Optioner Ett finansiellt instrument som ger inne-
havaren och utfdrdaren réttigheten eller skyldighe-
ten att kopa eller sdlja en viss tillgang till ett fixerat
pris vid en viss framtida tidpunkt.

P/E-tal Aktiekursen dividerad med vinsten per
aktie.

Risk Se separat avsnitt.

SIX PRX Six Portfolio Return Index Lagen
om investeringsfonder har en placeringsbegransning
som innebdr att max |0 procent av fondens till-
gangar far placeras i en enskild aktie. Man har i
ndmnda index justerat ned de bolag vars vikt dr
hoégre dn 10 procent, och berédknat utvecklingen
med hénsyn till detta. Utdelningen ér inkluderad.

SIX RX Six Return Index Utdelningen &r inklu-
derad.

Styrrantor De rintor Riksbanken anvédnder sig av
for att styra de korta marknadsrantorna.

TER Total Expense Ratio Summan av forvalt-
ningskostnader, rantekostnader, dvriga kostnader och
skatt enligt resultatrakningen, exklusive transaktions-
kostnader (courtage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmdgenheten.

TKA Total Kostnads Andel Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, vriga kostnader;
skatt och transaktionskostnader (courtage) enligt
resultatrakningen, uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmogenheten.

Termin Avtal om framtida kép eller férsiljning av
vara, finansiellt instrument eller valuta till ett fixerat
pris med likvid per avtalad leveransdag.
Volatilitet Genomsnittliga kursrérelser per dag, det
vill sédga skillnaden mellan hégsta och lagsta pris.

Avervikt Fondens andel i bolag eller bransch ar
hoégre dn andelen i fondens jamforelseindex.
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader
Pd de kontoutdrag du erhiller frin oss redo-
gor vi for din andel av fondens kostnader.

Forvaltningskostnad idr din del av fondens
kostnader under 2005 for analys, forvaltning,
redovisning, information, marknadsféring,
revision och avgifter till forvaringsinstitutet
samt Finansinspektionen.

Ovriga kostnader ir din andel av fondens
kostnader for virdepappershandel sisom cour-
tage.

Total kostnad dr summan av de tvd ovan
nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader fir du inte dra av i din
deklaration da fonden gor det i sin deklara-
tion.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar. Lag (2004:46) om inve-
steringsfonder samt Finansinspektionens for-
fottningssamling FEFS2004:2 och Fondbolagens
Firenings rekommendation for investerings-
fonders redovisning.

I fondernas balansrikning har fondernas
innehav virderats till marknadsvirde per 2005-
12-30. Med marknadsvirde avses sting-
ningskurs. Om siddan ¢j finns virderas inne-
haven till senaste betalkurs eller kopkurs alter-
nativt till anskaffningsvirde. Om dessa inte
ir representativa, virderas innehaven till det
virde som fondbolaget faststillt pa objektiva
grunder, vilket till exempel kan vara bolagets
substansvirde.

Valutakurserna ir ett snitt av kop- och
siljkurserna 2005-12-30.

Andelsiagarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster vid
forsiljning av andelar beriknas enligt genom-
snittsmetoden och deklareras av andelsiga-
ren. Vid utdelning fran Catellas fonder inne-
hélls preliminirskatt alternativt kupongskatt
enligt dubbelbeskattningsavtal for fysiska
personer och dodsbon.

For andelsagare i Case och Fokus

galler foljande:

Genom att handeln med fondandelar endast
kan goras vid ett begrinsat antal tillfillen
anses nimnda fonder vara onoterad. Foljande
kvittningsregler giller:

Vinster tas upp i sin helhet

Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapital-
inkomster.

Forluster pd noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.

Vid formogenhetsbeskattningen skall, enligt
utlitande av skatteexpertis, en genomsyns-
princip tillimpas. Tillgingar och skulder skall
beaktas i samma omfattning som om del-
dgarna innchaft dem direkt. Aktier pd A-lis-
tan tas siledes upp till 80 procent av det note-
rade virdet, medan till exempel aktier pa
O-listan inte dsitts ndgot virde. Vid utgingen
av 2005 hade Case tillgingar en sidan sam-
mansittning att det skattepliktiga formog-
enhetsvirdet blev 27,62 procent av mark-
nadsvirdet medan Fokus tillgangar hade en
sidan sammansittning att det skattepliktiga
formogenhetsvirdet blev §8,31 procent av
marknadsvirdet.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter limnas till Skatteverket av
respektive fondbolag pé erhallen utdelning,
erlagd preliminirskatt, antal andelar samt
kapitalvinster och kapitalforluster.

Upplysning enligt Svensk kod

for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolagen ir
16n samt bonus relaterat till utvecklingen i
bolagen. |



Catella Fondforvaltning AB

Stockholm den 20 februari 2006

Stefan Widenfelt Stefhan Klanyg
Ordférande VD

Lars-Olof Svensson Cecilin Tufvesson-Marlow Lars H. Bruzelius

Catella Kapitalforvaltning AB

Stockholm den 20 februari 2006

Johan Bjirkiund Stefan Widenfelt Mats Nilsson
Ordforande VD
Lars-Erik Skjutare Bert Ake Eriksson Per Anders Ovin
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Revisionsberaittelse

For varje fond har en separat revisionsberittelse avlimnats. Fondbolagen tillhandahaller
arsberittelse och revisionsberittelse pd begiran.Nedan framgar lydelsen av fondernas

revisionsberittelse.

I egenskap av revisorer i Fondbolaget AB
organisationsnummer (556 XXX-XXXX) har
vi granskat arsberittelsen och bokféringen
samt fondbolagets forvaltning av Fonden
YYY for rikenskapsaret 2005. Det dr fond-
bolaget som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och férvaltningen och for att
lagen om investeringsfonder och Finans-
inspektionens foreskriver om investerings-
fonder tillimpas vid upprittandet av drs-
rapporten. Virt ansvar dr att uttala oss om
arsberittelsen och forvaltningen pa grund-
val av vdr revision.

Revisionen har utforts i enlighet med
god revisionssed i Sverige. Det innebir att

vi planerat for att med hég men inte abso-
lut sikerhet forsikra oss om att arsberittel-
sen inte innehaller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan infor-
mationirikenskapshandlingarna. I en revi-
sion ingdr ocksa att prova redovisningsprin-
ciperna och fondbolagets tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsetulla upp-
skattningar som fondbolaget gjort nir det
upprittat drsberittelsen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsberittelsen.
Vi har granskat visentliga beslut, atgirder
och forhillanden i fonden for att kunna
bedéma om fondbolaget handlati strid med

Stockholm den 20 februari 2006

PricewaterhouseCoopers AB

Olof Herolf,

Auktoriserad revisor

lagen om investeringsfonder eller fondbe-
stimmelserna. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet
med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om inve-
steringsfonder.

Fondbolaget har enligt vir beddmning
inte handlat i strid med lagen om invester-
ingsfonder eller fondbestimmelserna. |

Gunnar Abrabamson,
Auktoriserad revisor

av Finansinspektionen férordnad revisor

Denna drsrapport omfattar alla fonder (férutom Ikano Svensk Aktiefond ) under Catella Fondforvaltning AB:s och Catella Kapitalforvaltning

AB:s forvaltning. Separata drsrapporter finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:4.6) om investeringsfonder. Dessa kan pé begiran

sindas till andelsigare.
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Adresser

CATELLA FONDFORVALTNING AB
STOCKHOLM

Adress: Birger Jarlsgatan 6

Box 7328, 103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 20
Telefax: 08-611 Ol 30

Epost: info.fonder@catella.se
Hemsida: www.catellafonderse

Mer information kan Ni dven fa
via vdra samarbetspartners:
Sparbanken Finn: 046-16 75 00

Sparbanken
Gripen AB (publ): 0431-480 000

Kaupthing Bank: 08-791 24 00

CATELLA KAPITALFORVALTNING
AB STOCKHOLM

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-678 30 48

Malmo

Adress: Norra Vallgatan 60
Box 202,201 22 Malmo
Telefon: 040-611 60 90
Telefax: 040-30 30 32

Goteborg

Adress: Ostra Hamngatan 19
411 10 Géteborg

Telefon: 031-10 61 90
Telefax: 031-10 61 99
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