Delarsrapport januari—juni

IKANO Svensk Aktiefond

o L BTSRRIV SO AN | A DOV AR M VR A e IR =

LLLLLL

AN
BEZXTEDE  CATELLA FONDER



INNEHALL

IKAND Svensk Aktiefond 34
fondens innehav 5-6

Resultat- och balansriikning 1

fondfakta .~ 8-9
Styrelse- och revisionsberittelse 9
Risk och placeringar 10

Ordlista

Texter
Utkast till texter i denna drsberittelse har forfattats :

Wester & Co.
Premiepensionen _ .
IKANO Svensk Aktiefond dr ett av de fondalternativ. = i v g ; D‘fb (; Q"
som erbjuds ndr du viljer hur premiepensionen ska % . Q- & N,
placeras. Vill du veta mer, kontakta Tkanobanken, o o % L3 (‘(? A é & N
10476- ) X Ml i

tel 0476-88 000 e, 8 % ‘, ab

- Informati i - ‘S . T . .

ationsbroschyr R Ta D A e &

Informationsbroschyr om IKANO Svensk Aktiefond \6 s & a L T ' 27
finns att tillgd hos Catella Fondférvaltning AB, Fi Y % & " :
Box 7328, 10390 Stockholm (tel 08-61425 20) 9 & ax TR
och hos Ikanobanken, Box 717, 343 81 Almhult 5 ¥ %ﬁ 4 o T
(tel 0476-88 000). o 9"'“ : o 8

. sl X
e % ] > i X Ry X ‘f % ; _’:@‘ i
i . » 3 1 % e i



IKANO Svensk Aktiefond

hrsvis kursutveckling

Avkastning Totalrisk

sedan starten

2002

2000 2001 2003 2004
Fondandelsvirdet steg under forsta halvaret 2005 med
13,6 procent, vilket ar nagot sdimre dn fondens jim-

farelseindex som steg 15,1 procent. Sedan starten den
2 oktober 1998 bar fonden stigit med 88,8 procent

medan jamforelseindexet bar okat med 87,8 procent.

Placeringsinriktning

IKANO Svensk Aktiefond 4r en svensk indexfond som
investerar pd den svenska bérsen. Fondens jimforelse-
index dr Six Return Index.

Marknadsutveckling

Rintefall och vinster fick bérsen att stiga.

Sjunkande rantor och héga féretagsvinster bidrog till
att svenska aktier gav hog avkastning under det forsta
halvaret 2005.

Snabbt fallande inflation i bérjan av dret, mycket
svag utveckling pa arbetsmarknaden och signaler
om en inbromsning i konjunkturen bidrog till att
Riksbanken i slutet av juni beslutade att sinka repo-
rdntan med en halv procentenhet. Bide linga och korta
riantor hade da redan fallit kraftigt och rantefallet

- B OO Svensk Miciefond IO SOXR

bidrog i hog grad till de stigande aktiekurserna,
Stockholmsbérsen gick bittre in de flesta andra bér-
ser i varlden och vid sidan av rintefallet bidrog fortsatt
god vinstutveckling. De flesta resultatrapporter kom
in i linje med, eller var battre dn vad analytikerna vin-
tat sig. [ mitten av april sjonk varldens bérser snabbt
under ndgra dagar, men i maj och juni tog kursupp-
gangen ny fart.

Branschutveckling

Aktier i de stora bolagen gick simre dn aktier i sma
och medelstora bolag. De basta sektorerna var energi,
fastigheter och hilsovard. Aven IT och industri gick
bittre 4dn index. Teleoperatérer hade fortsatt svag kurs-
utveckling orsakad av tuff priskonkurrens som pressar
ned marginalerna. Telekomsektorn backade drygt fem
procent.

Byggkonjunkturen har férbattrats kraftigt efter flera
svaga 4r och det mesta tyder pa att byggmarknaden *
fortsitter att vara stark i flera ar till. I byggsektorn, dar
vinstmarginalerna normalt ligger p4 nigon procent, fir
en marginalférbittring pd en procentenhet mycket stor
betydelse for resultatet.



Fondutveckling

IKANO Svensk Aktiefonds andelsvirde steg med 13,57
procent under halvéret, Six Return Index med 15,07
procent, Six Portfolio Return Index med 15,03 procent
och Affirsvirldens Generalindex med 11,97 procent.
Sedan fondens start i oktober 1998 har andelsvirdet
ckat med 88,82 procent medan Six Return Index ékat
med 87,79 procent och Six Portfolio Return index har
okat med 82,38 procent. Lagen om investeringsfonder
har en placeringsbegrinsning som innebir att max 10
procent av fondens tillgdngar far placeras i en enskild
aktie. Man har i SIX PRX justerat ned de bolag vars
vikt dr hégre dn 10 procent, och beriknat utvecklingen
med hinsyn till detta.

Risknivén i fonden mitt som totalrisk, det vill siga
standardavvikelsen i mdnadsavkastningarna, var 10,5
procent, vilket ska jimféras med motsvarande totalrisk
for jamférelseindex som var 10,5 procent.

- Utsikter for 2005

Tillvaxttakten bromsas upp de nirmaste kvartalen,
men varldsekonomin fortsitter nd4 att vixa i hygglig
takt. Mot slutet av dret tror vi att det kommer signaler
om att konjunkturen 4r pi vig att ta ny fart. D4 kan
det komma en ny uppgéngsfas pa borsen. Rintorna
fortsitter att vara ldga och i férhillande till réntan ar
svenska aktier inte sirskilt hogt virderade.

Efter den snabba kursuppgéngen under det férsta
halviret tror vi att utrymmet for ytrerligare uppgangar
ar begrdnsat, men vi tror att Stockholmsbérsen kan
stiga fram till 4rsskiftet. Vi tror dock att det finns
enskilda bolag som kommer att ha en mycket positiv
utveckling.

Handel med optioner och terminer

Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att
handla med optioner och terminer for att effektivisera
sin forvaltning, oka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgdngar mot kursforluster. Handel med
terminer har skett i begransad omfattning medan ingen
handel skett med optioner.

Utdelning

Fonden limnade utdelning med 4,12 kr per andel
med avstimningsdag 2005-06-01 och utbetalning
2005-06-07.

Din ande! av fondens kostnader

P4 det drsbesked som du erhiller fran oss i januari
varje ar redogor vi for din andel av fondens kostnader.
Forvaltningskostnad ar din del av fondens kostna-
der under 2005 fér analys, forvaltning, redovisning,
information, marknadsféring, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet samt Finansinspektionen.

Ovriga kostnader 4r din andel av fondens kostnader
for dess virdepappershandel sisom courtage.

Total kostnad dr summan av de tva ovannimnda
kostnaderna.

Dessa kostnader fir du inte dra av i deklarationen d3
fonden gor det i sin deklaration.

Skatteregler

Andelsigarens beskattning

Kapitalvinster respektive kapitalférluster vid férsiljning
av andelar berdknas enligt genomsnittsmetoden och
deklareras av andelsigaren. Vid utdelning fran IKANO
Svensk Akriefond innehills prelimindrskatt alternativt
kupongskatt enligt dubbelbeskattningsavtal for fysiska
personer och dédsbon.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter limnas till Skatteverket av IKANO
Banken AB (publ) pa skattepliktig utdelning, antal
andelar samt kapitalvinster och kapitalforluster.

Redovisningsprinciper

Till grund f6r fondens redovisning ligger Lag (2004:46)
om investeringsfonder samt Finansinspektionens
forfattningssamling FFFS 2004:2 och Fondbolagens
Forenings rekommendation foér investeringsfonders
redovisning.

I fondens balansrikning har fondens innehav virde-
rats till marknadsvarde per 2005-06-30. Med mark-
nadsvirde avses stingningskurs. Om sidan ej finns
virderas innehaven till senaste betalkurs eller képkurs,
eller om dessa inte ir representativa, till det virde som
fondbolaget faststillt p4 objektiva grunder.



FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Not 1 Vardepapper

DAGLIGVAROR
Axfood

Axfood utlanat
Swedish Match B Fria
Swedish Match utlanat

FINANS OCH FASTIGHET
Kaupthing Bunadarbanki
Castellum

D.Carnegie & Co
Fabege
Féreningssparbanken
Handelsbanken A
Hufvudstaden A
Industrivarden A
Intrum Justitia
Investor B

JM

Kinnevik B utlanat
Kinnevik B
Kungsleden
Kungsleden utlanat
Latour B

Latour utlanat
Lundbergs B

Nordea Bank

OMX

Ratos B

SEBA

Skandia

Wallenstam B
Wihlborgs Fastigheter
Vostok Nafta
Oresund

HALSOVARD
AstraZeneca
Active Biotech
Capio

Capio utlanat
Elekta B
Gambro A
Getinge B
Meda A
Q-Med

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB

Addtech B

Alfa Laval

Assa Abloy B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Brostrom B

Cardo

Haldex

Hexagon B
Gunnebo

Munters

NCCB

Nibe Industrier B
Nobia

Peab B

Saab B

SAAB B utlanat
Sandvik

SAS utlanat
Scania A

Scania B

Seco Tools B
Seco Tools utlénat
Securitas B
Skanska B

SKF B

Volvo B utlénat
Transcom WorldWide S.A. B

Antal

300
7200
2715

65 000

8 000
7050
18 000
16 416
90 300
115 400
29 050
32 800
23 000
131 050
6 000

7 000
38 250
2000

8 000
250

4 850
11 950
457 150
16 900
13 500
120 210
174 050
11 000
2500
11 000
5500

59 950
12 000
386

10 014
7 000
85 820
38 000
15 000
4200

91299
8000
22700
81 527
57 400
54 900
5 500
7 000
8 000
12 000
10 000
4 300
18 450
6 000
12 000
18 000
700

19 000
45 350
30 300
4 686
33700
4100
200

62 110
80 100
77 200
71750
12 200

Kurs Marknadsvérde (kSEK)

196,00
196,00
88,75
88,75

63,50
318,00
92,50
170,00
171,50
158,50
58,00
171,00
54,25
106,00
253,00
65,75
65,75
205,50
205,50
174,00
174,00
319,00
71,00
89,00
170,00
130,00
42,80
97,50
190,00
150,50
193,50

324,50

43,00
115,00
115,00
324,00
104,50
106,50

79,50
177,00

50,75

58,75
113,00
100,50
124,00
112,50
122,00
184,50
136,50
158,00

72,25
172,50
117,00
199,00
113,50

82,50
126,50
126,50
290,50

67,25
285,50
288,00
330,00
330,00
130,50

96,50

80,00
318,00

49,60

7 480
59
1411
241
5769

138 414
508
2242
1665
2791
15 486
18 406
1685
5 626
1248
13 891
1518
460
2515
411

1 644
44
844
3812
32 458
1504
2295
15 627
7 487
1073
475
1655
1 064

36 294
19 454
516
44
1152
2 268
6 878
4 047
1192
743

115 361
4633
470

2 585
6183
7 118
6176
671
1291
1092
1896
723
742
2159
1194
1362
1485
89
2404
13 174
2038
1338
9 706
1353
66

8 105
7730
6176
22 817
605

Anskaffn.varde (kSEK)

4701
47
1120
142
3392

117 247
505
926

1536
1935
11 851
15 751
844

4 499
1221
12 989
1547
272
1486
399
1594
42
823
2115
24 832
1460
1335
1797
13 602
1102
3
1720
1061

33 803
21782
507

21
545
2257
4 660
2088
1202
741

94 751
6 647
478
2124
7 264
4181
4297
666
1310
1078
1969
729
749
2153
1220
1398
1498
64
1748
10 296
2022
0
7779
1061
52

8 651
5837
4102
14 797
581

Fondvikt %  Indexvikt %*

1,47 1,94
0,01 :
0,28

0,05

1,13

26,99 21,91
0.10
0.44
0,32
0,54
3.02
3,59
0,33
1,10
0.24
2,71
0,30
0,09
0,49
0,08
0,32
0,01
0,16
0,74
6,33
0.29
0,45
3,05
146
0.21
0,09
0.32
0.21

7,06 7,24
3.79
0,10
0,01
0,22
0.44
1,34
0.79
0.23
0,14

22,51 21,91
0,90 .
0,09
0,50
1,21
1.40
1.20
0,13
0.25
0.21
0,37
0,14
0,14
0,42
0.23
0,27
0,29
0,02
0,47
2,58
0,40
0,26
1,90
0.26
0,01
1,58
1,51
1,20
4.45
0,12
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forts frén sidan 5

FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Not 1 Virdepapper Antal Kurs Marknadsvarde (kSEK) Anskaffn.virde (kSEK) Fondvikt %  Indexvikt %*
INFORMATIONSTEKNOLQGI 83 369 77 481 16,27 16,12
Nokia SDB 34 475 131,00 4 516 7 871 0,88
TietoEnator 4 000 240,00 960 927 0,19
Anoto Group 40 000 13,05 522 537 0,10
Enea Data 100 000 4,99 499 506 0,10
Ericsson B 2 762 000 25,10 69 326 60 194 13,53
HIQ International 15 000 37,00 555 548 0,11
IBS B 30 000 19,90 597 591 0,12
IFSB 60 000 7.65 458 455 0,09
Intentia B 40 000 16,10 644 | 633 0,13
Micronic Laser Systems 10 000 87,50 875 831 017
Observer 20 000 33,20 664 667 0,13
Teleca B 20 000 36,60 732 713 0,14
Telelogic 70 000 15,00 1050 1045 0,20
WM-Data B 100 000 19,70 1970 1963 0,38
MATERIAL 27 109 26 175 5,27 4,81
Billerud 8 150 93,50 762 803 0,15
Boliden 60 000 33,70 2 022 1971 0,39
Holmen B 15 650 211,00 3302 3758 0,64
Héganas B 9 300 209,50 1948 1832 0,38
Lundin Mining 4000 65,25 261 262 0,05
Lundin Petroleum 43 000 67,00 2 881 2 864 0,56
SCAB 39 850 250,00 9 962 9917 1,94
SSAB A 18 540 180,00 3337 2076 0,65
Stora Enso R 472 99,50 47 48 0,01
Stora Enso R utlénat 26 000 99,50 2 587 2644 0,50 ;
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER 65 750 54 107 12,82 13,00
Bilia A 7 000 131,00 917 929 0,18
Clas Ohlson 5000 140,00 700 694 0,14
Electrolux B 61 375 166,50 10 218 9536 1,8
Eniro 31010 89,00 2 760 2 564 0,54
Hennes & Mauritz B 141 074 275,00 38 795 28 268 7.58
f B 3000 111,00 333 338 0,06
index 4000 365,00 1460 1442 0,28
Metro International A 110 000 14,40 1584 1592 0,31
MTG B 9900 239,50 2 371 2 555 04
New Wave 5000 138,00 690 689 0,13
Oriflame Cosmetics 11 000 178,00 1958 1996 0,37
Trelleborg B 16 700 116,00 1937 1796 0,38
Unibet SDB 5000 160,00 800 794 0,16
Autoliv Inc SDB 3600 340,50 1226 914 0,24
TELEKOMOPERATORER 37 280 48 065 7,28 7.19
Millicom SDB 10 500 145,00 15623 1546 0,30
Tele2 B 5575 73,50 410 666 0,08
Tele 2 utlanat 80 000 73,50 5 880 9 553 1,15
TeliaSonera 790 000 37,30 29 467 36 300 5,75
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 511 057 456 330 99,67
Ovriga tillgangar och skulder 1671 0,33
FONDFORMOGENHET 512 728 100,00

* Baseral pa SAX



RESULTATRAKNING, kSEK

050101-050630 040101-040830
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardefdrandring pa akfierelaterade finansiella instrument 48 013 29683
Ranteintakter 64 148
Utdelningar 14 055 9818
Ovriga intakter 71 60
Summa intékter och vérdeférandringar 62 203 39709
KOSTNADER
Ersattning till fondbolaget 1413 1080
Erséttning till férvaringsinstitutet 57 59
Ovriga kostnader 4 3
Summa kostnader 1474 1142
Halvarets resultat 60 729 38 567

BALANSRAKNING, kSEK

¢ 30 juni 2005 30 juni 2004
TILLGANGAR

Finansiella instrument mad positivt marknadsvarde Not 1 511 057 377 196+~
Bank och &vriga likvida medel 8085 11 575
Kortfristiga fordringar 39 117 714
Summa tillgangar 558 259 3809 485
SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder 45 531 g 255
Summa skulder 45 531 9 255
Fondférmégenhet Not 2 512728 380 230

POSTER INOM LINJEN

Erhéalina sakerheter fér utlanade vardepapper 52 387 16 440
Utlanade vardepapper 49 853 15 657
Stallda sakerheter for derivat 0 660
Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,17
Not 2

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET , 2005 2004
Fondférmégenhet vid arets bérjan 422 973 308 939
Andelsutgivning 80 078 51173
Andelsinldsen -18 501 : -10 279
Halvarets resultat enligt resultatrékning 80 729 38 567
Lamnad utdelning -12 851 -8 170
Fondférmégenhet vid halvarets slut 512728 380230



De 5 bolag som véger tyngst i SIX RX 2005-06-30

Storsta nettobelopp (kSEK), kop och férsaljningar

Kép Silj Ericsson 13,53 % =

Ericeson 17 891 _ Hennes & Mauritz 7,58 %
Nordea - 6435 Nolrdea 8,93 %
Hennes & Mauritz - 3677 TalkeiGnss 576 %
Industrivériden - 3533 Volvo s
OMX - 3291

Utdelning SEK/andel Andelsvérde, SEK Antal andelar Fondférmégenhet kSEK
001231 0,43 176,55 1340 343 236 640
011231 2,57 157,99 1627 851 257 179
021231 4,16 100,10 1962 575 196 461
031231 3,87 126,40 2 444 113 308 939
041231 3.03 148,98 2 839 222 422 973
050630 412 164,92 3108 916 512728
Avkastning och risk|

Avkastning ar 2005 Avkastning sedan start Totalrisk

IKANO Svensk Aktiefond 13,57 % 88,82 % 2 10,5 %
SIX RX ; 15,07 % 87,79 % 10,5 %

IKANO Svensk Aktiefond, fakta

Férvaitare Mikael Hanell

Fonden startade 1998-10-02
Startkurs 100 kr
Andelskurs 164,92 kr
Fondens utveckling 13,57 %
Six Return Index 15,07 %
Six Portfolio Return Index 15,03 %
AFGX 11,97 %
Fondens genomsnittliga arsavkastning de senaste fem &ren -1,18 %
Six Return Index genomsnittliga arsavkastning de senaste fem aren -3,33 %
Fondens genomsnittliga &rsavkastning de senaste tva aren 27,45 %
Six Return Index genomsnittliga &rsavkastning de senaste tvé &ren 29,67 %
Fondens risk 10,5 %
Risk for jamforelseindex 10,5 %
Aktiv risk 1,97 %
Férvaltningsavgift 0.6 %
Forsaljningsavagift 0%
Inldsenavgift 0%
Omséttningshastighet 0,22 ggr
Transaktionskostnad 266 tkr

0,36 %
TER 0,62 %
TKA 0,75 %
Antal andelssgare 13 549 st
Fondférmdgenhet 512 728 tkr
Fondens organisationsnummer 504400-5006
PPM fondnummer 838 441



Branschfordeining
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Styrelse Catella Fondforvaltning AB

Stefan Widenfelt Lars-Erik Skjutare Lars H. Bruzelius
Ordférande, VD Sparbanken Finn Senior partner BSI &-Partners AB
VD Catella Capital AB

Mats Nilsson Bert Ake Eriksson
VD Sparbanken Gripen VD Stena Sessan AB
Revisionsberiittelse

Denna halvarsrapport har inte reviderats av fondbolagets revisorer.



[tink pa risken ndr du vdljer fond

I viss utstrickning hinger de olika riskbegreppen ihop.
Det ar viktigt att veta nagot om vilka risker olika spar-
alternativ innebir innan man bestimmer hur man ska
spara. Det gir ndmligen att minska riskerna p3 olika
satt. Men vill du ha chans att fa hogre avkastning dn
rdntan pa ett rantebdrande virdepapper utgivet ay
staten kan du inte helgardera dig mot alla risker.

Samtidigt ir det heller inte si att man automatiskt
far hégre avkastning bara fér att man tar tillracklige
stora risker. Det finns manga hogriskplaceringar som
dnte ger ndgon avkastning alls och andra som ger
vildigt dalig avkastning. Det ér just dirfér de ir hog-
riskplaceringar.

hvkastningen varierar

Det vanligaste sittet act mita risk 4r att rikna fram
hur kraftigt avkastningen frin ett sparande varierar
mellan olika perioder. Den risk man d3 far fram brukar
kallas den totala risken. Nar man beriknar den anvin-
der man ett statistiskt matt som kallas standardav-
vikelse.

[ princip innebir det att man riknar fram hur myck-
et avkastningen under olika perioder i genomsnitt avvi-
ker fran medelvardet f5r samtliga tidsperioder. P4 det
sdttet hor alltsa begreppet total risk ocksa ihop med det
som de flesta fondsparare upplever som risk, det vill
sdga risken att forlora en del av sina pengar. Den totala
risken beraknas alltsd pa hur stora svingningarna har
varit historiskt och férhoppningen 4r att det ska ge en
bild av hur det kommer att vara i framtiden. Men det
finns ingen garanti for att det verkligen blir si.

Vi pa Catella Fonder foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer och gér berikningar av den totala
risken pa utvecklingen under de senaste 24 ménaderna.

Sprid ditt sparande

Den totala risken mitt som standardavvikelse varierar
mellan olika tidsperiocer. De senaste iren har till exem-
pel svingningarna pd bérserna varit mycket stérre 4n
de var i mitten av 1990-talet. Men dven om risken

dndras mellan olika perioder brukar rangordningen
mellan olika typer av placeringar inte indras.

Avkastningen frin rintefonder svinger till exempel
mindre dn frdn aktiefonder. Fonder som placerar
i manga olika aktier i olika branscher 6ver hela virlden
svinger mindre upp och ned 4n en fond som bara
placerar i ett enda land. Fonder som placerar i
aktier pa tillvixtmarknader, till exempel i Asien eller
Osteuropa, svinger mycket mer upp och ned in till
exempel en Europa- eller USA-fond.

Som fondsparare kan du gardera dig mot den totala
risken genom att sprida dina pengar pa fonder med
olika inriktning och alltid se till att du har en del
av ditt sparande i nigon form av rintesparande, till
exempel en rintefond. De pengar du har i rintefonden
paverkas marginellt av vad som hinder pi aktiemark-
naderna och ger en betydligt mer stabil avkastning.
Den stora férdelen med aktiesparande 4r dock att
avkastningen langsiktigt bor bli betydligt hogre 4n frin
rdantesparande.

Jiimfor med andra ﬂ

For fondsparare och fondforvaltare finns ocksé en
annan risk, nimligen att fonden utvecklas annorlunda
an genomsnittet (index) fér den marknad dir fonden
placerar. For att mita den risken jaimf6r man utveck-
lingen i fonden med ett jimforelseindex. Ar féljsam-
heten stor mellan fond och jamférelseindex kommer
fonden att utvecklas i stort sett som index. Ar foljsam-
heten liten kommer fonden att utvecklas annorlunda,
bittre eller simre, 4n index.

Det sikraste sittet for en fond att utvecklas som
index 4r att bygga upp fonden pd samma sitt som
sammansittningen av index.




Ordlista

AFGX
Affarsvérldens Generalindex.
Utdelningen &r inte inkluderad.

Aktiv forvaltning
Fonden utnyttjar de korta svéng-
ningarna i marknaden.

Allokering
Férdelning av pengarna mellan olika
finansiella instrument.

Appreciera
Skriva upp vardet pa/uppvéardera
exempelvis en valuta.

Courtage

Avgift som tas ut vid handel med
vardepapper, ingar i anskaffnings-
vardet.

Cykliska foretag
Foretag vars vinst &r starkt bero-
ende av konjunkturutvecklingen.

Deflation
Ett allméant prisfall pa marknaden
och héjning av penningvardet.

Diskonterat
En férvantning som redan
avspeglats i eft bolags aktiekurs.

Duration
Snittléptid.

Inflation

En allmén prishdjning pa markna-
den och en sdnkning av penning-
vérdet.

Likviditet
Omedelbar betainingsférmaga, det
vill s&ga tillgang till betelningsmedel.

Nettokdp
Skilinad i varde mellan k6pta och
sélda aktier i samma féretag.

Nyemission
Bolaget ger ut nya aktier mot
betalning.

Omsé&ttningshastighet

Det lagsta vardet av summan

av kdpta respektive salda varde-
papper dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet uttryckt
i arstakt.

Optioner

Ett finansiellt instrument som ger
innehavaren och utfardaren rattig-
heten eller skyldigheten att kdpa
eller sélja en viss tillgang till ett
fixerat pris vid en viss framtida
tidpunkt.

P/E-tal
Aktiekursen dividerad med vinsten
per aktie.

Risk
Se separat avsnitt.

SIX PRX Six Portfolio

Return Index

Lagen om vardepappersfonder har
en placeringsbegransning som inne-
bér att max 10 procent av fondens
tiligangar far placeras i en enskild
aktie. Man har i ndmnda index
justerat ned de bolag vars vikt &r
hégre dn 10 procent, och berdknat
utvecklingen med hansyn till detta.
Utdelningen &r inkluderad.

i

SIX RX Six Return Index
Utdelningen &r inkluderad.

Styrrantor

De rantor Riksbanken anvander sig
av for att styra de korta marknads-
rantorna.

TER

Total expense ratio. Summan av fér-
valtningskostnader, réntekostnader,
ovriga kostnader och skatt enligt
resultatrékningen, exklusive transak-
tionskostnader (courtage), uttryckt i
procent av den genomshnittliga fond-
formégenheten.

Termin

Avtal om framtida kép eller férsalj-
ning av vara, finansiellt instrument
eller valuta till ett fixerat pris med
likvid per avtalad leveransdag.

Volatilitet

Genomsnittliga kursrérelser per dag,
det vill saga skillnaden mellan
hégsta och lagsta pris.

Overvikt

Fondens andel i bolag eller bransch
ar hégre an andelen i fondens
jamforelseindex.
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