CATELLA

CATELLA KAPITALFORVALTNING




INNEHALL

VD: Forvaltning handlar framforallt om fortroende

Vad hander nu?

Rundabordssamtal om halvaret som gatt

Risk
Notiser

Hur har det gatt?
Utveckling i varlden

Reavinstfonden
Trygghetsfonden
Hedgefonden
Europa Hedge
Europafonden
Avkastningsfonden
Likviditetsfonden
Case

Fokus

Institutionell Absolut Aktier

2 | CATELLA FONDER HALVARSRAPPORT 2008

10

12
13

15
16
17
18
19

Institutionell Allokering
Institutionell Relativ
Stiftelsefonden
Tennisfonden

Forsiktig

Balanserad

Offensiv

Sverige Passiv

Var dgarpolicy

Vardepappersinnehav
och balansrakningar

Ej borsnoterade innehav
Redovisningsprinciper
Styrelse

Adresser

20
21
22
23
24
25
26
27
28

29
49
50
50
51



FORVALTNING HANDLAR
FRAMFORALLT OM FORTROENDE

DEN SVENSKA BORSEN har under dret
tappat 17 procent i viarde och nistan 40
procent under det senaste dret. Under
arets forsta sex manader har marknaden i
och for sig dterhdmtat sig ett par gangen
men trenden har varit stadigt fallande.

Dagens ”Bear market” har nu pagatt
i snart 12 manader och ndgon ljusning ar
knappast att vinta i det korta perspek-
tivet. Snarare far vi kanske rakna med att
det blir ytterligare simre innan det blir
bittre. Den finansiella ”hardsmalta” som
startade med en ”Sub Prime” krasch har
successivt overgdtt till en olje-/rdvarukris
vilket har resulterat i en tilltagande infla-
tion. Med en forvdantad avmattning av
konjunkturen som pafoljd, finns det risk
for att vi hamnar i ett tillstind av stagfla-
tion. Om detta scenario blir veklighet ar
for tidigt att avgora och mycket hianger pa
Centralbankernas formdga att hantera
situationen. Vad som diremot for oss
svenskar blivit verklighet dr hojda mat-
priser, stigande rantor och dyrare bensin,
vilket urholkat den realloneskning som
forespeglats. Den uppenbara effekten av
detta blir ett minskat konsumtionsut-
rymme, vilket pd sikt forvantas paverka
tillvixten negativt.

Forvaltning dr ingen litt uppgift i ett
normalt marknadsklimat och i rddande
marknadsklimat dr det till och med en
rejdl utmaning. Det viktigaste for forval-
taren dr att man har ett fortroende, d.v.s.
kundernas fortroende. Detta fortroende
inbegriper flera saker. Sjdlvfallet dr for-
valtarens ldngsiktiga resultat en viktig del,
men det finns flera andra faktorer som har
paverkan pa forvaltarens fortroende.

e Forvaltarens beroende d.v.s. relationen
till ett eget makleri eller en corporate
finance verksamhet okar risken for att
anklagas for att frimja det egna mékleriet
eller att kopa egna rekommendationer.

e Storleken pa forvaltningen dr en annan
faktor. For stor och anonym utan tydlig
profil tenderar att resultera i medioker
forvaltning. Forvaltaren blir helt enkelt

inte bra pd ndgonting. Att vara for liten
aktor 4 andra sidan kan ha sina risker.
Vad hinder om en av tvd forvaltare slutar
eller om ndgon stor kund tar ut sitt kapi-
tal och tvingar forvaltaren till oonskade

stingningar av positioner?

e Slutligen har vi da avgiftsstrukturen.
Hoga fasta avgifter ddr utfallet av kun-
dens forvaltning inte spelar ndgon storre
roll for forvaltarens ersittning tenderar att
styra rddgivningen mot kortsiktig max-
imering av intikterna.

Fortroende dr och har alltid varit en led-
stjarna for Catella. Sdsom oberoende
aktor med strategin att tillhandahalla en
aktiv forvaltning i det begransade geogra-
fiska territorium, uppfyller vi grundkrite-
rierna for ett fortroendefullt agerande. For
att ytterligare bygga upp detta fortroende
har Catella valt en dgarmodell som kom-
binerar det basta av ett starkt institutio-
nellt dgande med ett ”Partner dgande”
samt en avgiftsstruktur som till sin
konstruktion garanterar att kunden och
forvaltaren har samma maélsattning. Sam-
mantaget vagar vi pastd att Catella gjort
sitt yttersta for att skapa och uppratthélla
en fortroendefull relation med sina
kunder.

Stefhan Klang,
Verkstillande direktor
Catella Fondforvaltning AB.

Stefan Widenfelt,
Verkstillande direktor
Catella Kapitalforvaltning AB.

VD har ordet
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Stefan Widenfelt,VD
Catella Kapitalférvaltning AB.

Stefhan Klang,VD
Catella Fondférvaltning AB.
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Vad hander nu?

RUNDABORDSSAMTAL OM
HALVARET SOM GATT

HALVARSSKIFTE, OCH DARMED dags att
samla nagra av Catellas forvaltare for att
diskutera forsta halvdret 2008. Det var
manga suckar och trotta blickar nar vi
samlades senast, vid jul. Och det dr en
ganska sammanbiten panel som sitter sig
runt bordet dven den hir gidngen, det
vackra junivadret till trots.

I julas blickade panelen tillbaka pa
ett bedrovligt andra halvar, dir Stock-
holmsborsen hade sjunkit med 14 pro-
cent. Forsta halvaret i ar bar inte varit
roligare, en kraftig nedgang i inledningen
och en lika kraftig i avslutningen bar sett
till att borsen sammanlagt har gatt ned
med 17 procent under det forsta halvaret.
Sa, vad hinde?

Ulf Frykhammar: ”Tja, saker dndrar
sig ju inte bara for att det blir nytt &r.
Kreditkrisen priaglade andra halvaret ifjol,
och den var i hogsta grad med oss forsta

halvéret i ar ocksa.”

Jan Tornstrand: ”Ja, vi var nog ganska
forberedda pd att det skulle bli ett stokigt
forsta kvartal.”

Gustaf Sjogren: ”Men den finansiella
oron blev ind4 storre dn vad vi trodde,
den har 6verraskat negativt. Och den har
kommit att pragla borsen totalt i perio-
der. Det ar vildigt mycket elinde som tas
ut i fortid av borsen just nu, det giller
bédde vinster och kreditforluster. Vilket dr
lite markligt, for sd mycket realiserade
kreditforluster har vi ju faktiskt inte sett
dannu.”

Som om inte det var nog med oro
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kring kreditkrisen, har dessutom kon-
junktur-oron tilltagit.

Jan: I takt med att den vérsta pani-
ken kring kreditkrisen slappte, i samband
med riaddningsaktionen av Bear Sterns,
har vi fitt ett allt storre fokus pd makro-
fragor.”

Pehr Blomquist: ”Man kan vil siga
att vi nu har sett notan efter alla tidigare
utsvavningar. Niar smorjmedlet, i form av
obegriansade mingder billig likviditet for-
svunnit, sd dr det vil ganska naturligt att
konjunkturen paverkas.”

Ulf: Vi har sett ett par parallella tren-
der dir slutresultatet blir jobbigt. Sprid-

ningseffekter fran kreditkrisen har dragit

upp alla riskpremier. Men samtidigt med
det har vi en tillvixtboom i utvecklings-
linderna. Den ir vildigt energikravande,
vilket drivit upp energipriserna vilket i sin
tur driver upp inflation och rdntor. Det
hir dr en extremt jobbig kombination.”

Pehr: ”Borskraschen 2000 och framdt
handlade ju mycket om den extrema
skuldsdttningen som hade byggts upp i
bolagen. Man kan latt f4 kdnslan att den
hir gangen dr det hushallens tur att drab-
bas. Nu rasar deras fortroende nar det
plotsligt inte ar bombsidkert att man har
ett jobb framover.”

Men panelen dr ocksd enig om ait de
vdrsta excesserna har legat i banksyste-
met den hir gangen.

Pehr: ”S4 det dr ju helt rimligt att
bankerna nu stramar at sin kreditgivning,
ndgot som kommer att pragla konjunktu-
ren framover.”

Jan dr dock noga med att padpeka att
en del av det som nu hinder var en nod-



vindig “normalisering” av priset pa kre-
ditrisk.

Jan: ”Vi hade ju en period innan det
hir brot ut ndr risk inte kostade nagon-
ting, det var for billigt att [aina pengar och
nu har det skett en tillnyktring.”

Ar tillnyktringen over?

Jan: ”Nej, det dr fortfarande vildigt
oroligt, framfor allt kring de stora invest-
mentbankerna och hogt skuldsatta fore-
tag, som till exempel skogsbolagen. Olika
typer av kreditspreadar ar visserligen lagre
an de var vid toppen, men fortfarande
hoga i ett historiskt perspektiv.”

Ulf: ”Jag hor till dem som riknar
startpunkten for den hir oron till februari
i fjol, inte forra sommaren. Riknat s har
den hallit pa i ett och ett halvt dr, vilket
med historiska mdtt dr en relativt lang
period.”

Men bur mycket bar egentligen hint

in i en avmattning tillhor inte vanlig-
heterna. Oljepriset foljer helt enkelt inte
det normala konjunkturmonstret men det
hinger vil thop med att vi har en grund-
laggande obalans i utbud och efterfragan
ndr tillvixten i utvecklingslinderna bor-
jade skjuta fart.”

Sd vad dr det som mdste handa? Vad
ar det vi ska se framfor oss for att kunna
identifiera en mer varaktig vindning pa
marknaderna?

Gustaf: ”Ska det vianda, dr det USA-
ekonomin som ska overraska.”

Ulf: ”Man kan ju konstatera att det
inte riacker med en lag virdering for att
borsen ska kunna orka upp. Virderingen
har varit ldg under en ganska lang tid nu
utan att det har lyft borsen.”

Ulf pekar pa flera andra viktiga fak-
torer dir trenden fortfarande dr negativ;
floden, vinstprognoser, rantor (som fort-

VI HADE JU EN PERIOD INNAN DET HAR BROT
UT NAR RISK INTE KOSTADE NAGONTING,

DET VAR FOR BILLIGT ATT LANA PENGAR OCH
NU HAR DET SKETT ENTILLNYKTRING.”

ute i den “verkliga virlden? Vira panel-
deltagare har, som alltid, varit flitiga
besokare hos de bolag man foljer. Sa vad
sager bolagen?

Robert Eklann: ”Det dr en marklig
upplevelse, dker man ut till bolagen ar det
som att hamna pa en annan planet. De ser
ju kurserna rasa i sina bolag, men ingen
av dem har egentligen sett ndgon forsim-
ring av den egna konjunkturen.”

Panelen dr overens om att det allra
mest forvanande under det gangna halv-
aret anda dr oljepriset.

Ulf: ”Att oljepriset skulle stiga kraf-
tigt samtidigt som virldskonjunkturen gér

farande stiger), riskpremier (ocksa sti-
gande) och dollarn (fortfarande fallande).

Nagra av dessa mdste vinda mera
varaktigt dr panelen overens om. Men de
flesta verkar ocksd Overens om att en
sadan vindning mycket vil kan komma
under ndasta halvar. Sa hur positionerar
man sig for en sddan utveckling?

Gustaf: ”Det blir en vildig massa
stock-picking, man fér titta i detalj bolag
for bolag. Det dr svart att se nagra klara
sektor-case, tycker vi. Generellt kommer
vi att ha en forsiktig hdllning med ménga
defensiva bolag i var portfolj.”

Robert: ”Vi kommer att vara extremt

Vad hander nu?

Jan Tornstrand.

Pehr Blomquist.
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Vad hander nu?

”SEDAN FINNS DET JU EN MASSA POSITIVA
SAKER SOM KAN HJALPA BORSEN, SOMVI
INTE HAR PRATAT SA MYCKET OM””

forsiktiga till fastighetsbolag med den hir
ranteutvecklingen.”

Robert: ”Men sedan ar det spannande
att fundera lite pi om inte USA-ekonomin
har bottnat och hitta lite bolag pa det.”

Borsen dr som sagt i full fard med att
diskontera virsta tinkbara for alla para-
metrar just nu.

Jan: ”"Men det kédnns lite 6verdrivet pa
alla fronter, sa illa blir det sikert inte. Vi
ser samma sak pa riantemarknaden dar
alla sprungit ivig och plotsligt borjat
rakna med att Riksbanken ska gora ytter-
ligare tvd till tre hojningar, ndgot vi inte
riktigt tror pd. Vinstprognoserna ska
sikert ned mer, men det dr samma dir,
inte s& mycket som borsen ar i full fard
med att diskontera.”

Robert: ”Sedan finns det ju en massa
positiva saker som kan hjilpa borsen, som
vi inte har pratat s& mycket om. Den liga
varderingen borde ju egentligen sitta fart
pé aktiviteter kring uppkop och samman-
slagningar, ndgot som vi fortfarande vin-
tar pa ska skjuta fart.”

Betyder da allt detta att panelen rik-
nar med fallande bors dven kommande
halvar?

Ulf: ”Nja, det kan nog bli en botten
under kommande halvdr. Vinder nigon
av de viktiga parametrarna vi talat om
under detta samtal, sd kan vi nog fa se en
battre avslutning pa aret.

Och med den forsiktiga men f6rhopp-
ningsfulla avslutningen limnar vi var
panel.

Robert Eklann.

RISK

Totalrisk

Det traditionella sittet att mita hur stora
kurssvingningar en fond har eller, om man
sd vill, risken att forlora pengar, ar att mita
fondens totalrisk. Totalrisken visar hur
stora fordndringarna i fondvirdet varit i
genomsnitt Gver en viss tidsperiod omrak-
nat till ett arsvarde. Catella foljer hiar Fond-
bolagens Forenings rekommendation om
att 24 manadsvirden skall anviandas vid
matningen. Ett annat namn for totalrisk dr
standardavvikelse beriknat pd &rsbasis.
Totalrisken kan variera betydligt mellan
olika fondkategorier, beroende pa vilka till-
gangar fonderna har investerat i. Aktiefon-
der med svenska aktier har t ex en hogre
totalrisk dn rantefonder med kort loptid pa
rantebarande tillgingar. Totalrisk ar ett bra
matt vid jamforelser av olika fondkatego-
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rier men ocksd om man vill jimféra fonder
i samma kategori. Totalrisken i en fond ger
en indikation om den historiska risknivan i
fonden, men ar inget sdkert prognosverk-
tyg. En fondkategori eller fond som tid-
igare haft lag totalrisk kan i sjalva verket
vara riskfylld och innebira kursforluster
om t ex borsen dr pa vig att svinga nedat
pga att t ex konjunkturen forsimras. Natur-
ligtvis giller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden utveck-
las bittre/simre an tillgdngarna pa den
marknad pd vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex europe-
iska aktier vill troligen kontrollera hur stort
risktagande fonden har haft i sina place-

ringar jamfort med det index som den jam-
fors med. Ett métt for detta dr aktiv risk,
eller den risk som fonden tagit genom att
dess kursutveckling avvikit fran kursut-
vecklingen for dess jimforelseindex. Aven
vid aktiv risk anvinder Catella manads-
varden (24 mdn) vid berdkningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hinder niar mark-
nadsriantan dndras. Ju hogre duration,
desto kinsligare ar fonden for forandringar
i rantenivdn. Duration uttrycks normalt
i dr. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rantebarande vardepapper finns fon-
dens duration angiven.




Catella far utmarkelser

Lippers Award, utmarkelsen
fran det engelska ratinginstitutet,
har tilldelats Catellas Avkastnings-
fond, for basta fond i klassen
"Bond Swedish krona.

— Catella Fondf6rvaltning har
kanske inte ansetts som en ut-
praglad ranteforvaltare men
Avkastningsfonden har alltid
placerat sig bland de bésta rdnte-
fonderna i all statistik, sdger for-
valtare Mikael Hanell som fick
motta priset. Ranteforvaltning har
alltid varit viktigt for oss och ingar
som en del i ett flertal av vara
fonder.

Morningstar, virldens storsta
och oberoende ratingforetag, har
gett Catellas institutionella for-

Catellas Naringslivsdag

Intressanta amnen — namnkunniga debattorer

Catella utdkade sina semina-
rier under arets Catella Swedish
Open med den i media om-
skrivna Naringslivsdagen. Inspire-
rande talare och moderatorer
deltog i atta stycken seminarier.

Ett brett spektra av intressanta
dmnen debatterades, bland annat,
Mediedrevet och civilkuraget
med tidigare kulturministern
Cecilia Stegd-Chilo, Brott som
begas i foretag ddr bland annat
Systembolagets VD Anitra Steen
deltog. Bloggarnas betydelse som
mediekanal och sociala ndtverk
diskuterades liksom féretagens

Notiser

Catella Europafond

Pehr Blomquist, ansvarig for-
valtare for Catella Stiftelsefond
och Catella Europa Hedge, och
Ola Martensson, har Gvertagit
férvaltningen av Catella Europa-

Fonden har bytt jimforelse-
index till Dow Jones STOXX
50R inklusive aterinvesterade
utdelningar. Alla historiska av-
kastningssiffror och nyckeltal
fond. Fonden kommer framst har raknats om med det nya
att investera i storre europeiska  indexet.

L N g
Ansvarig forvaltare for
Catellas Avkastningsfond
ar idag Jan Térnstrand.

foretag med viss betoning pa
Norden.

valtning hogsta ranking — fem
stjdrnor. Detta innebdr att Catella
tillhér den absoluta toppen bland
de 190 fonder som har utvérde-
rats.

Likviditetsfonden, Catellas andra
rantefond, har dven uppgraderats

av Morningstar till fyra stjarnor.

klimatengagemang som kon-
kurrensfordel.

Dagen krontes med en lunch-
debatt om det amerikanska
presidentvalet ddr panelen
bestod av journalisten PM
Nilsson, fére detta statsminister
Goran Persson, OB Hakan Syrén
och fére detta chefredaktéren

] .
PM Nilsson, Per T Ohlsson, Hakan Syrén och Géran Persson
diskuterar de amerikanska presidentkandidaterna.

och amerikakdnnaren Per T

Ohlsson. De olika presidentkan-
didaterna och deras politik och
som karaktdriserade Catellas

paverkan pa Europa stottes och Catellas styrelseordférande Lars

blottes under en kompakt timme  Bertmar tackade for debatten vecka som huvudsponsor.

dér den initierade diskussionen som ett viktigt bidrag till "sam-

ofta landade i ldttsamma toner. talen utanfor styrelserummen”
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Notiser

Catella

Swedish Open

Catellas andra ar som titelsponsor for tennis-
turneringen i Bastad blev en framgang med ett
starkt startfalt och tangerat publikrekord.

Vinnare i tavlingen blev favo-
riten Tommy Robredo som tog
sin andra vinst i turneringen.
Robredo fick ta emot priset av
Catellas styrelseordférande Lars
Bertmar infér en fullsatt center
court i Bastad. | konkurrens med
tre andra tavlingar pa ATP-
touren under samma vecka hade
Catella Swedish Open det star-
kaste startfdltet, vilket bevisar
vilket fint rykte tavlingen har
bland spelarna.

| dubbeltavlingen segrade det
helsvenska paret Jonas Bjérkman
och Robin Séderling. Det var
Soderlings forsta seger i dubbel
och Bjérkmans 52:a seger som

ocksa var hans sista framtrdd-
ande i Bastad.

Publikrekordet i tavlingen fran
foregaende ar pa 51 000 askad-
are tangerades under veckan.
Tavlingen TV-sdndes i ett flertal
linder vilket visar att Catella
Swedish Open é&r ett populdrt
evenemang dven internationellt.
Ar 2009 kommer tavlingen att
spelas en vecka senare dn vanligt,
vilket kan 6ka maojligheterna att
fa ett dnnu starkare startfdlt.

Team Catella stodjer
svensk ungdomstennis

Catellas satsning pa svensk ungdomstennis
intensifieras och utvecklats ytterligare.

Catellas satsning pa tennis
stracker sig tillbaka till mitten av
[990-talet. Projektledare for
Catellas tennissatsning ar idag
fore detta varldstvaan Magnus
Norman.

Under forsta delen av 2008
utvecklades det nya konceptet
kring Team Catella. Satsningen
delades upp i tva delar och
bestdr i dag av en tranings- och
en tavlingsdel. Den forstndmnda
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Tommy Robredo fran Spanien blev arets vinnare av Catella

Swedish Open 2008.

fick namnet Team Catella Aca-
demy och dr ett trdningscenter
i Stockholm for landets lovande
tennisjuniorer. Under forsta
halvaret genomférdes en rad
ldger som gett positiva resultat
under ledning av bland andra
Thomas Enqvist och Magnus
Norman.

Tavlingsdelen fick namnet
Team Catella on Tour. Tanken &r
att skapa bra férutsittningar for
juniorer att spela manga matchen.
En buss akte darfér under som-
maren runt i Sverige till olika
tdvlingar. Ett resultat av detta
engagemang dr att en av junio-

rerna segrade i en seniortavling

i Hollviken i Skane, nagot som
inte hant i tennis-Sverige pa val-
digt linge. Under Catella Swedish
Open i Bastad fick dven Team
Catellas juniorer agera sparring-
partners dt spelarna i huvud-
tavlingen, vilket var en fantastisk
erfarenhet.

Ledare férTeam Catella on
Tour var Lars Anders Wahlgren,
Julius Demburg och fore detta
Team Catella spelaren Joakim
"Pim Pim"* Johansson.



Hur har det gatt?

TUFFT HALVAR
FORVARLDENS BORSER

De flesta branscher gick ner kraftigt under forsta halvaret enligt MSCI World Index, simst gick det for
Financial Services (fastigheter) och Telekom. De enda positiva branscherna var Energi och Material.
Ravaruprisuppgangen fortsatte upp rent generellt under det forsta halvaret. Drivande var priset pa olja
och livsmedel. Metaller hade mer blandat resultat da t ex priset pa koppar steg medan nickel- och zink-
priserna gick ner under perioden.
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att sedan stiga kraftigt. Mest steg rantorna i Europa.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvérde 21743
Antal andelsdgare 38 362
Fondférmaégenhet (mkr) 5054
Avkastning senaste halvaret
Reavinstfonden -21,41
Jamforelseindex (SIX RX) -17,16
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Reavinstfonden -3,18
Jamforelseindex (SIX RX) -0,96
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Reavinstfonden 15,91
Jamforelseindex (SIX RX) 15,53
Risk

Reavinstfonden 19,27
Jamforelseindex (SIX RX) 19,39
Aktiv risk 4,57
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,03
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,01
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 576

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 1,91
Transaktionskostnader (mkr) 15,30
i procent av omsatta vdrdepapper 0,27
Total expense ratio (TER) 1,53%
Total kostnads andel (TKA) 2,15%
Forvaltningsavgift 1,50%
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KRAFTIGA KURSFALL

Samsta halvaret sedan borskrisen 2002.

CATELLA REAVINSTFOND placerar framst i
svenska aktier. Fonden har som lagst 9o
procent placerat i aktierelaterade tillgangar.

Reavinstfonden sjonk 21,4 procent
under forsta halvédret 2008.

Vid &rets ingdng hade fonden 6vervikt
i bland annat SSAB, Kinnevik, SEB, Hus-
qvarna, KappAhl, Assa Abloy, Volvo och
Scania. Fonden var bland annat undervik-
tad mot Nordea, Ericsson och Swedbank.

Innehavet i SSAB bidrog positivt till
fonden. Foretagets avyttring av Ipsco och
stabilitet i rorelsens marginaler gor att
innehavet kvarstar. Aterhimtningen i ABB-
aktien bidrog positivt till fonden liksom
Atlas Copco. Ett innehav i SCA utveckla-
des vil under &rets tre forsta manader
varpd hela innehavet avyttrades. Darefter
har aktien utvecklats betydligt simre dn
Stockholmsborsen.

P& den negativa sidan kan finanssek-
torn ndmnas och d& framst fondens innehav
i SEB. Den laga exponeringen mot Ericsson
har tidigare gynnat fonden men man fick
samtidigt inte riktigt del av aktiens ater-
himtning under viren. KappAhl drabbades
av branschens generella kursnedgéngar
men operativt bor inte bolaget paverkas
vasentligt av en simre konjunktur.

Under halvéret reducerades innehaven
i Assa Abloy, JM, SCA, Skanska, Sandvik
medan positionerna okade i Husqvarna,
Kinnevik, SEB, KappAhl, Volvo och Sca-
nia. Foljande sex manader kommer prag-
las av kreditkrisen och inflationsoro. Man
kan dock konstatera att den svenska bor-
sen fallit med cirka 3§ procent sen augusti
ifjol vilket ar en dramatisk nedjustering. Vi
tror att amerikansk ekonomi successivt
kommer att dterhamta sig under aret, vilket
brukar vara positivt for borsen. Om kredit-
atstramningen minskar finns mojlighet till
utkop frén svenska borsen, dd varderingen
av manga bolag ar historiskt ldga. Sam-
mantaget kan man se ganska positivt pa
andra halviret med en gradvis forbattring.

Avkastning sedan start

M Reavinstfonden (%) ' Jamforelseindex (%)

Kursutveckling arsvis %
50
40
30

20

-30L

2004
M Reavinstfonden (%)

2005 2006 2007 2008

Jamforelseindex (%)
Mer om fonden

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som féljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i normal omfattning. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
160 382 kSEK, med avstdmningsdag 2008-06-09
och utbetalning 2008-06- 6.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5469
PPM Fondnummer 220 244

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 29.




Fondfakta

Fondens forvaltare: John Jenevall och
Mikael Hanell.

Andelsvérde 192,97
Antal andelsdgare 10133
Fondférmégenhet (mkr) 559
Avkastning senaste halvaret
Trygghetsfonden -12,88
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) -12,47
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Trygghetsfonden -0,73
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 0,47
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Trygghetsfonden 14,79
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 12,50
Risk

Trygghetsfonden 14,13
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 14,58
Aktiv risk 3,87
Duration, 2008-06-30 (ar) 1,28
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,55
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR I 169

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 2,39
Transaktionskostnader (mkr) 0,90
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 1,51%
Total kostnads andel (TKA) 1,84%
Forvaltningsavgift 1,50%

BATTRE AN BORSEN

Balans mellan aktier och rantor.

TRYGGHETSFONDEN placerar frimst i sven-
ska aktier och som mest 2 5 procent i rian-
tebirande papper. Under detta forsta
volatila halvar har fonden anvint derivat,
béde for att skydda mot indexrorelser och
for att balansera innehav i enskilda aktier.

Trygghetsfonden sjonk 12,9 procent
under det forsta halvaret 2008, vilket ar
0,4 procentenheter simre an fondens jim-
forelseindex.

Vid arsskiftet var fonden framst inves-
terad i Corem Property Group, Systemair,
SSAB, NovoNordisk och Meda. Bolag
som Nordea, Ericsson och ABB hade helt
eller delvis valts bort.

Innehavet i Corem Property, som in-
vesterar i lager- och logistikfastigheter, ut-
vecklades vil. Aven SSAB bidrog positivt
liksom Meda som utvecklades starkt
under rets forsta fyra ménader. Innehavet
reducerades pa bra nivier.

Fonden hade en storre position i SEB,
vilket paverkade fonden negativt. Aven ett
innehav i Q-MED belastade fonden nega-
tivt vilket delvis forklaras av att foretagets
leveranser till en amerikansk kund foll
signifikant. Innehavet avvecklades under
varen.

Under perioden har fonden okat i
bland annat TeliaSonera, Swedbank och
AstraZeneca medan innehaven i Saab och
Hemtex har reducerats eller avyttrats.

Osidkerheten i marknaden kommer
troligen bestd in i andra halvédret 2008.
Investerare dr generellt oroliga for bolag-
ens vinstutveckling vilket &terspeglas
i mdnga aktiers nedtryckta virdering.
I mdnga fall implicerar kurserna ett starkt
negativt scenario som vi inte till fullo delar
och flera av fondens innehav bor darfor
ha en betydande potential.

Avkastning sedan start

W Trygghetsfonden (%) | Jamforelseindex (%)
Kursutveckling arsvis %

60

200
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M Trygghetsfonden (%) ' Jamforelseindex (%)

Mer om fonden

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i normal omfattning. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
17 916 kSEK, med avstdmningsdag 2008-06-09
och utbetalning 2008-06- 6.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5527
PPM Fondnummer 184 416

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 30.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Gustaf Sjogren.

Andelsvéirde 135,74
Antal andelsdgare 5318
Fondférmogenhet (mkr) 6096
Avkastning senaste halvaret
Hedgefonden 0,93
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,02
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Hedgefonden 4,75
Referensranta (OMRX-TBILL) 335
Risk

Hedgefonden 3,17
Referensranta (OMRX-TBILL) 0,22
Aktiv risk 325
Duration, 2008-06-30 (ér) 1,06
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,27
Rénterisk vid % ranteférandring TKR - 21 612

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 325
Transaktionskostnader (mkr) 15,58
i procent av omsatta vdrdepapper 0,14

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 1,34%

* Fér fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.
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STABIL | OROSTIDER

Selektivt risktagande pa bolagsniva — totalportfoljen

vil skyddad.

CATELLA HEDGEFOND investerar i den
nordiska aktiemarknaden och rinte-
barande papper. Fonden anvinder derivat,
bidde for att minska risken och oka
avkastningen i portfoljen och har arbetat
aktivt med terminer samt aktiederivat
under denna oroliga period.

Catella Hedgefond avkastade 0,9 pro-
cent under det forsta halvaret 2008.

Arets forsta hilft innebar en mycket
volatil aktie- och rantemarknad. Bolane-
kris och finansiell oro atfoljdes av speku-
lationer i vilken utstrickning detta pa-
verkar konjunkturen. Det kraftigt stig-
ande oljepriset samt uppgdngen i mat-
priserna har samtidigt drivit upp infla-
tionsforvantningar och riantor.

Med detta osidkra scenario gick fon-
den in i ret med 13g nettoexponering och
har behéllit denna nivd med smé variatio-
ner. I den mer aktiva delen av portfoljen
har fonden bland annat haft ndgot storre
exponering mot den norska oljeindustrin.
Detta tillsammans med innehav i Astra-
Zeneca och TeliaSonera har bidragit posi-
tivt till fondens utveckling. Fonden har
dven okat sina innehav i bolagen Bure och
Orc Software, dir Catella dr aktiva dgare.
Fonden kunde dven tillgodogora sig kurs-
nedgangar bland fastighetsbolag genom
blankning.

Fondens positioner i byggbolagen
NCC, JM samt Skanska har bidragit
negativt och dr nu avyttrade. Innehav i
Husqvarna samt Scania hade dven nega-
tiv inverkan pa fonden.

Fonden kommer under andra halvaret
gd in med laga brutto- och nettoexpone-
ringar men ha storre innehav i bolag dir
Catella kan vara med och pdverka fore-
tagens utveckling. Om en tydligare uppét-
giende trend visar sig under hosten
kommer fonden 6ka exponeringen.

Avkastning sedan start

40 —

5

(O —
M Hedgefonden (%) | Referensrdnta (%)

Kursutveckling arsvis %

2004
M Hedgefonden (%)

2005 2006 2007 2008

Referensranta (%)
Mer om fonden

Fonden startade 2004-03-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i stor omfattning,
och dr ett naturligt inslag i fondens riskhantering.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt
att ge vdrdepapperslan men utnyttjat sin rdtt att
ta vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
123 397 kSEK, med avstdmningsdag 2008-05-19
och utbetalning 2008-05-26

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer Hedgefonden &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 31 och 32.




Fondfakta

Fondens forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvarde 102,26
Antal andelsdgare 438
Fondférmaogenhet (mkr) 589
Avkastning senaste halvaret

Europa Hedge 1,89
Referensrdnta (OMRX-TBILL) 2,02
Risk

Europa Hedge 3,478
Referensrdnta (OMRX-TBILL)

Aktiv risk NA
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,16
Duration, 2007-06-30 (dr) 0,30

Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 774
Omsittningshastighet och kostnader

0’2 *k

Omsittningshastighet (ggr) 6,97
Transaktionskostnader (mkr) 376
i procent av omsatta vardepapper 0,19
Total expense ratio (TER) *
Total kostnads andel (TKA) *
Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,00%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.
#* Berdknad pd |2 manader.

STABIL AVKASTNING

Catella Europa Hedge avkastade 1,9 procent under

forsta halvaret 2008.

CATELLA EUROPA HEDGE investerar i euro-
peiska aktier, med nagon 6vervikt pa Nor-
den, samt riantebarande papper. Fonden
har lg samvariation med bors- och rante-
marknad.

Catella Europa Hedgefond avkastade
1,9 procent under forsta halvaret 2008.

Forsta halvéret praglades av forvin-
tad hog volatilitet och osikerhet. Mark-
nadens utveckling var svar att forutsiga
med kraftiga upp- och nedgangar.

Vid ingdngen av aret hade darfor fon-
den en mycket forsiktig hillning till mark-
naden. Nettoexponering varierade men
var generellt sett 1ag under perioden.

Fondens investeringsstrategi utgar
mycket frdn att forutse upp- och ned-
gangar i olika branscher. Med bedom-
ningen om fortsatt global tillvaxt och brist
pa ravaror gjorde fonden lyckade investe-
ringar i bland annat Arcelor, Mittal, ENI,
BASF, EON med flera. Fallande virde-
ringar for framst finanssektorn gjorde att
aktier som Barclays Bank, Unilever, BNP,
UBS, Tesco och BBVA gynnade fondens
utveckling.

P4 motsvarande sitt bidrog ned-
gangar i SEB, Swedbank, Porsche och
Renault negativt till fondens utveckling.
Detta gillde dven positioner i Danone,
Nestlé och Peugeot.

Under periodens senare del okade
volatiliteten i marknaden kraftigt. Fonden
valde da att bland annat silja terminer
som skydd mot de stigande optionspris-
erna vilket bidrog positivt till forsta halv-
arets resultat.

D4 marknaden berdknas vara fortsatt
orolig under kommande period, kvarstir
fondens strategi med lag brutto- och netto
exponering som kompletteras med en
relativt omfattande del tradingverksam-
het.

Avkastning sedan start

5
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M Europa Hedge (%) © Referensranta (%)

Kursutveckling arsvis %

5

2007 2008

M Europa Hedge (%) = Referensrdnta (%)

Mer om fonden

Fonden startade 2007-05-21 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i normal omfatt-
ning. Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
rdtt att ge vardepapperslan men utnyttjat sin ratt
att ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
2 184 kSEK, med avstimningsdag 2008-05-19 och
utbetalning 2008-05-26.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-1833

PPM Fondnummer Europa Hedge ir inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 33.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvirde 10191
Antal andelsdgare 6370
Fondférmdogenhet (mkr) 368
Avkastning senaste halvaret
Europafonden -17,00
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -19,54
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Europafonden -5,55
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -3/43

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Europafonden 10,32
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 757
Risk

Europafonden 15,39
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 14,13
Aktiv risk 8,70
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 10,67
Transaktionskostnader (mkr) 3,96
i procent av omsatta vardepapper 0,18
Total expense ratio (TER) 1,47%
Total kostnads andel (TKA) 3,84%
Forvaltningsavgift 1,40%
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NY FORVALTNINGSSTRATEGI

Bred europeisk aktieportfolj blir fondens
nya tyngdpunkt.

CATELLA EUROPAFOND dr en aktiefond som
tar lingre positioner i framst storre euro-
peiska bolag med viss betoning pa Norden.

Fonden sjonk 17 procent under forsta
halvéret 2008, vilket dr 2,5 procenten- 0
heter battre dn fondens jamforelseindex.

Avkastning sedan start

50 —

Perioden har praglats av mycket hog 01
volatilitet och osikerhet. Baserat pa de
finansiella marknadernas stora strukturella 0}
problem, den amerikanska ekonomins in-
bromsning och dragkampen mellan tillvixt oL
och inflation, har marknadsutvecklingen
varit oerhért svar att forutsiga. Den 0
svenska borsen har haft kraftiga kursfall B Europafond (%) ™ Jamfdrelseindex (%)

atfoljt av vissa aterhamtningar.

Storre positiva bidragsgivare till fon-
dens utveckling under perioden var inne-
hav i Bioinvent, Rio Tinto, Fiat, Orkla och
Awilco Offshore. P4 den negativa sidan

Kursutveckling arsvis %

fanns Xcounter, Thule Drilling, Praktiker
Bau, BNP Paribas och Barclays Bank.
Fonden har under forsta halvéret vasent-
ligt andrat inriktning. Forvaltningsansvaret
har 6vertagits av Ola Mértensson och Pehr
Blomquist. Under aren 2005-2007 flyttades
fondens investeringsfokus fran storre till
mindre bolag med betoning pa Bioteknik
och Hilsovard. Detta har under vissa
perioder varit till fondens klara fordel. Det

T 2004 2005 2006 2007 2008
M Europafond (%) ' Jamforelseindex (%)

nya forvaltningsteamet vill dock dterga till Mer om fonden

den tidigare mycket framgangsrika forvalt-

ningsstrategin. Basen kommer hir att ut- Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

goras av en bred europeisk aktieportfol; Handel med derivat: Fonden har enligt sina

som kompletteras med valda delar av fon-  fondbestimmelser mojlighet att handla med

den Catella Europa Hedge samt nigra av ~ derivat som ett led i placeringsinriktningen och
Catellas nordiska innehav. syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-

. stang avses att fondens placeringsutrymme @r
Marknaden kommer troligen vara storre dn det placeringsutrymme som féljer av

fortsatt volatil. Fonden kommer darfér att  fondandelsigarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
utnyttja termins- och optionsmarknaden, ~ med derivat har skett under perioden. Fonden
ha en allmént forsiktig hallning pa aktie- har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge

: . . vdrdepapperslan.
sidan med undantag for till exempel La- Utdelning: Fonden limnade utdelning med
kemedel och Telekomoperatorer. 18 154 KSEK, med avstdmningsdag 2008-06-02

Fonden har bytt jamforelseindex till ~ och utbetalning 2008-06-09.
Dow Jones STOXX 50R som inkluderar =~ Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5089
PPM Fondnummer 148 585

) Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
om med det nya indexet. se sidan 34.

aterinvesterade utdelningar. Alla historiska
avkastningssiffror och nyckeltal har raknats



Fondfakta

Fondens férvaltare: Jan Tornstrand.

Andelsvédrde 109,97
Antal andelsdgare 1813
Fondférmégenhet (mkr) 381
Avkastning senaste halvaret
Avkastningsfonden 1,08
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) l14
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Avkastningsfonden 2,89

Jamforelseindex
(50% SSVX + 50% SOX) 2,70

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Avkastningsfonden 3,91
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) 3,05
Risk

Avkastningsfonden 0,83
Jamforelseindex

(50% SSVX + 50% SOX) 1,52
Aktiv risk 0,99
Duration, 2008-06-30 (ar) 2,55
Duration, 2007-06-30 (ar) 1,70
Rénterisk vid 1% ranteférandring TKR - 7 168

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 3,70
Transaktionskostnader (mkr) 0,04
i procent av omsatta vdrdepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,75%
Total kostnads andel (TKA) 0,76%
Forvaltningsavgift 0,70%

VOLATIL RANTE- OCH
KREDITMARKNAD

Marknaden har fokuserat pa kreditrisk,

tillvaxt och inflation.

CATELLA AVKASTNINGSFOND dr en rante-
fond som investerar i penning- och obli-
gationsmarknaden. Under forsta halvaret
avkastade fonden 1,1 procent. Under
perioden priglades marknaden av kredit-
risk samt oro for tillvixt och inflation.

Forsta kvartalets stora nervositet pa
kreditmarknaden kulminerade med radd-
ningsaktionen av amerikanska invest-
mentbanken Bear & Stearns, da kreditrisk
prissattes pa lika hoga nivaer som i bor-
jan av 2000-talet. Amerikanska riksban-
ken sinkte i rask takt reporintan fran
4,25 till 2 procent for att dimpa finans-
krisens negativa inverkan. I Sverige dir-
emot hojde riksbanken i borjan pa dret
repordntan till 4,25 procent. Under andra
kvartalet aterhdmtade sig kreditmark-
naden ndgot for att mer fokusera pd den
stigande inflationen.

Under dessa marknadsforutsittningar
har Avkastningsfonden anvint rantederi-
vat for att tidvis forandra 16ptiden till
medelduration (cirka 1,8 &r).

Innehaven av realridnteobligationer,
som utokades i slutet av forra aret, har
bidragit positivt till fondens utveckling.
Under den mest turbulenta delen av forsta
kvartalet, investerade fonden i foretags-
obligationer (Telenor, SKF, SCA, Hus-
qvarna och Meda). Koépen gjordes pa
gynnsamma nivder som sedan kunde ut-
vecklas positivt.

Kraftiga okningar av kreditspreadar
samt den stora rianteuppgdngen i maj in-
verkade negativt pd fonden.

Fortsatt oro for inflation och tillvixt
kommer med stor sannolikhet att prigla
rantemarknaden de kommande manad-
erna. Fonden kommer dirfor att vara mer
flexibel i innehavens 16ptid for att redu-
cera risken i portfoljen samt att ha fortsatt
fokus pa nordiska foretagsobligationer.

Avkastning sedan start

50 —
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B Avkastningsfonden (%) © Jamforelseindex (%)

Kursutveckling arsvis %
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B Avkastningsfonden (%)

Jamforelseindex (%)
Mer om fonden

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i mindre omfattning. Fonden har
under perioden inte utnyttjat sin rétt att ge varde-
papperslan.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
18 356 kSEK, med avstimningsdag 2008-06-02
och utbetalning 2008-06-09.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5 47
PPM Fondnummer 112 755

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 35.
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Fondfakta
Fondens férvaltare: Jan Tornstrand.
Andelsvérde 103,84
Antal andelsdgare 566
Fondférmégenhet (mkr) 140
Avkastning senaste halvaret
Likviditetsfonden 2,00
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)
Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Likviditetsfonden 3,08
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)
Risk
Likviditetsfonden 0,23
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)
Aktiv risk 0,09
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,24
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,26
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 489
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 335
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
i procent av omsatta vardepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 051%
Total kostnads andel (TKA) 0,52%
Forvaltningsavgift 0,50%
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KORTA RANTOR
PA HOGRE NIVAER

Foretagscertifikat och korta Ioptider gav utdelning.

CATELLA LIKVIDITETSFOND dr en rante-
fond som placerar i svenska riantebirande
papper.

Under forsta halvaret 2008 avkastade
fonden 2 procent.

Precis i inledningen av dret f6ll rantor
med kort 16ptid i kélvattnet av boldne-
krisen och oro for en simre konjunktur.
Under forsta kvartalet borjade de korta
rdntorna att stiga allt mer som en konse-
kvens av 6kande fokus pé den stigande in-
flationen. Detta blev i sin tur den frimsta
orsaken till att den svenska Riksbanken
hojde styrrantan i februari till 4,25 pro-
cent. Efter denna hojning har statsskuld-
vixlarna legat relativt stilla medan
depositmarknaden (Stibor) stigit. Under
denna period spred sig dven en misstro i
utldningen mellan bankerna som krivde
allt mer betalt i ranta for att 1dna ut till
varandra. Detta paverkar i sin tur rinte-
nivan for andra kreditinstitut och foretag.

Fonden har utnyttjat marknadsut-
veckling genom att bland annat investera
i sikra foretagscertifikat som ger bra
riskjusterad avkastning mot statsrintan.
Fonden har dven utnyttjat de stigande
rantorna genom att ligga kort i loptiden
for att pa sa sitt snabbt kunna dterplacera
till de nya hogre rantenivderna.

Inflationsoron priglade slutet av fors-
ta halvéret och marknaden ér fortfarande
osiker pd hur den svenska Riksbanken
kommer att agera i den néra framtiden,
samtidigt som kreditoron gor att deposit-
rantorna ar fortsatt hoga.

Avkastning sedan start

W Likviditetsfonden (%)

Kursutveckling arsvis %

5

2004
M Likviditetsfonden (%)

2005 2006 2007 2008

Mer om fonden

Fonden startade 2003-12-30 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som féljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
2 653 kSEK, med avstimningsdag 2008-06-02 och
utbetalning 2008-06-09.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer:5(5601-9761
PPM Fondnummer 654 988

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 36.



Fondfakta

Fondens forvaltare: Ulf Frykhammar.

Andelsvédrde | 54549
Antal andelsdgare 74
Fondférmégenhet (mkr) 567
Avkastning senaste halvaret

Catella Case -8,39
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,02
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Catella Case -4,99
Referensranta (OMRX-TBILL) 335
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Catella Case 15,67
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,73
Risk

Catella Case 15,07
Referensrdnta (OMRX-TBILL) 0,22
Aktiv risk 15,14

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 1,63
Transaktionskostnader (mkr) 1,25
i procent av omsatta vdrdepapper 0,23

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad férvaltningsavgift
(fast och rorlig) 0,50%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.

MINDRE BOLAG MED CATELLA

SOM INFLYTELSERIK AGARE

Kortsiktiga risker hanteras och langsiktig

potential tas tillvara.

CATELLA CASE investerar i sma- och medel-
stora bolag. Via fondens innehav utdvar
Catella en aktiv dgarroll for att bidra till
foretagens utveckling och tillvaxt.

Catella Case sjonk 8,4 procent under
forsta halvdret 2008.

Finanskrisen med atfoljande oro for till-
vaxt och stigande inflation, resulterade i fall-
ande virderingar for sdvil stora men inte
minst sméd bolag. Virldens snabbvixande
ekonomier resulterar i allt storre efterfragan
pd ravaror i kombination med att det blivit
svédrare att oka den globala produktionen
av till exempel olja, med stigande priser
som foljd. Med dessa forutsattningar for
svenska sma- och medelstora foretag, har
fonden bland annat inriktat sig pd overka-
pitaliserade bolag samt ravaror.

Ett forsta exempel dr Case-fondens
stora innehav i Bure Equity. Av bolagets
borsviarde dr 55 procent likvida medel.
Kirnverksamheten, som for narvarande
bestdr av friskoleverksamhet, ar dessutom
distinkt konjunkturokanslig.

Vidare har fonden betydande innehav i
bolag som gynnas av stigande rvarupriser.
Ett av dessa dr Malka Oil med prospekte-
ring och utvinning av olja i Ryssland. Olje-
reserverna och produktionen bedoms vixa
vasentligt under de kommande aren. En
annan investering i sektorn ar Noreco med
bl a tillgingar i Nordsjon. Sammantaget
har dessa innehav bidragit starkt positivt
till fondens utveckling.

Fonden har dven haft en hog likvidi-
tetsandel, dels for att skydda andelsvirdet,
dels for att kunna dra nytta av de kraftiga
sviangningar i aktiekurserna som det nega-
tiva investeringsklimatet fort med sig.

Fonden bérjar nu inleda positione-
ringar infor ndsta fas i borscykeln. Den
nedvirdering som mindre bolag pd borsen
genomgdtt, dr storre an pad manga ar och
fonden soker fortsatt bolag med sunda
karnverksamheter. Troligen kan dven in-
tressanta budsituationer uppsta.

Avkastning sedan start
200 —
180 |-

160

M Case (%) ' Referensranta (%)*

Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Kursutveckling arsvis %
80 _

701

-lop

2004

2005 2006 2007 2008

M Case (%) | Referensrdnta (9%)*

Avkastningen dr beraknad med hédnsyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Mer om fonden

Fonden startade 2001-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i mindre omfatt-
ning. Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
rdtt att ge vardepapperslan och inte heller
utnyttjat sin rétt att ta vardepapperslan.
Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 2008

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-8497
PPM Fondnummer Case &r inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 37.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Ulf Stromsten.

Andelsvédrde 1123998
Antal andelsdgare 193
Fondférmégenhet (mkr) I 158
Avkastning senaste halvaret

Fokus -11,24
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,02
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Fokus -0,67
Referensranta (OMRX-TBILL) 335
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Fokus 13,11
Referensranta (OMRX-TBILL) 2,73
Risk

Fokus 12,51
Referensrdnta (OMRX-TBILL) 0,22
Aktiv risk 12,60
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,95
Duration, 2007-06-30 (ar) 3,30
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR | 445

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 1,60
Transaktionskostnader (mkr) 533
i procent av omsatta vardepapper 0,35

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 0,50%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.
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STORA BOLAG OCH STORA
POSITIONER | SMA BOLAG

Aktiv forvaltning ger battre mojligheter att

utnyttja marknadslaget.

I CATELLA FOKUS kombineras en aktiv
forvaltning av storre bolag med investe-
ringar i “case” i smd- och medelstora
bolag. Via fondens innehav utovar Catella
en aktiv dgarroll for att bidra till fore-
tagens utveckling och tillviaxt. Att blanda
investeringar i stora foretag med relativt
stora positioner i ett begrdnsat antal
mindre bolag, ger Catella Fokus en unik
profil.

Catella Fokus sjonk 11,2 procent
under forsta halvéret 2008.

Den fortsatta oron pa de finansiella
marknaderna har starkt paverkat Catella
Fokus utveckling. Trots detta har fonden
gatt vasentligt battre dn borsens index
under perioden.

En starkt bidragande orsak till detta
ir fondens investeringar i mindre bolag
med en inriktning som gor att bolagets ut-
veckling inte i samma utstrackning paver-
kas av finansoron. Ett exempel pé detta ar
Bure, dar tillgdngarna till stor del bestér
av likvida medel, varderade lingt under
substans. Ett annat exempel dr Cinnober
som pa kort tid etablerat sig som en
virldsledande leverantor av system till
finansiella marknadsplatser.

Under perioden har innehavet i Berg-
vik Skog avvecklats. Bergvik, som bestér
av skogstillgdngar som tidigare tillhort
Stora Enso och Korsnis, har gynnats av
kraftigt stigande virkespriser vilket gjort
att innehavet kunnat siljas till en betyd-
ande vinst, trots fallande bors.

Fonden borjar nu inleda positione-
ringar infor nista fas i borscykeln. Den
nedvirdering som mindre bolag pa borsen
genomgatt, dr storre d4n pd manga Aar,
vilket skapar fortsatt goda mojligheter till
nya “case”. Detta ar ett marknadslige
som gynnar den aktiva forvaltningsstil
som praglar Catella Fokus.

Avkastning sedan start
200 —
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Avkastningen dr beraknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)*

Kursutveckling arsvis %

" 2004
M Fokus (%) " Referensranta (%)*

Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

2005

2006 2007 2008

Mer om fonden

Fonden startade 1998-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i hog omfattning.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt
att ge vardepapperslan och inte heller utnyttjat
sin rdtt att ta vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
76 829 KSEK, med avstdmningsdag 2008-01-30
och utbetalning 2008-02-07.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer Fokus ar inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 38 och 39.

* Referensranta tom 2004-12-31, dérefter OMRX-TBILL



Fondfakta

Fondens forvaltare: Gunnar Hakansson.

Andelsvédrde | 443,15
Antal andelsdgare 36
Fondférmégenhet (mkr) 417
Avkastning senaste halvaret

Absolut Aktier -10,65
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 3,04

Genomsnittlig arsavkastning de senaste
tva aren

Absolut Aktier 2,14
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 541
Risk

Absolut Aktier 15,54
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,22
Aktiv risk 15,59
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,12
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,03
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 79

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 2,10
Transaktionskostnader (mkr) 1,00
i procent av omsatta vardepapper 0,20

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 0,50%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.

AKTIV LANGSIKTIG

FORVALTNING

Forsiktig hallning till marknaden pa kort sikt.

FONDEN GICK NED med 10,7 procent
under forsta halvéret, vilket dr 6,5 pro-
centenheter bittre 4n marknadens utveck-
ling (SIX RX) men 13,7 procentenheter
under ldgsta nivd for rorlig avgift
(OMRX-TBIll+2 procentenheter).

Positivt bidrag kom framst fran olje-
bolag samt Alfa Laval och AstraZeneca.
Negativt bidrag kom framst fran Skanska,
Trelleborg, SEB och Scania. Storsta inne-
hav dr AstraZeneca, H&M, TeliaSonera,
Tanganyika Oil, Alfa Laval och Volvo i
namnd ordning. Ett viktigt inslag i fonden
ir ravarubolag, frimst oljebolag, som
utgor cirka 15 procent av portfoljen.

Foljderna av kreditkrisen och inflatio-
nen bedoms bli virre dn forvintat. Vidare
ar svag utveckling i Kina och Japan samt
mer utdragen svaghet i USA sannolik.
Fonden har darfor en forsiktig hallning till
marknaden pé kort sikt. Tillvixten i Ryss-
land kommer sannolikt att vara mycket
hog medan baltlinderna fortfarande inte
passerat botten i sin kris. Vinstprognoser
for 2009 pad aggregerad niva revideras
sannolikt ned.

Jiamfort med den svenska aktiemark-
naden generellt har fonden en relativt stor
andel foretag som gynnas av god kon-
junktur for investeringar i energisektorn
samt gruvsektorn. Vidare dr andelen i olje-
och gasbolag relativt hog. Mélsittningen
med fonden ar att pd lang sikt 3 en battre
utveckling dn den svenska aktiemark-
naden. Detta uppnds genom att begrinsa
nedsidan i linga nedgdngsfaser med hogre
allokering till rintebarande placeringar
samt genom investering av en stor del av
aktieportfoljen i virdebolag och vil ut-
valda ”case”. I uppgdngsfaser avser fon-
den ha en hog aktieandel och hogre andel
i bolag dir forvantningarna dr hoga pa
framtida vinsttillviaxt.

Avkastning sedan start
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B Absolut Aktier (%)

Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)

Kursutveckling arsvis %

50

2005
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Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

2007 2008

Referensranta (%)

Mer om fonden

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser maojlighet att handla med ut-
stdllda képoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
21 893 kSEK, med avstdmningsdag 2008-01-30
och utbetalning 2008-02-07.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0140
PPM Fondnummer Institutionell Absolut
Aktier dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 40.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Robert Lindell.

Andelsvédrde | 377,16
Antal andelsdgare Il
Fondférmégenhet (mkr) 63
Avkastning senaste halvaret

Allokering -2,69
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 3,04

Genomsnittlig arsavkastning de senaste
tva aren

Allokering 6,43
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 541
Risk

Allokering 7,55
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,22
Aktiv risk 7,63
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,23
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,21
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 93

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 4,22
Transaktionskostnader (mkr) 0,26
i procent av omsatta vardepapper 0,08

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 0,50%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.
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AKTIV TILLGANGS-

ALLOKERING

Fonden var under halvaret overviktad

i rantebarande vardepapper.

CATELLA INSTITUTIONELL ALLOKERING
investerar i aktier och rintebarande virde-
papper pé den svenska kapitalmarknaden.
Fonden har som mdlsattning att ge en god
absolut avkastning genom en aktiv till-
fangsallokering och en mer koncentrerad
portfolj.

Fonden sjonk 2,7 procent forsta halv-
aret 2008.

Den svenska aktiemarknaden sjonk
kraftigt forsta hilften av januari, foljt av
en dterhimtning under vdren i samband
med rdddningen av Bear & Stearns. Halv-
aret avslutades med starkt fallande kurser
ijuni. Forsta halvaret priaglades av accele-
rerande kreditkris med bostadskrasch i
framst USA, nedjusterad forvintad global
tillvixt, okande rdvaru- och matpriser
samt stigande inflation och rintor. Vikti-
gare hiandelser i stora bolag har bl a varit
spekulationer i ett bud pd TeliaSonera
samt en dramatisk uppgéng i Ericsson
efter delarsrapporten i april.

Under perioden har fondens aktiean-
del varierat mellan 30 till 50 procent av
portfoljen. Vid halvérsskiftet var andelen
aktier 35 procent, rantebiarande virde-
papper 56 procent och likvida medel
9 procent. Fonden var under halvéret
overviktad i rantebdrande virdepapper,
fraimst likvida, hogavkastande virde-
papper med kort 16ptid.

Osikerheten i kapitalmarknaden kan
bli mer langvarig dn allmint forvintat.
Men sammantaget bor aktiemarknaden
bottna under kommande halvar. Fonden
ar darfor forsiktig till aktiemarknaden pa
kort sikt men positiv for heldret sett ut-
ifrdn forsommarens nivder. Den svenska
aktiemarknaden har generellt en relativt
stor andel foretag som gynnas av god kon-
junktur for investeringar i energisektorn
samt gruvsektorn. Fonden forsoker dven
utnyttja den mycket goda tillvixten i
Ryssland. Portfoljen har vidare en hog
andel i TeliaSonera.

Avkastning sedan start
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Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)
Kursutveckling arsvis %
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Avkastningen dr beraknad med héansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

2007 2008

Referensranta (%)

Mer om fonden

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser maojlighet att handla med ut-
stdllda kopoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
3 429 kSEK, med avstdmningsdag 2008-01-30 och
utbetalning 2008-02-07.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0124

PPM Fondnummer Institutionell Allokering dr
inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 4 1.




Fondfakta

Fondens férvaltare: Jonas Gustafson.

Andelsvirde | 349,13
Antal andelsdgare |7
Fondférmdégenhet (mkr) | 462
Avkastning senaste halvaret

Relativ -19,01
Referensrdnta (SIX RX) -17,16
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Relativ -0,99
Referensrdnta (SIX RX) -0,96
Risk

Relativ 19,34
Referensrdnta (SIX RX) 19,39
Aktiv risk 379

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 2,43
Transaktionskostnader (mkr) 4,29
i procent av omsatta vardepapper 021

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 051%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.

FARRE INNEHAYV —
AKTIV FORVALTNING

Fonden har under forsta halvaret gatt ned

med |9 procent.

CATELLA INSTITUTIONELL RELATIV inve-
sterar i aktier noterade pa svensk bors.

Fonden har under forsta halvaret gatt
ned med 19 procent. Fonden har utveck-
lats simre dn sitt jimforelseindex under
perioden, frimst beroende pa ett lagt
innehav i Ericsson under aktiens &ter-
himtning under viren samt en svag ut-
veckling for Scania-aktien.

Accelererande kreditkris i frimst USA,
nedjusterad forvantad global tillvaxt,
okande ravaru- och matpriser samt sti-
gande inflation och rintor har priglat for-
sta halvéret. Den svenska aktiemarknaden
sjonk kraftigt forsta hilften av januari,
foljt av en aterhamtning under véren
i samband med rdddningen av Bear &
Stearns. Halvdret avslutades med starkt
fallande kurser i juni. Viktiga hindelser
i storre svenska bolag har varit spekula-
tioner om ett bud pa TeliaSonera samt den
dramatiska aterhamtningen i Ericsson
efter delarsrapporten i april.

Under perioden 6kade fonden inneha-
vet av rdvaruaktier, frimst oljebolag till
14 procent av portfoljen, liksom inne-
havet i TeliaSonera som ckades till drygt
11 procent i samband med férvantningar
om ett bud. Helt nya innehav dr Oriflame,
Alfa Laval och Hexagon.

Osikerheten i kapitalmarknaden kan
bli mer langvarig dn allmint forvintat.
Men sammantaget bor aktiemarknaden
bottna under kommande halvar. Fonden
ar darfor forsiktig till aktiemarknaden pa
kort sikt men positiv for helaret sett ut-
ifrdn forsommarens nivéder. Den svenska
aktiemarknaden har generellt en relativt
stor andel foretag som gynnas av god kon-
junktur for investeringar i energisektorn
samt gruvsektorn. Fonden forsoker dven
utnyttja den mycket goda tillvixten i
Ryssland. Portféljen har vidare en hog
andel i TeliaSonera.

Avkastning sedan start
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Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)

Kursutveckling arsvis %

40 _
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Avkastningen ar berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)

Mer om fonden

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser majlighet att handla med ut-
stdllda kopoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
59 339 kSEK, med avstdmningsdag 2008-01-30
och utbetalning 2008-02-07.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0132

PPM Fondnummer Institutionell Relativ dr
inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 42.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvédrde 121092
Antal andelsdgare 167
Fondférmégenhet (mkr) 829
Avkastning senaste halvaret
Stiftelsefonden -6,77
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 3,04

Genomsnittlig arsavkastning de senaste
tva aren

Stiftelsefonden 4,57
Referensrdnta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 541
Risk

Stiftelsefonden 9,07
Referensranta

(OMRX-TBILL plus 2%-enheter) 0,22
Aktiv risk 9,15
Duration, 2008-06-30 (ar) 1,01
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,57
Rénterisk vid 1% ranteférandring TKR - 2 945

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 524
Transaktionskostnader (mkr) 4,08
i procent av omsatta vardepapper 0,18

*

Total expense ratio (TER)
Total kostnads andel (TKA) *

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift
(fast och rorlig) 0,50%

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten.
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ETT OROLIGT HALVAR

Exponeringen mot aktier styrdes av

volatilitetens utveckling.

CATELLA STIFTELSEFOND investerar i nor-
diska och globala aktier, riantebirande
papper samt alternativa investeringar.

Stiftelsefonden sjonk 6,8 procent under
forsta halvéret 2008.

Forsta halviret priaglades av hog
volatilitet och osdkerhet. Marknadens ut-
veckling har varit svdr att forutsiga med
kraftiga upp och nedgingar.

Fonden hade dirfor inledningsvis en
négot storre andel investerat i korta rante-
postitioner och relativ forsiktig expone-
ring mot aktier. Tyngdpunkten lag hir pa
verkstadsbolag som ABB, Alfa Laval,
Atlas Copco, Volvo, Scania, Sandvik som
har en hog andel export till de asiatiska
marknaderna. Exponering mot den finans-
iella sektorn var lag. Under forsta kvar-
talet minskades nettoexponering mot
aktier ytterligare till 2 5 procent av forval-
tat kapital. Efter att virsta oron lagt sig
under den senare delen av mars, ckades
aktieandelen kraftigt med fortsatt fokus
pa verkstad samt service-foretag inom
norska oljeindustrin.

Innehav som bidrog positivt till fon-
dens utveckling var ABB, Alfa Laval,
Investor, Kinnevik, Tele2, AP Moller,
Awilco Offshore, REC, Seadrill och Yara.
Portfoljen tyngdes av innehav i H&M,
SSAB, Scania, SEB, Swedbank samt NCC.

Under periodens senare del okade
volatiliteten i marknaden dterigen kraftigt.
Fonden valde da att bland annat silja
terminer som skydd mot negativa aktie-
rorelser dd stigande optionspriser gjort
andra alternativ alltfor kostsamma.

Kommande halvér blir troligen fort-
satt oroligt. Fonden viljer d& en lig expo-
nering mot aktier, korta loptider for
rantebarande papper samt en relativt om-
fattande del korta investeringar.

Avkastning sedan start
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Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.
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Avkastningen dr berdknad med hansyn till fast samt
eventuell rorlig avgift.

Referensranta (%)

Mer om fonden

Fonden startade 2005-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning.
Handeln med optioner har skett i normal om-
fattning under perioden.

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
39 258 kSEK, med avstdmningsdag 2008-01-30
och utbetalning 2008-02-07.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0157
PPM Fondnummer Stiftelsefonden ar inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 43.




Fondfakta

Fondens férvaltare: john Jenevall.

Andelsvédrde 123,71
Antal andelsdgare 271
Fondférmégenhet (mkr) 77
Avkastning senaste halvaret
Tennisfonden -15,70
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) -12,47
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Tennisfonden -0,30
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 0,47
Risk

Tennisfonden 18,26
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% SSVX) 14,58
Aktiv risk 797
Duration, 2008-06-30 (ar) 0,49
Duration, 2007-06-30 (ar) 0,20
Rénterisk vid 1% ranteférandring, TKR 68

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 8,85
Transaktionskostnader (mkr) 0,59
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 1,55%
Total kostnads andel (TKA) 2,77%
Forvaltningsavgift 1,50%

MER RANTEPAPPER
OCH FLER INNEHAV

Balanserat sparande for svensk tennisungdom.

TENNISFONDEN placerar framst i svenska
aktier men dven rantebiarande papper som
maximalt kan utgora 25 procent av kapi-
talet. Under inledningen av 2008 har fon-
den i viss mdn anvidnt derivat for att
skydda mot indexrorelser och balansera
enskilda aktieinnehav.

Tennisfonden sjonk 15,7 procent under
det forsta halvaret 2008.

Vid arsskiftet var Tennisfonden i stor
utstrackning investerad i bioteknikbolag
och nigra mindre bolag samt ett antal
onoterade foretag. Under varen har fon-
den avyttrat stora delar av dessa innehav
och istillet investerat i fler sektorer och
storre bolag men dven riantebarande papper
for att sprida risken. I slutet av februari
var fonden investerad i bland annat bolag
som Novo Nordisk (Danmark), H&M,
Volvo och SHB.

Innehavet i Bioinvent avyttrades under
perioden efter att forst ha bidragit positivt
till fonden. S& galler dven for Pricer som
utvecklades vil da foretaget redovisade
goda resultat for fjirde kvartalet 2007.
Medivir var ett av fondens bista innehav
efter att ha redovisat goda “fas Il-resul-
tat” for likemedlet Lipsovir. Innehavet av-
vecklades i sin helhet under perioden.

Forutom Tennisfondens innehav i
SEB, hade innehaven i bolag som Anoto
och Intelligent Gaming Solutions, negativ
inverkan péd fondens avkastning. Fonden
belastades aven med en nedskrivning i ett
onoterat foretag.

Ny ansvarig forvaltare for fonden dr John
Jenevall i samarbete med Mikael Hanell.

Osidkerheten i marknaden kommer
troligen bestd in i andra halvéret 2008.
Investerare ar generellt oroliga for bolagens
vinstutveckling vilket dterspeglas i manga
aktiers nedtryckta virdering. I manga fall
implicerar kurserna ett starkt negativt
scenario som vi inte till fullo delar och
flera av fondens innehav bor darfor ha en
betydande potential.

Avkastning sedan start
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Mer om fonden

Fonden startade 2005-08-15 med en startkurs
pa 100 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin férvaltning. Handel
med derivat har skett i begrdnsad omfattning.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 236 kSEK, med avstamningsdag 2008-06-02 och
utbetalning 2008-06-09.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0256
PPM Fondnummer Tennisfonden &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 44.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Ola Martensson.

106,39
602
65

Andelsvérde
Antal andelsdgare
Fondférmégenhet (mkr)

Avkastning senaste halvaret
Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

4,41

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Risk

Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

1,01

4,37

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,23
Transaktionskostnader (mkr) 0,01
i procent av omsatta vardepapper 0,10
Total expense ratio (TER) 0,54%
exklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 0,60%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder, som dven har rorlig

avgift, som investeras i 1,00%
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RISKSPRIDNING VIA
ANDRA FONDER

Hedgefonder gav ett forhallandevis bra resultat.

CATELLA FORSIKTIG ar en bred fond-i-
fond som investerar i ett urval av bade
Catellas egna och externa fonder. Fonden
investerar i rinte-, aktie- och hedgefonder
och har en global inriktning med betoning
pa Sverige.

Catella Forsiktig sjonk 4,4 procent
under forsta halvéret 2008.

Denna period innebar en mycket
volatil aktie- och rantemarknad. Bolane-
kris och finansiell oro atfoljdes av speku-
lationer i vilken utstrickning detta pa-
verkar konjunkturen. Det kraftigt stig-
ande oljepriset samt uppgangen i matpris-
erna har samtidigt drivit upp infla-
tionsforviantningarna. I ett siddant lige
kan inte centralbankerna sianka de korta
rantorna som brukligt, utan blir hin-
visade till en balansakt mellan tillvixt och
inflation. For fonden har de enda riktigt
attraktiva tillgdngsslagen i denna miljo
varit korta rantefonder och hedgefonder.

Vid arets borjan prognostiserades en
svag aktiemarknad och att rantorna skulle
gd ner i takt med att centralbankerna
skulle sinka styrrintorna. Fonden var
darfor underviktad i aktiefonder och dver-
viktad i rantefonder. I april viktade fonden
upp aktie- och hedgefonder och siankte
andelen rantefonder, d& aktier sig mer
attraktivt virderade ut dn rantepapper.

For enskilda fondinnehav under
perioden, bidrog Catella Europa Hedge,
Catella Hedgefond och Catella Avkast-
ningsfond positivt till fonden. Pa den
negativa sidan fanns Catella Reavinstfond
och Catella Europafond.

Detta oroliga och svingiga forsta
halvér har tydligt visat att hedgefonder
ger en positiv effekt pd avkastning och
risk i Catella Forsiktig. Fonden kommer
att variera aktieexponeringen i fonden
framéver beroende pa hur borsklimatet
dndras, men oOvervikten i hedgefonder
kommer med hog sannolikhet att besta en
tid framover.

Avkastning sedan start
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Mer om fonden

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
2 041 kSEK, med avstimningsdag 2008-05-19 och
utbetalning 2008-05-26.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer:515602-023 |

PPM Fondnummer Forsiktig dr inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 45.



Fondfakta

Fondens forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvérde 109,65
Antal andelsdgare | 349
Fondférmégenhet (mkr) 59

Avkastning senaste halvaret

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

-9,50

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

.0,83

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

8,33

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,24
Transaktionskostnader (mkr) 0,01
i procent av omsatta vardepapper 0,04
Total expense ratio (TER) 0,53%
exklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 0,63%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder; som dven har rorlig

avgift, som investeras i 1,00%

RISKSPRIDNING VIA
ANDRA FONDER

Fokus pa korta rante- och hedgefonder i volatil marknad.

CATELLA BALANSERAD ir en fond-i-fond
som kombinerar aktieinvesteringar, riante-
placeringar och hedgefonder.

Catella Balanserad sjonk 9,5 procent
under forsta halvédret 2008.

Denna period innebar en mycket
volatil aktie- och rintemarknad. Bolane-
kris och finansiell oro atfoljdes av speku-
lationer i vilken utstrickning detta pa
verkar konjunkturen. Det kraftigt stig-
ande oljepriset samt uppgdngen i matpris-
erna har samtidigt drivit upp infla-
tionsférviantningarna. I ett siddant lige
kan inte centralbankerna sinka de korta
rantorna som brukligt, utan blir hinvi-
sade till en balansakt mellan tillvaxt och
inflation. For fonden har de enda riktigt
attraktiva tillgdngsslagen i denna miljo
varit korta riantefonder och hedgefonder.

Vid drets borjan prognostiserades en
svag aktiemarknad och att rantorna skulle
gd ner i takt med att centralbankerna
skulle sidnka styrrintorna. Fonden var
darfor underviktad i aktiefonder och dver-
viktad i rantefonder. I april viktade fon-
den upp aktie- och hedgefonder och
sinkte andelen riantefonder, d& aktier sig
mer attraktivt virderade ut dn rinte-
papper.

For enskilda fondinnehav under
perioden, bidrog Catella Europa Hedge,
Catella Hedgefond och Catella Avkast-
ningsfond positivt till fonden. Pa den
negativa sidan fanns Catella Reavinstfond
och Catella Europafond.

Detta oroliga och svingiga forsta
halvar har tydligt visat att hedgefonder
ger en positiv effekt pd avkastning och
risk i Catella Balanserad. Fonden kommer
att variera aktieexponeringen i fonden
framover beroende pd hur borsklimatet
dndras, men oOvervikten i hedgefonder
kommer med hog sannolikhet att besta en
tid framover.

Avkastning sedan start
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Mer om fonden

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 585 kSEK, med avstdmningsdag 2008-05-19 och
utbetalning 2008-05-26.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer Balanserad ér inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 45.
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Fondfakta

Fondens forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvédrde
Antal andelsdgare
Fondférmégenhet (mkr)

112,36
I 650
46

Avkastning senaste halvaret
Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

-14,91

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Risk

Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

-2,87

12,57

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,14
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
i procent av omsatta vardepapper 0,09
Total expense ratio (TER) 0,54%
exklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 0,69%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift

i fonder; som dven har rorlig

avgift, som investeras i 1,00%
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HOG EXPONERING
VIA ANDRA FONDER

Overvikt i hedgefonder dimpade fallet nagot.

CATELLA OFFENSIV dr en fond-i-fond som
normalt har 8o procent investerat aktie-
relaterade fonder och 20 procent i special-
fonder, fraimst hedgefonder.

Catella Offensiv sjonk 14,9 procent
under forsta halvédret 2008.

Denna period innebar en mycket
volatil aktie- och rantemarknad. Bolane-
kris och finansiell oro atfoljdes av speku-
lationer i vilken utstrickning detta pa-
verkar konjunkturen. Det kraftigt stig-
ande oljepriset samt uppgangen i matpris-
erna har samtidigt drivit upp infla-
tionsférvantningarna. I ett siddant lige
kan inte centralbankerna sinka de korta
rantorna som brukligt, utan blir hinvi-
sade till en balansakt mellan tillvaxt och
inflation. For fonden har det enda riktigt
attraktiva tillgdngsslaget i denna miljo
varit hedgefonder.

Vid arets borjan prognostiserades en
svag aktiemarknad och att rantorna skulle
gd ner i takt med att centralbankerna
skulle sidnka styrrintorna. Fonden var
darfor underviktad i aktiefonder och dver-
viktad i hedgefonder. I april viktade fon-
den upp aktiefonder och sinkte andelen
hedgefonder, da aktier sig mer attraktivt
varderade ut dn tidigare.

For enskilda fondinnehav under
perioden, bidrog Catella Europa Hedge
och Catella Hedgefond positivt till fon-
den. P& den negativa sidan fanns Catella
Reavinstfond och Catella Europafond.

Detta oroliga och svingiga forsta
halvar har tydligt visat att hedgefonder
ger en positiv effekt pd avkastning och
risk i Catella Offensiv. Fonden kommer
att variera aktieexponeringen framover
beroende pa hur borsklimatet andras.

Avkastning sedan start
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Mer om fonden

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 007 kSEK, med avstamningsdag 2008-05-19 och
utbetalning 2008-05-26.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0249

PPM Fondnummer Offensiv &r inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 46.




Fondfakta

Fondens forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvédrde 175,64
Antal andelsdgare 199
Fondférmégenhet (mkr) 537
Avkastning senaste halvaret

Sverige Passiv -17,96
Jamférelseindex (SIX RX) -17,16
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Sverige Passiv -2,06
Jamférelseindex (SIX RX) -0,96
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Sverige Passiv 14,05
Jamforelseindex (SIX RX) 15,63
Risk

Sverige Passiv 19,36
Jamforelseindex (SIX RX) 19,39
Aktiv risk 0,69

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,22
Transaktionskostnader (mkr) 0,17
i procent av omsatta vdrdepapper 0,22
Total expense ratio (TER) 0,61%
Total kostnads andel (TKA) 0,70%
Forvaltningsavgift 0,60%

BRED SVENSK INDEXFOND

Catella Sverige Passiv foll i linje med den

svenska borsen.

CATELLA SVERIGE PASSIV dr en indexfond
som placerar i svenska bolag noterade pa
Stockholmsborsen. Fondens mélsittning
ar att folja den svenska borsens utveck-
ling, sett som fondens jimforelseindex,
SIX Return Index (SIX RX).

Catella Sverige Passiv sjonk 18 pro-
cent under forsta halvdret 2008 jamfort
med SIX RX som sjonk 17,2 procent
under samma period.

Finansmarknaderna har varit mycket
skakiga under den gdngna perioden. De
stora obalanserna pa den amerikanska
kreditmarknaden har orsakat den svaga
konjunkturen i USA och
Europa, vilket i sin tur har dragit ner alla
aktier som har stor exponering mot vist-
virldens konsument- och byggmarknad.

inhemska

Tillvaxtlinderna i Asien, forna Sovjet-
unionen och Sydamerika har diremot haft
en stark konjunktur. De stora infrastruk-
tursatsningarna i dessa regioner har fort-
satt 1 oférminskad takt och vilket okat
efterfragan pd energi och andra ravaror.
Foljaktligen har aktier som dr exponerade
mot infrastrukturutbyggnad och révaror
klarat sig mycket bittre dn genomsnittet.

Varje enskilt aktieinnehav i fonden
ska spegla aktiens vikt pd borsen. De
fem storsta innehaven i fonden har
under perioden foljaktligen varit H&M,
Nordea, TeliaSonera, Ericsson och Volvo.

Positiva bidragsgivare till fonden
under perioden var innehaven i SSAB,
Lundin Petroleum, Alfa Laval och Atlas
Copco. P4 den negativa sidan dterfanns
Volvo, H&M, Scania och Handelsban-
ken.

Enligt fondens reglemente ska Catella
Sverige Passiv fortsatt spegla sitt jam-
forelseindex SIX RX.
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Mer om fonden

Fonden startade 1998-10-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestimmelser mgjlighet att handla med
optioner och terminer for att effektivisera sin for-
valtning, 6ka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgingar mot kursforluster. Handel
med terminer har skett i begrdnsad omfattning
medan ingen handel skett med optioner.
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
34 420 kSEK, med avstamningsdag 2008-06-02
och utbetalning 2008-06-09.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer 838 44|

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 47 och 48.
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VAR AGARPOLICY

Catella Fondforvaltning AB skall endast
agera i fondandelidgarnas gemensamma
intresse och malet 4r att fonderna ska ge
sd hog avkastning som mojligt. Agarrol-
len utovas sa att bolagets virde och dar-
med fondandelarnas virde ldngsiktigt
maximeras.

Fondernas tillgdngar ingar inte i fond-
bolagets balansrikning och andelsigarna
kan nir som helst ta ut sina pengar ur fond-
erna. Darfor dr det viktigt att fondbolaget
vid behov och utan drojsmaél kan silja
sina aktier.

Bolagsstamma

Fondbolaget skall normalt delta i ars-
stimmor i de bolag dar fonderna ar stora
aktiedgare liksom pa andra stimmor som
ar viktiga och dir utdva sin rostritt.
Fondbolaget skall verka for att aktie-
marknadsbolagen foljer borskontraktet
samt relevanta bolagskoder.

Styrelse

Fondbolaget skall verka for att varje bolag
har kompetent och vil sammansatt styrelse
och att tillsdttningen av ledamoter foregés
av en vil fungerande nomineringsprocess.
Fondbolaget dr villiga att sjilv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utform-
ningen av nomineringskommittén sker pa
ett sddant sitt att fondbolagens handlings-
frihet ar oinskranke.

Fondbolaget deltar aktivt i valbered-
ningsarbetet i bolag dir vi har en betyd-
ande dgarandel. Exempel pd bolag dir
detta sker dr Note, Skanditek, Sagax, Bure,
Catena, Orc software och Micronic. Fra-
gor som diskuteras dr t ex styrelsens sam-
mansittning och nivder pa ersittning till
styrelsens medlemmar. For att sikerstilla
fondernas oberoende har Catella en policy
att inte sjdlva sitta i styrelsen for noterade
bolag. Diaremot kan vi delta i styrelse-
arbetet i onoterade bolag dar detta ar
motiverat for att tillvarata andelsdgarnas

intressen. Catella stoder aktivt att andelen
kvinnor i styrelsen 6kar och verkar ocksa
for att ersdttningsnivin for styrelsearbete
generellt sett skall hojas. Det senare ar ofta
viktigt for att trygga kompetensen i styr-
elsearbetet.

Ovrigt
Fondbolaget verkar for att aktiemark-
nadsbolagens informationsgivning dr god
och att god sed pd aktiemarknaden
iakttas.

Fondbolaget efterstravar att investera
i foretag som upptrdder i enlighet med
nationella och internationella lagar och
konventioner samt i vrigt upptrader som
en god samhillsmedborgare. For vissa
uppdrag innehéller dessutom placerings-
policys ytterligare anvisningar avseende de
etiska kraven.
Denna dgarpolicy dr uppréttad i linje med
Fondbolagens Forenings ”Rekommenda-
tion kring fondbolagens dgarutovande”.
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CATELLA REAVINSTFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index-
virde virde vikt vikt virde virde vikt vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD AKTIEMARKNAD
MATERIAL Telekomoperatdrer
Boliden 08 K 90 juli |1 500 0,00 0 3094 0,00 Satsafe 283 000 0,00 0 7758 0,00
SCA 08 K90 augusti 5000 1,62 812 | 376 0,02 0 7758 0,00
SCA 08 S 85 augusti -4 300 3,13 -1 348 -1237 -003
SSAB B | 233 200 17200 212110 205433 420 SUMMA AKTIEMARKNAD 0 7758 0,00
Stora Enso 08 K 85 augusti 4000 0,09 36 2279 0,00
Stora Enso 08 S 55 november -6 000 5,19 -3 115 -3093 -0,06 SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 0 7758 0,00
208 496 207 854 4,12 5,49
N SUMMA VARDEPAPPER 5038790 6352288 99,69
INDUSTRIVAROR OCHTJANSTER varav med positivt marknadsvirde 5124452 6399 024
ABB, Schweiz 11235 000 171,50 211802 162 625 419 varav med negativt marknadsvardeép 85 662 46 736
ABB 08 K 190 augusti -4 000 2,50 -1 000 -2858 -0,02
Alfa Laval I 325 000 9375 124219 125634 246 BVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 15 689 031
Alfa Laval 08 K 107,50 Augusti  -10 000 1,30 -1 300 -6 152 -0,03
Assa Abloy B | 013 000 8725 88 384 117 424 1,75
Assa Abloy 08 K 95 augusti 6 000 2,12 1275 824 0,03 TOTALT 5054479 6352268 160,00
Assa Abloy 08 S 80 aug -3 000 161 -484 =723 -001
Atlas Copco A 3469 200 88,75 307 891 363 682 6,09
Sandvik | 000 000 82,50 82 500 108913 1,63
Scania B 2 822 600 82,50 232 864 360 398 4,61
Securitas 08 S 75 augusti -3700 6,12 -2266 -1 713 -0,04 Sammanstﬁ"ning, emittenter
Skanska B | 300 000 86,50 112450 149 243 222
Transcom WorldWide A, % av fond-
Luxemburg 972 400 2950 28686 37580 057 Emittent formogent
Transcom WorldWide B, ABB 417%
Luxemburg 2391 400 30,80 73 655 123 070 1,46 Alfa Laval 2’43%
Volvo B 5 385 400 74,00 398 520 565 115 788 Assa Abloy |'77%
1657 197 2103 060 32,79 27,90 Husqvarna 4:80%
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER %ﬁaSonera g'g?;o’
Autoliv SDB, USA 599 600 282,50 169 387 216 360 335 Transcom WoldWide 2’03%
Electrolux B 2 740 800 77,00 211042 291 247 4,18 !
Hennes & Mauritz B | 135000 326,50 370577 371513 733
Husqvarna A 335 600 51,00 17116 2333 0,34
Husqvarna B 4268 900 52,75 225 184 290971 4,46
Kapp Ahl 2854700 41,10 117328 179 488 232
1110634 1351911 21,97 13,00 Balansrdkning
HALSOVARD BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
Active Biotech | 084 200 40,00 43 368 60 560 0,86 TILLGANGAR
AstraZeneca 08 K 250 juli 4 000 10,25 4100 | 984 0,08 Finansiella instrument med positivt
positi
AstraZeneca 08 S 240 sep -10 000 725 -7 250 -8 597 -0,14 marknadsvirde Not | 5 124 452 7511240
AstraZeneca 08 S 250 sep -2 000 10,87 2175 -1277 -0,04 Bank och dvriga likvida medel 276 426 55 569
AstraZeneca 09 K 290 januari 3000 933 2800 4478 0,06 Kortfristica ford 133 348 126 649
iga fordringar
AstraZeneca 09 K 330 januari -2 000 2,64 -529 -1179 -001 SUMMA TILLGANGAR 5484 226 7693 458
Biovitrum | 066 750 61,50 65 605 99 894 1,30
105919 155 864 2,10 5,10 SKULDER
Finansiella instrument med negativt
E‘::egz OCH FASTIGHET 0 8050 0 0 000 marknadsvirde Not | 85 662 30 924
Handelsbanken A 1415000 14350 203052 267 146 402 Sdagaioggﬁsfgzifu‘d” i"z‘; 925 '(;'2 ZZZ
Kinnevik Investment B 2952 800 11325 334 405 357753 6,62
Nordea 08 K 95 Juli 4 000 0,27 110 | 317 0,00 = &
Nordea 08 § 85 Jjuh 5000 34 _1710 844 003 FONDFORMOGENHET, Not 2 5054 479 7520535
SEBA 4092 000 112,00 458 304 678 386 9,07
SEB 08 K 145 augusti -2.000 005 9 334 000 POSTER INOM LINJEN | .
SEB 08 S 110 augusti 23000 5,50 1 650 _44) 003 Erh?\lna sa&ierheter for utlanade vardepapper 0 0
SEB 08 S 120 augusti 2000 11,00 2200 875 004 Utlanade vérdepapper 0 0
SEB 08 S 125 augusti 23000 14,50 4350 2063 2009 StﬁHda 53kerheter fgr derivat 174725 63 639
Swedbank 08 K 140 augusti | 500 087 131 1 160 0,00 Stallda sdkerheter for derivat i procent 346 0,84
Swedbank 08 K 145 augusti 2500 0,50 125 | 201 0,00
Swedbank 08 K 145 oktober 1 500 1,97 296 641 00! } e
Swedbank 08 K 150 oktober 2 000 Ll 22 I 465 000 Not 2 till balansrikning
Swedbank 08 S 125 augusti -4 000 11,50 -4 600 2060 0,09 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
Swedbank 08 S 130 augusti -2 000 15,12 -3025 -963 -0,06 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 6694096 5879995
983501 1301237 19,46 25,44 Andelsutgivning 795 043 | 875 442
Andelsinlésen -864 351 -938 643
INFORMATIONSTEKNIK Halvarets resultat enligt resultatrakning -1410 124
Ericsson B | 943 600 62,80 122 058 138932 241 Lamnad thelr})ng . -160 185 -147 976
IFS B 1129 200 58,00 65 494 84 462 1,30 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 5054 479 7520535
Micronic Laser Systems | 653 400 2420 40012 100 192 0,79
Nokia SEK | 100 000 146,60 161 260 197 983 3,19
Skanditek Industriférvaltning 5 243 500 2090 109 589 146 114 2,17
498 413 667 682 9,86 7,73
TELEKOMOPERATORER . Andels- . Fond-
Millicom SDB 203075 62800 127531 128145 252 Utdelning virde Antal formogenhet
TeliaSonera 4442 500 4460 198135 239290 392 Datum krlandel SEK andelar kSEK
TeliaSonera 08 K 60 juli 25 000 0,05 125 998 0,00 041231 2,00 167,82 19 524 925 3276 663
TeliaSonera 08 S 48 juli -15 000 4,00 -6 000 -1l -0,12 051231 339 227,87 20 132494 4587 658
TeliaSonera 08 S 50 juli -20 000 5,60 -11 204 -2289 -0,22 061231 431 28592 20 565 048 5879 995
TeliaSonera 08 S 55 juli -28 000 10,32 -28 889 -7 301 -0,57 071231 6,37 284,64 23517 709 6 694 096
279 698 357233 5,53 9,27 080630 7,08 21743 23246 303 5054 479
SUMMA AKTIEMARKNAD 4843858 6144840 95,83 100,00
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080716 200 000 000 99,84 199 689 199 690 395
199 689 199 690 3,95
SUMMA RANTEBARANDE 199 689 199 690 3,95
ANDRATILLGANGAR
OVRIGT
OMX FUTURE 080718 500 862,50 -4 757 0 -009
-4 757 o -0,09
SUMMA ANDRA TILLGANGAR -4 757 0 -0,09
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 5038790 6344530 99,69
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CATELLA TRYGGHETSFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index-
virde virde vikt vikt virde virde vikt vikt
Antal Kurs (kSEK) (kSEK) % % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD AKTIEMARKNAD
MATERIAL MATERIAL
SCAB 90000 8525 7672 9257 1,37 Bergvik 15144796000 21719 21022 389
gvik Skog 4 3
SSAB B 82000 17200 14104 11278 252 20719 21022 189
21776 20535 3,90 4,12
" SALLANKOPSVAROR OCHTJANSTER
INDUSTRIVAROR OCHTJANSTER Electra 295400 3700 10930 15198 196
Atlas Copco A 129000 8875 11449 12529 2,05 10930 15198 1'96
Hexagon B 34 500 110,00 3795 3826 0,68 ’
Lindab International 60 000 118,00 7080 9323 1,27 SUMMA AKTIEMARKNAD 32 649 36 220 5,84
Metso, Finland, EUR 13 000 2897 3568 3655 0,64 ’
Sandvik 136000 8250 11220 5183 201 RANTEBARANDE
Scania B 150 000 8250 12 375 17738 221 SVRIGT
g;;”;kﬂaa ‘E zgé 288 Zg’gg ‘g égé zg ggg é;g Bergik Skog Forlagsbevis 8336 190 100,00 8336 8275 149
Volvo B 340000 7400 25160 35217 450 8336 8275 1,49
99 677 128 472 17,84 20,93 SUMMA RANTEBARANDE 8336 8275 1,49
i@t::s’;ﬁg;ﬁ?t’?go" OCHTIAI%SE%%’ 326,50 32 650 26 472 5.84 SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 40 985 44 495 7,33
Husavarna A 29 000 51 ‘OO | 479 139 OYZS SUMMA VARDEPAPPER 548 278 612302 98,12
Husqvama B 78 500 52‘75 4141 6314 0'74 varav med positivt marknadsvarde 548 690 613034
Kaps Ahl 180 000 4110 7398 8642 13 varav med negativt marknadsvéirdep 411 732
Noldan Renkaat, Finland, EUR 12500 3050 4?, ix 435 SIZ g'ii 075 OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 10508 1,88
DAGLIGVAROR TOTALT 558 786 612302 100,00
Swedish Match B 85 000 123,50 10 497 10 362 1,88
10 497 10362 1,88 2,21
HALSOVARD
AstraZeneca SDB, Storbritannien 32 000 256,00 8192 8 145 1,47 . . .
AstraZeneca 08 S 240 juli 500 1,70 85 540 002 Sammanstillning, emittenter
AstraZeneca 08 S 250 sep -300 10,87 -326 -192 -0,06
BioPhausia | 189 000 4,19 4982 5591 0,89 % av fond-
Getinge B 56 500 147,50 8334 7531 1,49 Emittent formog
Meda A 77 200 79,00 6099 2706 1,09 Astra Zeneca 1,39%
Novo Nordisk, Danmark, DKK 27000 310,00 10 633 10 594 1,90 Bergvik Skog 538%
37828 33836 6,77 3,83 Swedish Match 232%
FINANS OCH FASTIGHET
Corem Property Group 506 493 48,00 24312 21 162 4,35
Handelsbanken A 190 000 143,50 27 265 36 136 4,88
Investor B 154 600 12725 19 673 17 865 352
Kinnevik Investment B 105 000 113,25 11891 6045 2,13 Balansrakning
SBC 90 965 94,50 8596 13 344 1,54
EEB& . zgg 888 | }égg zg ggg ‘g g‘g? ‘l’f}; BALANSRAKNING KSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
wedban \ . A
127937 150256 22,90 19,08 TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde Not | 548 690 772 849
IE'::S?:?BATIONSTEKNIK 152 000 6280 9546 13613 171 Bank och 6vriga likvida medel 21918 41 851
S B 75 261 58‘00 4365 439 0'78 Kortfristiga fordringar 8784 4408
Nokia SEK 52500 146,60 769 8938 138 SUMMATILLGANGAR 579392 819 08
NOTE 35 000 62,00 2170 3260 039
SKULDER
Bm 30203 426 5.80 Finansiella instrument med negativt
& marknadsvérde Not | 411 1 658
TELEKOMOPERATORER A
Ovriga kortfristiga skulder 20 195 5382
TeliaSonera 610000 44,60 27 206 33023 4,87
27 206 33023 487 6,95 SUMMA SKULDER 20 606 7 040
BVRIGT FONDFORMOGENHET, Not 2 558 786 812 048
Skandia Junior Golf Fond 200 000 90,19 18038 20 000 323
XACT OMXS30 283700 8630 24483 29232 438 POSTER INOM LINJEN
42521 49 232 7,61 0,00 Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade virdepapper 0 0
SUMMA AKTIEMARKNAD 440500 501 042 78,83 100,00 Stdllda sakerheter fér derivat 1595 15364
Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,28 1,89
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR Not 2 till balansrikning
SSVX 080917 60000000 9.2 55?, i;j 55?, gi :2"23 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
! FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 669 184 777379
OVRIGT Andelsutgivning 32879 81 625
Balder Férlagslan 110629 5000 000 96,94 4847 5000 087 Andelsinlésen -40 903 -103113
Swedish Match 081201 2 000 000 101,11 2472 2530 044 Halvérets resultat enligt resultatrakning -84 486 68 192
7319 7530 1,31 Lémnad utdelning -17 888 -12035
FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 558 786 812048
SUMMA RANTEBARANDE 66 793 66 765 11,95 25,00
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 507 293 567 807 90,78 100,00
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formégenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
041231 321 143,29 3251712 465 936
051231 4,48 187,92 3237835 608 438
061231 6,68 238,25 3262928 777 379
071231 381 22822 2932 163 669 184
080630 6,32 19297 2895760 558 786
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CATELLA HEDGEFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt virde virde vikt
Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) % Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER OVRIGT
AKTIEMARKNAD Aker Floating Production 080703,
ENERGI Norge, USD 5000 000 10001 30059 33938 049
Aker ASA, Norge, NOK 168000 24375 48387 67507 079 AkerYards FRN 130405, Norge, NOK 20 000 000 9822 23211 22135 038
F Olsen Energy, Norge, NOK 70 000 30900 25558 27845 042 Atlas Copco FRN 100525 50 000 000 10006 50029 50000 082
Norsk Hydro, Norge, NOK 335 000 7440 29450 30800 048 Autoliv RB |11 080930 23000 000 9950 22885 22670 038
Petroleum Geo Services, Norge, NOK 130 000 125,00 19 201 19 804 032 BMW Australia FRN 091126 50 000 000 100,14 50070 50 000 082
Prosafe, Norge, NOK 500 000 5050 29835 32415 049 Credit Suisse FRN 101220 10 000 000 10033 10033 10 000 016
StatoilHydro, Norge, NOK 110 000 18990 24682 25055 040 Danske Bank FRN 080901 200 000 000 9999 199981 199 960 328
Tanganyika Oil Company 260 000 15750 40950 2782l 067 EON Sverige FRN 120823 50 000 000 9995 49974 50000 082
218064 231246 3,58 Electrolux 091123 50 000 000 9888 49438 50000 081
MATERIAL Ericsson FRN 120629 50 000 000 9786 4893l 50 000 080
v Fortum FRN 120521 50 000 000 9957 49786 50000 082
S OBK oD august 230 v o 92 oo General Electric FRN 100117 50 000 000 1008 50092 50000 082
augusti j G General Electric FRN 11114 50 000 000 9931 49656 50018 081
SSABA 150000 19500 29250 2709 048 Gunnebo Foriagslan |11209 20 000 000 9509 19018 19924 031
gslan i \
Yara, Norge, NOK 20000 45100 10658 10451 017 Haldex FRN 090603 50 000 000 10031 50155 49955 082
40207 38462 0.66 Handelsbanken FRN 081221 50 000 000 10190 50949 50000 084
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Heidelberger Cement 090317 65 000 000 9852 64040 63853 1,05
ABB, Schweiz -100 000 17150 17150 18195 028 Holmen cert 080728 50 000 000 9966 49832 49196 082
ABB nlanat, Schweiz 100 000 17150 0 0 000 Husqvarna 091005 50 000 000 98,16 49080 49430 08l
Afa Laval 110 000 9375 10312 1078l 017 M-REAL OY] 081222 15 000 000 9895 14843 15 000 024
Alfa Laval inlanat 100 000 9375 0 0 000 Meda Férlagslan 110225 83 000 000 9763 81032 82876 133
Atlas Copco B 269 600 8025 21635 24704 035 Metso FRN 101019 50 000 000 10027 50133 50000 082
Hexagon B 126 500 110,00 1395 15199 023 Nordea Bank 100618 50 000 000 100,18 50088 50000 082
Hexpol B 10 900 5025 548 0 001 Noreco 100713, Norge, NOK 20 000 000 9834 23240 23212 038
Lindab International 140 000 11800 16520 20258 027 SAAB cert 080707 50000 000 99.94 49968 49568 082
Saab B 76 000 15200 11552 11505 019 Sandvik [&n 108 100125 50 000 000 9996 49979 49949 082
Scania B 100 000 8250 850 12 569 014 Sandvik lan 112 090907 50 000 000 10015 50075 50000 082
SKFB 500 000 9450 47250 57544 078 SAS cert 080717 70 000 000 9977 69838 69090 115
Voo B 500 000 7400 37000 45867 061 SCA cert 081117 50 000 000 9806 49032 48728 080
Volvo B 08 K 115 september 4000 005 2 712 000 SCAFRN 101118 40 000 000 9948 39792 3939 065
129229 159 384 212 Scania FRN 090514 50 000 000 10005 50025 50000 082
Scania FRN 100517 50 000 000 10019 50093 50000 082
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER SKF 110421 25 000 000 98,16 24 540 25 000 040
Electrolux B 225 000 77,00 17 325 19917 028 SSAB cert 081016 50 000 000 9851 49255 48934 081
Hennes & Mauritz B 100 000 32650 32650 34085 054 Telenor FRN 130920 40 000 000 9872 39489 38642 065
Husqgvarna B 689 900 52,75 36392 51401 0,60 TeliaSonera 100121 50 000 000 98,70 49 351 49 990 08l
Husqvarna 08 K 65 augusti 290 040 12 65 000 TeliaSonera 11116 50 000 000 9626 48129 49506 079
MTG B 112425 35450 39855 44477 065 Toyota IFl FRN 101220 100 000 000 9981 99813 99900 1,64
Schibsted, Norge, NOK 177 650 14450 30332 36890 050 Unibet Group lan | 101221, Malta, EUR 3 500 000 10057 33344  3305] 055
156566 186835 2,57 Vasakronan FRN 090525 50 000 000 10006 50030 49920 082
DAGLIGVAROR Vasakronan FRN 091116 50 000 000 100,10 50051 50 000 082
Volkswagen FRN 090728 45000 000 10023 45102 45046 074
Orkla, Norge, NOK 500000 6540 38638 40083 063 Volvo Finans 100318 50 000 000 9727 48636 48654 0.80
38638 40083 0,63 Volvo Finans FRN 090325 50 000 000 10011 50053 50000 082
HALSOVARD Volvo Treasury 100728 50 000 000 9798 48990 49082 080
AstraZeneca SDB, Storbritannien 205000 25600 52480  490I5 086 Volvo Treasury FRN 081006 100 000 000 100,00 100001 99 958 1,64
AstraZeneca 08 K 260 juli 1 300 512 666 1436 001 2332139 2336579 38,26
53 146 50451 0,87 " L
SUMMA RANTEBARANDE 3324721 3325829 54,55
FINANS OCH FASTIGHET
Bure Equity 9825234 3840 377289 346508 619 ANDRATILLGANGAR
Carnegie 0 80,50 0 0 0,00 OVRIGT
Castellum -383 300 5750 22040 26222 036 OMX FUTURE 080718 -7 000 862,50 58193 0 095
Castellum inlanat 383 300 57,50 0 0 0,00 58 193 0 0,95
Catena 912 000 10000 91200 91029 1,50
Handelsbanken 08 K 155,36 juli 2500 027 71 | 497 0,00 SUMMA ANDRA TILLGANGAR 58193 o 0,95
Investor B 74 000 127,25 9416 10 706 0,15
Kinnevik Investment B 265 000 113,25 30011 31891 049 SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 5252588 5423514 86,17
Kungsleden -100 000 44,60 -4 460 6454 0,07
SEa 3000 11500 4010 ssee 0w  CLBORSNOTERADEVARDEPAPPER
SEB 08 K 130 augusti 2000 150 300 1309 000 A TR MARKNAD
Do Bt B I S A, oo AKER 08 5 280 juli TMC, Norge, NOK 500 346 2095 597 003
666 774 663 704 10,94 2095 -597 -0,03
INFORMATIONSTEKNIK MATERIAL
Ericsson B I 000 000 62,80 62 800 69 550 1,03 Bergvik Skog 48 144796000 69 502 63 685 14
Ericsson 08 K 65 juli -500 2,00 -20 -20 0,00 69 502 63 685 1,14
IFS B 592 200 5800 34348 50106 056
Micronic Laser Systems 727 400 24,20 17 603 41 304 029 INFORMATIONSTEKNIK
Nokia SEK 200 000 146,60 29 320 31 673 048 Note |1 K 125 augusti TMC -4 600 0,65 -298 2712 0,00
NOTE 969 200 6200 6009 87440 099 -298 2712 0,00
Orc Software 1 060 500 10600 112413 136859 1,84
Renewable, Norge, NOK 45 850 132,00 7151 8441 012 SUMMA AKTIEMARKNAD 67109 60377 1,10
Skanditek Industriférvaltning 3082755 2090 64 430 107 765 1,06 B N
Tandberg ASA, Norge, NOK 284 900 8350 28109 29892 046 RANTEBARANDE
416 244 563011 6,83 OVRIGT
TELEKOMOPERATORER AP Fastigheter cert 080707 50 000 000 9994 49969 49576 082
Telasonera 36000 4460 138S7H 162195 220 gt SR Go0000 900 eaeal  eicaw  los
TeliaSonera 08 K 55 jul 1000 030 30 102 000 Haldex FRN 100426 45 000 000 100,18 45082 45018 074
TeliaSonera 08 K 60 juli 14000 005 70 687 000 Hexagon FRN 090316 50 000 000 10046 50229 50185 082
TeliaSonera 08 S 55 juli -3 500 10,32 3611 -709 -0,06 Malka Oil konvertibel 110531,
135462 162275 222 Norge, USD 2000 000 9500 11421 13650 019
SVRIGT Prodjack AS Bond 130222, Norge, USD 300 000 94,63 | 707 2093 003
OMX 08 K 920 jui 520 385 200 629 000 Securitas cert 080910 50 000 000 9906 49529 48230 081
OMX 08 K 930 jui 500 255 7 o5g 000 Stena Metall Finans FRN 100222 50 000 000 10018 50089 50000 082
OMX 08 K 980 juli 500 0,30 s 879 0,00 Trelleborg Treasury FRN 101004 60 000 000 100,26 60 159 60 025 099
OMX 08 K 990 juli 1300 030 39 609 000 408570 409884 6,70
OMX 08§ 980 juli 1 300 12036 15 647 3689 026 . R
15 344 2234 0,25 SUMMA RANTEBARANDE 408570 409 884 6,70
SUMMA AKTIEMARKNAD 869 674 2097 685 30,67 SUMMA E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 475 679 470 261 7,80
RANTEBARANDE SUMMA VARDEPAPPER 5728267 5893775 93,98
varav med positivt marknadsvarde 5790884 5962383
g;l’\l/\;lz)lsG(;F:TOR 100 000 000 99,84 99 844 99 14| |64 varav med negativt marknadsvardedp 62617 68 608
SSVX 080820 200 000 000 9944 198889 198579 326 - X
SSVX 080917 600 000 000 9912 594740 591745 976 OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 367 678 6,02
Statsobligation 1048 100 000 000 99,11 99109 99785 1,63
992 583 989 250 16,28 TOTALT 6095945 5893775 100,00
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CATELLA HEDGEFOND

Sammanstillning, emittenter

% av fond-
nt formégenh
Aker ASA 0,76%
AstraZeneca 0,87%
Atlas Copco 1,17%
Bergvik Skog 1,58%
Electrolux 1,09%
Ericsson 1,83%
Handelsbanken 0,84%
Hexagon 1,05%
Husqgvarna 1,41%
Note 0,99%
Saab 1,01%
SCA 1,46%
Scania 1,78%
SEB 0,62%
SKF I,18%
SSAB 1,29%
Sv Staten 16,28%
TeliaSonera 3,82%
Volvo 0,61%
Balansrikning
BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde Not| 5790 884 8256 657
Bank och 6vriga likvida medel 12976 500 975
Kortfristiga fordringar 526 842 56 105
SUMMA TILLGANGAR 6330702 8813737
SKULDER
Finansiella instrument med negativt
marknadsvarde Not | 62617 108 798
Ovriga kortfristiga skulder 172 140 19578
SUMMA SKULDER 234 757 128 376
FONDFORMOGENHET, Not 2 6 095 945 8 685 361
POSTER INOM LINJEN
Erhdlina sékerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade vardepapper 0 0
Stéllda sakerheter for inlanade vardepapper 122 000 0
Stéllda sakerheter for inldnade vérdepapper i procent 2,00 0,00
Stéllda sakerheter for derivat 60 166 125511
Stallda sakerheter for derivat i procent 098 1,44
Ovrigt stéllda sékerheter 892 0
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 7248 722 6509 704
Andelsutgivning 507 004 2810258
Andelsinlésen -1595098 -991 343
Halvérets resultat enligt resultatrakning 58 501 356 742
Lémnad utdelning -123 184 0
FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 6095 945 8685361
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
041231 0,00 108,47 4724110 512408
051231 0,00 12321 21235126 2616283
061231 0,00 132,94 48 969 060 6509 704
071231 0,00 137,16 52849 535 7248722
080630 274 135,74 44908 418 6095 945
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CATELLA EUROPA HEDGE

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
:L‘;;Z’TA“KNAD RANTEBARANDE
OVRIGT
Eni,ftalien, EUR 52 000 2370 11675 11146 198 Arla cert 080714 10 000 000 99.85 9985 9928 170
Prosafe, Norge, NOK 150000 5050 895 9724 152 e cer ’ dog oo 7
Royal Dutch Shell inlanat, Storbritannien, EUR 46 500 26,13 0 0 0,00 '
Total Fina, Frankrike, EUR -22 000 54,20 -11 296 =117 -192 SUMMA RANTEBARANDE 9985 9928 1.70
Total Fina inlanat, Frankrike, EUR 22 000 5420 0 0 0,00 ’
9330 9700 1,58 ANDRATILLGANGAR
ENERGI
EI:STFET';ISG:M EUR 26 000 4382 10793 11080 183 BP CFD, Storbritannien, GBP -160 000 583 94 0 0,02
Bayer, Tyskland, EUR 35 000 5346 17725 15 648 301 94 0 0,02
Lafarge, Frankrike, EUR 12 000 97,39 11071 12269 1,88 - L. L
Yara, Norge, NOK 25000 451,00 13323 13 441 226 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
52912 52 439 8.98 Next CFD, Storbritannien, GBP -100 000 9,69 219 0 0,04
’ 219 0 0,04
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER A
AP Msller Maersk, Danmark, DKK 200 5800000  -14736  -14229 250 SUMMAANDRATILLGANGAR 314 0 0,05
14736 14229 250 SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 10298 9928 1,75
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER R
Adidas AG, Tyskland, EUR 27000 4011 -10259 11211 1,74 SUMMAVARDEPAPPER 457038 447856 77,59
Adidas AG inlanat, Tyskland, EUR 27000 4011 0 0 0,00 varav med positivt marknadsvirde 527707 518887
LVMH Moet Hennessy, Frankrike, EUR 215000 6658 9461  -10711 161 varav med negativt marknadsvirdedp [ Y
LVMH Moet Hennessy inlanat, Frankrike, EUR 15 000 66,58 0 0 0,00 A
Swatch, Schweiz, CHF 6000 25525 9019 10202 153 SVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 132 026 2241
-10 701 -1 719 -1,82
TOTALT 589 064 447 856 100,00
DAGLIGVAROR
Groupe Danone, Frankrike, EUR -25 000 44,60 -10563 -10736 -1,79
Nestlé, Schweiz, CHF -40 000 46,16 -10 874 -11 436 -1,85
Nestlé inlanat, Schweiz, CHF 40 000 46,16 0 0 0,00
Orkla, Norge, NOK 125 000 6540 9 660 9853 1,64 . .
11777 -12320 2,00 Balansraknlng
HALSOVARD BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
Roche, Schweiz, CHF 11 000 184,00 11920 11257 2,02 TILLGANGAR
11920 11257 2,02 Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde Not| 527 707 453 851
FINANS OCH FASTIGHET Bank och 6vriga likvida medel 76 598 54769
Munchener Rueckversicherung, Tyskland, EUR 10 000 11126 10 540 11015 1,79 Kortfristiga fordringar 82999 14951
SEB 08 K 120 augusti 1 000 392 392 524 0,07 SUMMATILLGANGAR 687 304 523 571
Swedbank 08 K 125 augusti 1 000 350 350 660 0,06
Zurich Finl Svcs, Schweiz, CHF 3800 261,50 5852 6908 0,99 SKULDER
17 134 19 106 2,91 Finansiella instrument med negativt
. marknadsvarde Not| 70 669 453 851
TELEKOMOPERATORER Ovriga kortfristiga skulder 27 571 26 259
TeliaSonera 250 000 44,60 11150 10761 1,89 SUMMA SKULDER 98 240 36618
11150 10761 1,89
FONDFORMOGENHET, Not 2 589 064 486 953
Kraftfrsérjning
E.ON, Tyskland, EUR 10000 12815 12140 12049 2,06 POSTER INOM LINJEN
Gaz De France, Frankrike, EUR 25 000 40,82 9 667 10 095 1,64 Erhallna sikerheter for utlanade véirdepapper 0 0
Suez Suez, Frankrike, EUR 25 000 4324 10240 10737 1,74 Utlinade vrdepapper 0 0
32048 32881 544 Stéllda sakerheter for derivat 4310 3173
SVRIGT Stéllda sakerheter for derivat i procent 073 0,65
EURO Stoxx 50 08 S 3250 augusti,
Tyskland, EUR 200 6540 -1239 798 021 Not 2 till balansriikning
_EFUDO 3‘26;{50 08'S 3450 augusti, 200 14940 .. | e 048 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
EGRS'S;OXX 5008 S 3450 juli ' ! FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 562 745 0
Tyskland, EUR 200 11833 2242 739 038 Andelsutgivning 182 439 487038
EURO Storox 50 08 S 3650 juli Andelsinlosen -164 296 -2432
Tyskland, EUR ' 200 28995 5493 | 603 093 Halvarets resultat enligt resultatrakning 10 340 2347
ysan, ' w843 1 794 08 Liimnad utdelning 2164 0
’ FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 589 064 486 953
SUMMA AKTIEMARKNAD 102123 99 670 17,34
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080917 160 000 000 99,12 158 597 157 351 2692 Andels- Fond-
SSVX 081217 65 000 000 98,05 63732 62945 10,82 Utdelning virde Antal formoégenhet
222329 220 296 37,714 Datum kr/andel SEK andelar kSEK
SVRIGT 071231 000 100,75 5 585 403 562745
Atlas Copco FC 080826 10000000 9928 9928 9876 169 080630 039 102,26 5760311 989 064
Danske Bank FRN 080901 10 000 000 99,99 9999 10 008 1,70
lkanobanken cert 080902 15 000 000 99,17 14 876 14795 253
Lansforsakringar Bank cert 080813 15000 000 99,46 14920 14843 2,53
Stadshypotek cert 080725 20 000 000 99,71 19 942 19 924 339
Swedbank Hypotek cert 0808 14 20 000 000 99,45 19 889 19 870 338
Toyota Finance cert 080828 9 000 000 99,24 8932 8879 1,52
Volkswagen Finans cert 080822 10 000 000 99,33 9933 9879 1,69
Volvo Finans cert 080813 10 000 000 9945 9945 9887 1,69
118363 117 962 20,09
SUMMA RANTEBARANDE 340692 338258 57,84
ANDRATILLGANGAR
OVRIGT
Dax 080919, Tyskland, EUR -10 648000 814 0 0,14
EURO Stoxx 50 080919, Tyskland, EUR -50  3380,00 752 0 0,13
FTSE 100 080919, Storbritannien, GBP -35  5648,00 614 0 0,10
OMX FUTURE 0807 18 -200 862,50 | 745 0 0,30
3925 [ 0,67
SUMMA ANDRA TILLGANGAR 3925 [ 0,67
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 446740 437928 75,84
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CATELLA EUROPAFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt virde virde vikt
Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) % Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD AKTIEMARKNAD
;gsEtRGbl it GBP 161822 583 11304 11708 307 SALLANKOPSVAROR OCHTJANSTER
, Storbritannien, i ; Intelligent G Soluti 550 000 11,00 6050 9900 1,65
En, alien, EUR 20500 2370 4603 4945 125 nieligent aming soldtions & 050 2900 Ve
Royal Dutch Shell, Storbritannien, EUR 31 613 26,13 7827 7581 2,13 ’
Total Fina, Frankrike, EUR 18 200 5420 9 345 9 041 2,54 HALSOVARD
33078 33275 9,00 20,58 Alligator Bioscience 939 736 25,00 23493 21089 639
MATERIAL Respiratorius A | 050 121 390 4095 3150 111
Anglo American, Storbritannien, GBP 17000 3526 7179 7161 195 Respiratorius B 949 879 390 3705 2 850 101
Arcelor Mittal Frankrike, Frankrike, EUR 7 000 62,80 4 164 4206 113 31293 27089 8,51
BASF, Tyskland, EUR 8 600 4382 3570 3746 097
Billiton, Storbritannien, GBP 18 500 19,20 4254 4607 116 SUMMA AKTIEMARKNAD 37343 36989 10,16
Rio Tinto, Storbritannien, GBP 8400 60,09 6045 6730 1,64 R R
25213 26 451 686 10,85 SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 37343 36 989 10,16
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER SUMMA VARDEPAPPER 338768 420915 92,14
Siemens, Tyskland, EUR 7 500 70,52 5010 5219 136
5010 5219 136 2,36 OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 28 885 7,86
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Daimler Chrysler; Tyskland, EUR 8200 3928 3051 3844 083 TOTALT 367653 420915 100,00
Philips Electronics, Nederldnderna, EUR 9 250 21,61 | 894 2054 0,52
4945 5897 1,34 2,14
DAGLIGVAROR
Diageo, Storbritannien, GBP 22278 9,24 2 465 2652 0,67 .
Nestlé, Schweiz, CHF 34 000 46,16 9243 9848 251 Balansriknlng
Tesco, Storbritannien, GBP 68 664 3,69 3037 3388 0,83
Unilever, Nederldanderna, EUR 13796 18,03 2356 2679 0,64 BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
17 101 18567 4,65 7,89 TILLGANGAR
HALSOVARD Finansiella instrument med positivt
AstraZeneca SDB, Storbritannien 13000 256,00 3328 3270 091 marknadsvdrde Not| 338768 735636
Glaxosmithkline, Storbritannien, GBP 36 000 1,13 4799 4696 131 Bank och Svriga likvida medel 42132 12247
Karo Bio 4232 000 492 20 821 35751 566 Kortfristiga fordringar 5333 5930
Novartis, Schweiz, CHF 16 000 56,25 5300 4823 | 44 SUMMATILLGANGAR 386233 753813
Roche, Schweiz, CHF 6050 184,00 6556 6207 178
Sanofi-Aventis, Frankrike, EUR 9 000 42,43 3618 3592 098 SKULDER
Xcounter, Storbritannien, GBP 2678812 075 24062 54959 654 Ovriga kortfristiga skulder 18 580 18157
68 484 113 298 18,63 12,49 Summa skulder 18 580 18157
FINANS OCH FASTIGHET FONDFORMOGENHET, Not 2 367 653 735 656
Aegon NV, Nederlinderna, EUR 1 095 84l 87 153 0,02
Allianz, Tyskland, EUR 3950 11190 4187 4293 1,14 POSTER INOM LINJEN
ﬁ\ga‘FS;:IZ?E:EUE”' GBP é ?8(5) ‘ggé" 5 2{‘92 ; 3?; 8% Erhalina sikerheter for utlanade virdepapper 0 0
. ke, G g Utlénade vard 0 0
Banco BibaoVizcaya, Spanien, EUR 31000 1217 3574 4012 097 il sttt 0 0
Banco Santander, Spanien, EUR 54200 11,67 5992 6932 1,63 Stillda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,00
Barclays, Storbritannien, GBP 57 300 291 2000 3396 0,54 ' '
Barclays Teckningsrétt 080717,
Storbritannien, GBP 12278 0,02 3 0 0,00 Not 2 till balansrikning
BNP Paribas, Frankrike, EUR 7 450 57,54 4061 4569 1,10 SR A & &
] g " g FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
Credit Suisse Group, Schweiz, CHF 9 000 46,90 2486 2464 0,68 P r Py
Deutsche Bank, Tyskland, EUR 4600 5485 2390 2620 0,65 ;°5‘?F°“"°GEN”ETV'° ARETS BORJAN “;57 fé; 253 g;z
Fortis - Strip Vwpr, Belgien, EUR 5332 00l | 0 0,00 n delsuﬁ%‘vn‘”g 830 158 494
Fortis NL, Nederlanderna, EUR 20 000 10,17 1927 3476 052 it o o atrik 53% TS %0
Friends Provident, Storbritannien, GBP 22 697 1,02 278 454 008 Laamvsgzti{j:fmf; enligt resultatrakning e 0
Sgggiﬁfgﬁﬁ?:f;’ lé’gf,”' EUR ‘? ggg 23% 2 332 % %ﬁi; 8’83‘ FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 367 653 735 656
HBOS Teckningsritt 080718,
Storbritannien, GBP 591 0,11 | 0 0,00
HSBC Holdings, Storbritannien, GBP 100 000 7,76 9291 10503 253
Ing Groep NV, Nederldnderna, EUR 18 500 20,25 3550 4179 097
Intesa Sanpaolo, Italien, EUR _ 80 000 3,63 2749 2801 0,75 Andels- Fond-
Lloyds TSB Group, Storbritannien, GBP 2 155 3,11 80 221 0,02 Utdelning virde Antal formogenhet
Munchener Rueckversicherung, Datum kr/andel SEK andelar KSEK
Tyskland, EUR 10000 11126 10 540 11548 2,87
Prudential, Storbritannien, GBP 896 533 57 9% 002 041231 1,65 81,99 2719833 222 987
Royal Bank of Scotland, 051231 054 114,32 3213271 367 353
Storbritannien, GBP 140 825 215 3626 3942 099 061231 067 134,17 4163842 558 674
SIF | Banat-Crisana, Ruménien, RON | 000 000 1,98 5158 8352 1,40 071231 000 12881 3707 857 477622
SIF 2 Moldova, Rumnien, RON 1 000 000 191 4976 8 642 135 080630 522 10191 3607 571 367653
SIF 3 Transilvania, Ruménien, RON 2 000 000 139 7243 10 184 1,97
SIF 4 Muntenia, Ruméanien, RON | 000 000 1,46 3804 5117 1,03
SIF 5 Oltenia, Ruménien, RON | 000 000 267 6956 9713 1,89
Societe Generale, Frankrike, EUR 4162 55,29 2180 2618 0,59
Turkiye Isbank, Turkiet, TRY 89 999 4,00 1 770 3856 0,48
UBS AG, Schweiz, CHF 23508 2144 2968 3379 08l VALUTAKURSER
Unicredit SpA, Italien, EUR 115 000 3,89 4236 5134 115 Slutkurser 30 juni 2008
Zurich Finl Svcs, Schweiz, CHF 1 500 261,50 2310 2832 0,63
103 854 134 360 28,25 29,55 Valuta Kurs Valuta Kurs
INFORMATIONSTEKNIK S 28891 NOK 11816
Ericsson B 26 000 62,80 1633 2044 044 EDSFE ;%gf ?%N i‘g??j
Nokia Finland, EUR 33 500 1549 4916 5717 134 GRP 119766 UsD 60112
Profdoc, Norge, NOK 0 40,00 0 0 0,00 HUF 0'0402 '
SAPRTyskland, EUR 7 500 3326 2363 2343 0,64 '
8912 10 104 2,42 4,11
TELEKOMOPERATORER
BT Group, Storbritannien, GBP 69 957 2,00 | 675 2043 0,46
Deutsche Telekom, Tyskland, EUR 26 004 1040 2562 2610 0,70
France Telecom, Frankrike, EUR 16 500 1871 2925 3103 0,80
Telefonica, Spanien, EUR 36 000 16,88 5757 6592 1,57
Vodafone, Storbritannien, GBP 460 000 1,49 8217 8492 223
21135 22 840 575 10,03
KRAFTFORSORJNING
E.ON, Tyskland, EUR 5500 128,15 6677 6 605 1,82
Electricite De France, Frankrike, EUR 5000 60,34 2858 3050 0,78
Suez Suez, Frankrike, EUR 10 150 4324 4158 4259 1,13
13693 13914 3,72 0,00
SUMMA AKTIEMARKNAD 301425 383925 81,99 100,00
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 301425 383925 81,99
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CATELLA AVKASTNINGSFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
RANTEBARANDE Finansiella instrument med positivt
STATLIG SEKTOR marknadsvirde Not| 367 393 446 142
Realréinteobligation 3105 15000000 11096 19464 19163 511 Bank och uriga licvida medel 17414 3424
Realridnteobligation 3106 7 000 000 96,79 7240 6917 1,90 Kortfristiga fordringar 32268 5859
SSVX 080716 23 000 000 9984 22964 22766 6,03 SUMMA TILLGANGAR 382247 455 425
SSVX 080820 5000 000 99.44 4972 4964 131
SSVX 080917 15 000 000 99,12 14868 14778 391 SKULDER
SSVX 081217 5000 000 98,05 4902 4893 1,29 Ovriga kortfristiga skulder | 544 1729
74411 73 481 19,55 SUMMA SKULDER |1 544 1729
OVRIGT FONDFORMOGENHET, Not 2 380 703 453 696
Balder Forlagslan 110629 15 000 000 9694 14541 15 000 382
BioPhausia Forlagslan | 111215 30 000 000 97,05 29 116 30239 7,65 POSTER INOM LINJEN
Credit Suisse FRN 101220 5000000 10033 5016 5000 132 B O N nde véirdepapper 0 0
Electrolux lan 101 121101 10000 000 9427 9427 9960 248 Utlinade virdepapper 0 0
Ericsson 120629 20 000 000 9552 19104 19983 502 Stilldn <ikorhator tar derivat 0 0
Gunnebo Forlagslan 111209 10 000 000 95,09 9509 9962 250 St sikerheter B derivat i procent 000 000
Hexagon 090316 10 000 000 99.74 9974 10000 262 : :
Husqvarna 091005 27 000 000 98,16 26503 26629 696
M-REAL OY] 081222 15000 000 9895 14843 15000 390 Not 2 ill balansréikni
Meda Forlagslan 110225 39 000 000 9763 38075 39140 10,00 oD e DFORMOGENHET 2008 2007
Sandvik lan |11 120509 11000 000 9537 10490 10868 276 s : -
SCAFRN 101118 9 000 000 99,48 8953 8863 235 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 473 268 525033
SKF 110421 15000 000 9816 14724 15000 387 A\ndelsuighning 126 057 B33
Stora Enso 151201 10000 000 9766 11421 11522 300 el e 208 e
Swedish Match FRN 10101 | 23 000 000 9953 22892 22988 601 falvarets resultat enligt resulatrakning ]
Telenor FRN 130920 30 000 000 9872 29616 2898l 7.78 Lamnad utdelning . (18102 -1436
\/D\ksvvagen 090728 19 000 000 98,83 18777 18 992 493 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 380703 453 696
292983 298 128 76,96
SUMMA RANTEBARANDE 367395 371 609 96,50
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 367395 371609 96,50 Andels- Fond-
" Utdelning virde Antal formogenhet
SUMMA VARDEPAPPER 367 395 371 609 96,50 Datum krlandel SEK andelar KSEK
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 13308 3,50 041231 3,66 1,14 | 828 489 203210
051231 370 112,56 2514287 283 020
061231 219 11322 4637235 525033
TOTALT 380703 371609 100,00 071231 340 11370 4162 547 473268
080630 495 109.97 3461878 380 703
Sammanstillning, emittenter
% av fond-
Emittent formogenheten
Sv Staten 19,60%
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CATELLA LIKVIDITETSFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
RANTEBARANDE Finansiella instrument med positivt
STATLIG SEKTOR marknadsvérde Not | 135 662 80218
SSVX 080716 5000 000 99,84 4992 4949 3.56 Bank och 6vriga likvida medel 11532 7301
SSVX 080820 20 000 000 99,44 19 889 19 844 14,16 Kortfristiga fordringar 487 254
SSVX 080917 20 000 000 99,12 19 825 19 683 14,12 SUMMATILLGANGAR 147 681 87773
SSVX 081217 17 000 000 98,05 16 668 16 642 11,87
61374 61118 43,71 SKULDER
. Ovriga kortfristiga skulder 7267 302
OVRIGT SUMMA SKULDER 7267 302
Assa Abloy cert 081028 5000 000 98,35 4918 4879 3,50
Boliden cert 080724 5000 000 99,71 4985 4937 3,55 FONDFORMOGENHET, Not 2 140 414 87 471
Danske Bank 090526 5000 000 99,57 4979 4998 355
Holmen cert 080822 5000 000 99,33 4966 4931 354 POSTER INOM LINJEN
Husqvarna cert 080805 5000 000 99,55 4977 4888 354 Erhallna sakerheter for utldnade virdepapper 0 0
Scania cert 080818 6 000 000 99,38 5963 5902 4,25 Utlanade virdepapper 0 0
Securitas cert 081016 5000 000 98,53 4926 4888 351 Stillda sikerheter for derivat 0 0
Stadshypotek cert 080827 5000 000 99,28 4964 4889 354 Stiillda sikerheter for derivat i procent 0,00 0,00
Swedbank Hypotek cert 080915 5000 000 9901 4951 4 888 353
Swedbank Hypotek cert 081212 5000 000 97,74 4887 4794 348
TeliaSonera cert 081006 5000 000 98,68 4934 4879 351 Not 2 till balansrikning
Toyota Finance cert 080828 4 000 000 99,24 3970 3943 283 SRA SRME
Volkswagen Finans cert 081023 5000 000 98,43 4921 4 884 3,50 FORAN?RINF AY FONDFOEMOGEN.HET 2008 2007
Volvo Finans cert 080918 5 000 000 9894 4947 4884 352 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 119392 99 058
Volvo Treasury FRN 081006 5000000 10000 5000 4998 356 Andelsutgivning 57251 53182
74 288 73583 52.91 Andelsinlésen -36 090 -64210
’ Halvarets resultat enligt resultatrakning 2 505 1171
i A Lémnad utdelning -2 644 -1730
SUMMA RANTEBARANDE 135 662 134701 9662 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 140414 87 471
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 135 662 134701 96,62
SUMMA VARDEPAPPER 135 662 134701 96,62
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 4752 3,38 Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formégenhet
TOTALT 140414 134701 100,00 Datum kr/andel SEK andelar kSEK
041231 0,00 102,04 1 052519 107 394
051231 1,07 102,33 917 547 93895
061231 131 102,82 963 379 99 058
071231 2,12 103,86 1149511 119 392
080630 2,09 103,84 | 352 236 140 414
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CATELLA CASE

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
AKTIEMARKNAD Finansiella instrument med positivt
ENERGI marknadsvirde Not | 518628 866514
Norwegian Energy, Norge, NOK 650 000 3250 24961 20 330 4,41 Bank och &vriga likvida medel 46 100 344
Prosafe, Norge, NOK 200 000 50,50 11934 12 966 2,11 Kortfristiga fordringar 10 553 8924
Questerre, Norge, NOK 302 000 17,60 6280 8 067 I, SUMMA TILLGANGAR 575 281 771 702
43176 41 362 7,62
SKULDER
MATERIAL Finansiella instrument med negativt
Central Asia Gold 14 954 850 0,79 11814 18019 2,08 marknadsvirde Not | 93 866 514
Central Asia Gold BTU 2125550 1,70 3613 2338 0,64 Ovriga kortfristiga skulder 8542 8903
15428 20 357 2,72 SUMMA SKULDER 8635 8903
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER FONDFORMOGENHET, Not 2 566 646 866 879
Hexagon B 87 000 110,00 9570 10 129 1,69
9570 10129 1,69 POSTER INOM LINJEN
SALLANKOPSVAROR OCHTJANSTER Erhélina sakerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade vérd 0 0
Betsson 210000 7125 14962 11379 264 il Skt otor o Sorivat o 0
Metro International B SDB 3342000 440 14705 18238 260 Stillda sikerheter for derivat i procent 000 000
29 667 29617 5,24 ' '
DAGLIGVAROR . .
Aker Biomarine, Norge, NOK 318 500 1520 5720 9478 101 B g DFORMOGENHET 2008 2007
5720 9478 1ol FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 633396 801 521
HALSOVARD Andelsutg\vmng 1497 13599
Active Biotech 307 400 4000 12296 15018 217 Andelsnlosen ik e g
BioPhausia 4316000 419 18084 25646 3,19 [lavarets resuet enligt resultatraiaing =2 6
Q-Med 200 000 32,00 6400 8686 113 mnad utdelning .
36 780 49351 649 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 566 646 866 879
FINANS OCH FASTIGHET
Bure Equity | 714 460 3840 65 835 59416 11,62
Carnegie 0 80,50 0 0 0,00
Neonet 400 000 20,30 8 120 10573 1,43 Andel Fond
SBC 319 080 9450 30153 59126 532 ’ nees Lo oS
104 108 129 115 1837 Utdelning virde Antal formogenhet
" Datum kr/andel SEK andelar kSEK
INFORMATIONSTEKNIK 041231 24,54 | 103,47 255 363 281 786
Axis AB 200 000 7475 14 950 19372 2,64 051231 0,00 1 702,19 377 656 642 842
IFSB 224 690 58,00 13032 20 636 230 061231 0,00 1 997,80 401 202 801 521
Intol 861 800 32,00 27578 55837 4,87 071231 0,00 | 686,98 375 461 633 396
Micronic Laser Systems 460 600 2420 11147 31331 1,97 080630 0,00 | 54549 366 645 566 646
NOTE 560 400 62,00 34 745 48 347 6,13
Orc Software 390 700 106,00 41 414 44 692 731
Sensys Traffic 4209 200 3,66 15406 27 347 2,72
Skanditek Industriférvaltning | 972 300 20,90 41221 62 445 727
199492 310007 35,21
SUMMA AKTIEMARKNAD 443942 599416 78,35
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 443942 599416 78,35
E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD
ENERGI
Malka Oil 8 126 000 5,50 44 693 34 000 789
44 693 34000 7,89
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Forshem Group 176 000 31,90 5614 742 0,99
5614 742 0,99
INFORMATIONSTEKNIK
Dibs 617 200 3950 24379 26251 4,30
24 379 26 251 4,30
TELEKOMOPERATORER
Sensys Traffic 09 K 6,50 november -TMC  -150 000 0,62 -93 -37 -0,02
93 -37 -0,02
SUMMA AKTIEMARKNAD 74594 60 956 13,16
SUMMA E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 74594 60 956 13,16
SUMMA VARDEPAPPER 518535 660 372 91,51
varav med positivt marknadsvarde 518628 660 409
varav med negativt marknadsvardedp 93 37
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 48111 8,49
TOTALT 566 646 660372 100,00

Sammanstillning, emittenter

% av fond-
Emittent formogenheten
Sensys Traffic 2,70%
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CATELLA FOKUS

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt virde virde vikt
Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) % Antal Kurs  (KSEK)  (KSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
:L‘;;Z’TA“KNAD AKTIEMARKNAD
SALLANKOPSVAROR OCHTJANSTER
Aker ASA, Norge, NOK 53 000 24375 15265 22 414 132 S} Sandstrom ! 2333 000 0 3266 000
StatoilHydro, Norge, NOK 82 000 189,90 18 400 20 166 1,59 ' o 3266 0.00
33664 42581 2,91 ’
HALSOVARD
MATERIAL Resistentia Pref 50 500 0,00 0 3445 000
SCA 08K 90 augusti 1000 1.62 162 440 001 Resistentia Pref 2 20018 000 0 500 000
162 440 o001 Resistentia Unitritter 2008/2013 B 70518 0,00 0 0 000
" 0 3946 0,00
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Atlas Copco B 470 000 8025 37717 49 488 326 INFORMATIONSTEKNIK
Atlas Copco 08 K 105 juli -1 000 035 -35 526 0,00 Cinnober 266 128 170,00 45247 30 640 391
2andv\kB fzg 888 g%gg ‘zg %‘ %Z g% é;; Cinnober 10 K 210 December - TMC 20 000 738 -148 77 001
cania : g Clavister A 4368 944 4,50 19 660 24738 1,70
ECK?”“; 08 K 127,07 augusti 357-(')88 92‘28 . 732 “ 3;2 2’8? Clavister B 500 000 450 2250 3503 0,19
. . IP Onl 3150 000 5,00 15750 14962 136
Volvo B 613000 7400 45362 56949 392 " 2754 13767 714
Volvo B 08 K | 15 september 2000 005 I 356 0,00 ’
Volvo B 08 S 80 juli -900 7.00 s I"';i? |91%§i I’gvgg SUMMA AKTIEMARKNAD 82754 80 979 7,14
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER RANTEBARANDE
Electrolux 08 K 105 augusti 2500 006 Is 890 000 INFORMATIONSTEKNIK
Electrolux 08 S 90 augusti 2500 1425 3562 1105 031 Clavister konv forlagslan 081130 6 000 000 100,00 6 000 6000 052
Hennes & Mauritz B 79000 32650 25793 20951 223 6 000 6 000 0,52
Hennes & Mauritz 08 K 350 juli 1 500 2,17 326 515 0,03 M "
Hennes & Mauritz 08 K 370 juli -1'500 045 67 368 001 SUMMA RANTEBARANDE 6000 6 000 0,52
:E?;'fjfﬂaumz 08'5 330 jul 2 4';88 5332 | 4’323 | 6’;22 ’?‘22 SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 88754 86 979 7,66
ngf éég 888 3;338 Ti 2?8 ?z 23(3) 3‘32 SUMMA VARDEPAPPER 1067223 1265902 92,13
' 93 681 101 865 809 varav med positivt marknadsvarde 1087 605 1280803
’ varav med negativt marknadsvardedp 20382 14901
HALSOVARD . .
Active Biotech 1230271 4000 49211 55892 425 OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 21217 7.87
AstraZeneca SDB, Storbritannien 172 000 256,00 44 032 44 099 3,80
AstraZeneca 08 K 260 juli | 500 5,12 769 | 587 0,07 TOTALT 1158440 1265902 100,00
AstraZeneca 08 S 240 juli -50 1,70 -8 -48 0,00
Orexo 63 800 59,00 3764 5042 0,32
97767 106573 8,44
FINANS OCH FASTIGHET
Bure Equity 3836 000 38,40 147 302 136 753 12,72 Sammanstﬁ"ning emittenter
Catena 474 056 100,00 47 406 45 755 4,09 4
Handelsbanken 08 K 155,36 juli 300 027 8 180 0,00 % av fond-
™ 113475 7825 8879 13356 077 Emittent formosent
Kinnevik Investment B 440 000 11325 49 830 42268 4,30 Actraz, Y
SEB 08 K 130 augusti 500 1,50 75 317 00l e 36
SEB 08 S 120 augusti -500 11,00 -550 203 0,05 ¢ as bOP“’ Jo0n
SEB 08 S 130 augusti 500 18,04 902 284 0,08 C;””; er 2a1%
SEB 08 S 135 augusti 2000 2255 4510 1393 -0,39 c avister S350
Swedbank 08 S 135 augusti 500 19,50 975 -400 0,08 H”CSSO” aMaurit e
Swedbank 08 S 140 augusti -1 500 2327 3491 -1 476 030 ennes &tlaurtz o
243073 234873 20,98 Scania 093%
’ TeliaSonera 5,69%
INFORMATIONSTEKNIK Volvo 387%
Ericsson B 630 000 62,80 39 564 45230 342
Ericsson 08 K 60 juli -9 000 4,75 -855 -615 -0,07
Ericsson 08 S 60 juli -12 000 1,48 -355 619 003
Ericsson 08 S 75 juli -2 500 12,25 -612 -201 -0,05
Ericsson 09 K 70 januari 10 000 575 1150 1215 0,10
Ericsson 09 S 50 januari -5 000 2,61 =261 -417 -0,02
Micronic Laser Systems | 292 400 2420 31276 87 049 2,70
Nokia SEK 200 000 146,60 29 320 30 641 253
Orc Software 561900 106,00 59 561 88273 514
Skanditek Industriférvaltning 1 673950 2090 34986 60 840 302
Tilgin 34 000 2,50 85 640 001
Wayfinder 300 000 870 2610 8516 023
196 468 320552 16,96
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera 1 500 000 44,60 66 900 78 847 578
TeliaSonera 08 K 60 juli 2000 005 10 4 0,00
TeliaSonera 08 S 44 juli -5 000 2,20 -1 100 -1 058 -0,09
65810 77 831 5,68
OVRIGT
OMX 08 K 910 augusti -1 052 14,00 -1 473 -1 854 0,13
OMX 08 K 930 juli -500 2555 -127 510 001
OMX 08 K 940 juli | 500 1,60 240 1394 0,02
OMX 08 K 960 juli -3.000 065 -195 -1 286 002
OMX 08 K 980 juli -1 500 030 -45 -1 682 0,00
-1 600 3938 0,14
SUMMA AKTIEMARKNAD 880 547 1078 700 76,01
RANTEBARANDE
OVRIGT
Gunnebo Férlagslan | 11209 20 000 000 95,09 19018 19 924 |64
Haldex FRN 090603 20 000 000 10031 20 062 20 023 173
M-REAL OY] 081222 20 000 000 98,95 19791 20 000 171
Meda Férlagslan 110225 40 000 000 97,63 39 052 40276 337
97922 100223 8,45
SUMMA RANTEBARANDE 97922 100223 8,45
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 978469 1178923 84,46 Fokus fortsdttning ndsta sida.
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CATELLA FOKUS

Balansrakning
BALANSRAKNING KkSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde Not | | 087 605 2065 101
Bank och &vriga likvida medel 543 827 104 192
Kortfristiga fordringar 40 182 12799
SUMMA TILLGANGAR 1671614 2182092
SKULDER
Finansiella instrument med negativt
marknadsvarde 20382 10048
Ovriga kortfristiga skulder 492792 32126
SUMMA SKULDER 513174 42174
FONDFORMOGENHET, Not 2 1 158 440 2139918
POSTER INOM LINJEN
Erhdlina sékerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade vardepapper 0 0
Stéllda sakerheter for derivat 45 666 58 850
Stéllda sakerheter for derivat i procent 394 275
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 1842619 1950 413
Andelsutgivning 63777 4340
Andelsinlésen -465 462 -21 593
Halvarets resultat enligt resultatrékning -205 674 210061
Lémnad utdelning -76 820 -3303
FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 1 158 440 2139918
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar KSEK
041231 30,72 117396 I 703 962 2000 382
051231 17,35 1 399,94 | 735125 2429 079
061231 0,00 | 606,21 1214293 1950413
071231 272 | 463,16 I 259 340 1 842 619
080630 61,00 123998 934242 | 158 440
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CATELLA INSTITUTIONELL ABSOLUT AKTIER

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs  (kSEK)  (kSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
AKTIEMARKNAD Finansiella instrument med positivt
ENERGI marknadsvirde Not | 399 855 621 685
Lundin Petroleum 136 000 89,00 12 104 11443 290 Bank och 6vriga likvida medel 20915 14511
PA Resources 55 000 7750 4262 3353 1,02 Kortfristiga fordringar 187 9174
Tanganyika Oil Company 153 000 157,50 24 097 14725 578 SUMMA TILLGANGAR 420 957 642 368
Vostok Gas LTD 15000 565,00 8475 8343 2,03
48 939 37 864 11,73 SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 3747 7282
MATERIAL SUMMA SKULDER 3747 7282
Lundin Mining 110 000 36,10 3971 5591 095
SCAB 57 000 85,25 4859 5967 I16 FONDFORMOGENHET, Not 2 417210 635 086
8830 11558 2,12
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Not 2 till balansrikning
Alfa Laval 236 000 93,75 22125 21099 530 SRA & &
Atlas Copco B 209 800 80,25 16 836 22010 4,04 FORAN?RIN? AY FONDFOTMOGENHET 2008 2007
Hexagon B 118 000 110,00 12980 13528 3 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 497 043 706017
Lindab International 100000 11800 11800 13553 283 Andelsutgivning 15855 >2280
Opcon 100 000 45,60 4560 6786 109 Andelsiniésen -22331 -228 351
Sandvik 120 000 82,50 9900 11750 237 Halvarets resultat 5460 105 140
Scania B 129 000 8250 10642 18154 255 Lamnad ytdelning I 21 891 0
Skanska B 221 600 8650 19 168 30520 459 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 417210 635 086
SKF B 15000 94,50 1417 1 755 034
Trelleborg B 152 000 91,00 13832 22913 332
Volvo B 265 000 74,00 19610 25 600 4,70
142872 187 669 34,24
“ - “ Andels- Fond-
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER . S S
Hennes & Mauritz B 75000 32650 24487 26834 587 Datum Utdelning varde aaneal formagenhet
24 487 26 834 5,87
041231 0,00 | 000,00 5400 5400
HALSOVARD 051231 0,00 1 392,13 62861 87512
AstraZeneca SDB, Storbritannien 97 000 256,00 24832 24176 595 061231 0,00 | 727,53 408 686 706 017
BioPhausia 188 000 4,19 788 | 059 0,19 071231 0,00 | 698,80 292 585 497 043
25 620 25235 6,14 080630 74,82 | 443,15 289 097 417 210
FINANS OCH FASTIGHET
Nordea 110 500 83,10 9183 10838 220
SEBA 152 000 112,00 17 024 24245 4,08
26 207 35083 6,28
INFORMATIONSTEKNIK
Avega 116 600 17,80 2075 2099 0,50
NOTE 207 900 62,00 12 890 15421 309
Pricer B 25923 684 0,49 12703 15361 3,04
27 668 32881 6,63
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera 550 000 44,60 24 530 29 926 588
24530 29 926 5,88
SUMMA AKTIEMARKNAD 329153 387049 78,89
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080820 46 100 000 99,44 45 844 45799 1099
45 844 45799 10,99
OVRIGT
TeliaSonera cert 0901 15 4 000 000 97,17 3887 3857 093
3887 3857 0,93
SUMMA RANTEBARANDE 49 731 49 657 11,92
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 378883 436706 90,81

E] BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD

ENERGI
Malka Oil | 790 000 5,50 9 845 9673 236
Pearl Exploration 369 000 12,65 4 668 9208 1,12
14513 18 881 3,48
DAGLIGVAROR
ALPCOT BTA 18 400 65,00 196 I 196 0,29
1196 1196 0,29
INFORMATIONSTEKNIK
IP Only | 052 632 500 5263 5000 1,26
5263 5000 1,26
SUMMA AKTIEMARKNAD 20972 25077 5,03
SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 20972 25077 5,03
SUMMA VARDEPAPPER 399 855 461783 95,84
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 17 355 4,16
TOTALT 417 210 461783 100,00
Sammanstillning, emittenter
% av fond-
Emittent formogent
Telia Sonera 681%
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CATELLA INSTITUTIONELL ALLOKERING

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
AKTIEMARKNAD Finansiella instrument med positivt 57 361 160 048
ENERGI marknadsvérde Not |
Tanganyika Oil Company 21 600 157,50 3402 2155 541 Bank och &vriga likvida medel 5318 1 577
Vostok Gas LTD 1 550 565,00 876 862 1,39 Kortfristiga fordringar 203 1010
4278 3017 6,81 SUMMA TILLGANGAR 62 882 162 635
MATERIAL SKULDER
Hogands 3100 98,50 305 445 049 Ovriga kortfristiga skulder 27 924
Lundin Mining 5300 36,10 191 444 0,30 SUMMA SKULDER 27 924
SSABA 4 600 195,00 897 788 143
1394 1677 2,22 FONDFORMOGENHET, Not 2 62 855 161711
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
i 570 4560 e 1on M B D O DEORME
' ' FORANDRING AVFONDFORM ENHET 2 2007
Scania B 510 8250 pee 763 068 FgNDF(")RMgGEVN:ETVI(I; ARosﬁs BORJAN 150 :T; 94 ::6
Ve
olvo B 19350 7400 ‘Zzig ‘397‘5.59 3%? Andelsutgivning 14458 100 046
' Andelsinlsen -97 488 -38 331
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Hglvérzts resultat enligt resultatrakning \3 \gg 5 45g
Betsson 16 800 7125 1197 1133 190 Lamnad ytdelning A 34
MTG B 3400 354,50 | 205 | 369 192 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 62 855 161711
2402 2502 3,82
DAGLIGVAROR
Oriflame SDB, Luxemburg 2000 387,50 775 864 123
775 864 1,23 Andels- Fond-
HALSOVARD Utdelning vérde Antal formogenhet
AstraZeneca SDB, Storbritannien 7 000 256,00 1792 | 759 2,85 Datum krlandel SEK andelar kSEK
Elekta B 9 000 116,00 | 044 994 1,66 041231 0,00 1:000,00 7162 7162
Meda A 7 300 79,00 577 560 092 051231 0,00 1 227,57 48 268 59 252
3413 3313 5,43 061231 0,00 1 387,83 68119 94 546
071231 0,00 | 449,73 103752 150 413
FINANS OCH FASTIGHET 080630 33,04 137716 45 640 62 855
Carnegie 0 80,50 0 0 0,00
Investor B 2600 127,25 331 359 053
Nordea 6000 83,10 499 585 079
SEBA 4400 112,00 493 726 078
1322 1671 2,10
INFORMATIONSTEKNIK
NOTE 2 600 62,00 161 242 026
161 242 0,26
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera 69 500 44,60 3100 3464 493
3100 3464 4,93
SUMMA AKTIEMARKNAD 19 427 20 500 30,91
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080716 10 000 000 99,84 9984 9977 15,88
SSVX 080820 3500 000 99,44 3481 3474 554
13 465 13 451 21,42
OVRIGT
Scania cert 080912 4000 000 99,03 3961 3934 6,30
SSAB cert 080909 4000 000 99,06 3962 3935 6,30
TeliaSonera cert 0901 15 14000 000 97,17 13 604 13501 21,64
21528 21370 34,25
SUMMA RANTEBARANDE 34993 34821 55,67
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 54 420 55321 86,58
E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD
ENERGI
Malka Oil 208 000 550 I 144 774 1,82
1144 774 1,82
HALSOVARD
Bluefish Pharmaceuticals 172 000 8,00 | 376 | 378 2,19
1376 1378 2,19
INFORMATIONSTEKNIK
IP Only 84211 5,00 421 400 0,67
421 400 0,67
SUMMA AKTIEMARKNAD 2941 2553 4,68
SUMMA EJ BORSNOTERADE VARDEPAPPER 2941 2553 4,68
SUMMA VARDEPAPPER 57 361 57873 91,26
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 5494 8,74
TOTALT 62 855 57873 100,00
Sammanstillning, emittenter
% av fond-
nt formégenh
Scania 6,98%
SSAB 7,70%
TeliaSonera 26,50%
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CATELLA INSTITUTIONELL RELATIV

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Balansrikning
virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
AKTIEMARKNAD Finansiella instrument med positivt
ENERGI marknadsvirde Not| 1351 825 | 782 679
Tanganyika Oil Company 459 900 157,50 72 434 46 673 495 Bank och &vriga likvida medel 137 232 32 609
Vostok Gas LTD 59 650 565,00 33702 33049 230 Kortfristiga fordringar 100 760 |7 049
106 136 79722 7,26 SUMMA TILLGANGAR 1589817 1832337
MATERIAL SKULDER
Lundin Mining 854 600 36,10 30851 47 336 2,11 Ovriga kortfristiga skulder 127 630 27 583
SSAB A 143 200 195,00 27 924 26 280 191 SUMMA SKULDER 127 630 27 583
58 775 73616 4,02
. FONDFORMOGENHET, Not 2 1462 187 1804 754
INDUSTRIVAROR OCHTJANSTER
Alfa Laval 395 000 9375 37031 40960 253 POSTER INOM LINJEN
Arena Personal 613500 450 2761 4 led 019 Erhalina sikerheter for utlanade virdepapper 0 0
Atlas Copco B 625000 8025 50156 60279 343 Utlinade virdepapper 0 0
Hexagon B 53500 11000 5885 6385 040 Stillda sikerheter for derivat 0 0
Intrum Justitia 354000 109,75 38851 30761 266 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,00
Opcon 794 500 45,60 36229 48 892 2,48
Scania B 368 200 82,50 30376 52 136 2,08
Skanska B 318 300 86,50 27533 41 488 1,88 i -
- ’ Not 2 till balansrikning
Volvo B /639 600 7400 121330 165315 8,30 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
350 154 450379 23,95 > ~ -
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 1863752 1730298
SALLANKOPSVAROR OCHTJANSTER Andelsutgivning 237863 33 746
Betsson 226200 7125 16117 1590 110 AndelinlGsen 232318 -179.000
Hennes & Mauritz B 230 700 32650 75 324 82 527 505 Hélvarets resultat enligt resultatrdkning -347 775 251 315
Kapp Ahl 494100 41,10 20308 36395 139 Lamnad ytdelning \ 59335 31 605
MTG B 193 025 35450 3o 55793 298 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 1462 187 1804 754
155360 187616 10,63
DAGLIGVAROR
Oriflame SDB, Luxemburg 100 200 387,50 38 827 42 854 2,66
38 827 42854 2,66 Andels- Fond-
& A Utdelning véirde Antal formogenhet
HALSOVARD
AstraZeneca SDB, Storbritannien 28900 25600 58598 57473 401 Datum krlandel SEK andelar ISEK
58598 57473 4,01 041231 0,00 | 000,00 12 000 12 000
051231 0,00 | 352,64 668 426 904 136
FINANS OCH FASTIGHET 061231 746 | 742,59 992 946 | 730 298
Investor B 173 200 12725 22 040 25747 1,51 071231 31,83 | 731,04 | 076 665 | 863752
Nordea | 399 600 83,10 116 307 144 268 795 080630 55,11 | 349,13 1 083799 | 462 187
SEBA 762 300 112,00 85378 130614 584
223724 300 629 15,30
INFORMATIONSTEKNIK
Ericsson B I 070 800 62,80 67 246 79 697 4,60
NOTE 446 300 62,00 27 671 41 900 1,89
94917 121597 6,49
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera 3633556 44,60 162 057 185 745 11,08
162057 185745 11,08
SUMMA AKTIEMARKNAD 1248549 1499 630 85,39
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080820 50 000 000 99,44 49722 49723 3,40
49722 49723 3,40
SUMMA RANTEBARANDE 49 722 49 723 3,40
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 1298271 1549352 88,79
E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD
ENERGI
Malka Oil 3283700 5,50 18 060 17 980 1,24
18 060 17 980 1,24
DAGLIGVAROR
ALPCOT BTA 47 000 65,00 3055 3055 0,21
3055 3055 0,21
HALSOVARD
Bluefish Pharmaceuticals 663 500 8,00 5308 5316 036
5308 5316 0,36
INFORMATIONSTEKNIK
IP Only 5426 098 5,00 27 130 25774 1,86
27 130 25774 1,86
SUMMA AKTIEMARKNAD 53554 52125 3,66
SUMMA EJ) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 53554 52125 3,66
SUMMA VARDEPAPPER 1351825 1601477 92,45
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 110362 7,55
TOTALT 1462187 1601 477 100,00
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CATELLA STIFTELSEFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index-
virde virde vikt vikt virde virde vikt vikt*
Antal Kurs (kSEK) (kSEK) % % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD RANTEBARANDE
ENERGI OVRIGT
Prosafe, Norge, NOK 150 000 5050 8951 9724 1,08 Féretagsobligation Nord:
Siem Offshore, Norge, NOK 200 000 1980 4679 4664 056 RN oga e 00000 10LI0 3033 3012 037
StatoilHydro, Norge, NOK 25000 189,90 5610 5435 068 Telenor 100308 15000 000 9726 14590 14739 176
West Siberian I 516 000 840 12734 11980 1,54 17 623 17751 213
31974 31803 3,86 1,56 ’
SUMMA RANTEBARANDE 17 623 17751 2,13
MATERIAL
SCAB 300 000 8525 25575 26714 3,09 A
SSABA 280 000 195,00 54 600 57 305 6,59 gc:ll:_TlLLGANGAR
Yara, Norge, NOK 35 000 451,00 18 652 16 626 225
98827 100645 11,93 2,75 Ace Multi Strategy Fund
' ’ (USD) Class B, Luxemburg, USD 265 2319,15 3692 3665 0,45
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER RADAR 25 13649533 37 4:‘\)3\ i 2(6)(5) 2?;
ABB, Schweiz 83 000 171,50 14234 13202 1,72 4
Alfa Laval 70 000 93,75 6562 7288 0,79 2
Hexagon B 35 500 110,00 3905 3644 047 SUMMA ANDRA TILLGANGAR 7103 6665 0,86
Peab B 375 000 41,30 15487 17 948 1,87 . "
SKF B 3400 94,50 21 388 0,04 SUMMA E] BORSNOTERADE VARDEPAPPER 24726 24416 2,98
Volvo B 347 000 74,00 25678 31279 3,10 M
66 189 73 749 7,99 13,95 SUMMAVARDEPAPPER 767 941 796 024 92,67
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 60 759 9,33
Hennes & Mauritz B 60 000 326,50 19 590 19 554 2,36
Nokian Renkaat, Finland, EUR 20 000 30,50 5779 5945 0,70 TOTALT 828 700 796 024 100,00
Retail and Brands 400 000 15,70 6280 7833 0,76
31 649 33333 3,82 6,50
DAGLIGVAROR
Oriflame SDB, Luxemburg 25 000 387,50 9 687 11002 1,17 " .
Orkla, Norge, NOK 150 000 6540 11591 11839 140 Balansrdkning
21279 22 841 2,57 1,48 "
BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
HALSOVARD TILLGANGAR
Novo Nordisk, Danmark, DKK 60 000 310,00 23628 23791 285 Finansiella instrument med positivt
23 628 23791 2,85 2,55 marknadsvarde Not | 767 941 670 632
Bank och 6vriga likvida medel 34099 79511
FINANS OCH FASTIGHET Kortfristiga fordringar 70 490 7579
DNB Holding, Norge, NOK 100 000 64,80 7 657 8482 092 SUMMA TILLGANGAR 872530 757722
Investor B 250 000 12725 31812 33570 384
Kinnevik Investment B 200 000 11325 22 650 24 866 273 SKULDER
SEBA 60 000 112,00 6720 6892 081 Ovriga kortfristiga skulder 43 830 18 553
Storebrand, Norge, NOK 300 000 3780 13399 16 193 1,62 SUMMA SKULDER 43 830 18 600
Swedbank 100 000 116,50 I'1 650 12287 141
93 889 102 290 11,33 12,72 FONDFORMOGENHET, Not 2 828 700 739 122
INFORMATIONSTEKNIK POSTER INOM LINJEN
Ericsson B 240 000 62,80 15072 19462 1,82 Erhéllna sikerheter for utlanade vardepapper 0 0
Nokia EUR, Finland, EUR 70 000 1549 10272 12666 124 Utlinade vardepapper 0 0
25344 32129 3,06 3,87 Stillda sdkerheter for derivat | 404 977
N Stéllda sdkerheter for derivat i procent 0,16 0,13
TELEKOMOPERATORER
Tele2B 262 400 118,00 30963 29 266 374
Telenor, Norge, NOK 250 000 9580 28299 30671 341 Not 2 till balansrékning
TeliaSonera 400 000 44,60 17840 21974 215 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
77103 81912 9,30 464 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 785 164 263 935
KRAFTFORSORINING Andesnien” el e
Fortum, Finland, EUR 50 000 3226 15280 13848 1,84 Halva I | Itatrik 56 066 53612
15 280 13 848 1.84 0,00 fal varets resultat enligt resultatrakning -
’ ’ Ldmnad utdelning . -39 256 214
SUMMA AKTIEMARKNAD 485 160 516340 58,54 50,00 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 828 700 739 122
RANTEBARANDE
DAGLIGVAROR
Black Earth Farming 110315,
EUR 1 500 000 10300 14636 14336 177 Andels- Fond-
14 636 14336 1,77 Utdelning virde Antal formogenhet
.. Datum kr/andel SEK andelar kSEK
OVRIGT
Autoliv RB 111 080930 10000 000 99.50 9950 9910 1,20 051231 000 113820 68263 77697
Egidaco 110624, EUR 2 000 000 100,00 18946 18777 229 061231 0,00 132125 199 762 263935
Electrolux lan 101 121101 10000 000 9427 9427 9 554 114 071231 1,07 137485 571091 785 164
HSBC Finance 100729 12.000 000 89,87 10784 10 960 1,30 080630 68.74 121092 684353 828700
Husqgvarna FRN 091005 10 000 000 99,85 9985 10 000 120
M-REAL OY] 081222 5000 000 98,95 4948 4922 0,60
Meda Forlagslan 110225 4 000 000 97,63 3905 3920 0,47
Nordea Hypotek 5518
080917 25 000 000 99,95 24986 25224 302
SEB Bolan 562 090616 2 000 000 99,08 1982 2017 0,24
Vattenfall Treasury 080902 5 000 000 100,05 5003 518l 0,60
Volvo Treasury 140404 15 000 000 92,89 13934 14298 1,68
Volvo Treasury FRN 090427,
EUR 5000 000 98,62 46712 46 902 5,64
160 562 161 665 19,38
SUMMA RANTEBARANDE 175 198 176 001 21,14
ANDRATILLGANGAR
OVRIGT
Catella EuropaHedge 653927 102,26 66 871 65 454 8,07
Catella Hedgefond 59 481 13574 8074 7 660 097
OMX FUTURE 080718 -200 862,50 1925 0 023
Weavering Macro Fixed
Income, Caymandéarna, USD 5954 167,30 5988 6152 0,72
82 857 79 266 10,00
SUMMA ANDRATILLGANGAR 82 857 79 266 10,00
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 743 215 771 608 89,68
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TEAM CATELLA TENNISFOND

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Balansrakning
véirde varde vikt vikt
Antal Kurs (kSEK) (kSEK) % % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
BORSNOTERADE VARDEPAPPER TILLGANGAR
AKTIEMARKNAD Finansiella instrument med positivt
MATERIAL marknadsvérde Not | 76 683 165 205
SCAB 16 000 85,25 | 364 | 583 1,76 Bank och &vriga likvida medel 2948 12 559
SSAB B 13 000 172,00 2236 2114 2,89 Kortfristiga fordringar 781 97
3 600 3697 4,65 4,12 SUMMA TILLGANGAR 80412 177 861
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER SKULDER
Atlas Copco A 20 000 88,75 1775 2019 2,29 Ovriga kortfristiga skulder 2924 257
Hexagon B 5300 110,00 583 585 0,75 SUMMA SKULDER 2924 257
Lindab International 10 500 118,00 1239 | 484 1,60
Metso, Finland, EUR | 800 2897 494 513 0,64 FONDFORMOGENHET, Not 2 77 488 177 604
Sandvik 22 000 82,50 1815 2249 234
Scania B 24000 82,50 1980 3240 256 POSTER INOM LINJEN
Skanska B 10900 86,50 943 1222 122 Erhalina sikerheter fér utlanade vérdepapper 0 0
Systemair 35000 6375 2231 2145 2,88 Utlanade vérdepapper 0 0
Volvo B 55000 74,00 4070 4664 525 Stillda sdkerheter for derivat 0 0
15130 18121 19,53 20,93 Stéllda sdkerheter for derivat i procent 0,00 0,00
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Hennes & Mauritz B 16 500 326,50 5387 5579 695 Not 2 till balansrikning
Kapp Ahl 32000 41,10 1315 1573 1.70 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
Nokian Renkaat, Finland, EUR 2 100 3050 ; ig; ; iji g'zg 075 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 128 758 80 788
v ’ Andelsutgivning |1 672 114619
Andelsinlosen -34 427 -36 050
DAGLIGVAROR 2 e
Swedish Match B 13 600 123,50 | 680 | 893 217 Halvarets resultat enligt resultatrakning -17283 118758
1 680 1 893 217 221 Ldmnad utdelning -1232 S50
’ " FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 77 488 177 604
HALSOVARD
AstraZeneca SDB, Storbritannien 5 500 256,00 | 408 | 407 1,82
Getinge B 9 500 147,50 1 401 | 433 1,81
Meda A 15 000 79,00 1185 953 1,53
Novo Nordisk, Danmark, DKK 4500 310,00 1772 | 867 229 Andels- Fond-
5766 5661 7,44 3,83 Utdelning virde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A 31 000 143,50 4448 5563 574 051231 0,00 114,94 253 505 29 139
Investor B 25200 12725 3207 3372 4,14 061231 0,00 154,77 522 003 80 788
Kinnevik Investment B 16 000 11325 1812 2057 234 071231 0,52 148,85 865 040 128 758
EB A 40 000 112,00 4480 5850 578 080630 1,96 12371 626 363 77 488
Swedbank 13 500 116,50 1573 2230 2,03
15520 19071 20,03 19,08
INFORMATIONSTEKNIK
Ericsson B 24 000 62,80 1 507 | 574 1,95
IFSB 10952 58,00 635 996 082
Nokia SEK 9 000 146,60 1319 | 532 1,70
3462 4102 4,47 5,80
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera 99 000 44,60 4415 4965 570
4415 4965 5,70 6,95
OVRIGT
XACT OMXS30 20 000 86,30 1726 2122 223
1726 2122 2,23
SUMMA AKTIEMARKNAD 58 608 67 380 75,64 75,00
RANTEBARANDE
STATLIG SEKTOR
SSVX 080917 5000 000 99,12 4956 4882 6,40
SSVX 081217 7500 000 98,05 7 354 7331 9.49
Statsobligation 1045 | 000 000 101,25 1013 | 045 131
13322 13259 17,19
SUMMA RANTEBARANDE 13322 13 259 17,19 25,00
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 71931 80 639 92,83 100,00
EJ) BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dustie Systems 14300 140,00 2002 3160 258
Intelligent Gaming Solutions 250 000 I'1,00 2750 4500 355
4752 7 660 6,13
SUMMA AKTIEMARKNAD 4752 7 660 6,13
SUMMA E) BORSNOTERADE VARDEPAPPER 4752 7 660 6,13
SUMMA VARDEPAPPER 76 683 88 299 98,96
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 805 1,04
TOTALT 77 488 88 299 100,00
Sammanstillning, emittenter
% av fond-
Emittent formogent
Sv Staten 17,19%
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CATELLA FORSIKTIG CATELLA BALANSERAD

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt virde virde vikt
Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD AKTIEMARKNAD
OVRIGT OVRIGT
Catella Europafond 32417 101,91 3304 3718 5,08 Catella Europafond 60 558 10191 6172 6 306 10,47
Catella Reavinstfond 28 501 21743 6197 6516 9,54 Catella Reavinstfond 49 767 21743 10 821 10779 18,35
iShares MSCI Emerg Mkt Index, USA, USD | 400 13572 | 142 902 1,76 iShares MSCI Emerg Mkt Index, USA, USD 2200 135,72 1 795 | 349 304
iShares MSCI Japan, USA, USD 5500 12,47 412 6l 0,63 iShares MSCI Japan, USA, USD 14 000 12,47 | 049 | 531 1,78
SPDR S&P 500, USA, USD 8725 127,98 6712 8076 10,33 SPDR S&P 500, USA, USD 14710 127,98 11317 13 664 19,19
17767 19 823 27,34 31153 33629 52,84
SUMMA AKTIEMARKNAD 17767 19 823 27,34 SUMMA AKTIEMARKNAD 31153 33629 52,84
RANTEBARANDE RANTEBARANDE
OVRIGT OVRIGT
Catella Avkastningsfond 213228 109,97 23 449 23971 36,08 Catella Avkastningsfond 74 665 109,97 8211 8378 1393
Catella Likviditetsfond 90 355 103,84 9382 9256 14,44 Catella Likviditetsfond 38942 103,84 4044 3982 6,86
32831 33227 50,52 12255 12 360 20,79
SUMMA RANTEBARANDE 32831 33227 50,52 SUMMA RANTEBARANDE 12255 12360 20,79
ANDRATILLGANGAR ANDRATILLGANGAR
OVRIGT OVRIGT
Catella EuropaHedge 70 462 102,26 7205 7047 11,09 Catella EuropaHedge 76 485 102,26 7821 7 649 1327
Catella Hedgefond 51 097 13574 6936 6261 10,67 Catella Hedgefond 51281 135,74 6961 6175 11,81
14141 13308 21,76 14782 13824 25,07
SUMMA ANDRA TILLGANGAR 14141 13308 21,76 SUMMA ANDRA TILLGANGAR 14782 13824 25,07
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 64740 66 358 99,63 SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 58 190 59 813 98,70
SUMMA VARDEPAPPER 64740 66 358 99,63 SUMMA VARDEPAPPER 58 190 59 813 98,70
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 242 0,37 OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 767 1,30
TOTALT 64 982 66 358 100,00 TOTALT 58 957 59813 100,00
Balansrikning Balansrikning
BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007 BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
TILLGANGAR TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt Finansiella instrument med positivt
marknadsvirde Not! 64 740 77701 marknadsvarde Not| 58 190 73 666
Bank och 6vriga likvida medel 140 | 367 Bank och 6vriga likvida medel 519 721
Kortfristiga fordringar 150 10 Kortfristiga fordringar 346 10
SUMMA TILLGANGAR 65 030 79 078 SUMMATILLGANGAR 59 055 74397
SKULDER SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 48 33 Ovriga kortfristiga skulder 98 34
SUMMA SKULDER 48 33 SUMMA SKULDER 98 34
FONDFORMOGENHET, Not 2 64 982 79 045 FONDFORMOGENHET, Not 2 58 957 74363
POSTER INOM LINJEN POSTER INOMLINJEN | .
Erhalina sikerheter for utlanade virdepapper 0 0 Erh?\lna sikerheter for utlanade virdepapper 0 0
Utlanade vardepapper 0 0 Utﬂ\anadg vérdepapper 0 0
Stillda sikerheter for derivat 0 0 Stéllda sékerheter for derivat 0 0
Stillda sikerheter for derivat i procent 0,00 0,00 Stélida sakerheter fér derivat i procent 0,00% 0
Not 2 till balansrikning Not2 till balansrékning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 73393 73913 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 68790 67702
Andelsutgivning 4011 10 087 Andelsutgivning 4882 |1 804
Andelsinisen 7323 6941 Andelsinlésen 6752 8665
Halvarets resultat enligt resultatrakning 23058 3289 Halvérets resultat enligt resultatrdkning -6 382 4700
Lémnad utdelning 2041 -1303 Ldmnad utdelning -1 581 1178
FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 64 982 79 045 FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 58 957 74363
Andels- Fond- Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmégenhet Utdelning virde Antal férmégenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK Datum kr/andel SEK andelar kSEK
051231 0,00 10791 446914 48 229 051231 0,00 114,30 443 682 50715
061231 0,17 113,90 648 921 73913 061231 0,09 124,37 544 352 67 702
071231 195 11461 640 351 73393 071231 2,08 124,24 553 691 68 790
080630 337 106,39 610803 64 982 080630 298 109,65 537 683 58 957
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CATELLA OFFENSIV

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond-
virde virde vikt
Antal Kurs (kSEK) (kSEK) %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER
AKTIEMARKNAD
OVRIGT
Catella Europafond 67742 10191 6904 7484 14,87
Catella Reavinstfond 59 949 21743 13035 13566 28,08
iShares MSCI Emerg Mkt Index, USA, USD 3000 13572 2448 1913 527
iShares MSCI Japan, USA, USD I'1 000 12,47 825 | 198 1,78
SPDR S&P 500, USA, USD 18720 127,98 14402 17 592 31,02
37612 41753 81,02
SUMMA AKTIEMARKNAD 37612 41753 81,02
ANDRATILLGANGAR
OVRIGT
Catella EuropaHedge 36739 102,26 3757 3672 8,09
Catella Hedgefond 25833 13574 3507 3220 755
7263 6892 15,65
SUMMA ANDRA TILLGANGAR 7263 6892 15,65
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 44 875 48 644 96,67
SUMMA VARDEPAPPER 44 875 48 644 96,67
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 1 547 3,33
TOTALT 46 422 48 644 100,00
Balansrikning
BALANSRAKNING KkSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt
marknadsvirde Not| 44 875 55730
Bank och 6vriga likvida medel 170 | 601
Kortfristiga fordringar 528 12
SUMMA TILLGANGAR 46 573 57343
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder I51 24
SUMMA SKULDER 151 24
FONDFORMOGENHET, Not 2 46 422 57319
POSTER INOM LINJEN
Erhdlina sékerheter for utlanade vardepapper 0 0
Utlanade vardepapper 0 0
Stéllda sakerheter for derivat 0 0
Stéllda sakerheter for derivat i procent 0,00 0,00
Not 2 till balansrikning
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 53975 48 160
Andelsutgivning 7037 14 366
Andelsinlésen -5 504 -9 039
Halvarets resultat enligt resultatrékning -8 079 4 669
Lémnad utdelning -1 007 -837
FONDFORMOGENHET VID HALVARETS SLUT 46 422 57319
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
051231 0,00 121,77 322013 39213
061231 0,19 135,80 354 640 48 160
071231 2,22 13471 400 656 53975
080630 2,50 112,36 413 148 46 422
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CATELLA SVERIGE PASSIV

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index-
virde virde vikt vikt virde virde vikt vikt
Antal Kurs (KSEK) (kSEK) % % Antal Kurs (KSEK) (KSEK) % %
BORSNOTERADE VARDEPAPPER Betsson 5800 71,25 413 182 0,08
AKTIEMARKNAD Betsson utldnat 1 200 7125 85 38 0,02
ENERGI Bilia 4800 43,50 209 637 0,04
Brostrom B 11000 4300 473 666 009 Bjorn Borg utldnat 4700 43,50 204 626 0,04
Concordia 8500 21,10 179 314 003 Clas Ohlson utlanat 12200 82,50 1 006 1 696 019
Lundin Petroleum utlanat 54200 89,00 4824 3853 0,90 Duni 4000 44,00 176 191 0,03
PA Resources 7259 7750 563 254 0,10 Elanders | 750 109,75 192 212 0,04
PA Resources utldnat 4741 7750 367 166 007 Electrolux B 52 475 77,00 4041 8277 0,75
Tanganyika Oil Company 10 000 157,50 | 575 I 124 0,29 Eniro 25598 21,90 561 2188 0,10
West Siberian 250 000 840 2100 | 762 039 Fenix Outdoor B 2 500 67,00 167 185 003
West Siberian utlanat 225000 8,40 1 890 I 586 035 Hemtex 23 5375 | 2 0,00
Vostok Gas LTD utlanat 7 650 565,00 4322 | 496 08l Hemtex utlanat 6577 5375 354 44 0,07
16293 11222 3,04 3,11 Hennes & Mauritz B 142 074 326,50 46 387 30812 864
Husqvarna A utlanat 10302 51,00 525 0 0,10
MATERIAL Husqvarna B utlénat 56 675 52,75 2990 318 056
Billerud 9750 46,00 448 992 0,08 KABE | 500 72,00 108 221 0,02
Boliden 46 800 49,10 2298 | 637 043 KABE utlanat 900 72,00 65 133 001
Holmen B utlanat 15250 177,00 2699 3674 050 Kapp Ahl 13 000 41,10 534 783 0,10
Hogands 7100 98,50 699 1399 0,13 Mekonomen B 2711 98,00 266 258 0,05
Lundin Mining 26 400 36,10 953 1609 018 Mekonomen B utldnat 2489 98,00 244 237 005
Rottneros 44000 1,50 66 305 001 Metro International A SDB 19 430 0 0 0,00
SCAB 120 650 8525 10285 10 357 1,92 Metro International A SDB
Scandinavian Mining 20 490 0,00 0 411 0,00 utlanat 118 626 4,30 510 1 592 0,10
Scandinavian Mining utlanat 2 500 0,00 0 50 0,00 MTGB Il 750 354,50 4165 3224 0,78
SSABA 1215 195,00 237 90 004 Net Entertainment 7000 20,50 143 0 003
SSAB A utlanat 54296 195,00 10 588 4019 1,97 New Wave B 97 3790 4 7 0,00
Stora Enso 23872 56,50 1 349 2463 025 New Wave B utlénat 12703 3790 481 911 0,09
Tricorona 23 000 10,50 241 208 0,04 Nobia 30 900 29,30 905 1 200 0,17
Tricorona utlanat 2000 1050 21 18 000 Retail and Brands utlanat 12431 15,70 195 514 004
29 885 27234 5,57 5,49 Rezidor 26 000 25,50 663 I 339 0,12
Skistar B 6 600 86,00 568 508 0,11
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Unibet Group SDB 5000 148,00 740 794 0,14
ABB, Schweiz 77099 171,50 13222 6573 246 67 820 58 282 12,63 13,00
Addtech B 4400 132,00 581 263 0,11l
Alfa Laval 74 000 9375 6937 2303 1,29 DAGLIGVAROR
Assa Abloy B utlanat 64027 8725 5586 7616 104 AarhusKarlshamn 7300 164,50 1201 | 425 022
Atlas Copco A 142100 8875 12611 7074 235 Axfood 4000 199,50 798 680 0,15
Atlas Copco B 75 400 80.25 6051 2951 1,13 Axfood utlanat 5000 199,50 997 850 0,19
B&BTools 4900 141,25 692 441 0,13 Cloetta 2070 240,00 497 470 0,09
BE Group 9 000 57,75 520 595 010 Cloetta utlanat 2230 240,00 535 506 0,10
Beijer Alma B 5460 7350 401 377 0,07 Hakon Invest 28 400 103,00 2925 2636 0,54
Beijer Alma B utlanat | 440 7350 106 99 0,02 Midelfart Sonesson B 10 000 890 89 257 0,02
Beljer G &L 2200 162,00 356 401 007 Oriflame SDB, Luxemburg 9157 387,50 3548 2027 066
Cardo 103 146,00 15 19 0,00 Swedish Match B 43515 123,50 5374 2402 1,00
Cardo utlanat 5197 146,00 759 973 0,14 15965 11254 2,97 2,95
Cision utlanat 20 000 12,50 250 667 0,05
Fagerhult 2 600 151,50 394 443 0,07 HALSOVARD
Gunnebo utlanat 10 000 33,00 330 729 0,06 Active Biotech utlanat 10 800 40,00 432 474 0,08
Gunnebo Industri | 800 107,50 193 378 0,04 Active Biotech BTA 898 40,00 36 36 0,01
Haldex 5000 90,75 454 674 0,08 AstraZeneca SDB, Storbritannien 51 350 256,00 13 146 18 665 2,45
Hexagon B 30 888 110,00 3398 2030 063 Biogaia 3000 37,50 112 122 0,02
Hexagon B utldnat 14337 110,00 1577 942 029 Bioinvent A 10 000 24,60 246 |64 0,05
Hexpol B 4762 5025 239 0 004 BioPhausia utlanat 30 000 4,19 126 228 0,02
HL Display 4400 40,50 178 166 0,03 Biotage 8 740 8,65 76 93 001
Indutrade 3144 118,00 371 230 007 Biotage utlanat 21260 8,65 184 225 003
Indutrade utlanat 4656 118,00 549 340 0,10 Biovitrum 7 700 61,50 474 892 0,09
Intrum Justitia utlanat 13400 109,75 | 471 711 027 Diamyd Medical | 800 64,25 116 271 0,02
Lindab International 85 118,00 10 I 0,00 Elekta B 16200 116,00 | 879 | 741 0,35
Lindab International utldnat 13515 118,00 1595 1723 0,30 Getinge B utlanat 36 781 147,50 5425 2586 1,01
Midway B 4880 49,00 239 294 0,04 Karo Bio 30 000 492 148 370 003
Midway B utlanat 120 49,00 6 7 0,00 Meda A 43944 79,00 3472 | 861 0,65
Morphic Technologies 25 000 9.50 237 254 0,04 Medivir B 4 800 56,00 269 238 0,05
Munters 8265 5725 473 480 0,09 Orexo 96 59,00 6 I 0,00
Munters utlanat 4635 5725 265 269 0,05 Orexo utlanat 3504 59,00 207 403 0,04
NCCB 19 350 90,75 1756 2402 033 Q-Med 13611 32,00 436 692 0,08
Nederman 3000 83,50 250 287 005 Q-Med utlanat 5189 32,00 166 264 003
Nibe Industrier B utlanat 18 000 44,00 792 915 0,15 Raysearch 4000 23,50 94 233 0,02
Niscayah Group utlanat 66310 13,10 869 0 0,16 Raysearch utlanat 2 000 23,50 47 117 0,01
OEM B 6000 39.40 236 357 004 Sectra B 6400 54,00 346 312 0,06
Opcon 1 000 45,60 46 62 001 27 439 29 997 5,11 5,10
Peab B 30 200 41,30 1247 1257 023
Peab Industri 15100 5575 842 0 0,16 FINANS OCH FASTIGHET
Poolia 1335 27,60 37 93 00l Avanza Holding Bank 5000 92,00 460 291 0,09
Poolia utldnat 2065 27,60 57 144 001 Balder B 3000 66,75 200 297 0,04
Proffice 14 450 13,65 197 206 004 Brinova Fastigheter 3400 92,50 314 354 0,06
Proffice utlanat 5550 13,65 76 79 001 Brinova Fastigheter utlanat 600 92,50 55 62 00l
Saab B 18 900 152,00 2873 1897 0,54 Bure Equity 13 600 38,40 522 279 0,10
Sandvik 204250 82,50 16851 10518 3,14 Carnegie 14 000 80,50 | 127 I 194 021
SAS utldnat 28 100 30,70 863 1943 ole Castellum 31200 57,50 1794 1187 033
Scania B 137 800 82,50 11368 8758 2,12 Catena 2 400 100,00 240 0 0,04
Seco Tools B 25 600 92,00 2355 I 554 044 DIOS 6500 24,80 161 247 003
Securitas 67310 70,00 4712 9019 088 DIOS utlanat 100 24,80 2 4 0,00
Skanska B 72 800 86,50 6297 5867 117 East Capital Explorer 2300 82,00 189 231 0,04
SKF B 77700 94,50 7343 4668 1,37 East Capital Explorer utlanat 2700 82,00 221 271 0,04
Studsvik 2000 114,00 228 348 0,04 Fabege 32 000 40,30 | 290 2015 024
Sweco B 14 500 53,00 768 426 0,14 Fastighetspartner 13 000 30,10 391 407 0,07
Svedbergs B 11330 48,00 64 89 00l Geveko | 550 79,00 122 332 002
Svedbergs B utlanat | 470 48,00 71 98 001 Hagstrémer och Quiberg | 700 99,50 169 176 0,03
Systemair 6600 6375 421 498 008 Hagstrémer och Qviberg utlanat 3 100 99,50 308 322 0,06
Systemair utlanat 900 6375 57 68 00l Handelsbanken A 107 800 143,50 15469 15553 288
Transatlantic 8000 4090 327 330 0,06 Heba 7 000 52,25 366 387 0,07
Transcom WorldWide B, Heba utlanat 500 52,25 26 28 0,00
Luxemburg 3782 30,80 e 180 002 Home Property utlinat 3400 90,00 306 331 006
Transcom WorldWide B Hufvudstaden A 36 050 58,00 2091 | 385 039
utldnat, Luxemburg 8418 3080 259 401 0,05 Industrivirden A 66 000 91,00 6006 5002 1,12
Trelleborg B 15400 91,00 1 401 I 657 026 Investor B 130 950 127,25 16 663 13927 3,10
Volvo B 365 050 74,00 27014 17463 503 ™M 16 100 78,25 | 260 1120 023
AF 4000 171,50 686 409 0,13 Kaupthing Bank utlanat 13 000 58,00 754 | 049 0,14
150 548 112 024 28,05 27,90 Kinnevik Investment B 45 050 11325 5102 2411 095
Kidvern 8231 18,70 154 186 003
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Klévern utlanat 20713 18,70 387 468 0,07
Autoliv SDB utlanat, USA 1 550 282,50 438 393 0,08 Kungsleden utlanat 23900 44,60 | 066 | 588 020
Ballingslov | 800 6125 110 83 0,02 Latour B 11552 85,00 982 727 0,18
Ballingslév utlanat 6000 6125 367 278 0,07 Latour B utlanat 11198 85,00 952 705 0,18

Sverige Passiv fortsdttning ndsta sida.
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CATELLA SVERIGE PASSIV

Not | Virdepapper Markn. Ansk. Fond- Index- Balansrikning
virde virde vikt vikt
Antal Kurs (KSEK) (kSEK) % % BALANSRAKNING kSEK 30 JUNI 2008 30 JUNI 2007
Ljungberggruppen 22 500 78,00 1755 | 666 033 TILLGANGAR
Ljungberggruppen utlanat 2100 78,00 164 155 0,03 Finansiella instrument med positivt
Lundbergs B 10 950 300,00 3285 2072 061 marknadsvarde Not | 536295 864 598
Luxonen 3 100 11,75 346 291 0,06 Bank och 6vriga likvida medel 642 9 447
Melker Schoerling 16700 95,50 1 595 2007 0,30 Kortfristiga fordringar 299 1 731
Melker Schoerling utlanat 4100 95,50 392 493 0,07 SUMMATILLGANGAR 537237 875 776
Neonet 294 20,30 6 9 0,00
Neonet utlanat I'1 706 20,30 238 374 0,04 SKULDER
Nordea 446 150 83,10 37075 26783 691 Finansiella tillgdngar med negativt
Nordnet 29 500 1390 410 267 0,08 Marknadsvarde Not | 0 237
Novestra 232 875 2 9 0,00 Ovriga kortfristiga skulder 492 4080
Novestra utldnat 6768 875 59 253 001 SUMMA SKULDER 492 4317
Ratos 22700 169,50 3848 | 475 072
Ratos utlanat 5000 169,50 847 325 0,16 FONDFORMOGENHET Not 2 536 745 871 459
SEBA 118610 112,00 13284 12921 247
Swedbank 88900 116,50 10357 12594 1,93 POSTER INOM LINJEN
Svolder utlanat 2400 56,00 134 188 003 Erhéllna sikerheter for utlanade vérdepapper 73516 49 628
Traction B 1500 59.25 89 15 0,02 Utlénade virdepapper 70015 47 265
Traction B utlanat 100 59.25 6 8 0,00 Stillda sikerheter for derivat 0 885
Wallenstam B 11600 104,50 1212 I162 023 Stéllda sakerheter for derivat i procent 0 0,01
Wihlborgs Fastigheter 6 500 108,25 704 275 0,13
Vostok Nafta Investment 7 303 140,00 1 022 16l 0,19
Vostok Nafta Investment utldnat | 297 140,00 182 29 0,03 Not 2 till balansrikning
Oresund 11000 9625 1059 106l 020 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2008 2007
137223 117228 25,56 25,44 FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 702 932 788 213
INFORMATIONSTEKNIK ﬁndelsutg‘\vmng 28925 60 240
ndelsiniésen -40 471 -52933
Acando 10000 13,50 135 148 003 Halvarets resultat enligt resultatrékning -120223 101 707
ADDNODE 2 000 29,50 59 6l 001 h
Anoto Group 25000 471 18 336 002 Eomr:‘;dFyo't:zr}O'”l;gENHETVID HALVARETS SLUT 53;: 3}1? 5275I 74?2
AudioDev 6000 645 39 193 001
Axis AB 12200 74,75 912 430 0,17
Beijer Electronics 900 146,50 132 131 0,02
Beijer Electronics utlanat 300 146,50 44 44 0,01
Connecta 2000 70,25 140 132 0,03
Cyber Com 4422 40,60 180 214 003 Andels- Fond-
Cyber Com utlanat 1578 40,60 64 76 001 Utdelnin 4rd A -
g véirde ntal férmogenhet
Enea Data > 00 3750 187 206 003 Datum krlandel SEK andelar KSEK
Ericsson B 552720 62,80 34711 61819 647
HIQ International 59% 26,30 158 219 0,03 041231 303 148,98 2839222 422973
HIQ International utlanat 9 004 26,30 237 329 0,04 051231 412 195,05 3060 341 596 915
IBS B 18 000 10,55 190 354 0,04 061231 573 240,40 3278702 788213
IBS B Teckningsratt 080624 18 000 001 0 0 0,00 071231 793 22561 3115759 702 932
IFSB 2 600 58,00 151 197 0,03 080630 1151 175,64 3055 965 536 745
IFS B utlanat 3400 58,00 197 258 0,04
Intol | 857 32,00 59 211 001
Intol utldnat 742 32,00 24 84 0,00
Know IT 2200 55,00 121 142 0,02
Lagercrantz 200 31,80 6 7 0,00
Lagercrantz utldnat 4300 31,80 137 142 0,03
Lawson Software 2076 44,00 91 73 0,02
LBI International I'1 000 20,20 222 389 0,04
Micronic Laser Systems 10 000 2420 242 831 0,05
Net Insight B 2125 520 I 15 0,00
Net Insight B utlanat 67 875 520 353 489 0,07
Nolato B 7 000 52,50 367 412 0,07
Orc Software utlanat 3000 106,00 318 311 0,06
PartnerTech utlanat 3 600 34,80 125 309 0,02
Semcon 3000 59,00 177 202 0,03
Sensys Traffic 21 100 366 77 166 00l
Sensys Traffic utlanat 18 900 3,66 69 149 001
Sigma B 24533 510 125 358 0,02
Sigma B utldnat 467 5,10 2 7 0,00
Skanditek Industriférvaltning 15000 2090 313 383 0,06
Teleca B 20 000 5,70 114 713 0,02
TietoEnator 2500 121,50 304 580 0,06
Tradedoubler 5400 102,50 553 605 0,10
41 466 72023 71,73 7,73
TELEKOMOPERATORER
Millicom SDB 100 628,00 63 21 001
Millicom SDB utlénat 10 200 628,00 6 406 21011 1,19
Tele2 B 76275 118,00 9 000 9033 1,68
TeliaSonera 766 500 44,60 34 186 35525 6,37
49 655 46 690 9,25 9,27
SUMMA AKTIEMARKNAD 536 295 485 953 99,91 100,00
SUMMA BORSNOTERADE VARDEPAPPER 536295 485 953 99,91
SUMMA VARDEPAPPER 536 295 485 953 99,91
OVRIGATILLGANGAR OCH SKULDER 450 0,09
TOTALT 536 745 485 953 100,00
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Ej borsnoterade innehav

Korta kommentarer om ej
boérsnoterade innehav.

Ace Multi Strategy Fund dren
global hedgefond som omfattar ett
antal hedgefondstrategier med fokus
pa Equity Long/Short. Fonden forvaltas
av 3A Alternative Investments inom
Banque SYZ & Co i Geneve.

Alligator &r ett bioteknikbolag och

var ursprungligen en verksamhetsgren

i Biolnvent.Verksamheten gar ut pa att
enkelt och reproducerbart fragmentera
DNA-kedjor for att forbéttra vissa egen-
skaper hos biomolekyler.

Bergvik Skog bildades 2004 i sam-
band med att Bergvik forvdrvade all
den skogsmark som Stora Enso och
Korsnis tidigare dgde i Sverige. Samman-
lagt forvdrvades ca 1,9 milj hektar pro-
duktiv skogsmark till ett virde av ca 18
miljarder kronor. Genom affdren blev
Bergvik Sveriges ndst storsta skogsdgare
miétt i arlig avverkningsvolym. Bergvik
har ingatt langsiktiga virkesavtal med
Stora Enso respektive Korsnds avseende
forséljning av avverkningsrdtter. Bergvik
har dven ingdtt avtal avseende kop av
skogliga tjdnster fran Stora Enso respek-
tive Korsnds.

Bluefish ir ett ldkemedelsbolag som
marknadsfor generika-ldkemedel med
en produktportfolj inom terapiomra-
dena CNS, endokrinologi, hjartmedicin,
antibiotika och mage.

Cinnober tillhandahéller marknads-
platslésningar for den finansiella mark-
naden, energi- och ravarumarknaden.
Kunderna dr savdl borser, banker som
fondkommissiondrer: Cinnober har
visat snabb tillvaxt under senare ar och
utsags 2004 till arets Supergasell av tid-
ningen Dagens Industri.

Clavister grundades 1997 och ér ett
snabbvéxande féretag inom sdkerhets-
|6sningar och natverksprodukter. Bland
produkterna marks bland annat brand-
vdggar for datorer:

DIBS ir ledande leverantor i Norden
av betalldsningar for handel pa Internet.

Dustie Systems ir ett svenskt bolag
som tillverkar och séljer egenutvecklade
dammsugarpasar som passar i alla
dammsugare oavsett mdrke. Produk-
terna sdljs via detaljhandeln och pa
internet.

Electra Gruppen AB ir en ledande
handels- och logistikkoncern inom hem-
elektronik och telekommunikation pa
den nordiska marknaden. Kunderna ut-
gbrs bl a av fackhandelskedjor som
Audio &Video och Ring Up. Marknaden
for bolagets produkter visar fortsatt till-

vaxt inte minst genom den omstdlining
fran analog till digital TV som nu genom-
fors i Sverige. Electra-gruppen har
genom sitt starka logistikkunnande goda
forutséttningar att starka sin marknads-
position och ddrmed ©ka sina marknads-
andelar.

Forshem Group ir moderbolag till
Gotenehus, Sjodalshus samt produk-
tionsbolaget Forshem Industri, vilka
tillsammans utgér en av de storre aktor-
erna pd smahusmarknaden i Sverige.
Smahusverksamheten omfattar dels
marknadsforing och uppférande av
enskilda styckehus, dels projektverksam-
het i form av marknadsféring och upp-
férande av gruppbyggda smahus.

Foretagsobligation Norden dr en
floating rate note "FRN" med en I6ptid
pa 5 dr Rintan bestdéms som STIBOR
3 méanader plus 80 bps. Emitenten ar
Credit Agricole/ Credit Lyonnais
(CACL) som har en rating pa A+.
Obligationen har en FTD-klausul som
bestdms utifran en korg av dtta nordiska
industribolag som ér;Volvo, Carlsberg,
Stora Enso, TeliaSonera, UPM, Scania,
Securitas samt LM Ericsson. Samtliga
bolag med Investment Grade status.

Intelligent Gaming Solutions ir ett
svenskt bolag som &dger en grupp bolag
som utvecklar och driver spelprodukter.
Konceptet BingoLotto lanseras under
2008 i Storbritannien. Andra produkter
som utvecklas dr TakeOff och Zesam.

IP Only &r en svensk Internet- och
teleoperator som riktar sig till kunder
med mycket stora krav pa kapacitet och
kvalitet, ex medieforetag, ledande inter-
netsajter och andra operatérer: IP Only
dr en av fyra operatorer i Sverige som
dger sitt egna ndt och infrastruktur.
Ovriga ar TeliaSonera, danska TDC Song
och norska Telenor.

Malka Oil har gitt snabbt fran att vara
en juniort sibiriskt oljebolag i Tomsk-
regionen till att bli en vdsentlig oljepro-
ducent. Félten i Tomsk har visat sig vara
mycket oljerika efter flera lyckosamma
prospekteringsborrningar. Nu sitts flera
delar av licensen i produktion. Fran
produktionsstarten i augusti forra dret
Okar nu produktionen uppemot 3 000
boepd vid utgangen av december 2007.
Under nésta ar kommer oljeproduktio-
nen oka kraftigt.

Pearl Exploration and Production
dr ett publikt kanadensiskt olje- och gas-
bolag. Bolaget har utvecklat vdsentliga
olje och gastillgdngar i Kanada. Aven

i sodra Texas pagar en stor satsning pa
att utveckla gasfalt. Over 100 brunnar
planeras att borras under 2008 och
produktionen vantas darmed oka kraf-
tigt, sd ocksa bolagets kassaflode.

Radar dr en svensk hedgefond equity
Long/short med nordiskt mandat.
Nominerad till "Bésta Nya Hedgefond”
av EuroHedge.

Resistentia ett bioteknologi foretag
som arbetar med utveckling av immuno-
terapier. Bolagets framsta projekt ar ut-
vecklingen av en terapi for behandling av
allergi och astma. Bolaget grundades
1998 och har idag narmare 20 anstdllda
med erfarenhet inom pre-klinisk utveck-
ling av ldkemedel.

Respiratorius ir ett svenskt forsk-
ningsbolag som har upptdckt en ny klass
av substanser med kraftfulla bronkore-
laxerande egenskaper i de sma luftva-
garna i lungorna. Dessa kan visa sig vara
effektiva for behandling av sjukdomarna
KOL och astma.

Sjoo & Sandstrom dr ett svenskt
klockféretag som tillverkar exklusiva
klockor av hog kvalitet. Klockorna har
en ren och funktionell design, men har
ocksa ambitionen att vara enkla, funk-
tionella och ldtta att ldsa. Prisnivan pa
klockorna ar relativt hog.

Fondernas innehav i dessa bolag dr att
betrakta som Idngsiktiga och skall ses som
en portfolj som kan ge en god avkastning
pa ldngre sikt. For vdrdering se Redovis-
ningsprinciper.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Din andel av fondens kostnader
P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2009 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2008.

Forvaltningskostnad ar din del av fon-
dens kostnader under 2008 for analys,
forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet samt Finansinspektio-
nen.

Ovriga kostnader 4r din andel av fon-
dens kostnader for virdepappershandel
sdsom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan nimnda kostnaderna. Dessa kostna-
der far du inte dra av i din deklaration da
fonden gor det i sin deklaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om in-
vesteringsfonder samt Finansinspektio-
nens forfattningssamling FFFS 2004:2 och
Fondbolagens Forenings rekommendation
for investeringsfonders redovisning.

I fondernas balansrikning har fonder-
nas innehav virderats till marknadsvirde
per 2008-06-30. Med marknadsvirde
avses stangningskurs. Om sddan ej finns
virderas innehaven till senaste betalkurs
eller kopkurs alternativt till anskaffnings-
virde. Om dessa inte dr representativa,
virderas innehaven till det virde som

fondbolaget faststillt pa objektiva grun-
der, vilket till exempel kan vara bolagets
substansvirde.

Valutakurserna ar slutkurserna 2008-
06-30. Se sidan 34 for valutakurser.

Andelsiagarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsiljning av andelar beraknas enligt
genomsnittsmetoden och deklareras av
andelsigaren. Vid utdelning fran Catellas
fonder innehalls prelimindrskatt alterna-
tivt kupongskatt enligt dubbelbeskatt-
ningsavtal for fysiska personer och
dédsbon.

For andelsiagare i Absolut Aktier,
Allokering, Relativ, Case och Fokus
samt Stiftelsefonden giller foljande:
Genom att handeln med fondandelar en-
dast kan goras vid ett begransat antal till-
fillen anses nimnda fonder vara ono-
terade. Foljande kvittningsregler géller:

e Vinster tas upp i sin helhet

e Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapital-
inkomster.

e Forluster pa noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital
vinster pa fondandelarna.

Svensk kod
for fondbolag

Fondbolagens
"Svensk kod for fondbolag” sammanfattat
de overgripande principerna som ska
rada vid utévande av fondverksamhet i
Sverige. Koden ska framja sund fondverk-
samhet och dédrigenom vdrna fortroendet
for branschen. Catella Fonder tillampar
koden sedan den férsta juli 2005. Alla
som bedriver radgivning dr licensierade av
SwedSec. Vi har dven sett till att var sty-
relse till merparten bestdr av oberoende
ledam&ter.

férening  har genom

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter [imnas till Skatteverket
av fondbolaget pa erhéllen utdelning, er-
lagd preliminarskatt, antal andelar samt
kapitalvinster och kapitalforluster.

Upplysningar enligt Svensk kod
for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget ar
16n samt bonus relaterat till utvecklingen
i bolaget.

STYRELSE

STYRELSE CATELLA
FONDFORVALTNING AB

Stefan Widenfelt
Ordférande, VD Catella Capital AB

Peter Friberg
Tidigare bl aVD Skandia Fonder och

Svenska Lararfonder AB

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB
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Revisionsberittelse
Denna halvdrsrapport har inte reviderats
av fondbolagets revisorer.



Adresser

CATELLA FONDFORVALTNING AB, STOCKHOLM

CATELLA KAPITALFORVALTNING AB, STOCKHOLM

Adress:

Telefon:
Telefax:
Epost:
Hemsida:

Birger Jarlsgatan 6

Box 7328

103 90 Stockholm

08-614 25 20

08-61101 30
info.fonder@catella.se
www.catellakapitalforvaltning.se

Mer information kan Ni dven fa

via vdra samarbetspartners:

Sparbanken Finn
Sparbanken Gripen AB (publ)
Max Matthiessen

Skandia Fond & Férsékring
Skandiabanken

Nordnet

Avanza

Fondmarknaden

Folksam

Swedbank Robur
Lansforsakringar Fondliv
Lansforsdkringar Bank

www.sparbankenfinn.se
www.gripen.se
WwWw.maxm.se
www.skandia.se
www.skandia.se
www.nordnet.se
Wwww.avanza.se
www.fondmarknaden.se
www.folksam.se
www.swedbank.se
www.lansforsakringarse
www.lansforsakringar.se

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-678 30 48
E-post: backoffice@catella.se
Hemsida: www.catellakapitalforvaltning.se
MALMO
Adress: Norra Vallgatan 60
Box 202
201 22 Malmd
Telefon: 040-611 60 90
Telefax: 040-30 30 32
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