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VD har ordet

NYA RUTINER OMVAR
NYHETSINFORMATIONTILL DIG
SOM FONDANDELSAGARE

VI HAR 1 AR valt att informera dig som ar
fondandelsigare i vara fonder pd ett lite
mer direkt sitt, nar det galler nyheter och
forandringar kring vart bolag. Informa-
tion som tidigare har varit en del i var ars-
rapport kan du numera ta del av via vart
ménatliga nyhetsbrev som jag hoppas att
du prenumererar pd. Om inte, s kan du
gd med som prenumerant via var hemsida.

Véra kommentarer kring marknaden
2009 och utsikter for 2010 har i dr skett
via ett samtal mellan vira forvaltare,
vilket du kan ta del av via Webb-TV pa
var hemsida. Darfor vill jag rekommen-
dera dig att besoka www.catellakapital-
forvaltning.se och ta del av en hel del
matnyttig information.

Kortfattat har 2009 varit ett bra r for
var forvaltning dar vdra stora produkter
mot privatkundsmarknaden; Catella Rea-
vinstfond, Catella Hedgefond och Catella
Avkastningfond har levererat en bra av-
kastning och forhoppningsvis levt upp till
véara andelsigares forviantningar. Att ge
god riskjusterad avkastning ar det vikti-
gaste i var verksamhet och nagot som vi
hela tiden forsoker utveckla.

Infor nasta ar hoppas vi kunna intro-
ducera ett antal nya produkter men detta
kommer du att kunna lisa mer om i vdra
nyhetsbrev.

Med vinlig hilsning

Stefhan Klang,
Verkstillande direktor
Catella Fondférvaltning AB.
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VARA ETISKA PRINCIPER

Catella har som forsta stora och icke bankanslutna forvaltare i Sverige skrivit under UNPRI — FN’s

Principer for Ansvarfulla Investeringar. Det ar viktigt for oss att anvianda var position som investerare
pa ett bra vis och vi ser positivt pa att frimja etik och hallbarhet i de verksamheter och sammanhang
som vi ar aktiva i. Denna hallning i kombination med konkreta stillningstaganden och ataganden utgor

Catellas nya etiska profil.

Etisk profil

Ett tydligt etiskt stillningstagande ligger
helt i linje med vdr 6vergripande vision
som foretag. Som en av ledande aktorer
pa den nordiska marknaden vill vi till-
handahalla vira kunder med analyser och
produkter av hog kvalité, samt vara mer
konkreta i vart samhilleliga ansvar. Un-
dertecknande av PRI, etiska riktlinjer och
oppen redovisning av vart etikarbete utgor
stommen i var etiska profil. Dessa atgir-
der i kombination med vira kunders ef-
terfrigningar har resulterat i att vi har
integrerat miljo-, sociala- och agarstyr-
ningsaspekter i var forvaltningsverksam-
het. Vi vill vara med och bidra till en
héllbar utveckling i den mén vi kan. Pa ett
konkret plan gor vi det genom att verka
for att de foretag som vi samarbetar med
samt investerar i ska beakta etik och hall-
barhet i sina verksamheter.

Etik i praktiken

Vir etiska profil har formats av vdra kun-
ders behov, samtidens krav pa héllbar ut-
veckling samt var vision som foretag.
Utover vart samhilleliga engagemang sa
ser vi integrerad etik- och hallbarhets-
baserad analys som dnnu en mojlighet for
oss att stirka vér position pa den nordiska

marknaden. For att sikerstilla kvalitén i
vart etikarbete sd samarbetar vi med den
svenska etikleverantoren GES Investment
Services samt arbetar vi utifran faststallda
etiska riktlinjer. GES hjilper oss med
Negativ etik screening och vara interna
riktlinjer bygger pa FN’s Principer for
Ansvarsfulla Investeringar — PRI. Riktlin-
jerna sammanfattar vart stallningstagande
och var ambitionsniva i forhdllande till
etik och héllbarhet. Syftet ar att rikt-
linjerna ska fungera som en vigvisare i
fragor som ror miljo-, sociala- och dgar-
styrningsaspekter inom ramen for var for-
valtning. Anstdllda inom analys och for-
valtningsverksamhet forvintas integrera
och folja riktlinjerna i sitt dagliga arbete.

UNPRI - FN’s Principer for
Ansvarsfulla Investeringar

Catella Fondforvaltning har undertecknat
FN-initiativet ”The Principles for
Responsible Investment”. Vi kan konsta-
tera att vi ar forst ut i Sverige bland stora
och icke bankanslutna aktorer. Under-
tecknandet av PRI innebar att vi ska ta
vart ansvar som forvaltare av fonder och
diskretiondra uppdrag. I en vidare bety-
delse innebar det ocksa att vi ska verka for
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att vara samarbetspartners och leveranto-
rer ska efterleva samma principer.

PRI ir sprunget ur Global Compact
och grundades 2006 under Kofi Annans
tid som generalsekreterare. PRI syftar till
att uppmuntra investerare att integrera
miljomassiga-, sociala- och dgarstyrnings-
aspekter i sina analys- och beslutsfattan-
deprocesser. 1 vart fall utgor PRI ett
ramverk och nitverk att utga ifran i arbe-
tet med ansvarsfulla placeringar.

Principerna

1. Vi ska beakta miljo-, sociala- och dgar-
styrningsaspekter i vdra investeringsana-
lyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska strdva efter ett aktivt dgarskap
och integrera miljo-, sociala- och dgarstyr-
ningsaspekter i var relation med bolag
som vi dr dgare 1.

3. Vi ska uppmuntra en storre 6ppenhet
kring miljo-, sociala- samt dgarstyrnings-
fragor hos de foretag som vi placerar i.
4. Vi ska aktivt verka for att dessa prin-
ciper f6ljs i finansbranschen.

5. Vi ska samarbeta for att folja prin-
ciperna sd effektivt som mojligt.

6. Vi ska redovisa vart arbete med att folja
principerna.



RISK

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller, om man
sd vill, risken att forlora pengar, ar att mita
fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora
forandringarna i fondvardet varit i genom-
snitt dver en viss tidsperiod omraknat till
ett drsvarde. Catella foljer hiar Fondbola-
gens Forenings rekommendation om att 2.4
ménadsvirden skall anviandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pd vilka tillgdngar fonderna har
investerat i. Aktiefonder med svenska aktier
har t ex en hogre totalrisk dn rantefonder
med kort 16ptid pa riantebarande tillgingar.
Totalrisk dr ett bra méatt vid jamforelser av
olika fondkategorier men ocksa om man
vill jimfora fonder i samma kategori.

——
-

Totalrisken i en fond ger en indikation om
den historiska risknivén i fonden, men ir
inget sikert prognosverktyg. En fondkate-
gori eller fond som tidigare haft lig total-
risk kan i sjdlva verket vara riskfylld och
innebdra kursforluster om t ex borsen ar pa
vig att svanga nedat p g a att t ex kon-
junkturen forsimras. Naturligtvis giller
dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utveck-
las battre eller saimre an tillgdngarna pa den
marknad pd vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska
aktier vill troligen kontrollera hur stort
risktagande fonden har haft i sina place-
ringar jamfort med det index som den jam-
fors med. Ett matt for detta ar aktiv risk
eller tracking error, d v s den risk som fon-

den tagit genom att dess kursutveckling av-
vikit fran dess jimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvinder Catella manadsvirden
(24 man) vid berakningen

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hiander nar mark-
nadsrantan dndras. Ju hogre duration,
desto kansligare dr fonden for forandringar
i rdntenivan. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rantebarande vardepapper finns fon-
dens duration angiven. Det durationsmatt
som anvinds i drsrapporten ar “effektiv
duration” som tar hinsyn till rintebind-
ningstid och optionalitet for t ex FRN och
callable bonds.

A
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Hur har det gatt?

SVENSKA BORSEN
KLART OVER SNITTET

Alla branscher vinde upp under forsta halvaret och fortsatte sedan uppat enligt MSCI World. Bast
gick det for Teknik och Material med uppgangar pa over 50 procent, medan Telekom och Nyttig-
heter gick samst. Ravarupriserna steg kraftigt for flera metaller som koppar, zink och nickel. Aven
oljepriset steg kraftigt med en uppgang pa nastan 80 procent.
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andra delen.
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Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvédrde 216,09
Antal andelsdgare 35693
Fondférmagenhet (mkr) 4759
Avkastning senaste aret

Reavinstfonden 57,66%
Jamforelseindex (SIX RX) 52,50%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Reavinstfonden -8,21%
Jamforelseindex (SIX RX) -3,59%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Reavinstfonden 8,63%
Jamforelseindex (SIX RX) 9,59%
Risk

Reavinstfonden 30,85%
Jamforelseindex (SIX RX) 30,03%
Aktiv risk 4,45%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 362
Transaktionskostnader (mkr) 1521
i procent av omsatta vardepapper 0,06
Total expense ratio (TER) 1,56%
Total kostnads andel (TKA) 2,00%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 19321
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 10,10
Forandring av fondférmogenhet

Total forandring 64,16%
Total vardeférandring 57,66%
Total nettofléde avseende andelsdgare  15,73%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omséttning 0,00%

Catella Reavinstfond

STARKT AR, FONDEN
UPP 57,7 PROCENT

Catella Reavinstfond placerar framst i svenska aktier. Fonden har
som lagst 90 procent placerat i aktierelaterade tillgangar.

CATELLA REAVINSTFOND steg med 57,66
procent medan jamforelseindex gick upp
med 52,50 procent.

Fonden var i borjan av dret under-
viktad i banker men under varen gick vi
till neutralvikt i sektorn. Fonden har ocksé
haft hog exponering mot verkstadssektorn
hela dret vilket bidrog positivt. Fondens
innehav med emerging-market expone-
ring, Kinnevik, Millicom och Oriflame,
har ocksd bidragit starkt till arets fina re-
sultat.

Marknaderna och sentimentet for-
andrades markant under 2009. Osiker-
heten pa marknaderna i slutet av 2008 var
total, och det spekulerades kring vilka
banker som ¢verhuvudtaget skulle Gver-
leva och vilka forluster aktiedgare och
obligationsinnehavare skulle asamkas.
Aktiemarknaderna i virlden, inklusive de
nordiska marknaderna, inledde 2009 pa
samma sitt som 2008 avslutades, det vill
sdga med fallande kurser.

I och med de forsta tecknen pa att det
finansiella systemet var pa vidg att tina
upp, understott av politiska stimulans-
och stodatgiarder, blev utvecklingen
snabbt mer positiv med start i mars. Sedan
dess har fokus mer eller mindre oavbrutet
handlat om att "normalisera” 6verdrivna
riskpremier for tillgdngar sdsom aktier
och krediter.

Frén det andra kvartalet har det varit
en tydlig trend att foretagens resultat varit
battre dn vad analytiker har forutspétt,
och under det tredje kvartalet var det en
historiskt hog andel bolag som slog prog-
noserna. Majoriteten av borsbolagen har
varit duktiga pd att kontrollera kostnad-
erna och dessutom har fallande priser pa
de flesta insatsvaror sdsom stil och olja
givetvis bidragit till den positiva utveck-
lingen.

Nir krisen brot ut lanserades enorma
stod- och stimulanspaket. Virldens cen-
tralbanker genomforde drastiska rante-

sankningar och i manga av de storsta eko-
nomierna nadde styrrintorna under vin-
tern en niva néra noll. Sveriges Riksbank
sankte under inledningen av sommaren re-
porintan till o,25 procent. Férutom
sankta styrrintor har den amerikanska
centralbanken kopt amerikanska stats-
obligationer och indikerat att den dven
kommer att kopa bostadsobligationer, allt
for att hélla nere rantenivan.

Det var inte bara till aktiemarkna-
derna som riskviljan dterkom under dret.
Aven ravarumarknaderna, som ocksa
kollapsade under hosten, uppvisade en
remarkabel dterhimtning.

Positiva bidrag till fonden genererades
fran sektorer som konsumentrelaterat och
Finans. Negativa bidragande sektorer var
Likemedel och Révaror. P4 aktieniva var
det bla Autoliv, Kinnevik, Oriflame, Tele-
nor, Transcom och Active Biotech som
bidrog positivt. AstraZeneca, Biovitrum
samt undervikten i Boliden och West
Siberian bidrog negativt i relativa termer.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i normal omfattning. Fonden har
under perioden utnyttjat sin rdtt att ge vdrde-
papperslan.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 63 907
kSEK, med avstimningsdag 2010-06-09 och ut-
betalning 2010-06-15.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5469
PPM Fondnummer 220 244

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.
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Catella Trygghetsfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvirde 206,57
Antal andelsdgare 9291
Fondférmaogenhet (mkr) 628
Avkastning senaste aret
Trygghetsfonden 41,80%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 38,26%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Trygghetsfonden -0,95%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) -1,21%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Trygghetsfonden 11,05%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 8,34%
Risk

Trygghetsfonden 20,90%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 22,38%
Aktiv risk 3,07%
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,76
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,35
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,03%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 1,83
Transaktionskostnader (mkr) 0,84
i procent av omsatta vardepapper 0,04
Total expense ratio (TER) 1,53%
Total kostnads andel (TKA) 1,74%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 17851
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 9,64
Forandring av fondformogenhet

Total forandring 41,71%
Total vardeférandring 41,80%
Total nettofléde avseende andelsdagare  6,00%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsattning 0,00%

FONDEN UPP

41,8 PROCENT

Catella Trygghetsfond placerar framst i svenska aktier med fokus
pa sma och medelstora bolag och har som mest 25 procent i rante-

barande papper.

FONDEN STEG 41,80 procent vilket ar 3,5
procentenheter bittre dn fondens viktade
jamforelseindex SIX RX/OMRX TBill.

Fondens ¢vervikt mot retailbolag har
varit lyckosam under &ret. Kapp Ahl som
vi dgt under lingre tid fick dntligen en
rittvis virdering tack vare sin starka
domestika positionering och fina margi-
naler.

Marknaderna och sentimentet for-
andrades markant under 2009. Osiker-
heten pa marknaderna i slutet av 2008 var
total, och det spekulerades kring vilka
banker som ¢verhuvudtaget skulle dver-
leva och vilka forluster aktiedgare och
obligationsinnehavare skulle asamkas.
Aktiemarknaderna i virlden, inklusive de
nordiska marknaderna, inledde 2009 pa
samma sitt som 2008 avslutades, det vill
sdga med fallande kurser.

I och med de forsta tecknen pa att det
finansiella systemet var pd vidg att tina
upp, understott av politiska stimulans-
och stodatgirder,
snabbt mer positiv med start i mars. Sedan
dess har fokus mer eller mindre oavbrutet

blev utvecklingen

handlat om att "normalisera” 6verdrivna
riskpremier for tillgdngar sdsom aktier
och krediter.

Fran det andra kvartalet har det varit
en tydlig trend att foretagens resultat varit
bittre dn vad analytiker har forutspétt,
och under det tredje kvartalet var det en
historiskt hog andel bolag som slog prog-
noserna. Majoriteten av borsbolagen har
varit duktiga pd att kontrollera kostna-
derna och dessutom har fallande priser pa
de flesta insatsvaror sdsom stil och olja
givetvis bidragit till den positiva utveck-
lingen.

Nir krisen brot ut lanserades enorma
stod- och stimulanspaket. Virldens cen-
tralbanker genomforde drastiska rante-
sankningar och i minga av de storsta
ekonomierna nadde styrrantorna under
vintern en niva nira noll, Sveriges Riks-
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bank sidnkte under inledningen av som-
maren repordntan till o,25 procent.
Forutom siankta styrrantor har den ame-
rikanska centralbanken kopt amerikanska
statsobligationer och indikerat att den
dven kommer att kopa bostadsobligatio-
ner, allt for att halla nere rantenivan.

Det var inte bara till aktiemarkna-
derna som riskviljan dterkom under aret.
Aven ravarumarknaderna, som ocksé
kollapsade under hosten 2008, uppvisade
en remarkabel dterhimtning.

Positiva bidrag till fonden genererades
fran sektorer som konsumentrelaterat och
Likemedel, negativt bidragande sektorer
var framst Industri, IT och Rivaror. P
aktienivd var det bla Electra Gruppen,
Kapp Ahl, Kinnevik och Oriflame som
bidrog mest. Undervikten i Boliden, West
Siberian och industrisektorn samt kassa
bidrog negativt i relativa termer.

Forvaltningen av fonden togs i borjan
av aret over av Mikael Hanell dd John
Jenevall slutade sin anstillning.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa hdvstdng i fonden. Med hév-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
stérre dn det placeringsutrymme som féljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i begransad omfattning. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med |2 494
kSEK, med avstdmningsdag 2010-06-09 och ut-
betalning 2010-06-15.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5527
PPM Fondnummer 184 416

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 4 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Gustaf Sjogren.

Andelsvdrde 136,06
Antal andelsdgare 4520
Fondférmdégenhet (mkr) 5126
Avkastning senaste aret

Hedgefonden 11,45%
Referensranta (OMRX-TBIll) 0,44%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Hedgefonden 3,04%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Hedgefonden 6,07%
Risk

Hedgefonden 4,44
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,13
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,39
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,07%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 4,15
Transaktionskostnader (mkr) 31,52
i procent av omsatta vardepapper 0,08
Total expense ratio (TER) 3,63%
Total kostnads andel (TKA) 4,32%
Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 3,60%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 381,33
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 18,94
Forandring av fondférmogenhet

Total forandring 16,42%
Total véardefoérandring I'1,45%
Total nettofléde avseende andelsdgare  10,02%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

0,00%

Andel av fondens totala omsittning

Catella Hedgefond

POSITIV AVKASTNING
ALLA MANADER 2009

Fonden lagger ett mycket framgangsrikt forvaltningsar bakom sig.
Var ambition, att erbjuda god och jamt fordelad avkastning till lag

risk, infriades val.

VID INGANGEN AV 2009 var fonden posi-
tionerad efter ett antal slutsatser med
baring pa den akuta kris som rddde under
2008. De stimulans- och garantipaket
som stater presenterat antogs fora med sig
1) en forsvagning av dollarn, 2) hogre
obligationsrantor och 3) stigande ravaru-
priser.

Under aret har dollarn pendlat mellan
9,31 och 6,78. De langa rdntorna har
stigit i samtliga OECD-ldnder. Koppar
gick upp med 150 procent, och oljepriset
steg med Over 1oo procent. Borsfallen
virlden 6ver, samt skyhoga uppldnings-
kostnader for foretag erbjod mycket
attraktiva nivder, nir man vil sag tecken
pa att stimulanspaketen fick avsedd effekt.
Samtidigt forvintade vi oss en vdg av ny-
emissioner, eftersom Ovriga finansierings-
mojligheter for bolagen var begrinsade
under det forsta kvartalet.

Svenska bolag har under aret hamtat
in over too miljarder i nytt eget kapital,
varav merparten ar hanforligt till bank-
erna. Genom var negativa position i ban-
ker, tjanade fonden pengar under arets
forsta kvartal. Nar vi sdg de forsta teck-
nen pd dterhdmtning, utnyttjade vi fraimst
den norska borsens rivarusektorer, for att
positionera oss for en tidig cyklisk &ter-
hiamtning. Den norska kronan har starkts
under &ret, vilket gynnat fonden, da vi inte
valutasikrar vér aktieexponering i Norge.

Att studera det enskilda bolagets vir-
dering och framtida forutsittningar har
varit centralt under dret. Autoliv, som ver-
kar inom ritt segment i den krisande bil-
industrin, blev en av fondens bista
placeringar. Schibstedt, 4r ett annat exem-
pel, dir vi dgt stora innehav, eftersom vi
ansdg att virdet av bolagets tillgdngar var
visentligt felprissatt. Mindre bolag med
stabila affirsmodeller och solida balans-
rakningar, som t ex ORC och IFS inledde
aret pd mycket liga nivéer, och har bidra-
git pa ett betydande sitt till fondens ut-

veckling. Nokia, Ericsson och Volvo har
haft ett motigt 2009. Nokia ar utsatt for
tuff konkurrens inom handsets. Ericsson
moter den kinesiska konkurrenten Hua-
wei allt oftare. Volvo kimpar med en last-
vagnsmarknad som dnnu inte tydligt vant
runt. Dessa tre dr exempel pd bolag som
uppvisat ett svagt negativt avkastningsbi-
drag till fonden under 2009.

Véra stora innehav i foretagsobliga-
tioner har gynnat fonden under hela aret.
Genom att vi ldnat ut pengar till framst
stora svenska borsbolag har var ranteba-
rande del avkastat 5 procent, istéllet for
0,4 procent, som varit snittet for en 6 ma-
naders statsskuldsvixel. I takt med att vi
genererat avkastning till vira andelsigare,
samt att volatiliteten pa borsen fallit, har
vi successivt Okat vdr nettoexponering
mot aktier, frdn ytterst ldga procenttal till
dryga 20 procent. Under aret har vi fort-
satt att uppvisa en formdga att hitta aktier
som utvecklats battre dn vart skydd
(OMX), vilket medfort att vi under aret
valt att dubbla fondens bruttoexponering
fran historiskt liga 20 procent till 40 pro-
cent.

Fonden startade 2004-03-01 med en startkurs
pa 100 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i stor omfattning,
och @r ett naturligt inslag i fondens riskhantering.
Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt
att ge vardepapperslan men utnyttjat sin rdtt att
ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 32 308
kSEK, med avstdmningsdag 2010-05-11 och ut-
betalning 2010-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer Hedgefonden &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 6 i sifferdelen.
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Catella Europa Hedge

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvarde 100,16
Antal andelsdgare 359
Fondférmaogenhet (mkr) 545
Avkastning senaste aret

Europa Hedge 3,33%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,44%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Europa Hedge 1,62%
Risk

Europa Hedge 3,74%
Duration, 2009-12-31 (ar) 051
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,23
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,38%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 6,26
Transaktionskostnader (mkr) 4,61
i procent av omsatta vardepapper 0,06
Total expense ratio (TER) I,10%
Total kostnads andel (TKA) 1,97%
Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 102,35
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 558
Foérandring av fondférmogenhet

Total forandring 1,23%
Total véardefoérandring 3,33%
Total nettofléde avseende andelsdgare  2,12%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

0,00%

Andel av fondens totala omsattning

FINANSSYSTEMETS

ATERKOMST

Senhosten 2008 och vintern 2009 hade finanssystemet en nara
doden-upplevelse men tycks nu vara pa battringsvagen efter massiva

stodatgarder.

CATELLA EUROPA HEDGE investerar 1
europeiska aktier med ndgon overvikt pa
Norden samt riantebirande papper. Fon-
den okade 3,3 procent under 2009.

Fondens investeringsstrategi baseras
pa aktuella trender, bolagsvirderingar och
nyhetsfloden, som avgor vilka aktier som
kops och siljs. Vid borjan av dret hade
fonden en mycket forsiktig hallning till
marknaden och fondens nettoexponering
var ldg, tidvis negativ. Vartefter laget i
finanssystemet stabiliserade sig och kon-
junkturfallet bromsades har fonden for-
siktigt okat sin nettoexponering.

Forsta halvéret har varit en utma-
nande period att forvalta en europeisk
aktieportfolj. Efter ett forsta kvartal med
fortsatt negativ utveckling pd de finans-
iella marknaderna, startade pd ménga
borser och marknader en stark aterhamt-
ning. Denna utveckling baserade sig pa
forvantningar om en positiv utveckling
snarare 4n realiserade forbattringar.
Marknaden gjorde ingen &tskillnad pa
olika aktiers, sektorers och marknaders
fundamenta under denna uppgangsfas,
vilket gick pa tvirs av fondens taktik. Det
andra halvéret bjod p& en mer varierad ut-
veckling dar bolag med exponering i Asien
visade styrka och dven en del likemedels-
bolag och banker har visat fina siffror.

Fonden hade dirfor inledningsvis en
ndgot storre andel investerat i defensiva
sektorer som Likemedel, Medicinsk tek-
nik, Telekom samt till viss del Konsu-
mentvaror som lang portfolj och gatt kort
banker samt cykliska sektorer. Vartefter
volatiliteten i marknaden sjonk ner mot
mer normala nivder har vi i okad ut-
strackning investerat i cykliska aktier,
industrisektorer, rdvaror samt utvalda
delar av den finansiella sektorn som lang
portfolj. Kortning av aktier har koncen-
trerats till utvalda banker, lyxvarubolag
samt biltillverkare. Vi har ocksd markt att
valutaeffekter har paverkat virt resultat
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negativt, varfor vi i allt hogre grad numera
skyddar oss mot valutarorelser.

Innehav som bidrog positivt till fon-
dens utveckling var AXA (lang), Swed-
bank (ling), BBVA (kort), Banco Sant-
ander (kort) och Nordea (kort). Portfol-
jen tyngdes av innehav i GDF Suez (lang),
REC (lang), Volvo (lang), Boliden (kort)
och BNP Paribas (kort).

Den stora frdgan infor 2010 ar vad
som hinder nir de stora stimulanspake-
ten och ldgrantepolitiken klingar av. I skri-
vande stund verkar konjunkturen komma
igang igen, men det ar svart att avgora om
den ar tillrackligt stark att vixa pa egen
hand utan stod. Den forra hogkonjunktu-
ren drevs av lanefinansierad konsumtion
och investeringar i vist, nasta hogkon-
junktur méste drivas av ndgot annat. Det
tycks som att alla vagar inte bar till Rom
langre, utan till Kina.

Fonden startade 2007-05-21 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i normal omfatt-
ning. Fonden har under perioden inte utnyttjat sin
rdtt att ge vardepapperslan men utnyttjat sin ratt
att ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med 4 225
kSEK, med avstdmningsdag 2010-05-11 och ut-
betalning 2010-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-1833

PPM Fondnummer Europa Hedge ir inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 8 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvirde 90,44
Antal andelsdgare 5690
Fondférmaogenhet (mkr) 303
Avkastning senaste aret

Europafonden 18,67%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 21,26%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Europafonden -11,98%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -9,48%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Europafonden 4,25%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 4,44%
Risk

Europafonden 20,84%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 20,34%
Aktiv risk 5,69%
Omsittningshastighet och kostnader
Omséttningshastighet (ggr) 0,45
Transaktionskostnader (mkr) 0,30
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 1,45%
Total kostnads andel (TKA) 2,13%
Forvaltningsavgift 1,40%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 144,33
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 8,78
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 15,72%
Total vardeforandring 18,67%
Total nettofldde avseende andelsdgare  2,42%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende viardepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

Catella Europafond

ETT HANDELSERIKT AR

2009 har varit ett mycket bra aktiear,

om an valdigt skakigt.

CATELLA EUROPAFOND dr en lang aktie-
fond, fokuserad pa stora bolag inom
Europa. Fonden har ett paneuropeiskt
aktiemandat med en 6vervikt i Norden.
Fonden skall med sin uppbyggnad och
alfafokusering kunna ge en attraktiv av-
kastning.

Europafonden 6kade 18,7 procent
under 2009.

Forsta halvaret var en utmanande
period att forvalta en europeisk langport-
folj. Efter ett forsta kvartal med fortsatt
negativ utveckling pd marknaderna, star-
tade pad manga borser och marknader en
stark dterhimtning. Fonden har darfor
inledningsvis haft en nagot storre andel
investerat i defensiva sektorer som like-
medel, medicinsk teknik, telekom samt till
viss del konsumentvaror. Under den senare
delen av véren har vi i 6kad utstriackning
investerat i cykliska aktier, industri-
sektorer, ravaror samt utvalda delar av den
finansiella sektorn. Till exempel kopte fon-
den XStrata och UBS i mars, di de aktier-
nas virdering sag attraktiva ut trots det
bistra laget.

Fran sommaren och framét minskade
volatiliteten i marknaden kraftigt. Fonden
valde dé att 6ka sin ldga aktieexponering
till en mer normal niva. Under sommaren
kopte fonden mer cykliska aktier som
Daimler och Thyssen Krupp, dar speciellt
Daimler gynnades av de stora skrotnings-
premieprogrammen i manga lander. Vid
arets slut var fonden overviktad i bank-
sektorn och sillankopsvaror sasom bilar
och kldder.

Innehav som bidrog positivt till fon-
dens utveckling 2009 var Electrolux,
XStrata, Rio Tinto, Axa och Renault.
Portfoljen tyngdes av innehav i XCounter,
Munich Re, HSBC och France Telecom.
I backspegeln tvingas vi konstatera att vi
inte har varit tillrickligt aggressiva i den
forsta uppgéngsfasen, vilket fick fonden
att tappa gentemot index. Den svenska

kronan starktes mot Euron och schweizer-
francen under dret, vilket har paverkat
absolutavkastningen negativt. I vir mening
ir den stora frigan infér 2010 om den
globala ekonomin kommer att klara av att
fortsitta vixa nir alla stimulanspaket och
rantesankningar klingar av. Centralbank-
ernas massiva stodatgirder har givit
resultat pd kort sikt och har stabiliserat
den globala ekonomin och det finansiella
systemet, men till kostnad av stora bud-
getunderskott. Dessa underskott maste
aterbetalas framover samtidigt som den
lanefinansierade konsumtions- och inve-
steringsbubblan som drev den forra hog-
konjunkturen ocksd maste betalas.
Tillvixt dr den rimligaste vigen ur dessa
bekymmer, men den madste baseras pa
ndgot annat dn konsumtion i vdst med
lanade pengar. I linder som Sverige, USA
och Kina ar det realistiskt att ekvationen
ska gd ihop, medan utmaningarna ir
storre i linder med en mindre konkur-
renskraftig ekonomi som Japan, Grekland
och Spanien. Misslyckas tillvixtstrategin
ar vi rddda for att centralbankerna kom-

mer att forsoka inflatera bort skuldberget.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
med derivat har skett under perioden. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rétt att ge
vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 7 285
kSEK med avstdmningsdag 2010-06-15 och ut-
betalning 2010-06-21.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5089
PPM Fondnummer 148 585

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 10 i sifferdelen.
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Catella Avkastningsfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jan Térnstrand.

Andelsvirde 117,32
Antal andelsdgare 1792
Fondférmaégenhet (mkr) I 153
Avkastning senaste aret
Avkastningsfonden 6,71%
Jamforelseindex (509 OMRXTBiIll

+ 50% OMRX TBond) -0,23%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Avkastningsfonden 5,03%
Jamforelseindex (50% OMRXTBIll

+ 50% OMRX TBond) 4,72%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Avkastningsfonden 4,15%
Jamforelseindex (509% OMRXTBiIll

+ 50% OMRX TBond) 343%
Risk

Avkastningsfonden 1,13%
Jamforelseindex (509 OMRXTHBIll

+ 50% OMRX TBond) 3,07%
Aktiv risk 3,10%
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,62
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,62
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,61%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsdttningshastighet (ggr) 2,28
Transaktionskostnader (mkr) 0,08
i procent av omsatta vardepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,76%
Total kostnads andel (TKA) 0,77%
Forvaltningsavgift 0,70%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 7191
Méanadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 398
Forandring av fondformogenhet

Total forandring 210,18%
Total vardeférandring 6,70%

Total nettoflode avseende andelsdgare  201,71%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsattning 0,00%

HOG AVKASTNING

TILL LAG RISK

Catella Avkastningsfond har haft ett mycket bra ar. Fonden har
avkastat 6,7 procent. Enligt PPM’s riskjusterade avkastning for de
senaste fem aren ar Avkastningsfonden i topp.

RIKSBANKENS GARANTIER for bankernas
upplaning, och Exportkreditnamden at-
garder, dir svenska foretag far hjilp med
upplaningen genom en 7s5-procentig
garantidel av staten, har osikerheten
minskat markbart pd marknaden. P4 kre-
ditmarknaderna var det under forsta kvar-
talet mycket svért att omsitta kredit-
obligationer vilket delvis gjorde att manga
krediter handlades pa prisnivder som vi
inte sett sedan 1930-talet. De europeiska
kreditindexen (ITRAX) har utvecklats
mycket positivt under aret med en upp-
ging pa ca 6o procent. P4 de europeiska
marknaderna har det emitterats stora
volymer kreditobligationer, da dven
svenska foretag har varit aktiva. Normala
emissionsvolymer dr ca 120 Mdr Euro per
ar i jamforelse mot ca 270 Mdr Euro
under 2009.

P4 rantemarknaderna har det varit ett
volatilt &r d4 tiodrsrdntan steg med nar-
mare 1,5 procentenheter i borjan pa dret
for att falla tillbaka senare med ca o,5
procentenheter. Tvaarsrantan har fallit
under aret med o,5 procentenheter vilket
skapat en historiskt mycket brant avkast-
ningskurva och ldga rintenivder.

Makroekonomiskt har det branta
fallet i industriproduktionen stannat av
och en dterhamtning har pdborjats om dan
i ldngsam takt. Arbetslosheten lar dock
fortsitta att oka, dock inte i den snabba
takt som manga fruktade nir liget sig
som morkast ut i vintras. Enligt den
senaste noteringen var arbetslosheten 8
procent (november). BNP ser ut att
krympa med cirka 4,5 procent 2009 jam-
fort med foregdende &r. Inflationstakten
var i november -0,7 procent mycket bero-
ende pd Riksbankens rantesinkningar.
Utan dessa skulle inflationstakten ha legat
pa 2,3 procent. De stabiliserande dtgir-
derna i form av garantier och likviditets-
stod kommer att minska i omfattning dar
Riksbanken redan har pdborjat detta i
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mindre omfattning. Men de explicita
garantierna kommer att vara kvar ett bra
tag till framover. Tillbakadragande av
dessa dr ett storre orosmoment for mark-
naden dn de kommande rantehojningarna.
Under 2010 kommer troligen flera cen-
tralbanker pdborja rantehojningar.

Fonden kommer fortsittningsvis ha
samma strategi som tidigare, alltsd en sa
kort ranteduration som mojligt med fort-
satt ldng kreditduration och de flesta
investeringarna i svenska foretag. Samtliga
av fondens inkop under dret har avkastat
bra som t ex Ericsson, SHB (tier1), Meda
och Volvo Lastvagnar.

Kreditdurationen har vi minskat
nagot under senare delen av aret. Fonden
har borjat investera i mindre volymer av
inflationskopplade obligationer. Fonden
bestdr idag till ca 85 procent av virde-
papper utgiva av svenska foretag.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i mindre omfattning. Fonden har
under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge vdrde-
papperslan.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med 29 893
kSEK, med avstimningsdag 2010-06-15 och ut-
betalning 2010-06-21.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5 147
PPM Fondnummer 112 755

For fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |2 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jan Térnstrand.

Andelsvirde 104,49
Antal andelsdgare 496
Fondférmaogenhet (mkr) 148

Avkastning senaste aret
Likviditetsfonden
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

1,18%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Likviditetsfonden
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

2,70%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Likviditetsfonden
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

2,32%

Likviditetsfonden
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,19
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,16
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,18%

0,48%

Omsittningshastighet och kostnader

Omséttningshastighet (ggr) 2,30
Transaktionskostnader (mkr) 00l
i procent av omsatta vardepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,52%
Total kostnads andel (TKA) 0,52%
Forvaltningsavgift 0,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 50,11
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 2,79
Forandring av fondformogenhet

Total férandring -73,48%
Total vardeforandring 1,18%
Total nettoflode avseende andelsdgare  -73,12%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

Catella Likviditetsfond

RANTORNA PA LAG
NIVA ETT TAG TILL

Riksbanken och andra centralbanker vantas hoja styrrantorna

senare i ar.

LIKVIDITETSFONDEN har avkastat 1,2
procent under 2009, jamfort med stats-
skuldvixelindex som slutade pa o,4 pro-
cent. Fondens l6ptid ligger pd o,19 &r.

Aret inleddes med mycket hég volati-
litet pd rantemarknaderna. Riksbanken
sankte styrriantan i snabb takt frdn 2,0
procent till 0,25 procent i borjan pa aret
for att under resten av aret ligga kvar pa
den styrrantan, vilken dr den ldgsta styr-
rantan i modern tid. Statskuldvixlar har
handlats som lidgst pa ndgra enstaka bas-
punkter sedan den sista rantesinkningen.
I USA har styrrantorna varit pd 0,25 pro-
cent sedan slutet pa 2008. ECB har nu en
styrrdnta pa 1,0 procent och den ar siankt
fran 2,5 procent i borjan pé aret.

Efter denna mycket expansiva finans-
politik i samband med stabiliseringsdtgar-
der i form av garantier med mera frin
regeringar och centralbanker, vintas nu
under 2010 att en del av dessa dtgarder
skall dras tillbaka. Till att borja med vin-
tas rantehojningar under den senare delen
av 2010. Riksbanken har i jamforelse med
ECB under lang tid haft en styrranta som
varit ca o,5 procentenhet hogre for att
efter sista rdntesdnkningen ha en styrrinta
pa 0,75 procentenheter ligre in ECB.
Riksbanken indikerar med sin egen styr-
rantebana att forsta hojningen skall
komma i borjan pd hosten, for att i kvar-
tal fyra 20171 ligga pd 2,4 procent och i
slutet pd 2012 ha en styrrinta pa 4,1 pro-
cent. Med en BNP-utveckling under éret
som ir den ldgsta sedan so-talet och en
stigande arbetsloshet och dessutom inget
inflationsproblem inom nirtid, sd bedo-
mer Riksbanken att de kan ha en lag styr-
ranta ett tag till. Det finns dock en del
analytiker som tycker att det bor ske
betydligt tidigare an hosten.

Catella Likviditetsfond dr en konser-
vativ fond och har en kort 16ptid, max 9o
dagar, sd det dr svart att med dagens lag-
rantepolitik f3 till en hog avkastning, men

man bor jimfora fonden med ett bank-
konto. Fonden har investerat mer i korta
svenska foretagscertifikat efter att mark-
naden har stabiliserats samt minskat in-
nehavet i statsskuldvixlar. Investeringar
har skett i statsgaranterade virdepapper
som emitterats av Swedbank och SBAB
och dven i kommunpapper samt i bra
foretag som Telia och EON. Osikerheten
pé kreditmarknaderna har visserligen for-
battrats rejdlt men det dterstir mycket
innan den dr helt normal. Beroende pa
marknadsklimatet kommer fonden fort-
sdttningsvis att investera konservativt, till
huvuddelen bestdende av statsrelaterade
virdepapper men dven i korta bra fore-
tagscertifikat. Beroende pa forvintade
rantehojningar kommer fonden ha en kort
16ptid. Fordelen med den korta loptiden
ar att fonden inte pdverkas negativt vid
rantehojningar, det dr snarare en fordel
med riantehojningar, dd fonden snabbt kan
placera pa en hogre ranta.

Fonden startade 2003-12-30 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser méjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som féljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 4 430
kSEK, med avstamningsdag 2010-06-15 och ut-
betalning 2010-06-21.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer:515601-976
PPM Fondnummer 654 988

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan | 3 i sifferdelen.
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Catella Case

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ulf Stromsten.

Andelsvirde 924,76
Antal andelsdgare 43
Fondférmaégenhet (mkr) I5
Avkastning senaste aret

Catella Case 29,85%
Referensranta (OMRX-TBIll) 0,44%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Catella Case -24,88%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Catella Case -1,07%
Risk

Catella Case 28,66%

Omsittningshastighet och kostnader

Omséttningshastighet (ggr) 1,92
Transaktionskostnader (mkr) 1,68
i procent av omsatta vardepapper 0,08
Total expense ratio (TER) 2,00%
Total kostnads andel (TKA) 2,36%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,00%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 100 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 4912,00
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -93,46%
Total vardeforandring 29,85%

Total nettofléde avseende andelsdgare -139,69%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

STARK ATERHAMTNING
EFTER FORLORAT AR

Fonden gick upp med 29,9 procent, en stark aterhamtning fran
det svaga 2008. Fonden slog sin referensranta med 29,4 procent-
enheter. Med fa undantag steg fondens innehav kraftigt under aret.

CATELLA CASE investerar i smd- och me-
delstora bolag. Fonden ir starkt koncen-
trerad och antalet innehav understiger i
regel 20 innehav. Innehaven utgors nastan
uteslutande av innehav dar Catella har ett
aktivt dgarengagemang med en uttalad
ambition att stodja bolagens tillvixt och
finansiering. Att vara aktiv dgare innebar
att man foljer bolagen nira. Vi har varit
engagerade i valberedningarna i flertalet
av fondens innehav. Vi triffar regelbundet
ledning och styrelse och deltar aktivt i dis-
kussioner kring finansieringen av verk-
samheten.

Fjolaret blev ett dterhamtningens ar
efter det svaga 2008. Mdanga av fondens
innehav visade en stark utveckling och for
fonden i sin helhet stannade uppgéngen pa
29,85 procent. En starkt koncentrerad
portfolj med inriktning pd smd- och
medelstora bolag innebar ocksa storre ris-
ker dn en genomsnittlig aktieportfolj. Som
en lirdom av 2008 har fonden under dret
i okad utstrackning arbetat med derivat
som ett led i ett hantera riskerna i port-
foljen. Detta gav ett gott resultat och fon-
dens risk har, trots att antalet innehav ar
begrinsat, varit betydligt ligre dn for
aktiemarknaden i dess helhet. Detta har
ocksd inneburit att den riskjusterade av-
kastningen i Catella Case oversteg aktie-
marknadens avkastning.

Bland fondens innehav fanns tvd
bolag vars aktiekurser mer dn fordubbla-
des under &ret, Active Biotech och Micro-
nic. Active Biotech nddde glidjande
framgangar med TASQ, ett likemedel mot
prostatacancer. Sedan tidigare har Active
Biotech ett likemedel mot MS, Laquini-
mod, i sen klinisk provning i ett samarbete
med Teva. Produkten har en forsiljnings-
potential som for Active Biotechs del kan
ge licensintdkter i miljardklassen. Pro-
duktportfoljen ser onekligen intressant ut.
Micronic forvarvade under aret Mydata
frén Skanditek. Genom forvirvet har nu
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bolaget tvd ben att sta pa, vilket vasentligt
minskar risken i verksamheten. Flera
andra bolag steg mer dn 70 procent som
till exempel Intol och Orc Software. Den
enda riktigt stora besvikelsen var Note,
vars aktie fortsatte att falla under aret.
Trots betydande kostnadsnedskdrningar
visade bolaget fortsatta forluster. Note
tappade en av sina storsta kunder som
valde att flytta sin produktion utomlands.

Under aret meddelade dessvirre en av
fondens storsta andelsagare sin avsikt att
avveckla sitt innehav, vilket ocksa gjordes
under dret. Tack vare den starka aktie-
marknaden kunde avvecklingen ske utan
storre problem. For att undvika att ande-
len onoterade innehav &verstiga max-
grinsen tvingades vi avyttra ett innehav,
Cinnober, till ett virde understigande var
virdering. Ovriga andelsidgare har till
fullo kompenserats for de negativa effek-
terna av denna forséljning.

Under aret har Ulf Stromsten tagit
over som forvaltare av fonden.

Fonden startade 2001-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i relativt stor om-
fattning. Fonden har under perioden utnyttjat sin
rdtt att ge vardepapperslan men inte utnyttjat sin
ratt att ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 2010.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-8497
PPM Fondnummer Case &r inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 14 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ulf Stromsten.

Andelsvirde | 105,04
Antal andelsdgare 144
Fondférmaogenhet (mkr) 159
Avkastning senaste aret

Fokus 21,24%
Referensranta (OMRX-TBIll) 0,44%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Fokus -6,59%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Fokus 4,93%
Risk

Fokus 15,63%
Duration, 2009-12-31 (ar) [21
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,15
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,07%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 6,42
Transaktionskostnader (mkr) 4,87
i procent av omsatta vardepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 0,54%
Total kostnads andel (TKA) 1,59%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 0,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 100 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 3 620,00
Forandring av fondformogenhet

Total forandring -82,93%
Total vardeférandring 21,24%
Total nettoflode avseende andelsdgare  -87,07%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Fokus

EN AKTIV MIX AV STORT

OCH SMATT

Fonden gick upp med 21,2 procent, en stark aterhamtning fran svaga
2008. Fonden slog sin referensranta med 20,8 procentenheter med

stora bidrag savil fran stora som sma bolag.

CATELLA FOKUS dr en aktivt handlad
fond. Malsattningen ar att skapa en hog
riskjusterad avkastning till en riskniva
som understiger aktiemarknadens. Inve-
steringar gors savil i sma som stora bolag,
likvdl som i noterade som onoterade
bolag. Catella Fokus arbetar ocksa aktivt
med nettoexponeringen och balanserar
portfoljens risk med korta indexpositio-
ner. Under aret har nettoexponeringen va-
rierat mellan nivder pd 20-835 procent.

Fjolaret blev en stark dterhimtning
frdn det svaga 2008. Manga av fondens
innehav visade stark utveckling och fon-
dens uppgédng uppgick for helaret till
21,24 procent. Risknivdn under aret, métt
som standardavvikelse uppgick till knappt
16 procent, vilket kan jamforas med drygt
26 procent for borsen i dess helhet. Den
relativt sett laga risknivdn ar ett resultat
av det aktiva arbetet med nettoexponering
vilket ocksd bidrar till den hoga riskjuste-
rade avkastningen.

Blandningen av sma och stora bolag
framgdr tydligt ndar man ser vilka aktier
som gett storst bidrag till fondens utveck-
ling under &ret. Bland de fem storsta
bidragsgivarna dterfinns storbolag som
Autoliv, SKF och Swedbank, samt smabo-
lagen Catena och Orc Software. Fokus
handlas aktivt och innehaven foriandras
l6pande. Vi har bl a sdlt vart innehav i Orc
Software efter den kraftiga kursupp-
gangen. Storsta innehav ar i nuldget
Trelleborg, som ar vil positionerade for
att dra nytta av en aterhimtning i ekono-
min. Ett innehav har gett ett storre nega-
tivt bidrag, onoterade IP-Only. Bolaget
har investerat i ett fiberndtverk och har i
grunden en sund affirsmodell. En alltfor
aggressiv expansion har i spren av finans-
krisen lett till finansiella problem, vilket i
sin tur lett till en nedvirdering av inne-
havet.

Vid sidan av aktievalet dr det tva
frdgor som dr centrala i forvaltningen av

Catella Fokus; vér syn pa aktiemarknaden
och den osikerhet vi kdnner i var bedom-
ning. Svaret pd dessa frdgor bestimmer
den nettoexponering som vi har i fonden.
Infor 2010 ér vi i grunden positiva. Aven
om inga tydliga tecken dnnu syns pd en
konjunkturuppgéng har liget pétagligt
stabiliserats. Detta skapar goda forut-
sattningar for en fortsatt uppgdng pa
marknaden vilket i sin tur, med stor
sannolikhet, kommer att dterspeglas i en
hogre nettoexponering i fonden.

Fonden startade 1998-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i liten omfattning.
Fonden har under perioden utnyttjat sin rdtt att
ge vdrdepapperslan men inte utnyttjat sin ratt att
ta vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med 2 320
kSEK, 18,48 kr per andel, med avstimningsdag
2010-01-29 och utbetalning 2010-02-05.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5584
PPM Fondnummer Fokus dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.
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Catella Institutionell Absolut Aktier

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Gunnar Hakansson.

Andelsvirde | 313,89
Antal andelsdgare 22
Fondférmaégenhet (mkr) 204
Avkastning senaste aret

Absolut Aktier 39,55%
Jamforelseindex (SIX RX) 52,50%
Referensranta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,45%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Absolut Aktier 0,33%
Jamforelseindex (SIX RX) -3,59%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Absolut Aktier 12,86%
Jamforelseindex (SIX RX) 9,59%
Risk

Absolut Aktier 2291%
Jamforelseindex (SIX RX) 28,43%
Aktiv risk 8,74%
Omsittningshastighet och kostnader
Omséttningshastighet (ggr) 325
Transaktionskostnader (mkr) 1,78
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 6,06%
Total kostnads andel (TKA) 6,88%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 6,05%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 70 475,00
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -1,38%
Total vardeforandring 39,55%
Total nettoflode avseende andelsdgare  -29,35%

Handel med finansiella instrument med
nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning

0,00%

AKTIV LANGSIKTIG

FORVALTNING

Fonden steg med 46,1 procent, fore rorlig avgift, det ar 43,65 pro-
centenheter over referensrantan. Fran start, fore rorlig avgift, har
fonden gatt 25 procentenheter battre dn SIXRX.

UNDER INLEDNINGEN av uppgangsfasen i
borjan av dret hade portfoljen en hog
andel stora virdebolag och en viss likvidi-
tet. Detta hammade portféljen eftersom
mindre bolag med svaga balansrikningar
m m generellt hade en visentligt battre ut-
veckling jamfort med stora bolag. Succes-
sivt under &ret nir de finansiella och
affarsmassiga riskerna framstod som mer
overblickbara har vi dock 6kat andelen
tillvixtbolag i portfoljen. Vi undvek att ta
finansiella topprisker under en kritisk
period for viarldsekonomin av omsorg om
kundernas pengar. Positivt bidrag i port-
foljen kom framst frin Swedbank, Trelle-
borg, Nordea, Elekta och Lundin Mining.
Negativt bidrag kom frimst fran IP Only,
Scania, Note och Pricer. Stora aktieinne-
hav vid arsskiftet ir Swedbank, Autoliv,
Atlas, SKF, Trelleborg, H&M och Pricer.
Ett viktigt inslag i portfoljen dr rdvaru-
bolag, framst oljebolag, med cirka 8 pro-
cent av portfoljen. Eftersom det varit ett
extremt handelserikt r har omsittningen
i portfoljen varit hog.

Vi bedomer att aktiemarknaden kom-
mer att stiga till en hogre niva pd 6 mana-
ders sikt alltfler ledande
indikator och konjunktursignaler pekar

eftersom

pa en starkare konjunktur i OECD-omra-
det. Centralbankerna i USA och Europa
kommer att hélla rantenivan lag tills kon-
junkturuppgangen ar etablerad. Sannolikt
kommer analytikerna att revidera upp
vinstprognoser for innevarande och nista
ar for ett stort antal bolag.
Milsattningen med fonden ar att pa
lang sikt fa en bittre utveckling dn den
svenska aktiemarknaden, detta genom att
begridnsa nedsidan i linga nedgangsfaser
med hogre allokering av rantebarande pla-
ceringar samt genom investering av en
stor del av aktieportféljen i virdebolag
och vil utvalda case. I uppgéngsfaser
avser vi ha hog aktieandel och hogre andel
i bolag dir forvantningarna dr hoga pa
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framtida vinsttillvixt. Fonden har ett
absolutbenchmark till skillnad mot ett re-
lativbenchmark for att ge forvaltaren
okad frihetsgrad for langsiktig forvalt-
ning.

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser méjlighet att handla med ut-
stdllda képoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 2010.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0140
PPM Fondnummer Institutionell Absolut
Aktier dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |6 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jonas Gustafson

Andelsvirde | 360,38
Antal andelsdgare 14
Fondférmaogenhet (mkr) 109
Avkastning senaste aret

Allokering 22,63%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRX Total) 26,43%
Referensrdnta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,45%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Allokering 7,50%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRX Total) 2,76%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Allokering 11,97%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRX Total) 7,66%
Risk

Allokering 10,57%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRX Total) 13,77%
Aktiv risk 8,28%
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,90
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,19
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,24%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsdttningshastighet (ggr) 359
Transaktionskostnader (mkr) 056
i procent av omsatta vardepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 4,14%
Total kostnads andel (TKA) 4,74%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 4,13%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 40 610,00
Forandring av fondformogenhet

Total forandring 61,66%
Total vardeférandring 22,63%

Total nettofléde avseende andelsdgare  37,75%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Institutionell Allokering

FRAN DOMEDAGSPROFETIOR

TILL OPTIMISM

Aret inleddes med pessimism kring konjunkturutsikterna, men i takt
med att ledande indikatorer forbattrades och tillvaxten steg for-
svann domedagsprofetiorna. Optimismen atervande.

I SLUTET AV 2008 stod det klart att 2009
skulle innebira den virsta recessionen i
efterkrigstid. Efter den globala finanskrisen
kom dtgdrderna i snabb takt. I borjan av
2009 fortsatte bankrdddningsaktionerna,
stora finanspolitiska stimulanspakt annon-
serades och specificerades och centralban-
ker vdrlden 6ver siankte rantorna ytterligare
samt kom med andra si kallade kvantita-
tiva likviditetsatgarder. Stora finans-
politiska stimulanser annonserades, Kina
paborjade stora satsningar pd infrastruk-
tur. I USA fick president Obama ett stort
stimulanspaket att rostas igenom av kon-
gressen under forsta kvartalet som motsva-
rade 5-6 procent av BNP 6ver tvd ar. Aven
i Europa lanserades okade statsstimulanser
sd som skrotpremier. Under aret utokades
och forlangdes flera av dessa atgarder sa
som skrotpremierna samt skatterabatt till
bostadskopare i USA. Centralbankerna
erbjod obegransad likviditet mer eller
mindre, FED sinkt riantan till o procent i
slutet av 2008. ECB sinkte reporiantan fran
2,5 procent till T procent i maj, da de ocksa
annonserade kvantitativa penningpolitiska
lattnader. Riksbanken sidnkte rantan fran
2 procent till 0,25 procent i juli.

Samtliga centralbankschefer fortsatte
under hela andra halvéret att skicka tyd-
liga signaler om att rantorna kommer att
forbli laga en langre tid. Den globala ak-
tiemarknaden bottnade i mars d& battre
konjunktursignaler borjade komma. Risk-
aptiten steg och riskpremien foll. Globala
aktiemarknader var under dret drivna av
mindre svaga och sedan bittre tillvaxt-
och kreditmarknadssignaler. Forsta halv-
dret kan sammanfattas som ett “junk
rally”. Aktier steg kraftigt trots vinstvar-
ningar, nyemissioner och tuffa kredit- och
Uppgangen
under andra halvéret var mer blandad da

finansieringsforhallanden.

vinsttillvaxt och lg finansiell risk belona-
des igen.
Vér bedomning for aktiemarknaden

niastkommande period pd 12-18 manader
ar positiv. Flera positiva faktorer bidrar
till var syn och portfoljen har successivt
anpassats for en battre marknad.

Storre forandringar i fonden under
perioden:
e Fonden har okat andelen aktier fran
cirka 45 procent till cirka 70 procent
e Fonden har en kort duration i till-
géngsslaget rintebirande, men har okat
den genomsnittliga durationen.
e Fonden har okat sina innehav i den
finansiella sektorn och 6kat andelen kon-
junkturkansliga bolag.
e [ aktieportfoljen har andelen aktier i
defensiva sektorer minskat, si som Astra-
Zeneca och TeliaSonera.
e Andelen aktier i cykliska sektorer har
okat, si som Sandvik, Volvo, Autoliv och

Lundin Mining.
e Fonden har minskat innehavet i
Ericsson.

Fondens fem storsta innehav per
2009-12-31: Autoliv, Swedbank, Nordea,
Scania och Volvo

Fonden avkastade 22,63 procent
under referensrinta,
OMRX T-Bill+2 procent, steg + 2,45 pro-

2009, fondens

cent under samma period.

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser méjlighet att handla med ut-
stdllda képoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 2010.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0124

PPM Fondnummer Institutionell Allokering ar
inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |7 i sifferdelen.
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Catella Institutionell Relativ

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jonas Gustafson

Andelsvirde | 352,12
Antal andelsdgare 18

Fondférmaégenhet (mkr) | 281
Avkastning senaste aret

Relativ 43,99%
Jamforelseindex/Referensranta

(SIX'RX) 52,50%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Relativ -6,41%
Jamforelseindex/Referensranta

(SIX'RX) -3,59%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Relativ 9,35%
Jamforelseindex (SIX RX) 9,59%
Risk

Relativ 26,11%
Jamforelseindex/Referensranta

(SIX'RX) 28,43%
Aktiv risk 5,76%
Omsittningshastighet och kostnader
Omséttningshastighet (ggr) 3,14
Transaktionskostnader (mkr) 10,32
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 051%
Total kostnads andel (TKA) 1,31%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad férvaltningsavgift

(fast och rorlig) 0,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 5 000,00
Forandring av fondférmogenhet

Total forandring 10,55%
Total vardeférandring 43,99%
Total nettoflode avseende andelsdgare  -26,54%
Handel med finansiella instrument

med nérstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsattning 0,00%

BORSREKYL

Stockholmsborsen visade en mycket stark aterhamtning 2009 med
en uppgang pa 46,7 procent (inklusive utdelningar 52,5 procent).

ORON VAR STOR for borsen under forsta
kvartalet p g a bankernas befarade kredit-
forluster, baltikumexponeringar och befa-
rade stora nyemissioner. Riskkapital-
bolagen hade problem med potentiella kre-
ditrisker for storbankerna. Ledarna for
G20-landerna offentliggjorde den 2 april
ett paket virt 1 oo mdr USD, storre delen
av pengarna dr oronmirkta for IME
Nyemissionerna okade bland foretag med
hoga nettoskulder. I samband med Q4-
rapporterna 2008 meddelade SAS en ny-
emission pa 6 mdr SEK, SEB 15 mdr SEK,
Nordea 2,5 mdr EUR och Husqvarna 3
mdr SEK. Tre av fyra storbanker genom-
forde nyemissioner pd ca 57 mdr SEK.
Folksam och Exportkredit 6vertog Spar-
banksstiftelsernas aktier i Swedbank.

I april brét borsen upp med 17,8 pro-
cent samtidigt som ménga fortsatt var
mycket oroliga. Marknadsaktorerna tol-
kar in att den ekonomiska utvecklingen i
USA borjar stabiliseras och att det virsta
ligger bakom oss. Swedbank meddelade
ytterligare en nyemission pa 15 mdr SEK
den 17 augusti. Starka Q3-rapporter
berodde i huvudsak pa att bolagens kost-
nadsnedskdrningar har gett effekt snarare
an okad forsiljning. I december har vi sett
fortsatt stark statistik frdin USA som gett
borserna fortsatt stod.

Utvecklingen i fonden har under 2009
paverkats av foljande:

e Vi intog i borjan av dret en forsiktig
héllning till borsens utveckling for varen
2009. Vir bedomning var att negativa
rapporter och délig statistik under viren
skulle hélla tillbaka borshumoéret. Mot
bakgrund av denna bedomning foljde fon-
den ¢j fullt med i borsens starka utveck-
ling under perioden.

e Vi valde att ¢j ta finansiella topprisker
i bolag med nyemissionsrisker och vi be-
domde att tidpunkten for att vaxla upp i
tillvixtaktier var for tidig under varen.

e Vi prioriterade s.k. virdebolag. Flera av
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dessa stora bolag har utvecklats samre dn
index, sisom Nokia, som var ett relativt
stort innehav i fonden.

¢ Madnga mindre bolag, med svag finansiell
stillning som kursmassigt tog stryk under
2008, har i 4r gatt vildigt bra.

e Fonden har okat sina innehav i den
finansiella sektorn som Swedbank och
okat andelen konjunkturkinsliga bolag,
exempelvis Sandvik, Scania, Autoliv och
Boliden.

Storre forandringar i fonden under
perioden:

Fonden har okat andelen aktier i
ravarusektorn, sa som Alliance Oil och
Lundin Mining och minskat innehaven i
defensiva sektorer, sisom TeliaSonera och
AstraZeneca samt 1 Ericsson.

Fondens fem storsta innehav var
Swedbank A, Autoliv, Scania B, Oriflame
och Sandvik. Exempel pd bolag som har
skapat mervirde i portfoljen ar Trelle-
borg, Autoliv, Lundin Mining och Opcon.
Autoliv dr ett bolag med en relativt stor
andel forsiljning i viktiga tillvixtmark-
nader sisom BRIC-linderna som ir ett
investeringstema for fonden.

Nokia och IP Only har varit bidrags-
tagare i portfoljen.

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser majlighet att handla med ut-
stillda képoptioner i syfte att effektivisera for
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med 49 850
kSEK, 55,19 kr per andel, med avstimningsdag
2010-01-29 och utbetalning 2010-02-05.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0132

PPM Fondnummer Institutionell Relativ dr inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan |8 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist.

Andelsvirde 989,59
Antal andelsdgare 17
Fondférmaogenhet (mkr) 507
Avkastning senaste aret

Stiftelsefonden 16,46%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRXTBond)  24,13%
Referensrdnta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,45%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Stiftelsefonden -6,34%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRXTBond) 3,08%
Risk

Stiftelsefonden 12,05%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRXTBond)  13,64%
Aktiv risk 8,07%

Duration, 2009-12-31 (&r) LI
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,79

Rénterisk vid % ranteférandring, % -0,45%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 8,06
Transaktionskostnader (mkr) 8,93
i procent av omsatta vdrdepapper 0,09
Total expense ratio (TER) 2,84%
Total kostnads andel (TKA) 4,46%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,80%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 29 735,00
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -12,10%
Total vardeférandring 16,46%
Total nettofldde avseende andelsdgare  -22,21%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Stiftelsefond

SELEKTIV EXPONERING

| NORDEN

Catella Stiftelsefond investerar i nordiska aktier, rantebarande pap-
per samt alternativa investeringar. Stiftelsefonden okade 16,5 pro-

cent under kalenderaret 2009.

FORSTA HALVARET priglades av hog vol-
atilitet och osikerhet. Efter ett stokigt och
besvirligt forsta kvartal nddde den
svenska borsen botten under mars manad
och steg kraftigt upp till en ny niva dir ak-
tiemarknaden sedan 1g och slog i en form
for range trade.

Fonden hade darfor under forsta halv-
dret en ndgot storre andel investerat i
korta rintepositioner och en mycket for-
siktig exponering mot aktier. Tyngdpunk-
ten lag har pa verkstadsbolag som har en
hog andel export till de asiatiska markna-
derna. Exponering mot den finansiella
sektorn var lag. Under den senare delen av
perioden okades aktieandelen ndgot med
tyngdpunkt pd defensiva sektorer som
Likemedel, Medicinsk teknik, Telekom
samt till viss del Konsumentvaror. Expo-
neringen mot aktiemarknaden styrs fram-
for allt av marknadens volatilitet

Fortsatta stimulanspaket och ldga rin-
tenivaer fick under andra halvar markna-
derna generellt att se mer positivt pa den
ekonomiska utvecklingen i stort och
aktiemarknaden i synnerhet. Det ar fram-
for allt de asiatiska marknaderna som har
uppvisat de kraftigaste tillvaxttakterna.
De amerikanska konsumenterna kommer
att behova en lingre omstillningsfas
innan vi ser en mer positiv utveckling,
hdarunder en positiv prisutveckling for
bostadssektorn.

Under den mycket starka uppgéngsfas
som vi upplevt under 2009 har hog-beta
aktier statt hogt i kurs, det som vi ocksa
kdnner som ”Dash for Trash”. Aktie-
marknaden kommer fortsatt att vara stark
sd linge som man fortsitter att versti-
mulera marknaden med likviditet, 1dga
riantenivier och ovriga stimulanspaket.
Den dag detta upphor kan cykliska bolag
och framforallt nordiska borser reversera.
Den “kris” som uppstod i samband med
Dubai World, var nog en nyttig pdmin-
nelse om att faran langt ifrdn ar Gver.

Innehav som bidrog positivt till fon-
dens utveckling var Nordea Bank, SEB,
JM, Norsk Hydro samt Boliden. Portfol-
jen tyngdes av innehav i Nokia, REC,
Hennes & Mauritz, SAS samt Vestas
Wind. Under aret okades innehavet i de
cykliska sektorerna, Metals & Mining,
Norsk Hydro, Boliden, SSAB samt Sand-
vik. For att finansiera denna hoga beta
investering sdlde vi av defensiva sektorer
som Telekom och Likemedel, Novo-
Nordisk, AstraZeneca samt Telenor, Tele2
och TeliaSonera. Den svenska kronan
stirktes mot Euron under &ret, vilket har
paverkat absolutavkastningen negativt.

Under periodens senare del minskade
volatiliteten i marknaden kraftigt. Fonden
valde da att bland annat 6ka aktieexpo-
neringen. Sektorer som prioriterades var
ravarurelaterade bolag, Oil services samt
selektiv exponering mot nordiska banker.

Fonden startade 2005-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestémmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Han-
deln med derivat har skett i mindre omfattning
under perioden.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 25 367
kSEK, 50,93 kr per andel, med avstimningsdag
2010-01-29 och utbetalning 2010-02-05.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0157

PPM Fondnummer Stiftelsefonden ar inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |9 i sifferdelen.
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Team Catella Tennisfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell.

Andelsvirde 17,08
Antal andelsdgare 220
Fondférmaégenhet (mkr) 42
Avkastning senaste aret

Tennisfonden 43,76%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 38,26%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Tennisfonden -5,95%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) -1,21%
Risk

Tennisfonden 24,20%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 22,38%
Aktiv risk 4,85%
Duration, 2009-12-31 (ar) 1,02
Duration, 2008-12-31 (ar) 0,29
Rénterisk vid 1% ranteférandring, tkr - -0,12%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 041
Transaktionskostnader (mkr) 0,04
i procent av omsatta vdrdepapper 0,09
Total expense ratio (TER) 1,55%
Total kostnads andel (TKA) 1,70%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 180,70
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 9,75
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 15,61%
Total vardeférandring 43,76%
Total nettofldde avseende andelsdgare  -12,26%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

FONDEN UPP

43,8 PROCENT

Team Catella Tennisfond placerar framst i svenska aktier med fokus
pa sma och medelstora bolag och har som mest 25 procent i rinte-

barande papper.

FONDEN STEG 43,76 PROCENT, vilket ar
5,5 procentenheter bittre dn fondens
viktade jimforelseindex SIX RX/OMRX
TBIll.

Fondens 6vervikt mot retailbolag har
varit lyckosam under dret, Kapp Ahl som
vi dgt under lingre tid fick dntligen en
rittvis vardering tack vare sin starka
domestika positionering. Kinnevik ar
ocksd ett bolag som bidragit positivt med
sin media/operators exponering i emer-
ging markets.

Marknaderna och sentimentet for-
andrades markant som under 2009.
Osikerheten pd marknaderna i slutet av
2008 var total, och det spekulerades kring
vilka banker som overhuvudtaget skulle
overleva och vilka forluster aktiedgare och
obligationsinnehavare skulle asamkas.
Aktiemarknaderna i virlden, inklusive de
nordiska marknaderna, inledde 2009 pa
samma sitt som 2008 avslutades, det vill
sdga med fallande kurser.

I och med de forsta tecknen pa att det
finansiella systemet var pa vidg att tina
upp, understott av politiska stimulans-
och stodatgiarder, blev utvecklingen
snabbt mer positiv med start i mars. Sedan
dess har fokus mer eller mindre oavbrutet
handlat om att "normalisera” 6verdrivna
riskpremier for tillgdngar sdsom aktier
och krediter.

Frén och med andra kvartalet har det
varit en tydlig trend att foretagens resul-
tat varit battre dn vad analytiker har for-
utspatt, och under det tredje kvartalet var
det en historiskt hog andel bolag som slog
prognoserna. Majoriteten av borsbolagen
har varit duktiga pa att kontrollera kost-
naderna och dessutom har fallande priser
pa de flesta insatsvaror sdsom stil och olja
givetvis bidragit till den positiva utveck-
lingen

Nir krisen brot ut lanserades enorma
stod- och stimulanspaket. Virldens cen-
tralbanker genomforde drastiska rante-
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sankningar och i manga av de storsta eko-
nomierna nadde styrrintorna under vin-
tern en niva néra noll. Sveriges Riksbank
sankte under inledningen av sommaren
reporintan till 0,25 procent. Férutom
sankta styrrintor har den amerikanska
centralbanken kopt amerikanska stats-
obligationer och indikerat att den dven
kommer att kopa bostadsobligationer, allt
for att hélla nere rantenivan.

Det var inte bara till aktiemarkna-
derna som riskviljan dterkom under dret.
Aven ravarumarknaderna, som ocksa kol-
lapsade under hosten 2008, uppvisade en
remarkabel dterhimtning.

Positiva bidrag till fonden genererades
fran sektorer som konsumentrelaterat och
Likemedel, negativt bidragande sektorer
var fraimst Industri, IT och Révaror. P4
aktieniva var det bl a Electra Gruppen,
Kapp Ahl, Kinnevik och Oriflame som
bidrog mest. Undervikten i Boliden, West
Siberian och industrisektorn samt kassa
bidrog negativt i relativa termer.

Fonden startade 2005-08-15 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med | 090
kSEK, med avstdmningsdag 2010-06-15 och ut-
betalning 2010-06-21.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0256

PPM Fondnummer Tennisfonden &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 21 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvirde 107,02
Antal andelsdgare 505
Fondférmaogenhet (mkr) 60

Avkastning senaste aret

Forsiktig 11,08%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Forsiktig
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

0,41%

Forsiktig
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

5,73%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,04
Transaktionskostnader (mkr) 0,01
i procent av omsatta vdrdepapper 0,08
Total expense ratio (TER) 1,63%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 1,67%
inklusive underliggande fonders TKA
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder; som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 52,08
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 2,90
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 5,36%
Total vardeférandring I'1,08%
Total nettofldde avseende andelsdgare  -0,68%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Forsiktig

TURBULENSENS AR 2009

Catella Forsiktig ar den minst riskfyllda av Catellas tre fond-i-fonder.
Runt 25 procent av kapitalet investeras i aktiefonder, |15 procent
i hedgefonder och resten i rantefonder.

2009 BORJADE som 2008 slutade. Efter
Lehman-krisen hosten 2008 var virldens
bank- och kreditsystem i allvarlig fara, da
viljan att 1dna och ldna ut pengar mellan
de olika aktorerna i princip var noll. Utan
kreditgivning fungerar inte vért nuva-
rande ekonomiska system, sd i forling-
ningen var virldens ekonomier ocksa
hotade. I detta ldge var det nodvindigt att
gora nagot drastiskt och det var precis vad
centralbankerna gjorde. Forsta atgarden
var att sinka de korta riantorna till de lag-
sta rdntorna ndgonsin, men eftersom man
inte kan sinka till ligre 4n o procent
rackte inte detta. Efterhand tog central-
bankerna fram det ena sillsynta vapnet
efter det andra ur sin arsenal och vi har nu
t ex fatt se centralbanker som koper bo-
stadsobligationer for att stodja fastighets-
marknaderna, ldnar ut pengar till banker
mot ganska tveksamma sikerheter och
aktivt héller nere de ldngre rdntorna
genom statsobligationskop. Utover detta
har ménga lander sjosatt stimulanspaket
for att fa igang ekonomin igen. Det ver-
kar ha lyckats.

Kreditmarknaderna hade ett fantas-
tiskt &r 2009. Foretagsobligationer har
varit en av de mest populira tillgdngs-
klasserna att investera i under 2009 och
avkastningen har varit mycket bra.
Minga foretagsobligationer var mer eller
mindre konkursprissatta vid utgdngen av
2008, speciellt i tillvixtmarknaderna,
medan prisnivderna nu ir pa god vig att
normaliseras igen.

Révaror har ocksa gitt bra under
2009. Rdoljan kostade ungefir $40 per
fat i borjan av 2009 och har pd ett ar nis-
tan fordubblats i pris. Aluminium och
koppar visar pa liknande utveckling. In-
tressant nog har dven guldet stigit mycket
2009. Ett hogt guldpris kan ses som en
misstroendeforklaring mot centralbanker-
nas dtgarder, dd manga guldanhingare
fruktar att dtgirderna bara kommer att re-

sultera i inflation snarare dn ekonomisk
tillvaxt.

Virldens inledde
2009 med att gd ner kraftigt. I takt med
att dtgardspaketen borjade verka och det

aktiemarknader

blev klarare att virlden inte var pa viag in
i en 3o-talsdepression battrade sig kur-
serna for att i slutet av aret ha presterat
ett av de basta aktiedren i mannaminne.

Fonden hade vid utgdngen av 2008 ca
25 procent av kapitalet investerat i aktie-
fonder, 22 procent i hedgefonder och
resterande §3 procent i rantefonder och
kassa. Vartefter aktiemarknaderna batt-
rade sig under vdren och sommaren har
fonden viktat upp aktier och ner riantor
och fonden har sedan sommaren varit
overviktad aktier. Speciellt bra har fon-
dens investering i iShares Emerging Mar-
ketsfond varit. P& minussidan finns
innehavet i korta rintefonder, som inte
har avkastat nidgot ndmnvirt i det laga
rantelige som rader. Den svenska kronan
har stiarks under dret och pédverkat de
flesta av fondens utlindska innehav nega-
tivt.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden limnar utdelning med 2 426
kSEK, med avstimningsdag 2010-05-11 och ut-
betalning 2010-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0231

PPM Fondnummer Forsiktig dr inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 22 i sifferdelen.
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Catella Balanserad

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvirde 109,89
Antal andelsdgare I 165
Fondférmaogenhet (mkr) 62

Avkastning senaste aret

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

17,27%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk
Balanserad

Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

-2,75%

11,02%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,02
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
i procent av omsatta vdrdepapper 0,03
Total expense ratio (TER) |,64%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 1,70%
inklusive underliggande fonders TKA
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder; som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 5332
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 2,98
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 19,25%
Total vardeférandring 17,27%
Total nettofldde avseende andelsdgare  6,10%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

DET VOLATILA 2009

Catella Balanserad ar mellanfonden av Catellas tre fond-i-fonder.
Runt 50 procent av kapitalet investeras i aktiefonder, |15 procent
i hedgefonder och resten i rantefonder.

2009 BORJADE som 2008 slutade. Efter
Lehman-krisen hosten 2008 var virldens
bank- och kreditsystem i allvarlig fara, da
viljan att 1dna och ldna ut pengar mellan
de olika aktorerna var i princip noll. Utan
kreditgivning fungerar inte vért nuva-
rande ekonomiska system, sd i forling-
ningen var virldens ekonomier ocksa
hotade. I detta ldge var det nodvindigt att
gora nagot drastiskt och det var precis vad
centralbankerna gjorde. Forsta atgarden
var att sinka de korta riantorna till de lag-
sta rdntorna ndgonsin, men eftersom man
inte kan sdnka till ligre 4n o procent
rackte inte detta. Efterhand tog central-
bankerna fram det ena sillsynta vapnet
efter det andra ur sin arsenal och vi har nu
t ex fatt se centralbanker som koper
bostadsobligationer for att stodja fastig-
hetsmarknaderna, ldnar ut pengar till ban-
ker mot ganska tveksamma sikerheter
och aktivt haller nere de lingre rantorna
genom statsobligationskop. Utover detta
har ménga lander sjosatt stimulanspaket
for att fa igdng ekonomin igen. Det ver-
kar ha lyckats.

Kreditmarknaderna hade ett fantas-
tiskt &r 2009. Foretagsobligationer har
varit en av de mest populira tillgdngs-
klasserna att investera i under 2009 och
avkastningen har varit mycket bra.
Minga foretagsobligationer var mer eller
mindre konkursprissatta vid utgdngen av
2008, speciellt i tillvixtmarknaderna,
medan prisnivderna nu ir pa god vig att
normaliseras igen.

Révaror har ocksa gitt bra under
2009. Rdoljan kostade ungefir $40 per
fati borjan av 2009 och har pd ett ar nas-
tan fordubblats i pris. Aluminium och
koppar visar pa liknande utveckling. In-
tressant nog har dven guldet stigit mycket
2009. Ett hogt guldpris kan ses som en
misstroendeforklaring mot centralbanker-
nas atgarder, dd manga guldanhingare
fruktar att dtgirderna bara kommer att re-
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sultera i inflation snarare dn ekonomisk
tillvaxt.

Virldens inledde
2009 med att gd ner kraftigt. I takt med
att dtgardspaketen borjade verka och det

aktiemarknader

blev klarare att virlden inte var pa vig in
i en 3o-talsdepression bittrade sig kurs-
erna for att i slutet av dret ha presterat ett
av de bidsta aktiedren i mannaminne.

Fonden hade vid utgdngen av 2008 ca
49 procent av kapitalet investerat i aktie-
fonder, 2 5 procent i hedgefoner och reste-
rade 26 procent i rantefonder och kassa.
Vartefter aktiemarknaderna battrade sig
under viren och sommaren har fonden
viktat upp aktier och ner rintor och fon-
den har sedan sommaren varit 6verviktad
aktier. Fonden slutade dret med 55 pro-
cent aktiefonder, 22 procent hedgefonder
och 23 procent rintefonder och kassa.
Speciellt bra har fondens investering i till-
vaxtmarknader varit. P4 minussidan finns
innehavet i korta rintefonder, som inte
har avkastat nidgot nimnvirt i det laga
ranteldge som rader. Den svenska kronan
har stirks under dret och pédverkat de
flesta av fondens utlindska innehav nega-
tivt.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden limnar utdelning med 2 509
kSEK, med avstimningsdag 2010-05-11 och ut-
betalning 2010-05-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer Balanserad dr inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 23 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvirde 112,31
Antal andelsdgare I 520
Fondférmaogenhet (mkr) 59

Avkastning senaste aret

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

24,76%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk
Offensiv

Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

-6,04%

16,90%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,01
Transaktionskostnader (mkr) 0,01
i procent av omsatta vdrdepapper 0,04%
Total expense ratio (TER) 1,55%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnads andel (TKA) 1,65%
inklusive underliggande fonders TKA
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder; som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 54,77
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 3,07
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 41,28%
Total vardeférandring 24,76%
Total nettofldde avseende andelsdgare  18,52%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Offensiv

BERG- OCH DALBANANS

AR 2009

Catella Offensiv ar den mest aggressiva av Catellas tre fond-i-fonder.
Runt 80 procent av kapitalet investeras i aktiefonder och resten
investeras i hedge- eller rantefonder.

2009 BORJADE som 2008 slutade. Efter
Lehman-krisen hosten 2008 var virldens
bank- och kreditsystem i allvarlig fara, da
viljan att 1dna och ldna ut pengar mellan
de olika aktorerna var i princip noll. Utan
kreditgivning fungerar inte vért nuva-
rande ekonomiska system, sd i forling-
ningen var virldens ekonomier ocksa
hotade. I detta ldge var det nodvindigt att
gora nagot drastiskt och det var precis vad
centralbankerna gjorde. Forsta atgarden
var att sinka de korta rantorna till de
lagsta rantorna ndgonsin, men eftersom
man inte kan sidnka till lagre an o procent
rackte inte detta. Efterhand tog central-
bankerna fram det ena sillsynta vapnet
efter det andra ur sin arsenal och vi har nu
t ex fatt se centralbanker som koper
bostadsobligationer for att stodja fastig-
hetsmarknaderna, ldnar ut pengar till ban-
ker mot ganska tveksamma sikerheter
och aktivt haller nere de langre rantorna
genom statsobligationskop. Utover detta
har ménga lander sjosatt stimulanspaket
for att fa igdng ekonomin igen. Det ver-
kar ha lyckats.

Kreditmarknaderna hade ett fantas-
tiskt &r 2009. Foretagsobligationer har
varit en av de mest populira tillgdngs-
klasserna att investera i under 2009 och
avkastningen har varit mycket bra.
Minga foretagsobligationer var mer eller
mindre konkursprissatta vid utgdngen av
2008, speciellt i tillvixtmarknaderna,
medan prisnivderna nu ir pa god vig att
normaliseras igen.

Révaror har ocksa gitt bra under
2009. Rioljan kostade ungefir $40 per
fat i borjan av 2009 och har pd ett ar nas-
tan fordubblats i pris. Aluminium och
koppar visar pa liknande utveckling. In-
tressant nog har dven guldet stigit mycket
2009. Ett hogt guldpris kan ses som en
misstroendeforklaring mot centralbanker-
nas dtgarder, dd manga guldanhingare
fruktar att dtgirderna bara kommer att re-

sultera i inflation snarare dn ekonomisk
tillvaxt.

Virldens aktiemarknader inledde
2009 med att gd ner kraftigt. I takt med
att dtgardspaketen borjade verka och det
blev klarare att virlden inte var pa viag in
i en 3o-talsdepression bittrade sig kurs-
erna for att i slutet av dret ha presterat ett
av de bidsta aktiedren i mannaminne.

Fonden hade vid utgdngen av 2008 ca
79,5 procent av kapitalet investerat i
aktiefonder, 16 procent i hedgefonder och
resterande 4,5 procent i kassa. Vartefter
aktiemarknaderna battrade sig under
varen och sommaren har fonden viktat
upp aktier och ner kassa och hedgefonder
och fonden har sedan sommaren varit
overviktad aktier. Vid drets slut var
fordelningen 84,5 procent aktiefonder, 14
procent hedgefonder och 1,5 procent i
kassa. Speciellt bra har fondens investe-
ring i tillvixtmarknader varit. P4 minus-
sidan finns innehavet i korta riantefonder,
som inte har avkastat ndgot nimnvirt i
det laga rantelage som rader. Den svenska
kronan har starks under aret och péaver-
kat de flesta av fondens utlindska innehav
negativt.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden limnar utdelning med 2 308
kSEK, med avstdmningsdag 2010-05-11 och ut-
betalning 2010-05-17.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0249

PPM Fondnummer Offensiv dr inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 24 i sifferdelen.
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Catella Sverige Passiv

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson.

Andelsvirde 184,29
Antal andelsdgare 198
Fondférmaégenhet (mkr) 645
Avkastning senaste aret

Sverige Passiv 51,47%
Jamforelseindex (SIX RX) 52,50%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Sverige Passiv -4,07%
Jamforelseindex (SIX RX) -3,59%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Sverige Passiv 8,64%
Jamforelseindex (SIX RX) 9,58%
Risk

Sverige Passiv 30,01%
Jamforelseindex (SIX RX) 30,03%
Aktiv risk 0,40%

Omsittningshastighet och kostnader

Omséttningshastighet (ggr) 0,12
Transaktionskostnader (mkr) 0,09
i procent av omsatta vardepapper 0,07%
Total expense ratio (TER) 0,62%
Total kostnads andel (TKA) 0,66%
Forvaltningsavgift 0,60%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 74,65
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 4,69
Forandring av fondformogenhet

Total férandring 45,73%
Total vardeforandring 51,47%
Total nettofldde avseende andelsdgare  3,48%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende viardepappersbolag

Andel av fondens totala omséttning 0,00%

ETT STARKT AKTIEAR

2009 blev ett mycket bra ar for svensk aktiemarknad. Efter det
mycket svaga 2008 har fortroendet for svenska aktier aterkommit
och nistan alla aktier har stigit under aret

CATELLA SVERIGE PASSIV dr en indexfond
som placerar i svenska bolag noterade pa
Stockholmsborsen. Fondens malsittning
ar att folja den svenska borsens utveck-
ling, sett som fondens jimforelseindex,
SIX Return Index (SIXRX). Catella Sve-
rige Passiv steg 2009 med 51,5 procent,
vilket ar i linje med fondens jamforelse-
index SIXRX avkastning om 52,5 pro-
cent, bada miitt i svenska kronor. Fonden
tar inga aktiva positioner utan foljer en-
dast index och i ljuset av detta far utfallet
anses som rimligt, dd fondens avkastning
ar i princip indexavkastningen minus fon-
dens avgifter.

2008 var ett av de simsta aktiedren i
mannaminne och vid bérjan av 2009 var
det langt ifrdn uppenbart att aktiemark-
naden skulle himta sig. Tillstandet i det
globala finanssystemet var vid tidpunkten
mycket pressat med manga banker och
finansinstitut pd gransen till forstatligande
eller akut likviditetskris. Ett stort problem
for de svenska bankerna var situationen i
Baltikum och speciellt Lettland, dar lane-
festen hade overgatt till dagen efter och
stora kreditforluster tycktes vara ound-
vikliga. Den stora bristvaran var fortro-
ende och viljan att 1&na och lana ut pengar
mellan de olika aktorerna pd ldnemark-
naderna var i princip noll.

Sveriges Riksbank hade i likhet med
flertalet andra centralbanker siankt rin-
torna kraftigt for att fa iging konjunktu-
ren igen och erbjod lidn till banker i
likviditetsnod. Darutover sjosattes ett
garantiprogram dir svenska staten via
Riksgilden garanterade deltagande emit-
tenters nyutgivna obligationer. I slutindan
var det bara Swedbank av storbankerna
som utnyttjade detta program, men det
var i princip 6ppet for alla institut. Riks-
gilden stodkopte ocksd bostadsobligatio-
ner med pengar de fatt fran extra-
emissioner av statsskuldvixlar.

Atgirderna tycks ha lyckats, det
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finansiella systemet har stabiliserats, at-
minstone tillfalligt. Aktiemarknaden har
naturligtvis reagerat positivt pd detta och
speciellt banker och andra konjunktur-
kansliga bolag har gatt mycket bra. Mot
slutet av dret har utvecklingen i bankerna
mattas av ndgot, dd nya och striktare lag-
krav forvdntas sinka lonsamheten. De
bolag som har bidragit mest positivt till
borsens utveckling under aret som helhet
ar Nordea, H&M, Handelsbanken, Sand-
vik och SEB. Det ir endast ett fital bolag
som har backat 2009, diribland SAS som
dras med ett for hogt kostnadslage, 1agt
kapacitetsutnyttjande och omodern flotta.

Fonden startade 1998-10-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
optioner och terminer for att effektivisera sin for-
valtning, 6ka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgangar mot kursforluster: Ingen han-
del med terminer och optioner har skett under
perioden.

Utdelning: Fonden lamnar utdelning med 2| 609
kSEK, med avstdmningsdag 2010-06-15 och ut-
betalning 2010-06-21.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer 838 441

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 25 i sifferdelen.



VAR AGARPOLICY

Catella Fondforvaltning AB skall endast
agera i fondandelidgarnas gemensamma
intresse och malet dr att fonderna ska ge
si hog avkastning som méjligt. Agar-
rollen utovas sd att bolagets varde och
ddarmed fondandelarnas virde langsiktigt
maximeras.

Fondernas tillgangar ingar inte i fond-
bolagets balansrikning och andelsigarna
kan nir som helst ta ut sina pengar ur fon-
derna. Dirfor dr det viktigt att fondbola-
get vid behov och utan dréjsmal kan silja
sina aktier.

Bolagsstamma

Fondbolaget skall normalt delta i 4rs-
stimmor i de bolag dar fonderna ar stora
aktiedgare liksom pa andra stimmor som
ar viktiga och dir utova sin rostritt.
Fondbolaget skall verka for att aktie-
marknadsbolagen foljer borskontraktet
samt relevanta bolagskoder.

Styrelse

Fondbolaget skall verka for att varje bolag
har kompetent och vil sammansatt styrelse
och att tillsattningen av ledamoter foregas
av en vil fungerande nomineringsprocess.
Fondbolaget ar villigt att sjilv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utform-
ningen av nomineringskommittén sker pa
ett sddant sitt att fondbolagets handlings-
frihet dr oinskrankt.

Fondbolaget deltar aktivt i valbered-
ningsarbetet i bolag dir vi har en bety-
dande dgarandel. Exempel pa bolag dir
detta sker dr Bure, Catena, Clavister,
Electra, IFS, Intol, Note, Opcon, Sagax och
Skanditek. Fragor som diskuteras ar t ex
styrelsens sammansiattning och nivaer pa
ersittning till styrelsens medlemmar. For att
sdkerstdlla fondernas
Catella en policy att inte sjdlva sitta i sty-
relsen for noterade bolag. Daremot kan vi

oberoende har

delta i styrelsearbetet i onoterade bolag dar
detta dr motiverat for att tillvarata andels-

dgarnas intressen. Catella stoder aktivt att
andelen kvinnor i styrelsen 6kar och verkar
ocksa for att ersdttningsnivan for styrelse-
arbete generellt sett skall hojas. Det senare
ar ofta viktigt for att trygga kompetensen i
styrelsearbetet.

Ovrigt
Fondbolaget verkar for att aktiemark-
nadsbolagens informationsgivning ar god
och att god sed pd aktiemarknaden iakttas.
Fondbolaget efterstravar att investera
i foretag som upptrader i enlighet med na-
tionella och internationella lagar och kon-
ventioner samt i 6vrigt upptrader som en
god samhillsmedborgare. For vissa upp-
drag innehdller dessutom placeringspoli-
cys ytterligare anvisningar avseende de
etiska kraven.

Denna dgarpolicy dr upprdttad i linje med
Fondbolagens Forenings "Riktlinjer for
fondbolagens dgarutévande "

ARSBERATTELSE 2009 CATELLA FONDFORVALTNING AB | 25



Ordlista

AFGX Affdrsvirldens Generalindex.
Utdelningen &r inte inkluderad

Aktiv forvaltning Fonden utnyttjar de
korta svdngningarna i marknaden.
Ansvarig forvaltare Ansvarar for
dagliga transaktioner i fonden och
besvarar fondspecifika fragor.
Allokering Fordelning av pengarna
mellan olika finansiella instrument.
Appreciera Skriva upp vardet pa/upp-
vardera exempelvis en valuta.

Beta Den férvintade rorelsen i procent
om den underliggande marknaden rér
sig 19%.

Boepd Barrels of oil equivalents per
day, motsvarande volym fat per dag pro-
ducerade av olja eller oljeekvivalenter
vilket kan vara gas omréknat till fat olja.
BP Bas punkt, 100 bp = en procent.
Bruttoexponering Summan av mark-
nadsvdrdet av fondens langa och korta
positioner uttryckta i procent av fond-
formégenheten. Dvs,, summan av samt-
liga exponeringar oavsett om dessa ar
positiva eller negativa. En positiv expo-
nering pa 100 och negativ exponering
pa 100 ger sdledes en bruttoexponering
pa 200.

Courtage Avgift som tas ut vid handel
med vdrdepapper, ingdr i anskaffningsvar-
det.

Cykliska foretag Foretag vars vinst ar
starkt beroende av konjunkturutveck-
lingen.

Deflation Ett allmant prisfall pa mark-
naden och héjning av penningvardet.
Diskonterat En forvintning som redan

avspeglats i ett bolags aktiekurs.
Duration ir det vanligaste mattet av
ranterisk och anger vad som hander nar
marknadsrdntan dndras. Ju hdgre dura-
tion, desto kénsligare dr fonden for for-
andringar i rantenivan. Duration uttrycks
normalt i ar.

FED Federal Reserve, amerikanska riks-
banken

Inflation En allmén prishéjning pa
marknaden och en sidnkning av penning-
vadrdet.

Likviditet Omedelbar betalningsfor-
méga, det vill sdga tillgang till betalnings-
medel.

KPI Konsumentprisindex
Nettoexponering Marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner ut-
tryckt i procent av fondférmdégenheten.
Duvs. nettot av samtliga exponeringar,
dér negativa och positiva exponeringar
kvittas mot varandra. En positiv expone-
ring pa 100 och negativ exponering pa
100 ger sdledes en nettoexponering pa
noll (0).

Nettokop Skillnad i varde mellan kopta
och salda aktier i samma foretag.
Nyemission Bolaget ger ut nya aktier
mot betalning.

OMRX-TBill ar ett index for av Riks-
gdldskontoret emitterade statsskuld-
vaxlar

OMRX-TBond ir ett index for av
Riksgdldskontoret emitterade statsobli-
gationer med benchmarkstatus, sa
kallade benchmarkobligationer.

OMRX Total Ett sammansatt rdnte-
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index bestaende av svenska statsobliga-
tioner; statsskuldsvixlar och bostadsobli-
gationer.

Omsittningshastighet Det ldgsta
vdrdet av summan av kopta respektive
sdlda vardepapper dividerat med
genomsnittlig fondférmdogenhet

uttryckt i arstakt.

Optioner Ett finansiellt instrument som
ger innehavaren och utfirdaren rdttig-
heten eller skyldigheten att kopa eller
sédlja en viss tillgang till ett fixerat pris vid
en viss framtida tidpunkt.

P/E-tal Aktiekursen dividerad med
vinsten per aktie.

Risk Se separat avsnitt.

SIX PRX Six Portfolio Return Index
Lagen om investeringsfonder har en
placeringsbegransning som innebdr att
max |0 procent av fondens tillgangar far
placeras i en enskild aktie. Man har i
ndmnda index justerat ned de bolag vars
vikt &r hogre dn 10 procent, och berdk-
nat utvecklingen med hansyn till detta.
Utdelningen &r inkluderad.

SIX RX Six Return Index Utdelningen
ar inkluderad.

Styrrantor De rdntor Riksbanken an-
vander sig av for att styra de korta
marknadsrantorna.

Subprimelan Den del av ldanemarkna-
den i USA som riktar sig till lantagare
som bedéms mindre kreditvardiga.Vid
subprimelan ges lan i férhallande till var
det pa de tillgangar som beldnas, men
ingen bedémning gérs av lantagarens
betalningsférmaga.

TER Total Expense Ratio Summan av
férvaltningskostnader, rantekostnader;
Svriga kostnader och skatt enligt resul-
tatrdkningen, exklusive transaktionskost-
nader (courtage), uttryckt i procent av
den genomsnittliga fondférmdgenheten.
TKA Total Kostnads Andel. Summan av
férvaltningskostnader, rantekostnader;
Svriga kostnader; skatt enligt resultatrak-
ningen och transaktionskostnader (cour-
tage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmdgenheten.
Termin Avtal om framtida kép eller for-
sdljning av vara, finansiellt instrument
eller valuta till ett fixerat pris med likvid
per avtalad leveransdag.

UCIT Virdepappersfond, enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, som
foljer reglerna i det sa kallade UCIT-
direktivet.

UND X ir ett matt pd underliggande
inflation som Riksbanken brukar anvénda
som riktmdrke fér penningpolitiken.
Jamfort med konsumentprisindex (KPI)
har hushéllens rdntekostnader fér egna-
hem samt direkta effekter av @ndrade
indirekta skatter (t.ex. energiskatter) och
subventioner exkluderats.

Volatilitet Genomsnittliga kursrorelser
per dag, det vill sdga skillnaden mellan
hogsta och ldgsta pris.

Overvikt Fondens andel i bolag eller
bransch dr hégre dn andelen i fondens
jamforelseindex.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Din andel av fondens kostnader
P4 de kontoutdrag du erholl fran oss i
januari 2010 redogjorde vi for din andel
av fondens kostnader under 2009.

Forvaltningskostnad ar din del av fon-
dens kostnader under 2009 for analys,
forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader 4r din andel av fon-
dens kostnader for virdepappershandel
sasom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration d& fonden gor det i sin
deklaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om in-
vesteringsfonder samt Finansinspektio-
nens forfattningssamling FFES 2008:11
och Fondbolagens Forenings rekommen-
dation for investeringsfonders redovis-
ning.

I fondernas balansrikning har fonder-
nas innehav varderats till marknadsvirde
per 2009-12-30. Med marknadsvirde
avses stangningskurs. Om sddan ej finns
varderas innehaven till senaste betalkurs
eller kopkurs.

Onoterade aktier har virderats till
senaste transaktionskurs med justering for
eventuella hiandelser som bedoms paverka
aktiens virdering. Undantag fradn dessa
virderingsprinciper ir att Respiratorius
har virderats enligt hur branschindex
Health Care Equipment & Services har
utvecklats sedan senaste transaktions-

kursen i maj 2009. Sj66 Sandstrém, Over-
horizon och Clavister har virderats enligt
multipelvardering. Anledningen till dessa
undantag ar att ingen transaktion skett de
senaste 6 manaderna.

Onoterade derivat och riantebdarande
virdepapper har virderats enligt virde-
ring upprittad av oberoende externa par-
ter.

Valutakurserna ar slutkurserna 2009-
12-30. Se sidan 171 i sifferdelen for valu-
takurser.

Andelsiagarens beskattning

Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsdljning av andelar berdknas enligt
genomsnittsmetoden och deklareras av
andelsdgaren. Vid utdelning fran Catellas
fonder innehdlls preliminarskatt for
fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupongskatt
enligt dubbelbeskattningsavtal for den

som ir bosatt i utlandet.

For andelsdagare i Absolut Aktier,
Allokering, Relativ, Case och Fokus
samt Stiftelsefonden giller féljande:
Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal till-
fillen anses nimnda fonder vara onote-
rade. Foljande kvittningsregler giller:

e Vinster tas upp i sin helhet.

e Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapital-
inkomster.

e Forluster pd noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter [imnas till Skatteverket
av fondbolaget pa erhillen utdelning,
erlagd preliminarskatt samt kapitalvinster
och kapitalforluster.

Upplysningar enligt Svensk kod
for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget ar
16n samt bonus relaterat till utvecklingen
i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom ramen
for sina fondbestimmelser och Lag
(2004:46) om investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2009 har Catella
Avkastningsfond, Catella Reavinstfond,
Catella Institutionell Absolut och Catella
Institutionell Relativ utnyttjat den mojlig-
heten.

STYRELSE

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB
Christer Léfdahl

Ordférande

VD Catella Kapitalférvaltning AB

Peter Friberg

Tidigare bl aVD Skandia Fonder och Svenska Lararfonder AB

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Separata Arsberittelser upprittas for Catella
Diskretiondr Fond | och Skandia Junior Golf
Fond. Dessa kan pa begdran sandas till andels-
dgare.
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Catella Fondforvaltning AB

Stockholm den 16 februari 2010

Christer Lofdabl Stefhan Klang
Ordforande VD
Peter Friberg Lars H. Bruzelius
o -
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Exempel pa

Revisionsberattelse

Denna drsberittelse omfattar alla fonder (férutom Skandia Junior Golf Fond och Catella Diskretioniar Fond 1) under Catella Fond-
forvaltning AB:s forvaltning. For varje fond har styrelsen avlimnat en separat drsberittelse och den valde revisorn har avlimnat en

separat revisionsberittelse for respektive fond. Fondbolaget har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen. Fondbola-

get tillhandahaller respektive fonds drsberittelse och revisionsberittelse pd begiran. Nedan framgar lydelsen av fondernas revi-

sionsberittelse och utgor ett exempel av hur respektive revisionsberittelse lyder.

Revisionsberittelse till

Till andelsigarna i
Fonden YYY
Org nr 5§56 XXX-XXXX

I egenskap av revisor i Fondbolaget AB, organisationsnummer
556XXXXXXX har vi granskat drsberattelsen och bokforingen
samt fondbolagets forvaltning av Fonden YYY for rakenskaps-
aret 2009. Det ar fondbolaget som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att lagen om investerings-
fonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfon-
der tillimpas vid upprattandet av arsberittelsen. Vart ansvar ar
att uttala oss om arsberittelsen och forvaltningen pd grundval
av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sve-
rige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att

med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drs-
berittelsen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksd att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets till-
limpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nir det upprittat arsberittelsen
samt att utvirdera den samlade informationen i drsberittelsen. Vi
har granskat visentliga beslut, dtgirder och forhillanden i fon-
den for att kunna bedéma om fondbolaget handlat i strid med
lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med lagen om inve-
steringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investe-
ringsfonder.

Fondbolaget har enligt vir bedomning inte handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2010

Namn pd revisor,

Auktoriserad revisor

Separata drsberittelser samt separat revisionsberittelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om investeringsfonder.

Dessa kan pa begiran siandas till andelsigare.
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Adresser

CATELLA FONDFORVALTNING AB,

STOCKHOLM
Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 20
Telefax: 08-611 01 30
Epost: info.fonder@catella.se
Hemsida: www.catellakapitalforvaltning.se

Mer information kan Ni dven fa

via vdra samarbetspartners:

Avanza

Danica Pension

Folksam

Fondmarknaden
Lansforsakringar Bank
Lansforsakringar Fondliv

Max Matthiessen

Nordnet

Placerum

Skandia Fond & Forsdkring
Skandiabanken

Sparbanken Finn

Sparbanken Gripen AB (publ)
Sparbanken Syd

SPP Liv

Storebrand Livsforsikring Sverige
Storebrand Livsforsikring Norge
Swedbank Robur

UBS

www.avanza.se
www.danica.se
www.folksam.se
www.fondmarknaden.se
www.lansforsakringarse
wwwilansforsakringarse
WWW.maxm.se
www.nordnet.se
wwwi.placerum.se
wwwi.skandia.se
www.skandia.se
wwwi.sparbankenfinn.se
www.gripen.se
www.sparbankensyd.se
WWW.Spp.se
www.storebrand.se
www.storebrand.no
www.swedbank.se
www.ubs.com

CATELLA KAPITALFORVALTNING AB,

STOCKHOLM
Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-678 30 48
E-post: backoffice@catella.se
Hemsida: www.catellakapitalforvaltning.se
MALMO
Adress: Norra Vallgatan 60
Box 202
201 22 Malmd
Telefon: 040-662 12 10
Telefax: 040-30 30 32
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