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DET NYA CATELLA

UNDER ARET HAR CATELLA fitt ny dgare
genom Scribona som namnindrades till
Catella AB under hosten och det ar idag
ett bolag som ar noterat pa First North.
For oss inom Catella Fondforvaltning ar
detta en viktig hindelse da det innebir att
vi har en dgare som ar transparent och
kontrollerad enligt de regler som finns.
En annan viktig hiandelse ar att vi blir
internationella i den bemirkelsen att vi
har valt att starta fyra fonder i ett inter-
nationellt lagrum, det vill siga pd SICAV
plattform i Luxemburg. Vi gor det av flera
skal. Det viktigaste skilet ar att vi ser en
fondmarknad som blir alltmer global.
Som nordisk aktor upplever vi dven ett
okat kundintresse fran internationella ak-
torer, som tycker att det ar littare att in-
vestera i en produkt i ett vdlkdnt lagrum.
Ett annat skal ar att trots alla 16ften om
forandringar av fondbolagens beskattning
av fonder och liknande sd har vi dnnu inte

sett detta intrdda i svensk lagstiftning. Vi
startade projektet med vidra nya SICAV
fonder for over tvd ar sedan. Vara fyra
nya produkter speglar vad vi pd Catella
Fondforvaltning dr duktiga pa och vi ser
fram emot att de nya fonderna fér ett posi-
tivt mottagande.

Vi dr nojda med forvaltningen av véra
fonder under 2010 och sirskilt med véra
storsta fonder Catella Hedgefond, Catella
Reavinstfond och Catella Avkastnings-
fond. De har levererat det vi sager att
vi ska leverera, vilket alltid ar tillfreds-
stallande.

Virt forvaltningsteam har dndrats och
fornyats av olika skal. Vi har valt att inte
behalla institutionell diskretionar forvalt-
ning, som vi sdlde till Direkt Kapitalfor-
valtning i Sverige AB under &ret. Vi har
dven haft nigra som slutade pd grund av
den turbulens som var i samband med
agarskiftet, da tre forvaltare valde att

VD har ordet

limna oss. Vi har gjort ersittningsrekry-
teringar med fyra nya forvaltare. Var am-
bition dr att det ska finnas minst tva
personer inom alla kompetensomraden vi
verkar i. Dir har vi fortfarande nigra
luckor som vi vill fylla under véaren.

Under 2011 kommer det nya Catella
att synas genom nya produkter, nya forval-
tare, ny organisation och ny dgarstruktur
samt fornyad marknadskommunikation.
Sammantaget ar det en anpassning till den
marknad och omgivning som vi vill vara en
del av. Det vill sdga att vara en leverantor
av goda forvaltningstjanster, bide med ren-
odlade fonder men dven med en kundan-
passad fondforvaltning for vissa storre
aktorer.

Med vanlig hilsning
Stefhan Klang,
Verkstillande direktor
Catella Fondférvaltning AB
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Nya forvaltare

Vara nya forvaltare

Under éret har vi rekryterat sex nya forvaltare.Vi ar glada att
vilkomna dem till vart forvaltarteam.

Sven Thorén, 37 ar, anstilldes
den 28 juni som forvaltare och
kommer att inga i teamet kring
Catella Hedgefond. Sven har
gedigen erfarenhet av long/short
férvaltning i den nordiska mark-
naden. Han kommer ndrmast
fran en anstdlining som forvaltare
pa Pan Capital Group. Dessfor-
innan var Sven pa Brummer &
Partners, Nordea och Cazenove
& Co i London. Sven ér tillsam-
mans med Jonas Wikstrom
ansvarig forvaltare for var nya
Luxemburgbaserade UCITS Ill-
fond Catella Nordic Long Short
Equity. Fonden stravar efter att
konsekvent leverera en positiv
avkastning dar utbytet mellan
avkastning och risk, den riskjuste-
rade avkastningen, skall var
konkurrenskraftig.

Henrik Holmer.

Henrik Holmer, 31 ar, har
varit anstdlld hos oss sedan 2005.
Studierna till civilekonom be-
drevs pa Stockholms Universitet.
Henrik har sedan han anstélldes
arbetat inom bolagets administ-
ration for fonder, Business
Support fond. Han bérjade sin
nya tjdnst som férvaltare den

| september. Henrik ingdr i for-
valtarteamet med Pehr Blom-
quist och Ola Martensson.

Jonas Wikstrom, 38 ar, ar ny
forvaltare pa Catella Fondférvalt
ning sedan den 25 oktober. Han
var dessférinnan forvaltare pa
det egna bolaget WR Capital AB
och aren 2003 till 2006 Head of
Equity Sales pa ABG Sundal
Collier. Jonas é&r tillsammans med
Sven Thorén ansvarig forvaltare
for var nya Luxemburgbaserade
UCITS lll-fond Catella Nordic
Long Short Equity. Fonden passar
investerare som soker nordisk
aktieexponering och det dr en
fond som tar till vara pa bade
positiva och negativa utvecklingar
i aktiemarknaden.
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Magnus Nilsson, 50 ar, ar var
nye ranteférvaltare och ansvarig
férvaltare for Catella Avkast-
ningsfond och Catella Likviditets-
fond. Magnus bérjade den

I8 oktober och kommer ndr-
mast fran E. Ohman Jior Asset
Management ddr han var ansva-
rig for rante- och obligationsfor-
valtningen. Han kommer till
Catella Fondférvaltning med

23 ars erfarenhet av forvaltning
inom réantor, aktier; tillgangsfordel
ning och alternativa placeringar.
Han eftertradde Jan Tornstrand
som slutade den 22 oktober.

Fredrik Tauson, 36 ar, som
bérjade den | november forstar
ker teamet kring var rante- och
obligationsférvaltning och arbetar
som forvaltare tillsammans med

Magnus Nilsson. Fredrik dr ansva-
rig forvaltare for var nylanserade
alternativa rantefond Catella
Nordic Fixed Income Opportu-
nity som ar en UCITS lll-fond
baserad i Luxemburg. Fredrik
kommer narmast fran E. Ohman
J:or Fondkommission dar han
ansvarat for analys av foretags-
obligationer. Innan dess var han
pa Nordea dér han bl.a. arbetat
som kreditanalytiker och arbetat
med bankens stérre motparts-
exponeringar.

Klas Nisbeth, 28 ar, har varit
anstdlld hos oss sedan juni 2007.
Dessforinnan studerade Klas till

civilekonom pa Stockholms
Universitet. Klas har sedan han
anstdlldes arbetat inom bolagets
administration for diskretiondr
kapitalférvaltning, Business
Support kapital. Han borjade sin
nya tjdnst som forvaltare den

| september. Klas ingdr i forvak
tarteamet med Pehr Blomquist
och Ola Martensson.



VARA ETISKA PRINCIPER

Catella har som forsta stora och icke bankanslutna forvaltare i Sverige skrivit under UNPRI — FN’s

Principer for Ansvarfulla Investeringar. Det dr viktigt for oss att anvdanda var position som investerare
pa ett bra vis och vi ser positivt pa att framja etik och hallbarhet i de verksamheter och sammanhang
som vi dr aktiva i. Denna hallning i kombination med konkreta stillningstaganden och ataganden utgor

Catellas nya etiska profil.

Etisk profil

Catella har som forsta stora och icke
bankanslutna forvaltare i Sverige skrivit
under UNPRI - FN's Principer for Ansvar-
fulla Investeringar. Det ar viktigt for oss
att anvinda var position som investerare
pa ett bra vis och vi ser positivt pa att
framja etik och hallbarhet i de verksam-
heter och sammanhang som vi dr aktiva i.
Denna héllning i kombination med kon-
kreta stallningstaganden och dtaganden
utgor Catellas nya etiska profil.

Etisk profil

Ett tydligt etiskt stillningstagande ligger
helt i linje med var overgripande vision
som foretag. Som en av de ledande aktor-
erna pa den nordiska marknaden vill vi
tillhandahalla vara kunder med analyser
och produkter av hog kvalité, samt vara
mer konkreta i vart samhilleliga ansvar.
Undertecknande av PRI, etiska riktlinjer
och 6ppen redovisning av vart etikarbete
utgor stommen i var etiska profil. Dessa
atgarder i kombination med vira kunders
efterfragningar har resulterat i att vi har
integrerat miljo-, sociala- och agarstyr-
ningsaspekter i vdr forvaltningsverksam-
het. Vi vill vara med och bidra till en
héllbar utveckling i den mén vi kan. P4 ett
konkret plan gor vi det genom att verka
for att de foretag som vi samarbetar med
samt investerar i ska beakta etik och hall-
barhet i sina verksamheter.

Etik i praktiken

Vir etiska profil har formats av vara kun-
ders behov, samtidens krav pa hallbar ut-
veckling samt vér vision som foretag.
Utover vart samhilleliga engagemang sa
ser vi integrerad etik- och héllbarhetsba-
serad analys som dnnu en mojlighet for
oss att stirka vér position pa den nordiska
marknaden. For att sikerstilla kvalitén i
vart etikarbete samarbetar vi med den
svenska radgivaren Ethix SRI Advisors
samt arbetar utifran vira faststillda etiska
riktlinjer. Ethix SRI Advisors hjilper oss
med granskning av bolag utifran inter-
nationella normer for miljo, manskliga
rattigheter, arbetsritt och antikorruption
samt utifrdn vdra faststillda etiska krite-
rier. Vara interna riktlinjer bygger pd FN's
Principer for Ansvarsfulla Investeringar —
PRI. Riktlinjerna sammanfattar vért stall-
ningstagande och var ambitionsniva i for-
héllande till etik och héllbarhet. Syftet ar
att riktlinjerna ska fungera som en vig-
visare i fragor som ror miljo-, sociala- och
agarstyrningsaspekter inom ramen for var
forvaltning. Anstillda inom analys och
forvaltningsverksamhet integrerar och fol-
jer riktlinjerna i sitt dagliga arbete.

UNPRI - FN's Principer for
Ansvarsfulla Investeringar

Catella Fondforvaltning har undertecknat
FN-initiativet ”The Principles for Respon-
sible Investment”. Vi kan konstatera att vi

ar forst ut i Sverige bland stora och icke
bankanslutna aktorer. Undertecknandet av
PRI innebdr att vi ska ta vart ansvar som
forvaltare av fonder och diskretiondra upp-
drag. I en vidare betydelse innebar det
ocksé att vi ska verka for att vdra samar-
betspartners och leverantorer ska efterleva
samma principer. PRI ar sprunget ur Global
Compact och grundades 2006 under
Kofi Annans tid som generalsekreterare.
PRI syftar till att uppmuntra investerare att
integrera miljomassiga-, sociala- och
agarstyrningsaspekter i sina analys- och
beslutsfattandeprocesser. I vart fall utgor
PRI ett ramverk och nitverk att utgd ifrdn
i arbetet med ansvarsfulla placeringar.

Principerna

1. Vi ska beakta miljo-, sociala- och dgar-
styrningsaspekter i vdra investeringsana-
lyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska strdva efter ett aktivt dgarskap
och integrera miljo-, sociala- och dgarstyr-
ningsaspekter i var relation med bolag
som vi i dr dgare 1.

3. Vi ska uppmuntra en storre 6ppenhet
kring miljo-, sociala- samt dgarstyrnings-
fragor hos de foretag som vi placerar i.
4. Vi ska aktivt verka for att dessa prin-
ciper f6ljs i finansbranschen.

5. Vi ska samarbeta for att folja prin-
ciperna sd effektivt som mojligt.

6. Vi ska redovisa vart arbete med att folja
principerna.
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RISK

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller, om man
s& vill, risken att forlora pengar, ar att mita
fondens totalrisk. Totalrisken visar hur
stora forandringarna i fondvirdet varit i
genomsnitt dver en viss tidsperiod omrak-
nat till ett drsvirde. Catella foljer har Fond-
bolagens Forenings rekommendation om
att 24 manadsvirden skall anviandas vid
mitningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pd &rsbasis
eller volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pd vilka tillgingar fonderna har
investerat i. Aktiefonder med svenska aktier
har t ex en hogre totalrisk dn rantefonder
med kort 16ptid pa riantebarande tillgingar.
Totalrisk dr ett bra matt vid jamforelser av
olika fondkategorier men ocksd om man
vill jimfora fonder i samma kategori. To-

talrisken i en fond ger en indikation om den
historiska risknivan i fonden, men 4r inget
sikert prognosverktyg. En fondkategori
eller fond som tidigare haft ldg totalrisk
kan i sjdlva verket vara riskfylld och inne-
bara kursforluster om t ex borsen ar pa vig
att svinga neddt p g a att t ex konjunktu-
ren forsimras. Naturligtvis giller dven
motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utveck-
las battre eller samre an tillgdingarna pa den
marknad pé vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska
aktier vill troligen kontrollera hur stort
risktagande fonden har haft i sina place-
ringar jamfort med det index som den jam-
fors med. Ett métt for detta ar aktiv risk
eller tracking error, d v s den risk som fon-

6 | ARSBERATTELSE 2010 CATELLA FONDFORVALTNING AB

den tagit genom att dess kursutveckling av-
vikit fran dess jaimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvinder Catella ménadsvirden
(24 man) vid berakningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hander niar mark-
nadsrintan andras. Ju hogre duration,
desto kansligare dr fonden for forandringar
i rantenivan. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rantebarande virdepapper finns fon-
dens duration angiven. Det durationsmatt
som anvinds i drsrapporten dr “effektiv
duration” som tar hinsyn till rantebind-
ningstid och optionalitet for t ex FRN och
callable bonds.



Hur har det gatt?

SVENSKA BORSEN
ENVINNARE IGEN

Borsaret bjod pa bade upp- och nedgangar i samtliga branscher under forsta halvaret enligt MSCI
World. Under andra halvéret var trenden positiv for alla branscher. Bast under aret var Kapital-
varor och Industri. Samst gick det for Nyttigheter och Halsa. Ravarupriserna steg kraftigt under
andra halvaret, framforallt for vete, majs, soja och koppar.

Borserna
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Indexutvecklingen i lokal valuta i:
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Forsta halvaret bjod pa bade uppgang och fall. Andra
halvaret vinde borserna starkt uppat med Sverige
och USA i spetsen.
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Rénteutvecklingen for statsskuldvaxlar med 6 manaders 16ptid.
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Den svenska kortrantan hojdes successivt under den
senare delen av 2010 medan den i USA, Europa och
Japan har legat kvar kring den ursprungligt laga
nivan fran borjan av aret.
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Vdrdet i svenska kronor av:
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Svenska kronan stirktes mot euron under hela 2010
medan den tappade mot dollarn i borjan av aret for
att sedan stirkas under sista halvaret.
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Langrantorna gick stadigt ned fram till september
for att sedan vianda. Den svenska langrantan ater-
gick till samma niva som i bérjan av aret.

ARSBERATTELSE 2010 CATELLA FONDFORVALTNING AB | 7



Aret som gitt

GLOBAL OUTLOOK

AR 2010 STARTADE vildigt fint och de
flesta marknader var i positivt territorium
avkastningsmdssigt fram till och med april.
Sedan startade oron igen. Hur dr det med
den kinesiska bostadsmarknaden? Haller
Kina pa att overhettas tillvixtmassigt?
Varfor kommer inte den amerikanska
arbetsmarknaden igang? Vad sker med
euron? Kommer man att klara budgetun-
derskotten nir sa mycket pengar behovs
till de europeiska bankerna? Fragorna
radades upp och marknaderna vinde kraf-
tigt ned under det andra kvartalet.

Skuldsdttningen inom euroomrédet
har varit ett dterkommande tema under
aret framforallt for linder som Grekland,
Irland, Portugal och Spanien. Grekland
och Irland tvingades att ta emot stodpaket
dd bada linderna har haft problem att
lana pengar pd den 6ppna marknaden
eftersom kreditvardigheten har ansetts
vara for dalig. Fragetecken kvarstir om
fler linder kommer att behova stod fran
EU/ECB/IMF for att klara sina lopande in-
vesteringar.

I ett lite lingre perspektiv ar fragestill-
ningen huruvida eurosamarbetet som vi

kdnner det idag kommer att kvarsta.
I det enkla perspektivet kan man se tvd
alternativa mojligheter till en fortsittning.
Det ena alternativet ar att euron sjunker
mot en nivé dir dven de svagaste euroldn-
derna kan komma att vara konkurrens-
kraftiga mot omvirlden. Kanske den nivian
ligger runt r.00-1.10 mot USD. Det andra
alternativet dr att finansiellt starka lander
som till exempel Tyskland limnar euro-
samarbetet under viss tid.

Det dr intressant att konstatera att
Europa har blivit tudelat i Nord vs Syd. De
nordeuropeiska och nordiska exportbola-
gen har klarat sig val. De har tagit del av
tillvaxten inom BRIC-linderna liksom den
spirande forbadttringen inom amerikansk
ekonomi. Manga av de sydeuropeiska lan-
derna, som till exempel Spanien, har pro-
blem med tillvixten. Mycket av den
spanska tillviaxten har tidigare varit base-
rad pd infrastruktur och fastigheter. Idag
har linder som Spanien hog arbetsloshet
och lag tillvaxt.

De stora utmaningarna infér 2011 ar
att fa en l6sning pa det europeiska ekono-
miska samarbetet inklusive banksystemet.

Vidare maéste det till en oférandrad pen-
ningpolitik med fortsatt ldga rantor pa den
amerikanska marknaden eftersom ater-
himtningen i ekonomin gar lingsamt,
arbetslosheten dr fortsatt hog samt struk-
turella problem tynger nationen. Vissa be-
domare menar att vi forst maste se béttre
forhéllanden pa den amerikanska bostads-
marknaden for att 6ka pa dterhimtnings-
takten i ekonomin.

De nordiska marknaderna har under
aret framstdtt som ett paradis utifrdn en
avkastningssynpunkt. Samtliga finansiella
marknader inom de nordiska linderna,
savil aktie- rinte- som fastighetsmarkna-
den, har utvecklats sirdeles positivt.

Vi ser goda forutsattningar for ett bra
borsar 2011 tack vare laga rantor, realis-
tiska virderingar och fortsatt global till-
vaxt. Industrin har muskler att genomféra
forvarv, da det fortfarande ir relativt for-
delaktigt att 1dna pengar. Fran ett makro-
perspektiv dr det var mening att fortsatt
laga rintor samt en stark tillvaxt, diar Nor-
den stdr ut i positiv bemirkelse, ocksd
kommer att gynna foretagsobligationer
relativt statsobligationer.
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Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 27131
Antal andelsdgare 33214
Fondférmaogenhet (mkr) 5650
Avkastning senaste aret

Reavinstfonden 27,24%
Jamforelseindex (SIX RX) 26,71%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Reavinstfonden 41,64%
Jamforelseindex (SIX RX) 3901%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Reavinstfonden 6,83%
Jamforelseindex (SIX RX) 8,00%
Risk

Reavinstfonden 20,15%
Jamforelseindex (SIX RX) 21,65%
Aktiv risk 3,23%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 1,40
Transaktionskostnader (mkr) 19,53
i procent av omsatta vdrdepapper 0,14
Total expense ratio (TER) 1,54%
Total kostnadsandel (TKA) 1,98%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 168,72
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 10,44
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 18,71%
Total vardeférandring 27,24%
Total nettofldde avseende andelsdgare  -5,60%
Ldmnad utdelning -1,34%

Handel med finansiella instrument med
narstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Reavinstfond

GYNNSAM UTVECKLING
+27,2 PROCENT

Catella Reavinstfond tillhérde aterigen en framgangsrik Sverigefond
och slog sitt jamfoérelseindex med 0,53 procentenheter under 2010.

FONDENS UTVECKLING under aret har
varit mycket gynnsam tack vare hog andel
tillvixtaktier, som har gett god utdelning
i den dterhimtningsfas som vi har befun-
nit oss i sedan ett och ett halvt r tillbaka.

Grunden till dagens portfoljsamman-
sattning lade vi under andra delen av
2009, vilket resulterade i att vi fram till
kvartal fyra 2010 hade 6vervikt i aktier
med koppling till bil- och lastbilsindustrin
inom verkstadssektorn, till exempel Auto-
liv, Volvo, SKF och Trelleborg. Samman-
taget har vi haft en total 6vervikt i verk-
stadssektorn. Kombinationen av lager-
uppbyggnad och att slutefterfridgan har
okat gor att sektorn har stuckit ut i ar. Det
blir bra hiavsting i dessa bolag, som allt-
sedan finanskrisen 2008 arbetat med att
se over sina kostnader.

Under andra delen av 2010 6kade vi
exponeringen pd rdvarutemat och fram-
forallt mot mining-sektorn genom bolag
som till exempel Atlas Copco och Sand-
vik, som dr stora pa att leverera utrustning
till industrin. Vi har dessutom investerat i
ravaruproducenter som Boliden och Lun-
dinbolagen, som hor till hostens vinnare
men har under slutet av dret valt att ta
hem vinster inom denna sektor.

Vi dr for narvarande neutralt viktade
i banksektorn, som viger ca 15 procent av
fonden. Vi anser dock att det ar en stabil
bransch som under 2011 har mojlighet att
generera en Overavkastning och kommer
darfor successivt att oka exponeringen.

Catella Reavinstfond har mojlighet att
investera i aktier pd andra nordiska bor-
ser. Exempel pa nordiska inslag som under
aret har funnits i portféljen dr bildack-
stillverkaren Nokian Reenkat i Finland,
det finska verkstadsbolaget Metso och det
danska verkstadsbolaget FLS. Vi har ut-
nyttjat varderingsskillnader mellan dessa
bolag och deras svenska motsvarigheter.
Nu bygger vi upp ett innehav i det danska
rederiforetaget AP Moller Maersk da vi

ser att fraktraterna har bottnat och att det
rader kraftigt okad aktivitet i varldens
hamnar.

De storsta bidragsgivarna har varit
Boliden, Lundin Petroleum, Autoliv, SKE,
Scania, Volvo och Trelleborg samt det
finska bilddcksforetaget Nokian Reenkat.

Exempel pd innehav med negativ pa-
verkan i fonden var Ericsson och spelbo-
laget Unibet, en aktie som har haft en
délig utveckling men som vi har valt att
ha kvar i portfoljen. De tjanar bra med
pengar, ar i en ocyklisk bransch och ar
viaxande globalt sett. Vi tror att bolaget ar
en vinnare nasta ar.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa hdvstdng i fonden. Med hév-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
stérre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i normal omfattning. Fonden har
under perioden utnyttjat sin rdtt att ge vdrde-
papperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
128 220 kSEK, med avstamningsdag 201 [-06-07
och utbetalning 201 -06-13.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5469
PPM Fondnummer 220 244

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.
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Catella Trygghetsfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvirde 255,86
Antal andelsdgare 8 565
Fondférmdogenhet (mkr) 955
Avkastning senaste aret
Trygghetsfonden 25,91%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 19,94%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Trygghetsfonden 33,62%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 28,77%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Trygghetsfonden 9,52%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 7,12%
Risk

Trygghetsfonden 16,27%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 15,96%
Aktiv risk 4,79%
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,07
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,76
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % 0,00%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 0,85

Transaktionskostnader (mkr) 1,73

i procent av omsatta vdrdepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 1,53%
Total kostnadsandel (TKA) 1,78%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 164,15
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 10,34
Foérandring av fondférmogenhet

Total férandring 52,03%
Total vardeférandring 2591%
Total nettofldde avseende andelsdgare  24,49%
Ldmnad utdelning -1,99%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

FONDEN STEG
MED 25,9 PROCENT

Catella Trygghetsfond steg med 25,9 procent medan fondens jam-
forelseindex gick upp med 19,9 procent.

CATELLA TRYGGHETSFOND som ar en full-
investerad aktiefond med fokus pa sma-
och medelstora bolag, har givit bra av-
kastning tack vare hog andel tillvaxtaktier
inom segmentet. Fondens jamforelseindex
SIX RX och OMRX T-bill har avkastat
19,9 procent per 2010-12-3T.

Vi har haft 6vervikt inom sektorerna
rdvaror, verkstad och medicin/bioteknik.
Révarubolagen Lundin Petroleum och
Lundin Mining har bidragit positivt till
fonden, di de har varit tvd av Arets
vinnare pa borsen. Inom sektorn medicin-
och bioteknik har vi framforallt haft fram-
gang med Swedish Orphan Biovitrum och
Active Biotech. Till fondens storre innehav
hér Millicom och Kinnevik, som har
starka kassafloden och exponering mot
emerging markets. Fonden har ocksa
innehav i kladbolagen H&M, MQ och
Kapp-Ahl. KappAhl har haft en negativ
utveckling under aret da bolaget inte har
lyckats leva upp till aktiemarknadens for-
vantningar.

Den aktie som sticker ut mest i ar ar
Cardo som blev uppkopta av Assa Abloy
i borjan av december 2010. Bolaget hade
gdtt bra pd borsen innan budet kom,
dessutom fick aktiedgarna en femtiopro-
centig premie pd budet. Vi hade dven Car-
dos storsta dgare Lundbergsforetagen i
portfoljen. Autoliv bidrog positivt under
aret men ar ett innehav som vi dragit ned
under kvartal fyra. Mindre bolag som har
levererat positivt resultat dar exempelvis
telefonbolaget Doro som ar specialiserade
pa seniortelefoner och vixer snabbt pa
nya marknader. Ett viktigt bidrag till av-
kastningen under aret har ocksa kommit
fran Intol. Bolaget kommer nu att delas
upp i tva vilket kommer att synliggora de
overvirden som finns i delarna. Oriflame
har haft en negativ utveckling framst pa
grund av att de under det forsta kvartalet
hade for 1dg lagerniva av produketer, vilket
resulterade i problem med leveranser till
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slutkunden. Bolaget tappade marknads-
andelar framforallt till konkurrenten
Avon. Vi tror langsiktigt pa aktien, och vi
avser att behdlla innehavet i Oriflame.
Spelbolaget Unibet har haft en dilig ut-
veckling men vi har valt att ha kvar aktien
i portfoljen. Bolaget tjinar pengar, ir i en
ocyklisk bransch och idr viaxande globalt
sett. Vi tror att bolaget dr en vinnare nasta
ar.

De storsta bidragsgivarna har varit
Electa, Cardo och Autoliv.

Innehav som hade negativ paverkan i
fonden ar Unibet, Kapp-Ahl och Trans-
com Worldwide.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i begransad omfattning. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
28 308 kSEK, med avstdmningsdag 201 1-06-07
och utbetalning 201 [-06-13.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5527
PPM Fondnummer 184 416

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 4 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ulf Stromsten

Andelsvéarde 140,57
Antal andelsdgare 3890
Fondférmagenhet (mkr) 4615
Avkastning senaste aret

Hedgefonden 3,97%
Referensranta (OMRX-TBIll) 0,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Hedgefonden 7,65%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Hedgefonden 4,21%
Risk

Hedgefonden 3,02
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,89
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,13
Rénterisk vid 1% rdnteférandring, % -0,70%

Omsittningshastighet och kostnader

Omséttningshastighet (ggr) 3,05
Transaktionskostnader (mkr) 30,19
i procent av omsatta virdepapper 0,10
Total expense ratio (TER) 1,95%
Total kostnadsandel (TKA) 2,59%
Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 191%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 195,16
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 13,52
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -9,96%
Total vardeférandring 397%

Total nettofldde avseende andelsdgare -13,04%
Ldmnad utdelning -0,63%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Hedgefond

STABIL AVKASTNING,
MYCKET LAG RISK

Fjolaret blev framgangsrikt for Catella Hedgefond. Fonden steg
med 4 procent, vilket innebidr en riskjusterad avkastning som star
sig mycket val i jamforelsen med alternativa placeringar.

FONDEN AR EN LAGRISKFOND med mal-
sattningen att till lag risk ge en avkastning
som overstiger den som en placering i
rantebirande papper skulle ge. For att
dstadkomma detta investerar fonden sdval
i rantebarande tillgdngar som i ldnga och
korta positioner i aktier och indexrelate-
rade instrument.

Avkastningen under aret uppgick till
4 procent. Fonden overtriffade darmed
sitt jamforelseindex (OMRX T-Bill) med
3,7 procent. Mdnga bedomare jamfor
hedgefonder med traditionella aktiefonder
och i det perspektivet dr naturligtvis 4
procent avkastning under 2010 relativt
blygsamt. Vid denna jamforelse glommer
man dock tva saker; 1) Fonden skall i for-
sta hand ses som ett alternativ till rante-
fonder 2) Fonden har uppndtt sin av-
kastning till en risk, métt som standard-
avvikelse, pa endast 2,2 procent, vilken
kan jamforas med motsvarande matt for
aktiemarknaden i sin helhet som uppgick
till 18,7 procent, d v s mer dn dtta gdnger
sa hog.

Fonden ér en aktivt forvaltad fond.
Omsittningshastigheten i fonden over-
stiger tre ganger, vilket gor att fonden inte
ar beroende av enskilda placeringar for sin
utveckling. Istillet dar det mdnga, sma
bidrag som bygger upp arsavkastningen.

Ett av de viktigaste besluten vi har att
ta som forvaltare ar vilken exponering vi
skall ha mot aktiemarknaden. D4 risken i
aktiemarknaden dr hogre dn i rantemark-
naden innebir en 6kad aktieandel ocksa
en hogre risk for fonden. I var dagliga for-
valtning kretsar mycket av diskussionerna
i teamet kring hur vi ser pa aktiemarkna-
dens utveckling kombinerat med en
bedomning av riskerna for att det blir
kraftiga forandringar i marknadslaget.

Den hir diskussionen blev sarskilt
vital under 2010. Den starka tillvixten i
svensk ekonomi i kombination med en
stark resultatiterhimtning i borsbolagen,

skapade en stabil grund for en god bors-
utveckling. Svérigheten i forvaltningen lag
istéllet i att bedoma konsekvenserna for
aktiemarknaden av den stora oron som
finns kring det statsfinansiella laget i sdvil
PIIGS-linderna som i USA. Detta var
markbart under andra halvdret dd borsen
under en langre period rorde sig sidledes
under hog volatilitet. Denna oro dterspeg-
lades ocksa i var nettoexponering mot ak-
tiemarknaden som under dret pendlat
mellan att som lagst ligga strax under noll
till att som hogst dverstiga 30 procent.

De fem storsta bidragsgivarna till fon-
dens avkastning var IFS, Catena, Volvo,
Autoliv och Kinnevik. Inom Catella Fond-
forvaltning har vi en lang tradition av in-
vesteringar i mindre bolag dir vi tar en
mer aktiv dgarroll. Tre av dessa bolag in-
gick ocksa i fonden under 2010 och samt-
liga (IFS, Catena och Bure) gav visentliga
bidrag till portfoljens avkastning. Bland
bolagen som visade negativa bidrag kan
namnas Nokia och REC.

Ansvarig forvaltare sedan april 2010
ar Ulf Stromsten.

Fonden startade 2004-03-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i stor omfattning,
och dr ett naturligt inslag i fondens riskhantering.
Fonden har under perioden utnyttjat sin ratt att
ge vdrdepapperslan och utnyttjat sin rdtt att ta
vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
24 106 kSEK, med avstdmningsdag 201 [-05-09
och utbetalning 201 -05-13.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer Hedgefonden dr inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 6 i sifferdelen.
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Catella Europa Hedge

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist

Andelsvdrde 101,26
Antal andelsdgare 207
Fondférmégenhet (mkr) 86
Avkastning senaste aret

Europa Hedge 2,76%
Referensranta (OMRX-TBIll) 0,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Europa Hedge 3,05%
Risk

Europa Hedge 5,01%
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,70
Duration, 2009-12-31 (ar) 051
Rénterisk vid 1% rdnteférandring, % -0,43%

Omsittningshastighet och kostnader

Omséttningshastighet (ggr) 9,72
Transaktionskostnader (mkr) 6,54
i procent av omsatta virdepapper 0,12
Total expense ratio (TER) I,14%
Total kostnadsandel (TKA) 3,60%
Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,00%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 98,71
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 6,49
Forandring av fondformogenhet

Total férandring -84,11%
Total vardeférandring 2,76%

Total nettofldde avseende andelsdgare -82,52%
Ldmnad utdelning -0,77%
Handel med finansiella instrument

med nédrstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

LYXBOLAGEN

LYFTE FONDEN

Catella Europa Hedge har genererat en avkastning om 2,8
procent.Andra delen av 2010 var bruttoexponeringen djirvare,

vilket gav resultat.

UNDER SOMMAREN och i samband med
att positiva makrodata frin Asien och
USA kommunicerades, stiarktes vi i var tro
pé uppdelningen av nord och syd i Europa.

Vi kan konstatera att exportbolagen i
Nordeuropa har gétt starkt medan foreta-
gen i Sydeuropa har fortsatta lonsamhets-
problem. Vi har stirkts i vdr positiva
marknadstro for de industriella exportbo-
lagen i Nordeuropa och har legat ling
inom denna nisch. En annan sektor som
vi har positiv tilltro till, och som har varit
synnerligen lyckosam, dr lyxbolagen med
starka varumairken inom klider, juveler
och klockor sisom PPR, LVMH och
Richemont.

Vi har varit kort inom allminnyttiga
bolag, infrastrukturentreprenad, bygg och
cementindustri, vilket ocksd galler for
konsumentrelaterade bolag inom livsme-
delsindustrin.

Andra delen av 2010 har bruttoexpo-
neringen i fonden varit djarvare, vilket har
gett positivt resultat. Nar marknaden ar
slagig och gar upp och ner i korta inter-
valler dr det svdrare att bara risk i fonden,
men under hosten har marknadsperio-
derna varit tydligare och vi har tagit upp
nettoexponeringen fran 20 till 40 procent
men framforallt tagit upp bruttoexpone-
ringen fran 8o — 9o procent till 120 — 140
procent. Det dr den storsta och [6nsam-
maste forandringen i fonden jamfort med
forsta halvdret. Mojligheterna for fonden
att blanka aktier ar fortfarande nigot be-
gransade, d en del forbud mot blankning
sedan finanskrisen dnnu lever kvar. Fram-
forallt dr det bolag inom finanssektorn
som berors i Frankrike och Danmark,
men vi forvintar oss att dessa forbud
kommer att hdvas nista &r.

I slutet av dret sdg vi en markbar trend
dir de cykliska sektorerna som har gatt
starkt under dret gav tillbaka lite av kurs-
uppgdngen och de defensiva sektorerna
som telekom gick starkare. Vi har valt att
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ligga kvar i de cykliska bolagen infor
2011. Vi dr positiva till cykliska aktier
och nigorlunda lyckosamma i de place-
ringar som vi har valt for fonden, till ex-
empel Xstrata, BHP Billiton och Rio
Tinto.

Positiva bidragsgivare har varit
LVHM, Richemont, Swatch, Fiat, Philips,
Getinge, Belgacom, Telefonica och AWE.

Innehav som har pdverkat fonden
negativt var Alstom, Bayer, UBS, Holcim,
Husqvarna och Outokompo.

Valutan har haft en betydande paver-
kan pa fonden. Vi har framforallt ter-
minssidkrat Eurobehallningarna, vilket har
haft en positiv pdverkan pd fonden. Den
norska valutan, den amerikanska dollarn
och det brittiska pundet har vi inte ter-
minssikrat. Det brittiska pundet har gett
en positiv utveckling mot kronan medan
den norska kronan har gitt tvartom.

Fonden startade 2007-05-21 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser mojlighet att handla med de-
rivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i betydande om-
fattning. Fonden har under perioden inte utnytt-
jat sin rdtt att ge vdrdepapperslan men utnyttjat
sin rdtt att ta vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
5 804 kSEK, med avstdmningsdag 201 [-05-09
och utbetalning 201 -05-13.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-1833

PPM Fondnummer Europa Hedge &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 8 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist

Andelsvarde 7748
Antal andelsdgare 4773
Fondférmdégenhet (mkr) 205
Avkastning senaste aret

Europafonden -11,53%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -9,29%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Europafonden 2,47%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 4,88%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Europafonden -4,93%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -2,82%
Risk

Europafonden 17,42%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 16,23%
Aktiv risk 3,02%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 0,22
Transaktionskostnader (mkr) 0,17
i procent av omsatta virdepapper 0,11
Total expense ratio (TER) |,44%
Total kostnadsandel (TKA) 2,17%
Forvaltningsavgift 1,40%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 127,89
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 8,80
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -32,39%
Total vardeforandring -11,53%

Total nettofldde avseende andelsdgare -19,03%
Ldmnad utdelning -2,40%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Europafond

EUROPA VANTAR
PAVANDNINGEN

Konjunkturen behover stdrkas ytterligare for att fonden ska gene-
rera positiv avkastning. Nar marknaden i Europa vil tar fart ligger
Catella Europafond vil positionerad for tillvaxt.

CATELLA EUROPAFOND dr en lang aktie-
fond som fokuserar pad att investera i
bolag inom Europa. Fonden har ett pan-
europeiskt aktiemandat och minskade
med 11,5 procent under 20710.

Aret har inneburit en omvixlande
period att forvalta en europeisk langport-
fol).

Marknaden i Europa har varit hért ut-
satt och politiska beslut har haft stor in-
verkan pa utvecklingen. Nir politiska
skeenden styr blir det svart att tolka mark-
naden. Europa idag dr delat i tvd omra-
den, nord respektive syd dar nagra linder
har sina statsutgifter under kontroll, fore-
tagen gar relativt bra och ekonomin ar
stabil. S4 dr fallet i Sverige. Inom ett annat
omrdde i Europa dr den ekonomiska till-
vaxten bortblast. Har har vi linder som
Irland och Spanien, vars ekonomier har
baserats pd tillvixten inom bygg- och an-
laggning. Idag rdder hog arbetsloshet i
dessa linder.

En stor del av borsuppgingen under
2009 drevs av finansiell stimulus och det
ar tydligt att det inte gar att ta bort sti-
muluspaketen alltfor fort. Konjunkturen
behover stiarkas ytterligare.

Fondens utveckling under dret har
varit negativ, med en avkastning pd minus
11,5 procent. Jamfort med utgdngen av ar
2009 har vi viktat ned banksektorn di
lane- och kreditmarknaden inte fungerar
optimalt. Vi dr ocksd underviktade inom
hilsovard, dagligvaror och energiaktier.

Vi dr overviktade verkstad och 6vriga
cykliska aktier med stort fokus pa export-
foretag.

Principen ir att fonden ska vara full-
investerad, men i en negativ marknadssyn
behéller vi sa stor kassa som mojligt.

Vi har under perioden haft en 6vervikt
pa aktier inom gruv- och stilbolag, sil-
lankopsvaror och industriaktier samt en
undervikt i finansiella aktier, hilsovard
och dagligvaror. En viktig fordandring

under perioden dr fondens nedviktning av
finansiella aktier.

Europa har en konjunkturvindning
framfor sig, till skillnad mot USA dar kon-
junkturen redan har vint. Nir virldseko-
nomin ldttar, finns det ménga bra in-
vesteringmojligheter i det idag nedtryckta
Europa.

Innehav som har bidragit mest posi-
tivt till fondens utveckling under 2010 ar
Xstrata, Nestlé, ABB och BASE. Portfoljen
tyngdes av Unicredito, ING och Barclay.
Stora forandringar har varit att vi har silt
BP, som har betydande problem med olje-
utslidppet i Mexikanska golfen och att vi
ocksd har sdlt Inditex som vi anser vara
fullvarderade for tillfallet. Aktier vi tror
pa framat ir ABB, Alstom, Daimler och
lyxbolag. Defensiva bolag som finns i var
portfolj ar Diageo, Nestlé, Novartis samt
Tesco.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestémmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsagarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
med derivat har skett under perioden. Fonden
har under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vardepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
8 597 kSEK, med avstdmningsdag 201 1-06-13
och utbetalning 201 -06-17.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5089
PPM Fondnummer 148 585

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 10 i sifferdelen.
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Catella Avkastningsfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 117,74
Antal andelsdgare | 774
Fondférmdogenhet (mkr) 2122
Avkastning senaste aret
Avkastningsfonden 1,98%
Jamforelseindex (50% OMRXTBIll +

50% OMRXTBond) 1,64%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Avkastningsfonden 4,32%
Jamforelseindex (50% OMRXTBIll +

50% OMRXTBond) 0,70%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Avkastningsfonden 3,61%
Jamforelseindex (50% OMRXTBIll +

50% OMRX TBond) 3,02%
Risk

Avkastningsfonden 1,05%
Jamforelseindex (50% OMRXTBIll +

50% OMRX TBond) 2,62%
Aktiv risk 2,37%
Duration, 2010-12-31 (ar) 16
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,62
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -1,16%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 1,50
Transaktionskostnader (mkr) 0,19
i procent av omsatta vdrdepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,75%
Total kostnadsandel (TKA) 0,76%
Forvaltningsavgift 0,70%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 7093
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 4,57
Foérandring av fondférmogenhet

Total férandring 84,02%
Total vardeférandring 1,98%

Total nettofldde avseende andelsdgare  83,72%
Ldmnad utdelning -2,59%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

BOSTADS- OCH KREDIT-
OBLIGATIONER | FOKUS

Fonden avkastade under sitt jimférelseindex under det férsta halv-
aret och tvirtom under det andra halvaret. For aret hamnade av-
kastningen nira fondens jamforelseindex.

AVKASTNINGEN UPPGICK till 1,98 procent
medan fondens jamforelseindex avkastade
1,64 procent. Fondens riskniva har under
aret legat pa en relativt lag niva. Pa grund
av det ldga rinteldget har fokus legat pa
att generera avkastning genom investe-
ringar i bostads- och kreditobligationer.

Den svenska Riksbanken borjade hoja
styrrantan under sommaren, fran rekord-
ldga 0,25 procent, i fyra steg till 1,25 pro-
cent. Tillvaxten var urstark i Sverige under
det tredje kvartalet och noterade nistan 7
procent i drstakt. Vi forvantar oss ytterligare
atstramningar fran den svenska Riksbanken
pé mellan o,5 till 0,75 procentenheter fram
till sommaren 2011 och skulle dirmed nd
en styrranta pa ca 2 procent. Oron Over
PIIGS-linderna har spridit sig till foretag-
sobligationer dir framférallt bankobliga-
tioner har fétt se sina virden sjunka. Bade
den europeiska samt den amerikanska cen-
tralbanken har under det andra halvéret
aktivt varit kopare av statsobligationer i s k
oppna marknadsinterventioner. Trots detta
har marknadsrintorna stigit kraftigt under
det fjarde kvartalet.

Fonden kommer att ha fortsatt tyngd-
punkt pa kredit- och bostadsobligationer.
Durationen i fonden ir relativt kort, c:a
ett ar, och kommer att s3 vara tills dess att
vi kdnner oss mer komfortabla att for-
langa I6ptiden. Cirka halften av fonden ar
i dagslaget placerat i virdepapper med
kort l6ptid, diskonteringspapper eller i
virdepapper med rorliga rantebindningar
s k ”Floating Rate Notes”.

Fonden avkastade visentligt under sitt
jamforelseindex under det forsta halvaret
och tvirtom under det andra halvéret.
Orsaken till detta dr att fonden konsekvent
har haft en kortare duration in sitt jimfo-
relseindex. For dret hamnade forvaltnings-
resultatet relativt ndra fondens jim-
forelseindex. Savil langa som korta obli-
gationsrantor var i princip oférandrade
eller lite upp pd dret. Rantan p4 statsskuld-
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vixlar steg kraftigt som en effekt av att
Riksbanken borjade hoja reporantan. Skill-
naden mellan bostadsobligationer och
statsobligationer har vidgats vilket har haft
en negativ inverkan pa andelsvirdet. Fore-
tagsobligationer har givit ett positivt bidrag
i och med att den l6pande avkastningen pa
dessa Overstiger den pa statsobligationer
med liknande 16ptid. SCA, Stora, Special-
fastigheter samt finska Huhtamaki dr emis-
sioner som fonden har tecknat det senaste
halvaret.

Ett efterstallt forlagslan i SBAB 7,16
procent, kalldatum 20150608, avyttrades
under arets andra och tredje kvartal med
god forgjanst. Bostadsobligationer med
kort 16ptid hade en negativ utveckling i slu-
tet av dret i takt med stigande marknads-
rantor. Trots den kortsiktiga negativa
utvecklingen for korta bostadsobligationer
ar var bedomning att fondens innehav av
obligationer utgivna av SBAB, SEB Hypo-
tek samt Swedbank Hypotek, som i dags-
laget har en lopande avkastning pa ca 3
procent till forfall, kommer att gynna den
langsiktiga utvecklingen av andelsvardet.

Magnus Nilsson ar forvaltare sedan
2010-10-25 da Jan Toérnstrand ldmnade
sin anstillning.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen och
syftar till att skapa havstang i fonden. Med hav-
stang avses att fondens placeringsutrymme dr
storre dn det placeringsutrymme som foljer av
fondandelsdgarnas tillskjutna kapital. Handel med
derivat har skett i mindre omfattning. Fonden har
under perioden inte utnyttjat sin rdtt att ge
vdrdepapperslan.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
49 535 KSEK, med avstdmningsdag 201 1-06-13
och utbetalning 201 [-06-17.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5 47
PPM Fondnummer 112 755

For fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |2 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvdrde 101,84
Antal andelsdgare 413
Fondférmdégenhet (mkr) 128

Avkastning senaste aret

Likviditetsfonden
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

0,44%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Likviditetsfonden
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

0,81%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Likviditetsfonden
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

2,14%

Likviditetsfonden
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,12
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,19
Rénterisk vid 1% ranteforandring, % -0,12%

0,20%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,78
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
i procent av omsatta vardepapper 0,00
Total expense ratio (TER) 0,51%
Total kostnadsandel (TKA) 0,51%
Forvaltningsavgift 0,50%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 50,10
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 324
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -13,57%
Total vardeforandring 0,44%

Total nettoflode avseende andelsdgare -10,98%
Ldmnad utdelning -2,98%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Likviditetsfond

HOJD STYRRANTA

| FYRA STEG

Riksbanken hoéjde styrrantan i fyra steg till 1,25 procent

under det andra halvaret.

CATELLA LIKVIDITETSFOND avkastade
0,44 procent under aret. I och med fon-
dens korta 16ptid sd ar vardeutvecklingen
starkt korrelerad med den svenska Riks-
bankens penningpolitik. Eftersom den
svenska styrriantan ldg pd o,25 procent
under det forsta halvaret och statsskuld-
vixlar stundom handlades under denna
niva pa grund av skeva utbuds- och efter-
frageforhdllanden, var mojligheterna att
astadkomma en meningsfull avkastning i
statsskuldvixelmarknaden i princip omoj-
lig. Riksbanken hojde sedan styrrantan i
fyra steg till 1,25 procent under det andra
halvéret.

Det underliggande inflationstrycket ar
fortfarande lagt i Sverige, men vintas stiga
i takt med att konjunkturliget stirks. Den
svenska ekonomin dr urstark och vixte
med 7 procent i drstakt under det tredje
kvartalet. Aterhimtningen i omvirlden
fortsdtter om dn i visentligt lagre takt dn
i Sverige. Oron i linderna runt medelhavet
har varit pataglig med stigande mark-
nadsrantor och forsvagad Euro som foljd.
Behovet av finanspolitiska atstramningar i
delar av Europa lar halla tillbaka tillvax-
ten och bidra till en oférandrad styrrinta
under storre delen av 2011. Enligt Riks-
bankens senaste pressmeddelande behover
repordntan hojas till mer normala nivder.
Motivet bakom detta ar att stabilisera
inflationen runt 2 procent, undvika ett for
hogt resursutnyttjande samt att minska
risken for overhettning pa bostadsmark-
naden. Det kidnns samtidigt logiskt att
penningpolitiken normaliseras med beak-
tande av den starka tillvixt som Sverige
uppvisar. Vi forvintar oss ytterligare
atstramningar frdn den svenska Riksban-
ken pd mellan o,5 till 0,75 procent-
enheter fram till sommaren 2011 och
skulle dirmed nd en styrrinta pad c:a
2 procent. I och med fondens korta riante-
bindningstid kommer det 6ppnas méjlig-
heter att successivt dterinvestera fondens

medel till en allt hogre rianta under det
kommande &ret.

Fonden har gynnats av innehav i bo-
stadscertifikat och bankcertifikat som har
en hogre lopande avkastning an stats-
skuldvixlar. Exponeringen mot dessa sek-
torer kommer att kvartstd dd vi bedomer
att riskavkastningsprofilen dven fortsatt-
ningsvis kommer att gynna fondens vir-
deutveckling.

Magnus Nilsson ir forvaltare sedan
2010-10-25 dd Jan Tornstrand lamnade
sin anstillning.

Fonden startade 2003-12-30 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i placeringsinriktningen vilket
syftar till att skapa hdvstdng i fonden. Med hév-
stang avses att fondens placeringsutrymme ar
stérre dn det placeringsutrymme som féljer av
fondandelsagarnas tillskjutna kapital. Ingen handel
med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
840 kSEK, med avstdmningsdag 201 1-06-13 och
utbetalning 201 1-06-17.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9761
PPM Fondnummer 654 988

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan |3 i sifferdelen.
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Catella Case

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvdrde 950,14
Antal andelsdgare 29
Fondférmdogenhet (mkr) 12
Avkastning senaste aret

Catella Case 4,06%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Catella Case 16,24%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Catella Case -9,42%
Risk

Catella Case 20,01%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 1,18
Transaktionskostnader (mkr) 0,04
i procent av omsatta vardepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 0,61%
Total kostnadsandel (TKA) 0,97%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 0,51%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 100 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 505,60
Forandring av fondformogenhet

Total férandring -20,36%
Total vardeforandring 4,06%

Total nettofléde avseende andelsdgare -23,40%
Ldmnad utdelning 0,00%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

OMSTRUKTURERING

| FONDEN

Under aret har fonden omstrukturerats till att omfatta cirka
|0 bolag. Potentialen ligger i langsiktig forvaltning.

FONDENS INVESTERINGAR har under dret
omstrukturerats och omfattar idag cirka
10 bolag. I maj investerade vi i bolagen
Alliance Oil, SSAB och Husqvarna. Det ar
bolag som inte hingt med i uppgangen
2010 men som vi tror kommer att ha en
bra utveckling under 201 1. Islutet av dret
har bdde Husqvarna och SSAB visat
styrka. Fondens resultat per 2010-12-31
uppgick till 4,1 procent.

Av de fem till sex casebolag som vi har
inriktat oss pa har bolagen Trelleborg och
Hexpol utvecklats bast. Vi ser positivt pa
Husqvarna, Axis och SSAB infor 2or11.
Bolagen dr bra exempel pa dir forvaltarna
har kunnat analysera bolagens potential
genom Team Malmos geografiska lige
och goda foretagsledningskontakter i
Skane. Vér investeringshorisont for inne-
haven i fonden uppgér till cirka sex till
tolv manader.

Globalt viktiga hdndelser under ret
som har pdverkat fondens utveckling var
Greklandskrisen i slutet av maj, vilken
utvecklades till att omfatta dven PIIGS-
linderna. Oron for en double-dip i mark-
naden florerade. Det storsta hugget i
avkastningskurvan skedde under perioden
maj till och med augusti, dd borsen gick
ned kraftigt.

Viktiga forandringar som skett under
aret var avyttringen av Haldex med posi-
tivt resultat, vilket var en av de bittre pla-
ceringarna for fonden under &ret. Vidare
har forvarven av Hexpol och Trelleborg
varit positiva bidrag i fonden. Placeringar
med negativ paverkan dr SSAB, Note och
Alliance Oil.

Sedan 1 maj 2010 forvaltas fonden av
Mats A Nilsson. Dessforinnan var Ulf
Stromsten ansvarig forvaltare.
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Fonden startade 2001-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad om-
fattning. Fonden har under perioden inte utnytt-
jat sin ratt att ge vdrdepapperslan och inte
utnyttjat sin rétt att ta virdepapperslan.
Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 201 I.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-8497

PPM Fondnummer Catella Case &r inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 14 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvarde I 24181
Antal andelsdgare 132
Fondférmdégenhet (mkr) 150
Avkastning senaste aret

Fokus 22,53%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Fokus 21,88%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Fokus 4,05%
Risk

Fokus 13,28%
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,45
Duration, 2009-12-31 (ar) 1,21
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,05%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 1,66
Transaktionskostnader (mkr) 0,60
i procent av omsatta vdrdepapper 0,13
Total expense ratio (TER) I,16%
Total kostnadsandel (TKA) 1,64%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,08%
Kostnader for typsparare

Engangsinsattning 100 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 597,37
Foériandring av fondférmogenhet

Total férandring -5,34%
Total vardeférandring 22,53%

Total nettofldde avseende andelsdgare -21,05%
Ldmnad utdelning -1,46%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Fokus

POSITIV MARKNADSSYN,
FONDEN UPP 22,5 PROCENT

Ett genomgaende tema i fondens placeringar under 2010 har varit
stora svenska exportforetag. Dessa bolag har haft en positiv utveck-

ling under aret.

FONDEN HAR HAFT en positiv utveckling
med en uppgang om 22,5 procent. Forvalt-
ningen av fondens medel har skett med ut-
gangspunkt i en positiv marknadssyn. Trots
Greklandskris och oro for en vikande kon-
junktur valde vi att behdlla en hog expone-
ring mot aktiemarknaden under sommaren
och hosten. Bolagen i Sverige har haft en
bra utveckling och de har inte paverkats
namnvart av den globala oron. Fonden har
minskat andelen aktier under senare delen
av dret. Dock vill vi understryka att vi be-
héller var positiva syn pa aktiemarknaden
infér 2011,

Viktiga hiandelser under dret som har
paverkat fondens utveckling var Grek-
landskrisen i slutet av maj, som utveckla-
des till att omfatta dven PIIGS-linderna.
Oron for en double-dip i marknaden flore-
rade. Storsta hugget i avkastningskurvan
skedde under perioden maj till och med au-
gusti, dd borsen gick ned kraftigt.

Ett genomgdende tema i fondens pla-
ceringar dr investeringar i stora svenska
exportforetag, foretridesvis bolag som
Atlas Copco, SKF och Volvo. Utvecklingen
under 2010 6vertriffade vara och analyti-
kernas forvintningar vad giller dterhimt-
ningen i marknaden. Vi kunde konstatera
att den globala marknadsoron bestod, men
att foretagens resultat och aktiekurser fort-
satte att utvecklas positivt. Rantan ligger
pa fortsatt laga nivaer, vilket har baddat for
goda forutsittningar for bolagsforvirv.
Exempel pa detta dr Hexpol som gjorde ett
storre forvarv i USA. Genom denna offen-
siva affdr blir Hexpol ett av virldens le-
dande foretag inom gummiblandningar
och vaxlar upp sin verksamhet rejalt. Mak-
robilden ar relativt mork i form av budget-
underskott i statsfinanserna och det lar vi fa
leva med manga ar fram over. Daremot ar
mikrobilden desto ljusare och manga bolag
ser ljust pa framtiden.

Viktiga foriandringar som vi har
genomfort i portfoljen dr okningen i inne-

haven Volvo och Trelleborg. Vi sig en moj-
lig havstangseffekt da fordonsindustrin
befanns ldgt virderad i borjan av aret.
Volvo har gatt starkt mot slutet av dret.

Fonden har minskat innehaven i Atlas
Copco, SKF, Autoliv och Alfa Laval under
aret. Vi har valt att ta hem vinsten efter
kraftiga uppgdngar. I Atlas, Autoliv och
Alfa har vi silt hela innehavet, men SKF
har vi kvar i fonden.

De innehav som har varit de storsta bi-
dragsgivarna och som har agerat draglok i
fonden under ret dr Volvo, Atlas Copco
och Autoliv. Av dessa bolag finns endast
Volvo kvar i fonden. Exempel pé innehav
som har haft negativ pdverkan pd fonden
ar Husqvarna, SSAB och ABB.

Sedan 1 maj 2010 forvaltas fonden av
Mats A Nilsson. Dessforinnan var Ulf
Stromsten ansvarig forvaltare.

Fonden startade 1998-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Handel med derivat har skett i begrdnsad om-
fattning. Fonden har under perioden inte utnytt-
jat sin rédtt att ge vdrdepapperslan och inte
utnyttjat sin rdtt att ta vardepapperslan.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
6 864 KSEK, med avstimningsdag 201 1-01-31
och utbetalning 201 [-02-04.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer Catella Fokus &r inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.
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Catella Institutionell Absolut Aktier

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Gunnar Hakansson

Andelsvarde | 569,52
Antal andelsdgare 20
Fondférmdogenhet (mkr) 242
Avkastning senaste aret

Absolut Aktier 34,33%
Jamforelseindex (SIX RX) 26,71%
Referensrdnta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Absolut Aktier 36,92%
Jamforelseindex (SIX RX) 39,01%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Absolut Aktier 11,98%
Jamforelseindex (SIX RX) 8,00%
Risk

Absolut Aktier 17,14%
Jamforelseindex (SIX RX) 19,74%
Aktiv risk 6,38%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 2,02
Transaktionskostnader (mkr) [,I5
i procent av omsatta virdepapper 0,13
Total expense ratio (TER) 5,49%
Total kostnadsandel (TKA) 6,06%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 5,46%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 651488
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 1831%
Total vardeforandring 34,33%

Total nettofldde avseende andelsdgare -13,39%
Ldmnad utdelning 0,00%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

FRAMGANGSRIKT AR

Aktiv forvaltning och tema ”"emerging markets” gav bra resultat.

FONDENS VARDEUTVECKLING under aret
gor Catella Institutionell Absolut Aktier
till en framgangsrik ldngfond i svenska
aktier med en risk som 6ver tiden har varit
lagre an marknadsrisken. Per 2010-12-31
ldg fonden 7,6 procent dver Six Return
Index. Fonden har ca 99 procent av till-
gangarna placerade i aktier. Catella Insti-
tutionell Absolut Aktier har fem stjarnor i
Morningstars utvardering.

Varfor har det gatt relativt bra? Vi har
under aret haft en stark tro pd att tillvax-
ten i virlden kommer att 6verraska posi-
tivt och att aktiemarknaden ar relativt lagt
virderad. Ett mycket viktigt tema har
varit tillviaxten i utvecklingsmarknaderna
med Kina i spetsen. De stora svenska verk-
stadsbolagen samt ravarubolagen har ett
visst direkt beroende av utvecklingsmark-
naderna i sin forsidljning men framfor allt
indirekt beroende. Atlas Copco och Sand-
vik dr exempel pa detta. Okningen av
efterfrigan pa metaller fran fraimst Kina
leder till mycket kraftiga investeringar i
gruvindustrin vilket gynnar dessa bolag.
Vi bedomer att detta tema kommer att
fortsitta Gverraska positivt den niarmaste
tiden. Kansligheten for utvecklingen i
emerging markets dr mycket hog pd den
svenska aktiemarknaden. Samtidigt 4r det
mindre risk med att investera i globala
svenska bolag som under mycket lang tid
har utarbetat en beprovad affirsmodell
och som ir ledande i sina nischer.

Fondens storsta verkstadsinnehav dr
Volvo, Atlas Copco, Sandvik, Autoliv och
Trelleborg. Storre innehav i rdvarubolag
ar Lundin Mining, Lundin Petroleum,
Boliden och Enquest. Under hosten 2010
har fonden haft ovanligt hog omsittning
da vi har arbetat mycket aktivt med inne-
haven vilket gett ett mycket gott resultat.

De negativa handelser under dret som
har paverkat fonden var de kraftiga ned-
gangarna under senviren och sommaren.
Denna period karaktiriserades av kraftig
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volatilitet. Oro for skuldsittningens kon-
sekvenser i framst de sa kallade PIIGS-lan-
derna och oro under hosten for ”double
dip” konjunkturnedgéng i USA tyngde
marknaderna.

Till de storsta positiva bidragsgivarna
i fonden hor Volvo, Atlas Copco, Autoliv,
Trelleborg och SKF samt Lundin Mining
och Lundin Petroleum inom révaruseg-
mentet.

Exempel pd bolag som har haft nega-
tiv paverkan pa fonden ar fraimst Opcon
och Ericsson. Ericsson har haft relativt
svag utveckling jamfort med marknaden.

Fonden startade 2004-12-3| med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med ut-
stillda kopoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning 201 |.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0140
PPM Fondnummer Catella Institutionell
Absolut Aktier r inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan | 6 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jonas Gustafson

Andelsvarde | 578,84
Antal andelsdgare Il
Fondférmdégenhet (mkr) 52
Avkastning senaste aret

Allokering 18,86%
Jamforelseindex

(50% SIX RX +50% OMRX Total) 14,18%
Referensranta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Allokering 20,73%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 50% OMRX Total) 20,15%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Allokering 11,09%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 509% OMRX Total) 6,73%
Risk

Allokering 10,51%
Jamforelseindex

(50% SIX RX + 509% OMRX Total) 9,45%
Aktiv risk 6,89%
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,49
Duration, 2009-12-31 (ar) 0,90
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,13%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 337
Transaktionskostnader (mkr) 0,49
i procent av omsatta vdrdepapper 0,10
Total expense ratio (TER) 3,15%
Total kostnadsandel (TKA) 3,97%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad férvaltningsavgift

(fast och rorlig) 3,09%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 5797,80
Foériandring av fondférmogenhet

Total férandring -52,58%
Total vardeférandring 18,86%

Total nettofldde avseende andelsdgare -60,41%
Ldmnad utdelning 0,00%

Handel med finansiella instrument med
narstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning

0,00%

Catella Institutionell Allokering

AKTIV ALLOKERING

GAV RESULTAT

Den positiva utvecklingen bottnar i aktiv allokering, timingen i allo-
keringen samt viktningen mellan virde- och tillvixtaktier.

VI HAR VARIT AKTIVA i allokeringen
under dret pa grund av den globala osik-
erheten i USA, Europa och dven Asien.
Det radde osikerhet om den starka till-
viaxten i Asien skulle fortsitta i samma
takt som tidigare och om Kina skulle klara
av tillvixtmalen.

Portfoljen avkastade vid halvarsskif-
tet 2,7 procent och har alltsedan dess sti-
git successivt till 18,9 procent avkast-
ning per 2010-12-31. Fran januari t o m
maj manad hade fonden 6vervikt i aktier.
Darefter allokerade vi vid halvarsskiftet
till neutralldage, det vill siga 45 — 55 pro-
cent del aktier och resterade del rantor.
Fran och med slutet av augusti sdg vi mer
positivt pd BRIC-lindernas utveckling
och blev mindre osikra pad USA. Detta
gjorde att vi allokerade offensivt och
okade aktiedelen successivt i portfoljen.
I nuldget, december 2010, dr vi positivt
instillda till aktiemarknaden och har en
allokering i portfoljen pa ca 70 — 75 pro-
cent i aktier och resterande del i rantor.

Fondens aktieinvesteringar har i nu-
laget exponering mot bolag med relativt
stor andel av sin forsdljning mot emerging
markets och BRIC-ldnderna.

Vi har haft en 6vervikt i aktieportfol-
jen pa framforallt ravarubolag och in-
dustriaktier.

Ravaruefterfrigan har drivits av
BRIC-lindernas utveckling och de 6kade
ravarupriserna fick till foljd att ravarure-
laterade aktier / bolag har visat en positiv
utveckling. Exempel pa bolag dr verk-
stadsbolagen Atlas Copco, Sandvik, SKF
och ravarubolaget Lundin Mining.

Inom de defensiva sektorerna, tele-
operatorer och likemedelsbolag, har fon-
den under &ret haft undervikt. Anled-
ningen till undervikten ar att vi har haft
en positiv grundsyn pd utvecklingen pa
Stockholmsborsen och darmed aktivt valt
att undervikta defensiva bolag. Exempel
pa bolag med undervikt dr Telia Sonera

och Astra Zeneca. Detta har paverkat fon-
den i positiv riktning.

Volvos forsiljning avseende lastbilar i
Nordamerika har varit lyckosam under
aret och diarmed bidragit till utvecklingen
i fonden. Swedbanks utsatta lige pd bank-
marknaden pd grund av Baltikum har
under dret forbattrats avsevart. Detta har
bidragit positivt i fonden.

Exempel pa positiva bidragsgivare i
portfoljen var Lundin Mining, Sandvik,
SKF, Volvo och Swedbank. Bolagsaktier
som har haft negativ paverkan pa portfol-
jen dr SCA och Skanska.

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser majlighet att handla med ut-
stdllda képoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden Idmnar utdelning med
213 kSEK, med avstdmningsdag 201 1-01-31 och
utbetalning 201 1-02-04.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0124

PPM Fondnummer Catella Institutionell Allo-
kering dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |7 i sifferdelen.
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Catella Institutionell Relativ

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Jonas Gustafson

Andelsvdrde | 630,34
Antal andelsdgare 10
Fondférmdogenhet (mkr) 492
Avkastning senaste aret

Relativ 25,80%
Jamforelseindex/

Referensranta (SIX RX) 26,71%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Relativ 34,59%
Jamforelseindex/

Referensrdnta (SIX RX) 3901%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Relativ 7,69%
Jamforelseindex (SIX RX) 3,33%
Risk

Relativ 20,07%
Jamforelseindex/

Referensrdnta (SIX RX) 19,74%
Aktiv risk 5,82%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 3,00
Transaktionskostnader (mkr) 6,11
i procent av omsatta vdrdepapper 0,12
Total expense ratio (TER) 0,57%
Total kostnadsandel (TKA) 1,41%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 0,50%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 6 019,00
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring -61,62%
Total vardeférandring 25,80%

Total nettofldde avseende andelsdgare -67,52%
Ldmnad utdelning -3,89%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

LANGSIKTIGHET

GAV RESULTAT

Det som var motsatsen till framgang i borjan av aret visade sig vara

ratt beslut den andra delen av aret.

FONDEN LAG i maj manad under sitt jam-
forelseindex. Vi lag da viktade mot in-
dustriaktier och rdavarurelaterade aktier
samtidigt som Greklandsoron paverkade
marknaden negativt. S4 hir i efterhand
borde vi ha dragit i bromsen tidigare. Vi
valde istillet ligg-still-i-bdten-strategi med
fokus pd industri- och gruvsektorn samt
banksektorn, med en fortsatt positiv syn
pa ravarusektorn. Under andra halvaret
himtade sig fonden och per 2010-12-31
hade fonden stigit 25,8 procent.

Under sommarménaderna fram till
och med augusti hade fonden simre ut-
veckling an sitt jimforelseindex pa grund
av overvikten i offensiva aktier samt den
da radande globala osikerheten. I slutet
av augusti tog dock marknaden rejil fart.
Oro byttes ut mot positiv framtidstro.
Under hosten jobbade vi aktivt med att ta
hem varje mojlig tiondel.

Under hosten har vi legat pé i princip
97 — 98 procent aktier i portfoljen. Sista
delen av 2010 har fonden slagit sitt jam-
forelseindex. Under hosten har vi dtertagit
de forlorade procenten via aktiv forvalt-
ning och ritt positionering i huvudsak
inom verkstad och rdvaror. Aktier som har
bidragit dr de rdvarurelaterade bolagen
Boliden och Lundin Mining. Andra posi-
tiva bidragsgivare dr verkstadsbolagen
Trelleborg, Sandvik och Volvo.

De sektorer som har okat i portfoljen
ar industriaktier och ravarurelaterade
bolag. Anledningen dr den 6kade efterfra-
gan pa ravaror och den okade globala till-
vixten i BRIC-linderna. Det indirekta
beroendet ar storre dn det direkta beroen-
det for véra svenska bolag.

Andra aktiva férandringar som vi har
gjort i portfoljen dr att vi har minskat vara
innehav inom likemedel dar vi har Astra
Zeneca och inom teleoperatorer dir vi har
Telia Sonera, dd sektorerna ir av defensiv
karaktar.

Till de positiva bidragsgivarna i fon-
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den hor Trelleborg, Sandvik, Autoliv,
Volvo, Boliden och Lundin Mining.

Exempel pa innehav som hade nega-
tiv inverkan pd fonden dr ABB, Skanska
och Opcon.

Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestammelser majlighet att handla med ut-
stdllda kopoptioner i syfte att effektivisera for-
valtningen. Ingen handel med optioner har skett
under perioden.

Utdelning: Fonden limnar utdelning med
27 124 kSEK, med avstdmningsdag 201 1-01-31
och utbetalning 201 [-02-04.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0132

PPM Fondnummer Catella Institutionell Rela-
tiv dr inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |8 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Pehr Blomquist

Andelsvarde | 009,31
Antal andelsdgare 56
Fondférmdégenhet (mkr) 129
Avkastning senaste aret

Stiftelsefonden 9,07%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRXTBond) 11,51%
Referensranta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 2,32%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Stiftelsefonden 12,70%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 15,48%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Stiftelsefonden 3,85%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 545%
Risk

Stiftelsefonden 7,84%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 821%
Aktiv risk 583%
Duration, 2010-12-31 (ar) 1,51
Duration, 2009-12-31 (ar) I
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % -0,70%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 6,88
Transaktionskostnader (mkr) 550
i procent av omsatta vdrdepapper 0,11
Total expense ratio (TER) 1,37%
Total kostnadsandel (TKA) 2,84%
Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad férvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,10%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 5 176,08
Foériandring av fondférmogenhet

Total férandring -74,54%
Total vardeférandring 9,07%

Total nettofldde avseende andelsdgare -73,29%
Ldmnad utdelning -5,00%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Stiftelsefond

VERKSTAD OCH RAVAROR
LYFTE FONDEN

Fonden lag forsiktigt positionerad den forsta delen av aret. | takt
med att marknaden aterhamtade sig 6kade vi aktieexponeringen.

FONDENS UTVECKLING per 20T10-T2-3T
var 9,1 procent, att jaimfora med fondens
jamforelseindex pd 11,5 procent. Det for-
sta halvéret var den period med de storsta
negativa avvikelserna. Vi lag forsiktigt po-
sitionerade i fonden med lig aktieandel
och hog rinte- och kassaandel. Detta med
anledning av var misstro till marknads-
aterhimtningen, som dock visade sig
komma snabbare dn vintat. Positiva ma-
nader for fonden var mars som avkastade,
+4,64 procent, april +1,82 procent, juli
+1,70 procent, september +3,63 procent,
oktober +0,75 procent, november +0,9
procent och december manad som avkas-
tade, +5,11 procent.

Exponeringen mot Norge och Dan-
mark paverkade fonden negativt pa grund
av oljekatastrofen i Mexikanska golfen.
Framforallt péverkades oljerelaterade
bolag och bolag inom oljeserviceindustrin
negativt. Bolag inom efterforskning och
seismik paverkades ocksa negativt med
halverade aktiekurser resultat.
Mycket ar aterhamtat, men vi ser poten-
tial till ytterligare aterhimtning om ca
30 — 40 procent pa denna marknad.

I takt med att marknaden stirktes

som

okade vi aktiedelen och aktieexpone-
ringen mot betarelaterade aktier inom
verkstadssektorn. Inom rintedelen har vi
varit alldeles for forsiktiga. Catella Stiftel-
sefond har haft for hog andel rante-
barande viardepapper och for lag duration
och har diarmed inte kunnat njuta av den
positiva utvecklingen pa rantesidan under
forsta halvaret.

Exponeringen mot verkstads-, rdvaru-
och fastighetssektorn har varit lyckosam,
exempelvis Boliden. Innehaven pa ravaru-
sidan levererade tvasiffriga avkastningar
och aven fastighetsaktier har varit positivt
for fonden. Verkstadssidans avkastning
har i genomsnitt legat pd 17 — 2§ procent.
Vidare har innehavet i SKF givit gott
bidrag till fonden. Vi har silt nordiska

bankaktier och har dven limnat flertalet
av fastighetsbolagen. Det enda fastighets-
bolag som vi har kvar per 2010-12-31 ir
Hufvudstaden. Telekomsidan samt aktier
inom oljeservicesektorn pd den norska
marknaden hor till de aktier som har sla-
pat efter i utvecklingen. Generellt har vi
undvikit banksektorn.

Svenska aktieinnehav som bidrog
positivt till fonden var Lundin Petroleum,
Boliden, Volvo, Atlas Copco, Sandvik,
SKE, Hufvudstaden, Fabege, JM och dven
Skanska har varit gynnsamma.

Orkla och UPM Kymmene dr exem-
pel pa nordiska aktieinnehav som bidrog
positivt till fonden.

Bolag med negativ inverkan pa fon-
dens avkastning var Marine Harvest
(norskt), Ericsson och SSAB.

Fonden investerar pd nordisk basis
och har valutapaverkan av den norska va-
lutan mot den svenska kronan. Den
norska kronan har sjunkit i storleksord-
ningen 10 — 12 procent emot den svenska
kronan, vilket har gett negativ valutapa-
verkan. Euron har under aret forsvagats
cirka 12 — 15 procent. Positionerna i port-
foljen har inte varit terminssiakrade.

Fonden startade 2005-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr.

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Han-
deln med derivat har skett i mindre omfattning
under perioden.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
14 894 kSEK, med avstdmningsdag 201 [-01-31
och utbetalning 201 1-02-04.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0157

PPM Fondnummer Catella Stiftelsefonden ar
inte en PPM fond.

For fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan |9 i sifferdelen.
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Team Catella Tennisfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 130,70
Antal andelsdgare 179
Fondférmdogenhet (mkr) 41
Avkastning senaste aret

Tennisfonden 14,51%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 19,94%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Tennisfonden 28,31%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 28,77%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Tennisfonden 5,63%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 7,12%
Risk

Tennisfonden 16,67%
Jamforelseindex

(75% SIX RX + 25% OMRXTBIll) 15,96%
Aktiv risk 2,70%
Duration, 2010-12-31 (ar) 0,05
Duration, 2009-12-31 (ar) 1,02
Rénterisk vid 1% ranteférandring, tkr 0,00%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 0,50
Transaktionskostnader (mkr) 0,05
i procent av omsatta vdrdepapper 0,10
Total expense ratio (TER) 1,54%
Total kostnadsandel (TKA) 1,71%
Forvaltningsavgift 1,50%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 161,29
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 10,18
Foérandring av fondférmogenhet

Total férandring -2,49%
Total vardeférandring 14,51%

Total nettofldde avseende andelsdgare -13,43%
Ldmnad utdelning -2,58%

Handel med finansiella instrument
med nérstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

FONDEN UPP 14,5 PROCENT

Catella Tennisfond steg med 14,5 procent medan jamforelseindex

gick upp med 19,9 procent.

TEAM CATELLA TENNISFOND dr vdr
blandfond med liagre risk och diarmed
farre innehav av tillvaxtaktier. Fonden har
i normalfallet 25 procent andel rinte-
birande och 75 procent aktier.

Det unika med fonden ar att Catella
Fondforvaltning skanker den forvalt-
ningsavgift investeraren i normalfallet
betalar, dels till den tennisklubb som
investeraren viljer och dels till svensk ung-
domstennis pa riksniva.

Fonden har under aret avkastat ca
14,5 procent, vilket vi ar inte riktigt nojda
med. Over tiden har fonden dock visat bra
avkastning. Aktiedelen har inte avkastat
optimalt beroende pa att fondens valda
aktier har ligre volatilitet och vi har haft
nagot storre vikt mot likemedelssektorn.
Inom denna sektor har vi de forhallande-
vis ocykliska aktierna Astra, Getinge och
Meda som inte har rosat marknaden.
Detta en bidragande orsak till utfallet.

Portféljen innefattar dven verkstads-
aktier med innehav i Atlas Copco, Scania,
Securitas, SKF, Sandvik och Volvo. Bland
vara bankinnehav har vi haft en 6vervikt
i SHB, som vi anser vara den bank som
har ldgst risk. Innehaven i SEB och Swed-
bank har viktats lagre i fonden. Den hogre
vikten i SHB var ett felaktigt beslut om
man ser till dterhimtningen i Baltikum
som bland annat paverkat Swedbanks och
SEBs aktie positivt.

Vi har ocksd haft Oriflame och Uni-
bet i fonden. Oriflame har haft en negativ
utveckling fraimst pa grund av att de under
det forsta kvartalet hade for ldg lagerniva
av produkter, vilket resulterade i problem
med leveranser till slutkunden. Bolaget
tappade marknadsandelar framforallt till
konkurrenten Avon. Vi tror langsiktigt pa
aktien, och vi planerar att behalla dgandet
i Oriflame. Spelbolaget Unibet har haft en
svag utveckling men vi har valt att behdlla
aktien i portfoljen. Bolaget tjdnar pengar,
ar i en ocyklisk bransch och dr vixande
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globalt sett. Vi tror att bolaget dr en vin-
nare nasta ar.

Innehavet i Nokia har tyngt fonden,
dd bolaget inte har rosat marknaden.
Bolaget har inte varit med i det s kallade
Smartphone-segmentet, da de har valt ett
annat operativsystem som har drabbats av
forseningar. Marknaden ir snabbrorlig,
bolaget straffades och tappade marknads-
andelar till konkurrenterna pa denna hog-
marginalprodukt. Dessutom har bolaget
bytt VD under aret.

De storsta bidragsgivarna i fonden har
varit Volvo och Autoliv.

De innehav som har inverkat negativt
pé fondens avkastning ar Oriflame, Uni-
bet, Getinge och Nokia.

Fonden startade 2005-08-15 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
| 049 KSEK, med avstamningsdag 201 -06-13
och utbetalning 201 [-06-17.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0256

PPM Fondnummer Catella Tennisfond &r inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 20 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvdrde 106,76
Antal andelsdgare 441
Fondférmdégenhet (mkr) 50

Avkastning senaste aret
Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

4,09%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

7,53%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Forsiktig
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

2,56%

Forsiktig
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

4,01%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,17
Transaktionskostnader (mkr) 0,03
i procent av omsatta vdrdepapper 0,09
Total expense ratio (TER) 2,24%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnadsandel (TKA) 0,63%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder, som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 50,83
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 3,27
Forandring av fondformogenhet

Total férandring -16,84%
Total vardeforandring 4,09%

Total nettofldde avseende andelsdgare -16,29%
Ldmnad utdelning -4,02%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Catella Forsiktig

OVERVIKT | AKTIER GAV
POSITIV EFFEKT

Catella Forsiktig ar en av vara breda fond-i-fonder som investerar
i ett urval av bade Catella Fondforvaltnings egna och externa fonder.
Normalt dr cirka 60 procent av medlen ar investerade i rintor.

FONDEN HAR HAFT en positiv avkastning
om 4,1 procent per 2010-12-3 1, vilket ar
bra givet den risknivd fonden har. Risken
i fonden tenderar att vara lagre dn lik-
nande fonder da vi utover de traditionella
tillgdngsslagen dven investerar i hedge-
fonder, vilket ir diversifierande. Det for-
sta kvartalet utvecklades fonden bra.
Under kvartal tvd borjade den globala
oron att paverka fonden sa att avkast-
ningen pa aktiesidan hamnade langt under
noll. Fran midsommar och fram till drets
slut har fonden haft en positiv utveckling.

Av fondformogenheten ar cirka 48
procent placerad i de svenska rintefon-
derna Catella Avkastningsfond, Catella
Likviditetsfond och var nya rintefond
Catella Nordic Fixed Income Opportunity
Fund. Didrutover ir ca 25 procent place-
rade i svenska och utlindska aktiefonder
och resterande del, ca 15 procent, i hed-
gefonder. Vi har under dret gjort margi-
nella omflyttningar fran rantor till ravaror.

En viktig forandring som har skett ar
att vi har investerat i tre nya intressanta
fonder. Vi har placerat ca 25 procent av
den nordiska aktieexponeringen i tillvaxt-
marknadsfonden Catella Nordic Tiger,
som dr en fond som vi tror har god
potential till positiv avkastning. Darutéver
har fonden investerat i den nya fonden
Catella Nordic Long Short Equity for att
bredda véra hedgefondsinvesteringar och
Nordic Fixed
Income Opportunity Fund, som &r en

i riantefonden Catella

omallokering frin Catella Avkastnings-
fond. Resultatet av ovanstdende forand-
ringar i fonden ar att vi har hojt risken
ndgot i fonden.

Utvecklingen for de enskilda inneha-
ven dr overvigande positiv. Catella Rea-
vinstfond och emerging marketsfonden
iShares MSCI Emerging Markets dr de tva
storsta bidragsgivarna.

Det innehav som har haft negativ in-
verkan pd fonden dr Catella Europafond,

déd Europa har haft en simre aktieutveck-
ling och har paverkats negativt av kronan
som har starkts mot Euron. Innehavet i
Catella Likviditetsfond har haft lag
avkastning pd grund av det rekordlaga
rinteldget. De ldnga rintorna steg med
ca 1 procent i slutet av dret, vilket tyder
pé att raintemarknaden har en mer positiv
syn pd marknadsutvecklingen.

Den storsta valutaeffekten finns i de
fonder som investerar i utlindska bolag
sasom Catella Europafond, USA-fonden
SPDR S&P500 och tillvixtfonden iShares
MSCI Emerging Markets.

Valutapdverkan i rintefonderna har
varit obefintlig.

Marknadssynen infor 20171 dr positiv,
men det finns fortfarande frigetecken
kring Euron, tillvixten i USA och bubbel-
tendenser i Kina.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mgjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
| 532 kSEK, med avstdmningsdag 201 [-05-09
och utbetalning 201 -05-13.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0231

PPM Fondnummer Catella Forsiktig dr inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 21 i sifferdelen.

ARSBERATTELSE 2010 CATELLA FONDFORVALTNING AB | 23



Catella Balanserad

BALANS I TILLGANGS-
SLAGEN

Catella Balanserad placerar i ett urval av Catella Fondférvaltnings egna
fonder och externa fonder. Normalt ar runt 20 procent av kapitalet allo-
kerat i rantor, 50 procent i aktiefonder och 20 procent i hedgefonder.

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvdrde 112,49
Antal andelsdgare 998
Fondférmdogenhet (mkr) 60

Avkastning senaste aret

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

6,75%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren
Balanserad

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

11,89%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk
Balanserad

Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

2,21%

7,38%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,18
Transaktionskostnader (mkr) 0,02
i procent av omsatta vdrdepapper 0,07
Total expense ratio (TER) 2,38%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnadsandel (TKA) 0,66%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder, som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 51,27
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 3,30
Forandring av fondformogenhet

Total férandring -2,54%
Total vardeforandring 6,75%
Total nettofléde avseende andelsdgare  -4,80%
Ldmnad utdelning -4,06%

Handel med finansiella instrument med
nirstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning

0,00%

Fonden har haft en positiv avkastning om
ca 6,8 procent per 2010-12-3 1, vilket ar
bra givet den medelhdga riskniva som fon-
den har. Arets forsta kvartal var utveck-
lingen positiv i fonden. Daremot borjade
den globala oron under kvartal tvd att pa-
verka fonden negativt, sd att avkastningen
pa aktiesidan hamnade under noll. Frin
midsommar och till arets slut har fonden
haft en positiv utveckling.

Catella Balanserad ar var fond-i-fond
som har medelhog riskniva. Under aret
har vi genomfort marginella omalloke-
ringar fran rantor till ravaror. Av fondfor-
mogenheten ar cirka 20 procent placerad
i de svenska rantefonderna Catella Av-
kastningsfond, Catella Likviditetsfond och
vér nya rantefond Catella Nordic Fixed
Income Opportunity Fund. Dirutover ar
ca 35 procent placerade i svenska och ut-
landska aktiefonder och resterande del om
ca 15 procent i hedgefonder.

En viktig forandring som har skett
under &ret dr att vi har investerat 2§ pro-
cent av den nordiska aktieexponeringen i
tre nya intressanta fonder. De ar Catella
Nordic Long Short Equity for att bredda
vara hedgefondsinvesteringar och i till-
vaxtmarknadsfonden Catella Nordic Tiger,
som ir en fond som vi tror har god kapa-
citet till positiv avkastning. Utover dessa
har fonden investerat i rdntefonden
Catella Nordic Fixed Income Opportunity
Fund, som ir en omallokering fran Catella
Avkastningsfond. Genom dessa foriand-
ringar har risknivan hojts nagot i fonden.

Utvecklingen for de enskilda inneha-
ven ar overvigande positiv. De tva storsta
bidragsgivarna dr Catella Reavinstfond
och emerging marketsfonden iShares
MSCI Emerging Markets.

D4 Europa har haft en samre utveck-
ling och paverkats negativt av kronan som
har stirkts mot Euron, har innehavet i
Catella Europafond haft negativ paverkan
pa fonden. P4 grund av det rekordlaga
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ranteldget har innehavet i Catella Likvidi-
tetsfond haft lig avkastning. De ldnga rin-
torna steg med ca 1 procent i slutet av
aret, vilket tyder pd att rintemarknaden
har en mer positiv syn pd marknadsut-
vecklingen.

Den storsta valutaeffekten finns i de
fonder som investerar i utlindska bolag
sdsom Catella Europafond, USA-fonden
SPDR S&P500 och tillvixtfonden iShares
MSCI Emerging Markets.

Valutapdverkan i rintefonderna har
varit obefintlig.

Marknadssynen infor 2011 ar positiv,
men det finns fortfarande fragetecken
kring Euron, tillvixten i USA och bubbel-
tendenser i Kina.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mdjlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
| 592 kSEK, med avstamningsdag 201 [-05-09
och utbetalning 201 -05-13.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer Catella Balanserad ar inte
en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 22 i sifferdelen.



Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvdrde 11876
Antal andelsdgare | 337
Fondférmdégenhet (mkr) 59

Avkastning senaste aret

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

10,11%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste tva aren

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

17,21%

Genomsnittlig arsavkastning
de senaste fem aren

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

1,80%

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

11,36%

Omsittningshastighet och kostnader

Omsittningshastighet (ggr) 0,17
Transaktionskostnader (mkr) 0,01
i procent av omsatta vdrdepapper 0,05%
Total expense ratio (TER) 2,38%
inklusive underliggande fonders TER

Total kostnadsandel (TKA) 0,70%
Forvaltningsavgift 0,50%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder, som

dven har rorlig avgift, som investeras i 1,00%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 51,86
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 333
Forandring av fondformogenhet

Total férandring 0,15%
Total vardeforandring 10,1'1%
Total nettofldde avseende andelsdgare  -5,30%
Ldmnad utdelning -3,92%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

INVESTERAR

Catella Offensiv

| NYA FONDER

Catella Offensiv dr den offensivaste av vara fond-i-fonder da cirka
80 procent av kapitalet investeras i aktiefonder. Den aterstaende
delen av kapitalet investeras i hedgefonder.

FONDENS AVKASTNING uppgick till to,1
procent per 2010-12-31.

Utvecklingen i fonden var positiv
under det forsta kvartalet. Daremot pa-
verkades fonden negativt av den globala
oron under kvartal tva, vilket fick till foljd
att avkastningen pd aktiesidan landade
under noll. Utvecklingskurvan fran mid-
sommar och till drets slut har varit positiv.

Catella Offensiv ar fond-i-fonden med
hogst risk dd cirka 8o procent av place-
ringarna ar i aktier.

Vid utgingen av 2010 var fordel-
ningen av fondformogenheten 8§ procent
aktiefonder, 11,5 procent hedgefonder
och 3,5 procent kassa.

Under éret har fonden genomfort en
viktig forandring genom att investera 25
procent av den nordiska aktieexpone-
ringen i tvd nya intressanta fonder. De ar
Catella Nordic Long Short Equity for att
bredda vira hedgefondsinvesteringar och
i tillvixtmarknadsfonden Catella Nordic
Tiger, som dr en fond som vi tror har god
kapacitet till positiv avkastning.

Utvecklingen for de enskilda inneha-
ven r Overvigande positiv. Fondens basta
placeringar och de tvd storsta bidrags-
givarna ar Catella Reavinstfond och emer-
ging marketsfonden iShares MSCI Emer-
ging Markets.

Europa som region har inte presterat
vil under perioden och innehavet i Catella
Europafond har haft negativ paverkan pd
fonden.

Den storsta valutaeffekten finns i de
fonder som investerar i utlindska bolag
sdsom Catella Europafond, USA-fonden
SPDR S&P500 och tillvixtfonden iShares
MSCI Emerging Markets.

Valutapédverkan i rantefonderna har
varit obefintlig.

Marknadssynen infor 2011 dr positiv,
men det finns fortfarande frigetecken
kring Euron, tillvixten i USA och bubbel-
tendenser i Kina.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mojlighet att handla med
derivat for att effektivisera sin forvaltning. Ingen
handel med derivat har skett under perioden.
Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
| 580 kSEK, med avstamningsdag 201 [-05-09
och utbetalning 201 1-05-13.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0249

PPM Fondnummer Catella Offensiv 4r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 23 i sifferdelen.
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Catella Sverige Passiv

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 22479
Antal andelsdgare 199
Fondférmdogenhet (mkr) 744
Avkastning senaste aret

Sverige Passiv 25,97%
Jamforelseindex (SIX RX) 26,71%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste tva aren

Sverige Passiv 38,13%
Jamforelseindex (SIX RX) 3901%
Genomsnittlig arsavkastning

de senaste fem aren

Sverige Passiv 7,26%
Jamforelseindex (SIX RX) 8,00%
Risk

Sverige Passiv 21,63%
Jamforelseindex (SIX RX) 21,65%
Aktiv risk 0,24%
Omsittningshastighet och kostnader
Omsittningshastighet (ggr) 0,30
Transaktionskostnader (mkr) 0,22
i procent av omsatta virdepapper 0,05%
Total expense ratio (TER) 0,62%
Total kostnadsandel (TKA) 0,68%
Forvaltningsavgift 0,60%
Kostnader for typsparare

Engéngsinsdttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (kr) 66,74
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (kr) 4,17
Forandring av fondférmogenhet

Total férandring 1531%
Total vardeforandring 25,97%
Total nettoflédde avseende andelsdgare  -7,16%
Ldmnad utdelning -3,35%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

ETT POSITIVT BORSAR

Fonden som har bred exponering mot svenska aktier.

CATELLA SVERIGE PASSIV ir vér index-
fond som placerar i svenska bolag note-
rade pa Stockholmsborsen.
maélsittning ar att folja hela svenska bors-
ens utveckling, sett som fondens jamfor-
elseindex, SIX Return Index (SIXRX). Till
skillnad fran de flesta andra indexfonder

Fondens

inriktade pd svenska aktier, investerar
Catella Sverige Passiv dven i smé bolag,
vilket ger fonden en bredare exponering.

Fondens utveckling for heldret 2010
uppgick till cirka +26 procent. Detta ar i
linje med fondens jamforelseindex SIXRX
som avkastade +26,7 procent, med hin-
syn tagen till forvaltningsavgift och 6vriga
avgifter under &ret. Signifikativt for bor-
sdret var den hoga volatiliteten pa Stock-
holmsborsen.

Vi gor vart yttersta for att replikera
SIXRX, som ir det index som fonden fol-
jer. Det representerar hela Stockholms-
borsen med cirka 255 aktier. Fonden
erbjuder exponering mot i princip alla
foretag som ar noterade pa Stockholms-
borsen. Vi valjer aktier i termer av att fon-
den ska ligga sa ndra index som mojligt,
med villkor att aktierna ska dtminstone ha
ett minimum av likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort ndgra
forandringar i fondens forvaltning. Dar-
emot har det tillkommit och forsvunnit
bolag pd Stockholmsbérsen genom note-
ringar och avnoteringar.

Arise Windpower, Byggmax, MQ
Holding, Oasmia Pharmaceutica, Etrion,
Trigon Agri ar bolag som har tillkommit i
fonden pd grund av nya noteringar pa
Stockholmsborsen. Fonden har avyttrat
Neonet, Skanditek, Tricorona och HQ pa
grund av att bolagen har avnoterats pa
Stockholmsborsen.

De innehav som har bidragit mest
positivt till fonden dr Volvo B, Atlas
Copco A och H&M B.

De bolag som har haft storst negativ
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paverkan pd fonden dr Eniro, SAS och
Meda AB. Fonden har inte nigon direkt
valutapaverkan.

Fonden startade 1998-10-02 med en startkurs
pa 100 kr

Handel med derivat: Fonden har enligt sina
fondbestdmmelser mdjlighet att handla med
optioner och terminer for att effektivisera sin for-
valtning, 6ka fondens avkastning samt for att
skydda sina tillgangar mot kursforluster. Ingen han-
del med terminer och optioner har skett under
perioden.

Utdelning: Fonden ldmnar utdelning med
24 335 kSEK, med avstamningsdag 201 [-06-13
och utbetalning 201 -06-17.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer 838 441

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 24 i sifferdelen.



VAR AGARPOLICY

Catella Fondforvaltning AB skall endast
agera i fondandelidgarnas gemensamma
intresse och malet ar att fonderna ska ge
sa hog avkastning som mojligt. Agarrollen
utovas sd att bolagets virde och diarmed
fondandelarnas virde langsiktigt max-
imeras.

Fondernas tillgdngar ingar inte i fond-
bolagets balansrikning och andelsigarna
kan nir som helst ta ut sina pengar ur fon-
derna. Darfor dr det viktigt att fondbola-
get vid behov och utan drojsmal kan silja
sina aktier.

Bolagsstamma

Fondbolaget skall normalt delta i ars-
stimmor i de bolag dir fonderna ir stora
aktiedgare liksom pd andra stimmor som
ar viktiga och dir utdva sin rostritt.
Fondbolaget skall verka for att aktie-
marknadsbolagen foljer borskontraktet
samt relevanta bolagskoder.

Styrelse

Fondbolaget skall verka for att varje bolag
har kompetent och vil sammansatt styrelse
och att tillsittningen av ledamoter foregés
av en vil fungerande nomineringsprocess.
Fondbolaget ir villigt att sjilv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utform-
ningen av nomineringskommittén sker pa
ett sddant sitt att fondbolagets handlings-
frihet dr oinskrankt.

Fondbolaget deltar aktivt i valbered-
ningsarbetet i bolag dar vi har en bety-
dande dgarandel. Exempel pa bolag dar
detta sker iar Bure, Electra, IFS, Intol och
Sagax. Fragor som diskuteras ar t ex sty-
relsens sammansittning och nivder pa
ersattning till styrelsens medlemmar. For
att sikerstilla fondernas oberoende har
Catella en policy att inte sjdlva sitta i
styrelsen for noterade bolag. Daremot kan
vi delta i styrelsearbetet i onoterade bolag
dar detta dar motiverat for att tillvarata
andelsdgarnas intressen. Catella stoder

aktivt att andelen kvinnor i styrelsen okar
och verkar ocksa for att ersittningsnivan
for styrelsearbete generellt sett skall hojas.
Det senare dr ofta viktigt for att trygga
kompetensen i styrelsearbetet.

Ovrigt
Fondbolaget verkar for att aktiemark-
nadsbolagens informationsgivning ar god
och att god sed pé aktiemarknaden iakttas.
Fondbolaget efterstravar att investera
i foretag som upptrdder i enlighet med
nationella och internationella lagar och
konventioner samt i vrigt upptrader som
en god samhillsmedborgare. For vissa
uppdrag innehéller dessutom placerings-
policys ytterligare anvisningar avseende de
etiska kraven.

Denna dgarpolicy dr upprdttad i linje med
Fondbolagens Forenings ”Riktlinjer for
fondbolagens dgarutévande.”

ARSBERATTELSE 2010 CATELLA FONDFORVALTNING AB | 27



REDOVISNINGSPRINCIPER

Din andel av fondens kostnader
P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2011 redogér vi for din andel av
fondens kostnader under 20710.

Forvaltningskostnad ar din del av fon-
dens kostnader under 2010 for analys,
forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av fon-
dens kostnader for virdepappershandel
sasom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration d& fonden gor det i sin de-
klaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om in-
vesteringsfonder samt Finansinspektio-
nens forfattningssamling FFES 2008:11
och Fondbolagens Forenings rekommen-
dation for investeringsfonders redovis-
ning.

I fondernas balansrikning har fonder-
nas innehav varderats till marknadsvirde
per 2010-12-30. Med marknadsvirde
avses stangningskurs. Om sddan ej finns
virderas innehaven till senaste betalkurs
eller kopkurs.

Aktier som inte dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad har virderats
till senaste transaktionskurs med justering
for eventuella hindelser som bedoms pa-
verka aktiens virdering. De aktier vars
transaktionskurs ar dldre an sex ménader
virderas enligt antagna varderingsprin-
ciper. Dessa dr IP Only, Sj66 Sandstrom,

Overhorizon och Clavister som har vir-
derats enligt multipelvdrdering.

Derivat och riantebdrande virde-
papper som inte dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad har virderats enligt
vardering upprittad av oberoende externa
parter.

Valutakurserna ir slutkurserna 2010-
12-30. Se sidan 11 i Sifferdelen for valu-
takurser.

Andelsagarens beskattning

Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsdljning av andelar berdknas enligt
genomsnittsmetoden och deklareras av
andelsdgaren. Vid utdelning fran Catellas
fonder innehalls prelimindrskatt for
fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupongskatt
enligt dubbelbeskattningsavtal for den

som ir bosatt i utlandet.

For andelsagare i Absolut Aktier,
Allokering, Relativ, Case och Fokus
samt Stiftelsefonden giller foljande:
Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal till-
fillen anses nimnda fonder vara onote-
rade. Foljande kvittningsregler giller:

e Vinster tas upp i sin helhet

e Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapital-
inkomster.

e Forluster pd noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pd fondandelarna.

Kontrolluppgifter
Kontrolluppgifter lamnas till Skatteverket

Svensk kod foér fondbolag

Catella Fondférvaltning AB ar medlem i
Fondbolagens Férening. Fondbolagens
Forening har genom "'Svensk kod for fond-
bolag” sammanfattat de &vergripande prin-
ciperna som ska rdda vid utévande av
fondverksamhet i Sverige. Koden ska framja
sund fondverksamhet och ddrigenom vdrna
fortroendet for branschen. Catella Fond-
forvaltning AB tilldmpar koden sedan den
forsta juli 2005. Alla som bedriver radgiv-
ning ar licensierade av SwedSec.Vi har dven
sett till att var styrelse till hdlften bestar av
oberoende ledaméter.

av fondbolaget pa erhdllen utdelning, er-
lagd prelimindrskatt samt kapitalvinster
och kapitalforluster.

Upplysningar enligt Svensk kod
for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget dr
16n samt bonus relaterat till utvecklingen
i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom ramen
for sina fondbestimmelser och Lag
(2004:46) om investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2010 har Catella
Institutionell Absolut Aktier och Catella
Institutionell Relativ utnyttjat den mojlig-
heten.

STYRELSE

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Johan Ericsson
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Peter Friberg
Verksamhetschef pa S:t Lukas i Uppsala

Ando Wikstrom
Finansdirektor Catella AB (publ)

Nuvarande styrelse tilltrddde under 2010
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Separat Arsberdttelse upprdttas for Catella
Diskretiondr Fond |. Denna kan pd begdran
sdndas till andelsdgare.



Catella Fondforvaltning AB

Stockholm den 14 februari 2011

Johan Ericsson Stefhan Klang
Ordforande VD

Ando Wikstrom Peter Friberg

Lars H. Bruzelius

Catella Institutionell Absolut Aktier, Catella Institutionell Allokering samt Catella Instituttionell Relativ har per 201 1-01-01 6verldtits till Direct Kapitalférvaltning i Sverige AB.

o
e
i .-.—--lr.-L b

|

1.

!

w0
h

ARSBERATTELSE 2010 CATELLA FONDFORVALTNING AB | 29



Exempel pa

Revisionsberattelse

Denna arsberittelse omfattar fonder under Catella Fondférvaltning AB:s forvaltning under 2010. For varje fond har styrelsen av-

limnat en separat drsberittelse och den valde revisorn har avlamnat en separat revisionsberittelse for respektive fond. Fondbolaget

har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen. Frdn och med den 1 januari 2011 har Catella Institutionell Absolut
Aktier, Catella Institutionell Allokering och Catella Institutionell Relativ 6verlatits till Direkt Kapitalforvaltning i Sverige AB. Detta
innebir att det ar styrelsen i Direkt Kapitalforvaltning AB som har undertecknat arsberittelsen for dessa tre fonder. Fondbolaget
tillhandahadller respektive fonds arsberittelse och revisionsberittelse pd begiran. Nedan framgar lydelsen av fondernas revisionsbe-

rittelse och utgor ett exempel av hur respektive revisionsberittelse lyder.

Revisionsberittelse till

Till andelsigarna i
Fonden YYY
Org nr 5§56 XXX-XXXX

I egenskap av revisor i Fondbolaget AB, organisationsnummer
556 XXXXXXX har vi granskat drsberittelsen och bokforingen
samt fondbolagets forvaltning av Fonden YYY for rakenskaps-
aret 2009. Det ar fondbolaget som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att lagen om invester-
ingsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investe-
ringsfonder tillimpas vid upprittandet av drsberittelsen. Vart
ansvar 4r att uttala oss om arsberittelsen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sve-
rige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for att

med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drs-
berittelsen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision in-
nefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
fondbolaget gjort nadr det upprittat arsberittelsen samt att ut-
virdera den samlade informationen i arsberittelsen. Vi har grans-
kat visentliga beslut, dtgarder och forhallanden i fonden for att
kunna bedoma om fondbolaget handlat i strid med lagen om in-
vesteringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revi-
sion ger oss rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med lagen om inve-
steringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investe-
ringsfonder.

Fondbolaget har enligt vir bedomning inte handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2011

Namn pad revisor,

Auktoriserad revisor

Separata drsberittelser samt separat revisionsberittelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om investeringsfonder.

Dessa kan pa begiran siandas till andelsigare.
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Adresser

CATELLA FONDFORVALTNING AB

STOCKHOLM
Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 20
Telefax: 08-611 01 30
Epost: info.fonder@catella.se
Hemsida: www.catellafonderse
MALMO
Adress: Norra Vallgatan 60
Box 202
201 22 Malmo
Telefon: 040-622 12 10
Telefax: 040-30 30 32

Mer information kan Ni dven fa
via vdra samarbetspartners:

Avanza Www.avanza.se

Erik Penser Bankaktiebolag www.penserse

Folksam www.folksam.se
Fondmarknaden www.fondmarknaden.se
Lansforsakringar Bank www.lansforsakringarse
Lansforsakringar Fondliv www.lansforsakringarse
Nordnet www.nordnet.se
Skandia Fond & Forsékring wwwi.skandia.se
Skandiabanken wwwi.skandia.se
Sparbanken Oresund AB (publ) www.sparbankenoresund.se
Sparbanken Syd www.sparbankensyd.se
SPP Liv WWW.Spp.se

Storebrand Livsforsikring Sverige wwwi.storebrand.se
Storebrand Livsforsikring Norge wwwi.storebrand.no
Swedbank Robur www.swedbank.se
UBS www.ubs.com

Produktion: U-line design, Catella foto: Dan Coleman, foto: férvaltarbilderna Hannah Wallén foto: Johnér, Scanpix, Repro & Tryck: Tennegraf
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