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VD har ordet

FRAGOR TILL

'

VD MATS ANDERSSON

Hur bar dina forsta manader varit som
nytilltridd VD pa Catella Fonder?

Det har varit inspirerande och intensiva ma-
nader sedan jag borjade i mars i ar. Jag har
successivt arbetat mig in i organisationen,
lart kinna mina medarbetare och vara pro-
dukter. Dessutom har jag haft mojlighet att
traffa en del av vdra samarbetspartners som
distribuerar vara fonder. Dar ir givetvis am-
triffa och
ovriga samarbetspartners efter sommar-

bitionen att lira kinna

semestern.

Vad fokuserar du pd som ny VD?

Fokus dr bland annat att fortsitta utveckla
vart produkterbjudande, framfor allt inom
det absolutavkastande segmentet. Vidare
kommer vi successivt att stirka upp var
sdljorganisation under &ret. Detta gor vi for
att vi bade vill 6ka vara aktiviteter mot be-
fintliga kunder och for att bredda var kund-
bas.

Det handlar inte bara om att utveckla
nytt. Det dr nog sa viktigt att skapa forut-
sattningar s att stabilitet och kontinuitet
uppritthélls inom organisationen. Det in-
nebar att vi har ordning och reda inom
verksamheten, att vi med god marginal

moter upp allt mer kriavande regelverk och
dar ar vi idag.

Detta dr ocksd viktiga forutsattningar
for att forvaltarteamet ska kdnna lugn och
trygghet i verksamheten si att deras fokus
kan ligga pa en enda sak, namligen att for-
valta vara kunders pengar pa basta moj-
liga sdtt. Att skapa och uppratthalla dessa
namnda forutsittningar ar en av mina vik-
tigaste uppgifter som VD. Kunderna ska
kanna sig trygga med att Catella Fonder
ar en langsiktig stabil samarbetspartner.

Kan du namna nagot du dr extra stolt
over?
Ja, dd maste jag sdga att jag dr valdigt stolt
over medarbetarnas samlade erfarenhet och
kompetens. Det later kanske lite insmick-
rande av en nybliven VD men jag tycker
faktiskt sa.

Med kompetenta medarbetare kan vi
mota vara kunders krav.

Hur har fonderna utvecklats under det
forsta halvdret 20122

Fonderna levererade 6verlag en stark av-
kastning i inledningen av aret i samband
med borsuppgéngen. Catella Hedgefond ar
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en av vara fonder som stack ut med positiv
avkastning. Sedan april manad har borsen
fallit tillbaka och till stor del avkastningen
i vara fonder likasd. Flera av fonderna har
trots oron i marknaden levererat en drsav-
kastningstakt som ir bra i férhdllande till
den laga risk de har och i férhallande till
den ldga inflationstakten, det vill siga en
god riskjusterad avkastning.

Vilka utmaningar ser du i fondbranschen
och pa Catella Fonder?
Det finns manga, men en branschgemen-
sam utmaning dr hur man pa ett kostnads-
effektivt satt moter alla nya regelverk som
kommit de senaste aren.

En stimulerande utmaning for oss pa
Catella Fonder ar hur vi ska oka véra for-
valtningsvolymer och hur vi ska bredda
var kundbas.

Finns det nagot som har varit negativt
under det forsta halvaret?
Att marknaden gar upp och ner ar vart ar-
bete att hantera i forvaltningen och det ar
det vi tar betalt for. Men det har varit val-
digt kriavande att forvalta i den miljo vi har
haft det senaste dret, dir utvecklingen i
ekonomin och ddrmed borsutvecklingen ar
starkt beroende av vilka politiska beslut
man fattar for att 16sa skuldkrisen i Eu-
ropa. Jag har forstdelse for att vdara kunder
kan tycka att det dr en kravande marknad
att dga fondandelar i, ddr volatiliteten ar
historiskt hog. Men dar tycker jag att vi har
intressanta produkter om kunderna inte for
tillfallet vill utsitta sig for ren aktiemark-
nadsrisk. Jag tinker dd narmast pa Catella
Hedgefond och Catella Avkastningsfond.
Det kdnns som om vi fir leva med
denna politiska osikerhet kring den euro-
peiska skuldkrisen under ytterligare ett
antal ménader.

Vad ar roligast i ditt jobb?
Kunderna och kollegorna!



"

Virt att veta om var
nye VD Mats Andersson

Karriar i korthet: Mats
har arbetat som konjunkturana-
Iytiker och penningméklare pa
Gotabanken. Han var en av
grundarna av Aragon Fondkom-
mission. Vice VD pa Kaupthing
Bank Sverige 2002 — 2009 och
VD pé Alandsbanken Sverige
fran 2009 t o m juni 201 I

Ladda ned
var App for
Android

Under sommaren har vi lanse-
rat var App fér Android mobiler
sd att det ska vara ldtt att folja
fondernas utveckling och ldsa de
senaste nyheterna. Fondkurserna
i fondtabellen uppdateras varje
dag kl. 18:00.

Hamta appen har:
https://play.google.com/store/app
s/detailslid=se.catella

Familj: Fru och tva barn
Alder: 53 ar
Fritidsintressen: Han dr aktiv
inom flera sporter som tennis,
|6pning och langfardsskridskor:
Tradgardsodling och matlagning
dr ocksa intressen bredvid
arbetet.
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Notiser

Fondfusioner
| september

| samband med en &versyn
och konsolidering av Catellas
fondutbud, framf&r allt i syfte att
uppna en ekonomiskt och for-
valtningsmdssigt lamplig forvalt-
ningsvolym, har Styrelsen i
Catella Fondférvaltning AB beslu-
tat fusionera fonderna Catella
Case med Catella Fokus samt
Catella Offensiv och Catella
Forsiktig med Catella Balanserad.

Catella Case fusioneras med
Catella Fokus per den 3 septem-
ber 2012. Fusionen av Catella
Offensiv och Catella Forsiktig
med Catella Balanserad sker per

den 14 september 2012. Bada
fusionerna sker genom sa kallad
absorption och de andelsdgare
som inte sdlt sina andelar fére
fusionen erhdller nya andelar i
Catella Fokus respektive Catella
Balanserad.

Utforlig information har sants
till berdrda andelsdgare och finns
pa var hemsida, men kan dven
erhdllas genom att kontakta oss.

Catella Europa
Hedge har utgatt
ur fondsortimentet

Catella Europa Hedge har
avvecklats och har utgatt ur vart
fondsortiment efter beslut av sty-
relsen i Catella Fondf6rvaltning
AB. Beslutet togs efter en Sver-
syn av Catella Fondférvaltning
AB:s fondutbud i syfte att effekti-
visera forvaltningen.

Sista dag for handel med fond-
andelarna i Catella Europa
Hedge var den 27 juni 2012. For-
valtningen av fonden togs dar
efter éver av fondens férvarings-
institut SEB den 28 juni 2012.
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RISK

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller, om man
s& vill, risken att forlora pengar, ar att mita
fondens totalrisk. Totalrisken visar hur
stora forindringarna i fondvirdet varit i
genomsnitt 6ver en viss tidsperiod omrik-
nat till ett drsvirde. Catella foljer har Fond-
bolagens Forenings rekommendation om
att 24 manadsvirden skall anvindas vid
mitningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pd &rsbasis
eller volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier, be-
roende pa vilka tillgdngar fonderna har in-
vesterat i. Aktiefonder med svenska aktier
har t ex en hogre totalrisk dn rdntefonder
med kort 16ptid pa rintebirande tillgingar.
Totalrisk dr ett bra métt vid jaimforelser av
olika fondkategorier men ocksd om man
vill jimfora fonder i samma kategori.
Totalrisken i en fond ger en indikation om
den historiska risknivén i fonden, men ar

inget sikert prognosverktyg. En fondkate-
gori eller fond som tidigare haft lag total-
risk kan i sjdlva verket vara riskfylld och
innebara kursforluster om t ex borsen dr pa
vag att svanga nedat p g a att t ex kon-
junkturen forsimras. Naturligtvis géller
dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden utveck-
las battre eller sdmre én tillgdngarna pa den
marknad pd vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska
aktier vill troligen kontrollera hur stort
risktagande fonden har haft i sina place-
ringar jamfort med det index som den jam-
fors med. Ett métt for detta dr aktiv risk
eller tracking error, d v s den risk som fon-
den tagit genom att dess kursutveckling av-
vikit fran dess jimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvinder Catella ménadsvirden
(24 man) vid berakningen.
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Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hiander nar mark-
nadsrintan dndras. Ju hogre duration,
desto kinsligare ar fonden for forandringar
i rantenivdn. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rantebarande vardepapper finns fon-
dens duration angiven. Det durationsmétt
som anvinds i drsrapporten ar “effektiv
duration” som tar hinsyn till rintebind-
ningstid och optionalitet for t ex FRN och
callable bonds.

Ranterisk vid | procent riante-
forandring

Rinterisk vid 1 procent rinteforandring
visar hur mycket fondens virde skulle
minska (eller 6ka) om rantan gick upp med
1 procent. Detta métt visas for alla Catel-
las fonder som har innehav i rantebarande
vardepapper.



Hur har det gatt?

TURBULENT FOBSTA HALVAR
PAVARLDENS BORSER

MSCI World Index hade ett bra forsta kvartal, men trots ett simre andra kvartal slutade halvaret positivt
pa 4,5 procent. Samst gick det for Energi och Material som var de enda negativa brancherna.Teknik och
kaptialvaror var de bdsta branscherna med uppgangar pa 10 procent. Pa ravarumarknaderna var det blan-
dad utveckling med en uppgéng i priset pa flera livsmedel, medan priset pa olja och nickel sjonk.

Borserna Valutorna
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Jamforelsevis hog kortrianta i Sverige. Langrantorna 6kade forsta kvartalet for att sedan

minska.
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Halvaret som gatt

GLOBAL OUTLOOK

Borsaret 2012 inleddes med ett rally i gladje 6ver att 201 | passerats. Men redan i april atervande kris-
stimningarna och borsen forlorade hela drets uppgang. Om monstret upprepar sig fran tidigare ar kan
hosten dock bjuda pa en ny uppgang.

GLADJEN OVER ATT INDIKATORER pekar
pé att den amerikanska ekonomin bérjar
aterhdamta sig vdgs globalt mot den euro-
peiska krisen dar ingen egentligen vet hur
man ska komma tillritta med de grund-
liggande problemen. Aktiekurserna stiger
och faller mellan hoppet for snabba eller
tillfalliga l6sningar och férnyad oro nir
nya kriser flammar upp. Detta har skapat
en tudelad bors dar USA fortfarande visar
uppgéang under det forsta halvaret men de
europeiska borserna fallit kraftigt med
Grekland, Spanien och Frankrike i spetsen.
Utvecklingen pa tillvixtmarknaderna har
varit densamma som i Europa. De for
aktiemarknaden s viktiga inkopschefs-
siffrorna har vint ner och skvallrar dar-
med om lagre tillvaxt. Detta har fatt bor-
serna i Brasilien, Kina och Ryssland att
falla.

Sverige har fingats diremellan. Den
svenska ekonomin ar fortsatt stark och det
var forst med SKFs vinstvarning i juni som
de forsta reella varningsklockorna ringde
om att konjunkturen forsvagas.

Den svagare konjunkturen och ett fal-
lande oljepris har framfor allt tyngt de glo-
bala olje-och rdvarubolagen under viren.
Investerarna har istillet kopt IT-, konsu-
ment- och finansbolag.

Bilden dr komplex for aktiesparare och
analytiker. Det d4r numera inte endast kon-
junkturen man ska bedoma for att hantera
sina aktieinvesteringar. Staterna och cen-
tralbankerna blir i sin krishantering allt
mer aktiva i de finansiella marknaderna for
att forsoka fa fart pa ekonomin. Deras age-
rande kan plotsligt andra marknadsbilden
i det korta perspektivet. Fed-chefen Bern-
anke har uttalat att en stigande bors dr
onskvirt eftersom det i sig skapar storre
konsumentfortroende. Till syvende och sist
ar det konsumenterna som styr konjunktu-
ren.

Rintorna drivs ner mot nollpunkten i
allt fler linder, samtidigt som centralban-
kerna haller fortsatt hog likviditet for att
hélla virldsekonomin under armarna.

I all denna oro har hogavkastande
foretag och framfor allt féretagsobligatio-
ner hamnat i fokus. Risken att TeliaSonera
gar i konkurs bedoms pa aterforsikrings-
marknaden till drygt 6 procent de nir-
maste 5 dren, vilket bara ar aningen hogre
an risken for att svenska staten ska stilla
in betalningarna. TeliaSoneras egen obli-
gation ger just nu en avkastning pa 2,77
procent. Samtidigt ger TeliaSonera en di-
rektavkastning pa borsen pa 7,8 procent.
Detta kan jamforas med att 3 manaders
statsskuldvixlar endast ger 1,2 procent.

Foretagsobligationsmarknaden ar svar
att nd for vanliga privatpersoner, varfor in-
tresset har okat for fonder med inriktning
mot denna sparform.

Massmedia idr helt fokuserade pa ut-
vecklingen i Grekland och Spanien. Trots
att Grekland nyligen rostat for att stanna
kvar inom euro-samarbetet kidnns det inte
helt sikert att det blir sa. Samtidigt kdm-
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par Spanien for att dra ner utgifterna i lan-

det och far som beloning relativt billiga
kreditlinor fran EU. Det dterstar att se hur
landet ska klara krisen. Men det intres-
santa dr att trots inre slitningar si kom
EU-linderna denna gang relativt snabbt
till landets hjalp.

Finansmarknaden ar allt mer fokuse-
rad mot att ECB och Fed ska komma med
nya stod under hosten. I England har Bank
of England &ter tryckt pa sedelpressarna
och trycker ut billig likviditet till bankerna
for att dessa i sin tur ska lana ut pengar till
foretagen for att dirmed forsoka fa fart pa
industrin. Allt fler linder ser pa alternati-
vet att trycka mer pengar for att upp-
ratthalla likviditet och for att hélla kon-
kurrenskraften uppe med en lagt varderad
valuta. Erfarenheten visar att denna typ av
atgarder ocksa spiller ut pa finansmarkna-
derna och lyfter aktiekurserna. Foljer ECB
och Fed efter skapar det dirmed mojlighe-
ten for en starkare bors under hosten. Ris-
ken med det dr inflation. De tva senaste
aren har monstret varit detsamma. Kris i
maj och gliddje i oktober.



AKTIEFOND

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvérde 60,61
Antal andelsdgare 3813
Fondférmagenhet (mkr) 142
Avkastning senaste halvaret
Europafonden -0,13%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) 1,49%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Europafonden -5,75%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -0,13%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Europafonden -12,91%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) -7,35%
Risk

Europafonden 13,28%
Jamforelseindex

(Stoxx 50 Total Return Index) I'1,50%
Aktiv risk 5,49%
Forvaltningsavgift 1,40%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsattning 0,00%

Catella Europafond

FORTSATT FOKUS PA
NORRA EUROPA

Fondens utveckling under perioden var negativ med en nedgang om
0,13 procent. Fondens jamforelseindex steg 1,49 procent under

samma period.

CATELLA EUROPAFOND dr en traditionell
aktiefond som investerar i bolag bérsno-
terade i Europa och fonden placerar
framst sina tillgdngar i Visteuropa.

Aret bérjade starkt dir de flesta av de
europeiska borserna hade en positiv ut-
veckling. Marknaderna drevs av positiv
data over tillvixten i bide USA och Kina,
samt av att skuldkrisen i Europa tycktes
bedarra ndgot. Riskaptiten dterkom till
marknaden och bolag och branscher som
gynnas av starkare global tillvaxt gick bra.

Fonden har till exempel ett innehav i
norska Seadrill, ett virldsledande foretag
inom off-shore oljeborrning speciellt inom
djuphavsborrning. Starkare global tillvixt
leder bland annat till en okad efterfragan
pé olja och ddrmed ett hogre oljepris. D&
maénga av de storre nya oljefilten ligger pa
stora djup under havet okar efterfrigan pa
skepp och riggar med sddan borrkapaci-
tet dramatiskt vid minsta antydan om
framtida tillvaxt. Raterna pd djuphavs-
riggar steg till 6ver $500 ocoo per dag
under vdren och pd denna nivd kommer
Seadrills vinster att bli mycket hoga fram-
over. Aktiens utveckling speglade natur-
ligtvis detta faktum.

En annan av fondens aktier som gyn-
nades i véras var finska Wartsila som till-
verkar diesel- och gasmotorer modell
storre for marint bruk och for kraftgene-
rering. Foretagets marina division har ut-
vecklats vil d& deras motorer dr bland de
mest miljovanliga som tillverkas och med
standigt okade krav pa liagre utslapps-
nivder dr efterfrigan god pa foretagets
produkter. Inom kraftgenerering har fore-
taget introducerat en ny generation gas-
drivna motorer, vars brinsleeffektivitet ar
i nivd med traditionella gasturbiner. Detta
har fatt marknaden att hoja forsiljnings-
prognoserna for kraftdivisionen visentligt
och aktiekursen steg i motsvarande grad.

”Sell in May and go away” ar en gam-
mal klyscha som besannades dven i ar.

Framat varkanten forvirrades bankkrisen
i Spanien d4 landets svaga ekonomi leder
till att fler och fler har svért att klara av
sina lan. Den direkt utlosande faktorn for
den fornyade eurokrisen var att Spanien
var tvingat att be om nodlan for att stotta
Bankia. I fonden syntes detta tydligt da i
princip alla bank- och finansaktier stort-
dok i april och maj. Aven aktier som ir
exponerade mot inhemsk spansk kon-
sumtion har av samma skal gdtt mycket
daligt, t ex fondens innehav i Telefonica.
Fonden hade en position i Deutsche Bank
som inte heller var lyckosam.

Fonden investerar i europeiska aktier
och dr darfor exponerad mot valutarorel-
ser, men dd svenska kronan har varit tim-
ligen stabil gentemot bade Euron och det
brittiska pundet har fondens resultat inte
paverkats niamnvirt av valutaforind-
ringar.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr.

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
6 188 kSEK, 2,74 kr per andel, med avstimnings-
dag 2012-06-1 | och utbetalning 2012-06-15.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5089
PPM Fondnummer 148 585

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 4 i sifferdelen.
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Catella Reavinstfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvérde 227,85
Antal andelsdgare 29 128
Fondférmdogenhet (mkr) 4238
Avkastning senaste halvaret
Reavinstfonden 7,28%
Jamforelseindex (SIX RX) 6,99%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Reavinstfonden 2,38%
Jamforelseindex (SIX RX) 4,48%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Reavinstfonden -3,09%
Jamforelseindex (SIX RX) -1,28%
Risk

Reavinstfonden 17,61%
Jamforelseindex (SIX RX) 16,82%
Aktiv risk 1,93%
Forvaltningsavgift 1,50%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,22%

AKTIEFOND

STARK INLEDNING MEN
SVAGARE AVSLUTNING

Catella Reavinstfond klarade sig béttre under forsta halvaret mot
jamforelseindex mycket tack vare den starka starten pa aret med
stigande bors. Avkastningen for perioden steg 7,28 procent och for
jamforelseindex uppgick den till 6,99 procent.

ARET INLEDDES mycket starkt och index
var som mest upp 15 procent i mitten av
mars. Det gjorde att likviditeten och dar-
med mojligheten att omsitta poster och
gora affirer var gynnsam. Aptiten att dga
aktier okade med positiva floden till
aktiefonder som f6ljd. Andra delen av
perioden 6kade osdkerheten ater i Syd-
europa och det allmdnna marknadsliget
blev turbulent.

Fonden har storre andel tillvaxtaktier
in genomsnittet av svenska aktiefonder.
Dessa aktier klarar sig oftast samre i en
volatil marknad med fallande aktiekurser
och battre i en positiv marknad. Vi har
under forsta halvaret forsokt parera ned-
gdngarna genom att anvinda derivat och
pd sd sdtt har vi undvikit att tappa mot
index.

Som en konsekvens av det ddliga kli-
matet for konsumentrelaterade aktier har
vi minskat i bland annat Electrolux, men
okat i H&M dd H&M ofta gynnas tack
vare sin dominerande stillning framfor
allt nar det galler rdvaruinkép och pro-
duktion. Vi har 6kat ndgot i Oriflame som
vi fortfarande tycker ser attraktivt ut pa
nuvarande nivder. I lastvagnssektorn har
vi fortfarande 6vervikt i Volvo och under-
vikt i Scania, overvikt i sencyklisk industri
som ABB dar investeringarna okar inom
Energi/Kraft men undervikt i Alfa Laval
med bl a sjunkande marginal inom Marin
& Diesel. Sammantaget r vi nagot over-
viktade i verkstadssektorn och de storsta
overvikterna ar i Autoliv och Trelleborg,
dar exponeringen mot Olja/Gas ser span-
nande och starkt ut. Fonden har fortsatt
overvikt i banksektorn da nordiska ban-
ker ser stabila ut. Bankernas kommis-
sionsintdkter har visserligen minskat men
rantenettot ar stabilt trots medias kam-
panj om prispress pa bolan.

Vi har lagre exponering i MedTech da
vi inte langre dger aktier i Getinge men har
fortsatt 6vervikt i Meda och Elekta vilket
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har varit gynnsamt. Vi dr neutralt viktade
mot ravaror. I fondens defensiva del har
vi minskat i TeliaSonera och Tele2 men
borjat kopa i Millicom igen. Vi har gatt
fran overvikt till undervikt i Swedish
Match dé aktien utvecklats vildigt posi-
tivt och vi tror pé ett svagare andra kvar-
tal. I Bygg/Fastigheter har fonden 6vervikt
i Skanska som vi tror gynnas av en battre
amerikansk marknad och fler statliga in-
frastrukturprojekt samt en stark kassa
som borgar for en bra utdelning. Daremot
ar vi underviktade i Fastigheter och ovrig
Bygg. I skogsindustrin har vi overvikt i
Stora Enso och SCA.

Fonden har mojlighet att investera i
aktier pd andra nordiska borser men har
for niarvarande inga sddana innehav. Vi
dgde Nokia under en kortare period men
salde innehavet i april/maj.

De storsta bidragsgivarna har varit
Volvo, Unibet, IFS och undervikten i Tele
2 och Millicom.

P4 den negativa sidan finner vi Alli-
ance Oil, Meda och inhoppet i Nokia
samt undervikten i Scania och Swedbank.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
176 139 kSEK, 9,65 kr per andel, med avstdm-
ningsdag 2012-06-04 och utbetalning 2012-06-08.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5469
PPM Fondnummer 220 244

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 6 i sifferdelen.



AKTIEFOND

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 189,20
Antal andelsdgare 184
Fondférmaogenhet (mkr) 648
Avkastning senaste halvaret

Sverige Passiv andelsklass A 6,75%
Jamforelseindex (SIX RX) 6,99%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Sverige Passiv andelsklass A 3,94%
Jamforelseindex (SIX RX) 4,48%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Sverige Passiv andelsklass A -1,85%
Jamforelseindex (SIX RX) -1,28%
Risk

Sverige Passiv andelsklass A 16,80%
Jamforelseindex (SIX RX) 16,82%
Aktiv risk 0,05%
Forvaltningsavgift 0,60%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

FONDEN SOM
FOLJER SIXRX

Catella Sverige Passiv

Fonden som erbjuder bred exponering mot svenska aktier steg med

6,75 procent under forsta halvaret.

FONDEN AR VAR INDEXFOND som place-
rar i svenska bolag noterade pa Stock-
holmsboérsen. Fondens mélsittning ar att
folja hela svenska borsens utveckling, sett
som fondens jaimforelseindex, SIX Return
Index (SIXRX). Till skillnad fran de flesta
andra indexfonder inriktade pa svenska
aktier, investerar Catella Sverige Passiv
dven i sma bolag, vilket ger fonden en bre-
dare exponering.

Fonden steg under perioden med 6,75
procent. Detta dr i linje med fondens jam-
forelseindex som steg 6,99 procent, med
hinsyn tagen till att vi tar ut 0,6 procent,
pa drsbasis, i forvaltningsavgift. Signifika-
tivt for det forsta halvaret var den hoga
volatiliteten pa Stockholmsbérsen. Aret
inleddes mycket starkt och borsen var som
mest upp I5 procent i mitten av mars.
Under andra delen av perioden okade osi-
kerheten dter i Sydeuropa och det all-
minna marknadsliget blev turbulent. I
borjan av juni var borsen tillbaka pa nis-
tan samma niva som vid arsskiftet men
ménaden avslutad starkt.

Vi gor vart yttersta for att replikera
fondens jamforelseindex. Det represente-
rar hela Stockholmsborsen med cirka 2 50
aktier. Fonden erbjuder exponering mot i
princip alla foretag som ar noterade pa
Stockholmsborsen. Vi viljer aktier i ter-
mer av att fonden ska ligga s ndra index
som mojligt, med villkor att aktierna &t-
minstone ska ha ett minimum av likvid
handel.

Under perioden har vi inte gjort nagra
forandringar i fondens forvaltning. Dar-
emot har det forsvunnit bolag pa Stock-
holmsbérsen genom avnoteringar. Fonden
har avyttrat Seco Tools, ORC Group,
Metro och Dagon med anledning av att
bolagen har avnoterats pa Stockholms-
borsen. Det har under perioden inte till-
kommit ndgra bolag pa Stockholms-
borsen.

De innehav som har bidragit mest
positivt till fonden dr Hennes & Mauritz,
Nordea och Handelsbanken.

De bolag som har haft storst negativ
paverkan pa fonden ar Ericsson, Lundin
Petroleum och Tele2.

Fonden har inte ndgon direkt valuta-
paverkan.

Fonden startade 1998-10-02 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
32 552 kSEK, 9,94 kr per andel, med avstim-
ningsdag 2012-06-1 | och utbetalning 2012-06-15.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer 838 441

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 8 i sifferdelen.
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Catella Sverige Select

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvérde 204,23
Antal andelsdgare 7416
Fondférmdogenhet (mkr) 175
Avkastning senaste halvaret

Sverige Select 8,57%
Jamforelseindex (Carnegie Small Cap

Net Return) 3,32%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Sverige Select 1,20%
Jamforelseindex (Carnegie Small Cap

Net Return) -0,09%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Sverige Select -1,53%
Jamforelseindex (Carnegie Small Cap

Net Return) -1,51%
Risk

Sverige Select 18,76%
Jamforelseindex (Carnegie Small Cap

Net Return) 16,10%
Aktiv risk 601%
Forvaltningsavgift 1,50%

Handel med finansiella instrument
med narstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 1,78%

AKTIEFOND

BRA FORSTA HALVAR FOR
CATELLA SVERIGE SELECT

Fonden investerar i sma- och medelstora bolag. Dessa aktier hade
en bra start pa dret da trenden pa aktiemarknaden var positiv med

infloden till aktiemarknaden.

FONDEN HAR UNDER forsta halvéret sti-
git med 8,57 procent medan jamforelse-
index steg 3,32 procent. Aret inleddes
mycket starkt och borsen var som mest
upp 15 procent i mitten av mars. Under
andra delen av perioden 6kade osiker-
heten 4dter i Sydeuropa och det allminna
marknadslaget blev turbulent. I borjan av
juni var borsen tillbaka pa nidstan samma
niva som vid drsskiftet. Det rdder en poli-
tisk osdkerhet dven om Grekland nu
bildat en regering. Osakerheten kring kon-
junkturen och aterhimtningen i ekonomin
som dr sd viktig for att aktiemarknaden
ska bli positiv har ater okat. Vi tror att
USAs ekonomi kommer att stimuleras
ytterligare och med stor mojlighet ser vi
ytterligare stimulanser i Kina dir ekono-
min har bromsat in kommer ett forsta steg
att vara ytterligare sinka reservkrav for
bankerna sd att de ska kunna oka ut-
laningen. Med lite positiva tongdngar om
en l6sning pa hur skuldkrisen ska hanteras
tror vi att borsen kan stiga dven under
andra halvéret 2012.

Vi har behallit var 6vervikt inom hal-
sovard genom Elekta och Meda vilket har
varit gynnsamt. Vi har okat vért innehav
ndgot i Oriflame som vi fortfarande tycker
ser attraktivt ut pd nuvarande nivder.
I verkstadssektorn ir de storsta overvik-
terna i Autoliv som vi tycker ar attraktivt
virderat och i Trelleborg dir expone-
ringen mot Olja/Gas segmentet ser span-
nande och starkt ut.

De storsta kopen i fonden under forsta
halvaret har varit i Unibet, Oriflame,
Claes Ohlson och Autoliv som vi for nir-
varande dr overviktade i. Storsta forsilj-
ningarna har skett i MTG, Getinge,
Lindab och Nobia som vi inte tycker har
momentum med sig for tillfalligt.

De storsta positiva bidragen kommer
frén IAR Systems, IFS, Unibet, Elekta och
Lindab. Saval TAR som IFS dr mjukvaru-
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foretag som bada visar stark tillvaxt och
stigande marginaler.

Den storsta negativa paverkan i fon-
den relativt index kommer fran Alliance
Oil och svensk klidhandel som KappAhl
och RNB, som har haft det tufft med an-
ledning av att privatkonsumtionen har ut-
vecklats betydligt simre dn vintat.

Fonden har i princip inte haft ndgon
valutapaverkan.

Fonden startade 1998-02-16 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
28 428 KkSEK, 5,08 kr per andel, med avstim-
ningsdag 2012-06-04 och utbetalning 2012-06-08.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5527
PPM Fondnummer 184 416

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan || i sifferdelen.



AKTIEFOND

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvérde 112,00
Antal andelsdgare I51
Fondférmagenhet (mkr) 30
Avkastning senaste halvaret
Tennisfonden 5,53%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran SIXRX75%+

OMRXThill25%)) 6,99%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Tennisfonden 0,89%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran SIXRX75%+

OMRXThill25%)) 4,48%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Tennisfonden -5,23%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran SIXRX75%+

OMRXTbill25%)) -1,28%
Risk

Tennisfonden 14,43%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran SIXRX75%+

OMRXThill25%)) 13,06%
Aktiv risk 3,30%
Duration, 2012-06-30 (ar) 0,84
Rénterisk vid 1% ranteférandring -0,07%
Forvaltningsavgift 1,50%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omséttning

Catella Avkastningsfond 3,37%

m Catella Tennisfond

FONDEN SOM STODJER
SVENSK TENNIS

Catella Tennisfond var upp 5,53 procent medan fondens jamforelse-

index steg med 6,99 procent.

FONDEN BYTTE den 1 mars 2012 jim-
forelse-index till SIXRX fran att tidigare
ha jaimforts med SIXRX 75%/OMRXT-
BILL 25%. Vi har efter det okat aktieex-
poneringen ndgot men dr pa grund av
rddande marknadslige inte fullinvesterade
i aktier.

Fonden har under forsta halvaret stigit
med 5,53 procent medan jamforelseindex
steg 6,99 procent. Aret inleddes mycket
starkt och borsen var som mest upp 15
procent i mitten av mars. Under andra
delen av perioden 6kade osikerheten dter
i Sydeuropa och det allmidnna marknads-
laget blev turbulent. I borjan av juni var
borsen tillbaka pa ndstan samma niva som
vid arsskiftet. Det rdder en politisk osak-
erhet dven om Grekland nu bildat en
regering. Osdkerheten kring konjunkturen
och aterhamtningen i ekonomin som ar sa
viktig for att aktiemarknaden ska bli po-
sitiv har dter okat. Vi tror att USAs eko-
nomi kommer att stimuleras ytterligare.
Med lite positiva tongdngar om en 16sning
pa hur skuldkrisen ska hanteras tror vi att
borsen kan stiga dven under andra halv-
aret 2012.

Vi okade i borjan av dret portfoljens
overvikt i banksektorn dd nordiska ban-
ker ser stabila ut. Vi har behéllit var dver-
vikt inom hilsovird genom Elekta och
Meda vilket har varit gynnsamt. Portfol-
jen har under perioden varit underviktad
i verkstad men har okat ndgot bl a i Trel-
leborg dir exponeringen mot olja/gas-seg-
mentet ser spannande och starkt ut. I
lastvagnsektorn har vi har vi fortfarande
overvikt i Volvo och undervikt i Scania.
Nir det giller telekomoperatorer har vi
haft undervikt i Millicom, men bérjat
kopa igen i Millicom i slutet av perioden.
Inom oljesektorn har vi dvervikt i Alliance
Oil och undervikt i Lundin Petroleum. Vi
har okat vart innehav i Oriflame som vi
fortfarande tycker ser attraktiv ut pa nu-
varande niver.

Portfoljen har minskat rantedelen
nagot, vilken bestar av en rantefond med
placeringar i bland annat foretagsobliga-
tioner.

De storsta bidragsgivarna har under
forsta halviret varit IFS, Swedish Match,
Unibet samt undervikter i Millicom och
Lundin Petroleum.

De innehav som har haft storst nega-
tiv pdverkan pa fonden dr Alliance Oil,
Nokia, SKF samt undervikt i H&M och
Scania.

Fonden har inte haft ndgon direkt
valutapaverkan.

Fonden startade 2005-08-15 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 454 kSEK, 5,65 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-06-1 | och utbetalning 2012-06-15.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0256

PPM Fondnummer Tennisfonden &r inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |3 i sifferdelen.
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Catella Case

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvérde 75123
Antal andelsdgare 20
Fondférmdogenhet (mkr) 9
Avkastning senaste halvaret

Case -4,15%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,71%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Case -3,68%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Case -17,75%
Risk

Case 20,54%
Forvaltningsavgift 0,50%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

ALTERNATIVA FONDER

SVARNAVIGERAT FORSTA

HALVAR

Hela uppgangen som byggdes upp under de forsta manaderna pa
aret férsvann nér den politiska oron i Europa blev fér stor och
investerarna backade ur aktiemarknaden.

VI HAR EN POSITIV SYN pa den langsik-
tiga utvecklingen for aktiemarknaden och
har diarmed haft en stor andel aktier i
Catella Case under det forsta halvéret.
Fonden har gétt ner med 4,15 procent
sedan arsskiftet.

Inledningen av dret praglades av opti-
mism med kraftigt stigande borskurser.
Uppgéngen “triggades” av att den finan-
siella oron i Europa littade i slutet av
forra aret samtidigt som ekonomierna i
Kina och USA visade styrka. Catella Case
har haft en hog andel cykliska aktier
under det forsta halvaret. Det har varit
aktier i rdvarusektorn inom olja och stél,
sasom Alliance Oil, Northland Resources,
Nordic Mines och SSAB. Vi har ocksa haft
en hog andel traditionella exportbolag
med tydlig exponering mot Kina och/eller
USA.

Styrkan i ekonomin bekriftades nir
bolagen lamnade sina rapporter for forsta
kvartalet. Det var over lag positiv ldsning
och utsikterna bddade gott for kommande
kvartal. De senaste veckorna har emeller-
tid de positiva signalerna absorberats av
den kompakta oron for vad som kommer
att hinda med Euron. Plotsligt riktades
blickarna mot den politiska arenan. Fra-
gan nu ar vilken effekt stressen i Europa
fér pa konjunkturen?

Nytt innehav i portfoljen dar North-
land Resources som dr ett av Sveriges
storsta industriprojekt. Bolaget tog in
sammanlagt 4,6 miljarder via en nyemis-
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sion och obligationslan. Produktionen av
jarnmalm ska enligt plan starta under
fjarde kvartalet i 4r. S4 hir langt har inte
Northland Resources varit nigon bra
investering for fonden. Andra aktier som
bidragit negativt till utvecklingen ar Alli-
ance Oil, Nordic Mines, SSAB och ABB.

Till de battre investeringarna under
perioden hor Electrolux, Lindab, SEB och
Trelleborg.

Fonden har inga positioner som ren-
derar ndgon valutapaverkan.

Fonden startade 2001-12-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Utdelning: Fonden ldmnade ingen utdelning
2012,

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-8497
PPM Fondnummer Case &r inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 14 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvérde 990,08
Antal andelsdgare 112
Fondférmdégenhet (mkr) 106
Avkastning senaste halvaret

Fokus 2,92%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,71%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Fokus 0,03%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Fokus -3,44%
Risk

Fokus 17,69%
Forvaltningsavgift 0,50%

Handel med finansiella instrument

med nédrstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 0,00%
Handel med finansiella instrument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omséttning
Catella Sicav

4,59

FRAN HAUSSE
TILL BAISSE

Catella Fokus

Det forsta halvaret 2012 har bjudit pa bade hogtryck och lagtryck
pa borsen i namnd ordning. Nu har oron i Europa ater kopplat sitt

grepp om marknaden.

VI HAR EN POSITIV syn pd den langsiktiga
utvecklingen for aktiemarknaden och har
dirmed haft en stor andel aktier i Catella
Fokus under det forsta halvdret. Fonden
har gatt upp med 2,92 procent sedan ars-
skiftet.

Inledningen av dret praglades av opti-
mism med kraftigt stigande borskurser.
Uppgéngen “triggades” av att den finan-
siella oron i Europa littade i slutet av
forra aret samtidigt som ekonomierna i
Kina och USA visade styrka. Fonden har
haft en hog andel cykliska aktier under det
forsta halvaret. Det har framfor allt varit
verkstadsaktier med exponering mot den
kinesiska ekonomin, sisom Trelleborg,
SKF och ABB. Vi har ocksa sett en bra po-
tential i den amerikanska dterhimtningen
dir vara portféljbolag Husqvarna och
Volvo har stor exponering.

Styrkan i ekonomin bekriftades nir
bolagen limnade sina rapporter for forsta
kvartalet. Det var over lag positiv lasning
och utsikterna bddade gott for kommande
kvartal. Under forsta halviret minskade vi
nagot pa exponeringen mot cykliska bolag
genom forsiljning av samtliga aktier i Alfa
Laval och Electrolux. Vi okade andelen
defensiva aktier med kop av Telia Sonera.

Nytt innehav i portféljen dr North-
land Resources som dr ett av Sveriges stor-
sta industriprojekt. Bolaget tog in
sammanlagt 4,6 miljarder via en nyemis-
sion och obligationsldn. Produktionen av

jarnmalm ska enligt plan starta under
fjarde kvartalet i 4r. Sa har langt har inte
Northland Resources varit ndgon bra in-
vestering for fonden. De aktier som bi-
dragit negativt till portfoljen under
perioden ir dven Alliance Oil och ABB.

Till de battre investeringarna under
perioden hor Alfa Laval, Electrolux, Lin-
dab, Trelleborg och Volvo.

Fonden har inga positioner som ren-
derar ndgon valutapaverkan.

Fonden startade 1998-03-31 med en startkurs
pa | 000 kr

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
5 174 kSEK, 4,50 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-01-31 och utbetalning 2012-02-03.

Fondbolag: Catella Fondf6rvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5584
PPM Fondnummer Fokus &r inte en PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 15 i sifferdelen.
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Catella Hedgefond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ulf Stromsten

Andelsvédrde 13547
Antal andelsdgare 3076
Fondférmdogenhet (mkr) 3339
Avkastning senaste halvaret
Hedgefonden 2,25%
Referensranta (OMRX-TBill) 0,71%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Hedgefonden 1,94%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste fem aren

Hedgefonden 1,74%
Risk

Hedgefonden 3,15%
Duration, 2012-06-30 (ar) 0,94
Rénterisk vid 1% ranteférandring -0,74%
Forvaltningsavgift 1,00%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

4,92%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omsdttning

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 021%

ALTERNATIVA FONDER

POSITIV AVKASTNING
| SVAR MARKNAD

Catella Hedgefond avkastade 2,25 procent efter avgifter, vilket visar
att fonden har klarat sig forhallandevis bra i en annars svar marknad.

OSAKERHETEN KRING SYDEUROPA och
det allmdnna marknads- och konjunktur-
laget har aterigen skapat en stor turbulens
pd marknaden. I detta marknadsklimat
har Catella Hedgefond stigit med 2,25
procent till en standardavvikelse pd 2,3
procent. Det rader fortsatt en monumen-
tal politisk osdkerhet i kombination med
en tilltagande osikerhet kring konjunktu-
ren och hur snabbt dterhimtningen kom-
mer.

Under perioden har fonden okat de
riantebdrande placeringarna med tyngd-
punkt pd foretagsobligationer. Knappt
hilften av fondens avkastning kommer
frdn den rdntebirande delen i fonden.
Catella Hedgefond ar en lagriskhedgefond
som successivt har kortat durationen i
portfoljen, da det finns en ranteosdkerhet
i sparen kring vad som hinder i sodra
Europa.

Omsittningshastigheten i fonden har i
ljuset av turbulensen varit hog under
forsta halvaret. I en sddan har marknad ar
det sillan enskilda placeringar som ar av-
gorande for fondens utveckling. Mer cen-
tral ar istdllet allokeringen mellan olika
tillgdngar. Detta syns ocksd i att netto-
exponeringen har varierat mycket under
perioden. Under den forsta perioden var
exponeringen mot aktiemarknaden hogre,
dd marknadsliget var gynnsamt. Den
senare delen av perioden har fonden dra-
git ned exponeringen och risken i fonden.

Vart mal i forvaltningen ar att skapa
en avkastning som ir béttre 4n den man
far pd sdkra riantebiarande virdepapper
eller pa bank, till en lag risk. Att vi lyck-
ats med detta syns i siffrorna. Vi har en
genomsnittlig avkastning sedan fonden
startade pd 5,2 procent till en risk under 3
procent.

De storsta bidragsgivarna i fonden har
varit IFS, Unibet, Volvo och Electa.
Gemensamt for tre av bolagen — IFS, Uni-
bet och Electa — dr att de dr vad vi nor-
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malt kallar tillvixtbolag som kan vixa pa
egna meriter och darfor inte ir beroende
av hur konjunkturen utvecklas.

Den storsta besvikelsen dr norska Sto-
rebrand som inte alls utvecklades som vi
hade tinkt oss. Det har funnits en osdker-
het kring bolagets verksamhet som har
gjort att kursen har fallit.

En hedgefond kan, till skillnad fran en
traditionell aktiefond, relativt snabbt an-
passa sig till andrade marknadsforutsatt-
ningar. Detta innebar dock dessvirre inte
att fonden alltid gar upp. Centralt for oss
i var forvaltning ar att anpassa vart risk-
tagande till marknadsforutsittningarna
och aktivt allokera mellan aktier och ran-
tebirande placeringar. Det dr ocksa skilet
till att fonden i nuliget till ca 70 procent
ar placerad i rintebirande instrument.

Fonden har marginell valutapdverkan.
Den valutapaverkan vi har hianger ihop
med de investeringar vi gor i nordiska
aktier. Daremot hedgar vi de investeringar
vi gor i rantebdrande viardepapper i andra
valutor.

Fonden startade 2004-03-01 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning; Fonden limnade utdelning med
['17 609 kSEK, 4,78 kr per andel, med avstdm-
ningsdag 2012-05-07 och utbetalning 2012-05-11.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer Hedgefonden dr inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 16 i sifferdelen.



BLANDFONDER

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 103,27
Antal andelsdgare 759
Fondférmagenhet (mkr) 49

Avkastning senaste halvaret

Balanserad
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

3,67%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste tva aren

Balanserad

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

2,19%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren

Balanserad -1,20%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Risk

Balanserad 6,74%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Forvaltningsavgift 0,50%

Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i

Maximal férvaltningsavgift i fonder, som
aven har rorlig avgift, som investeras i

2,00%

1,00%

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondforvaltning

Andel av fondens totala omsdttning

Catella Avkastningsfond 291%
Catella Europafond 1, 41%
Catella Europa Hedge 7,18%
Catella Hedgefond 0,21%
Catella Likviditetsfond 2,08%
Catella Reavinstfond 0,27%

Catella Balanserad

NORDEN, USA OCH ASIEN
FRAMFOR EUROPA

Fondens utveckling under perioden var positiv med en uppgdng om

3,67 procent.

ARET BORJADE STARKT dir de flesta av
virldens borser hade en positiv utveckling.
Marknaderna drevs av positiv data for till-
vixten i bide USA och Kina, samt av att
skuldkrisen i Europa tycktes bedarra
nagot. Riskaptiten dterkom till markna-
den och bolag och branscher som gynnas
av starkare global tillvixt avancerade.
Fondens innehav med exponering mot
Emerging Markets, USA och Norden gick
speciellt bra. T mitten av mars var bade
Catella Reavinstfond och iShares Emer-
ging Markets ETF upp som mest lite drygt
1§ procent pa aret.

Fonden har fortsatt haft en stor andel
av sin aktieexponering i Sverige och USA,
dé framtidsutsikterna for dessa lander ar
ljusare dn for den 6vriga utvecklade virl-
den. Fonden har ocksé en position i Emer-
ging Markets och denna position kommer
om ndgot att vixa framover.

Pa rintesidan var statsrantorna i USA,
Tyskland och Sverige stabila under forsta
kvartalet, om dn pa en lag niva. Detta in-
nebar att de ingdende rintefonderna i
fonden inte gjorde ndgra storre durations-
vinster, utan avkastningen i dessa fonder
kom uteslutande frdn rinteintikter.
Catella Balanserad ar investerad i tvd ran-
tefonder, Catella Likviditetsfond och
Catella Avkastningsfond, diar Catella Lik-
viditetsfond har kort duration och Catella
Avkastningsfond har lingre duration.
Bada dessa har avkastat bra under perio-
den.

”Sell in May, go away” ar en gammal
klyscha som fortfarande tycks galla. TUSA
borjade marknaden tvivla pa de tidigare
tillvixtsiffrorna dé det verkade som om
den varma vintern gjort att aktiviteter som
normalt paborjas i mars/april paborjades
redan i februari istéllet. Detta giller allt
ifrdn vigbyggen till grasklipparforsalj-
ning. Nar statistikerna sdsongsjusterar
sina siffror gor de ett implicit antagande
att sisongsmonster ar stabila varfor det

sdg ut som att t ex byggindustrin vixte
kraftigt i borjan av aret, nar det i realite-
ten bara var en tidigareldggning av verk-
samhet. Utvecklingen for fondens innehav
i SPDR S&P 500 ETF har varit svagt
negativ sedan maj, vilket dr acceptabelt
under omstandigheterna.

Dartill blossade eurokrisen upp igen.
Fondens innehav i Catella Europafond ar
direkt paverkad av euro-hdndelserna och
Catella Europafond har backat drygt 1o
procent sedan toppen i mars.

En fordandring som har skett i fonden
under perioden ir att innehavet i Catella
Europa Hedge har salts med anledning av
att den fonden avvecklades den 27 juni
2012.

Fonden investerar i utlindska aktie-
fonder och ar dirfor exponerad mot valu-
tarorelser, men di svenska kronan har
varit tdmligen stabil gentemot bade
Euron, dollarn och det brittiska pundet
har fondens resultat inte pdverkats nimn-
virt av valutaforandringar.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
4,22 KkSEK, | 970 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-05-07 och utbetalning 2012-05-11.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer Balanserad ar inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |8 i sifferdelen.
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Catella Forsiktig

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvédrde 99,06
Antal andelsdgare 328
Fondférmdogenhet (mkr) 36
Avkastning senaste halvaret

Forsiktig 2,76%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Forsiktig 2,01%

Jamforelseindex (Relevant jamférelseindex sak-
nas)

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren

Forsiktig
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk

Forsiktig

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

0,62%

3,95%

Forvaltningsavgift 0,50%

Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i

Maximal férvaltningsavgift i fonder; som
aven har rorlig avgift, som investeras i

2,00%

1,00%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omséttning

Catella Avkastningdfond 0,97%
Catella Europafond 0,16%
Catella Europa Hedge 6,34%
Catella Hedgefond 0,98%
Catella Likviditetsfond 0,14%
Catella Reavinstfond 0,13%

BLANDFONDER

POSITIV AVKASTNING
PA 2,76 PROCENT

Catella Forsiktig ar var breda fond-i-fond som investerar i ett urval
av bade Catella Fonders egna och externa fonder. Cirka 50 procent
av medlen dr investerade i rantebarande medel.

ARET BORJADE STARKT dir de flesta av
virldens borser hade en positiv utveckling.
Marknaderna drevs av positiv data for till-
vixten i bide USA och Kina, samt av att
skuldkrisen i Europa tycktes bedarra
nagot. Riskaptiten dterkom till markna-
den och bolag och branscher som gynnas
av starkare global tillvixt avancerade.
Fondens innehav med exponering mot
Emerging Markets, USA och Norden gick
speciellt bra. T mitten av mars var bade
Catella Reavinstfond och iShares Emer-
ging Markets ETF upp som mest lite drygt
1§ procent pa aret.

Fonden har fortsatt haft en stor andel
av sin aktieexponering i Sverige och USA,
da framtidsutsikterna for dessa lander ar
ljusare dn for den 6vriga utvecklade virl-
den. Fonden har ocksé en position i Emer-
ging Markets och denna position kommer
om ndgot att vixa framover.

P4 rintesidan var statsrantorna i USA,
Tyskland och Sverige stabila under forsta
kvartalet, om 4n pa en lig nivd. Detta
innebar att de ingdende rantefonderna i
fonden inte gjorde ndgra storre durations-
vinster, utan avkastningen i dessa fonder
kom uteslutande fran rinteintikter. Av
fondférmogenheten idr cirka so procent
investerat i tva rantefonder, Catella Likvi-
ditetsfond och Catella Avkastningsfond,
dar Catella Likviditetsfond ar en fond med
kort duration och Catella Avkastnings-
fond har lingre duration. Bida dessa har
avkastat bra under perioden. Darutover ar
cirka 30 procent placerade i svenska och
utlindska aktiefonder och resterande del,
ca 20 procent, i hedgefonder.

Utvecklingen for fondens innehav i
SPDR S&P 500 ETF har varit svagt nega-
tiv sedan mayj, vilket ar acceptabelt under
omstindigheterna.

Fondens innehav i Catella Europafond
ar direkt paverkad av euro-hindelserna
och Catella Europafond har backat drygt
10 procent sedan toppen i mars.
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En fordandring som har skett i fonden
under perioden ir att innehavet i Catella
Europa Hedge har salts med anledning av
att den fonden avvecklades den 27 juni
2012.

Fonden investerar i utlindska aktie-
fonder och ar dirfor exponerad mot valu-
tarorelser, men di svenska kronan har
varit tamligen stabil gentemot bade
Euron, dollarn och det brittiska pundet
har fondens resultat inte pdverkats nimn-
virt av valutaforandringar.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 673 kSEK, 4,57 kr per andel, med avstdim-
ningsdag 2012-05-07 och utbetalning 2012-05-11.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0231

PPM Fondnummer Forsiktig dr inte en PPM
fond.

For fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 19 i sifferdelen.



BLANDFONDER

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvédrde 107,63
Antal andelsdgare | 085
Fondférmdégenhet (mkr) 49

Avkastning senaste halvaret

Offensiv
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

4,66%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste tva aren

Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

2,92%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren

Offensiv

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Risk
Offensiv

Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

-2,89%

11,40%

Forvaltningsavgift 0,50%

Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i

Maximal férvaltningsavgift i fonder; som
aven har rorlig avgift, som investeras i

2,00%

1,00%
Handel med finansiella instrument

med nirstaende virdepappersbolag
Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omséttning

Catella Sicav 1,77%
Catella Europafond 0,47%
Catella Europa Hedge 3,97%
Catella Hedgefond 1,96%
Catella Reavinstfond 0,43%

Catella Offensiv

FONDEN AVKASTADE

4,66 PROCENT

Catella Offensiv dr den offensivaste av vara fond-i-fonder. Cirka 85
procent investeras i aktiefonder och den aterstiende delen investe-

ras i hedgefonder.

ARET BORJADE STARKT dir de flesta av
virldens borser hade en positiv utveckling.
Marknaderna drevs av positiv data for till-
vixten i bide USA och Kina, samt av att
skuldkrisen i Europa tycktes bedarra
nagot. Riskaptiten dterkom till markna-
den och bolag och branscher som gynnas
av starkare global tillvixt avancerade.
Fondens innehav med exponering mot
Emerging Markets, USA och Norden gick
speciellt bra. T mitten av mars var bade
Catella Reavinstfond och iShares Emer-
ging Markets ETF upp som mest lite drygt
1§ procent pa aret.

Catella Offensiv ir fond-i-fonden med
hogst risk da cirka 8o procent av place-
ringarna 4r i aktier. Vid utgdngen av
perioden var fordelningen av fondformo-
genheten 85 procent aktiefonder, 13 pro-
cent hedgefonder och 2 procent kassa.

Fonden har fortsatt haft en stor andel
av sin aktieexponering i Sverige och USA,
dé framtidsutsikterna for dessa linder ar
ljusare an for den 6vriga utvecklade varl-
den. Fonden har ocksd en position i Emer-
ging Markets och denna position kommer
om ndgot att vixa framover.

”Sell in May, go away” ar en gammal
klyscha som fortfarande tycks gilla. TUSA
borjade marknaden tvivla pd de tidigare
tillvaxtsiffrorna da det verkade som om
den varma vintern gjort att aktiviteter som
normalt paborjas i mars/april paborjades
redan i februari istdllet. Detta giller allt
ifrdn vigbyggen till grisklipparforsalj-
ning. Nar statistikerna sdsongsjusterar
sina siffror gor de ett implicit antagande
att sisongsmonster ar stabila varfor det
sdg ut som att t ex byggindustrin vixte
kraftigt i borjan av aret, nér det i realite-
ten bara var en tidigareliggning av verk-
samhet. Utvecklingen for fondens innehav
i SPDR S&P 500 ETF har varit svagt ne-
gativ sedan maj, vilket dr acceptabelt
under omstandigheterna.

Fondens innehav i Catella Europafond

ar direkt paverkad av euro-hindelserna
och Catella Europafond har backat drygt
10 procent sedan toppen i mars.

En fordndring som har skett i fonden
under perioden dr att innehavet i Catella
Europa Hedge har sélts med anledning av
att den fonden avvecklades per den 27
juni 2012.

Fonden investerar i utlindska aktie-
fonder och ar darfor exponerad mot valu-
tarorelser, men da svenska kronan har
varit tamligen stabil gentemot bade
Euron, dollarn och det brittiska pundet
har fondens resultat inte pdverkats nimn-
vart av valutaforandringar.

Fonden startade 2005-05-02 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
| 782 kSEK, 3,95 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-05-07 och utbetalning 2012-05-1 1.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0249

PPM Fondnummer Offensiv ar inte en PPM
fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 20 i sifferdelen.
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Catella Stiftelsefond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Klas Nisbeth

Andelsvarde 784,65
Antal andelsdgare 30
Fondférmagenhet (mkr) 6l
Avkastning senaste halvaret
Stiftelsefonden 3,16%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 3,60%
Referensrdnta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) 1,72%
Genomsnittlig arsavkastning de

senaste tva aren

Stiftelsefonden 2,61%
Jamforelseindex

(50% VINX + 509% OMRX TBond) 4,73%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren

Stiftelsefonden -2,61%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 1,99%
Risk

Stiftelsefonden 8,94%
Jamforelseindex

(50% VINX + 50% OMRX TBond) 6,17%
Aktiv risk 4,22%
Duration, 2012-06-30 (ar) 2,75
Rénterisk vid 1% ranteférandring -1,35%
Foérvaltningsavgift 0,50%

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 9,35%

Handel med finansiella instument som
forvaltas av Catella Fondférvaltning

Andel av fondens totala omsdttning

Catella Europa Hedge 4,33%

BLANDFONDER

GULDFONDSINVESTERINGEN
BLEV LYCKOSAM

Fondens utveckling under perioden var positiv med en uppgang
pa 3,16 procent, att jamfora med fondens jamférelseindex pa 3,60

procent.

EFTER EN STARK inledning pa de nordiska
borserna dtervinde oron pd marknaderna
efter fornyad skuldkris i Europa.

Skuldkrisen i Sydeuropa har dterigen
skapat turbulens pd marknaderna vilket
har péverkat fondens avkastning. Inled-
ningen av dret praglades av stigande kur-
ser, man sdg att den finansiella oron i
Europa minskade i slutet av forra éret
samt att ekonomierna i Kina och USA vi-
sade styrka. Under andra delen av forsta
halviret tilltog osdkerheten och investe-
rare sokte sig till tryggare tillgdngar och
borserna handlades ned.

Fondens utveckling under forsta halv-
aret var positiv med en uppgang pd 3,16
procent, att jaimféra med fondens jaim-
forelseindex pa 3,60 procent. Aktiedelen
har gitt marginellt simre mot index
medan riantedelen i fonden dr upp 1,08
procent i absoluta tal medan OMRXT-
Bond har gétt upp med 0,49 procent.

Aktieandelen har varierat i fonden
under forsta halvaret, dven hur fonden har
varit viktad inom olika sektorer har va-
rierat under perioden. I borjan av aret
hade fonden en stor exponering mot den
norska oljesektorn och nir oron pd mark-
naderna tilltog drogs denna exponering
ned, fonden okade i stillet exponeringen
mot defensiva bolag som bl a telekom och
hilsovard. Omallokeringar har dven skett
inom de rintebirande investeringarna,
dar fonden under det forsta halvaret har
salt foretagsobligationer i SKF och Vasa-
krona. Dessa har ersatts av obligationer i
Sefyr Virme, Sagax och Stadshypotek.

Fonden har haft en alternativ investe-
ring i en borshandlad fond som foljer ut-
vecklingen pa guld (ETFS Physical Gold).
Denna investering har varit gynnsam for
fonden men vi har valt att sdlja hela inne-
havet. Investeringen i danska likemedels-
bolaget Novo Nordisk har gynnat fonden
positivt, aktien ar upp 28,7 procent in-
klusive utdelning. Andra positiva bidrags-
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givare har varit Hexagon och lastbilstill-
verkaren Volvo.

De investeringar som har missgynnat
fondens utveckling har varit finlindska
Nokia. Nokia har fortsatta problem med
béde tillvixt och Ionsamhet, fonden ligger
underviktad i Nokia mot sitt jamforelse-
index. Tvd andra investeringar som har
paverkat fonden negativt dr det svenska
telekomforetaget Ericsson och norska for-
sakringsbolaget Storebrand. Eftersom det
har funnits osakerhet kring bolagets verk-
samhet sdlde fonden alla sina aktier i Sto-
rebrand i maj manad.

Fonden har en valutaexponering mot
de nordiska valutorna. Under dret har den
svenska kronan stirkts marginellt mot
Euron och den danska kronan. Daremot
har kronan tappat mot den norska kronan
med ca 1 procent. Positionerna i portfol-
jen dr inte terminssikrade.

Fonden startade 2005-03-3| med en startkurs
pa | 000 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
4 530 kSEK, 4,85 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-01-31 och utbetalning 2012-02-03.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515602-0157

PPM Fondnummer Stiftelsefonden ar inte en
PPM fond.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 2| i sifferdelen.



RANTEFONDER

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvédrde 117,50
Antal andelsdgare | 523
Fondférmdégenhet (mkr) 2298
Avkastning senaste halvaret

Avkastningsfonden 2,40%

Jamforelseindex
(50% OMRXTBIll + 50% OMRX TBond) 0,62%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste tva aren
Avkastningsfonden
Jamforelseindex

(509% OMRXTBIll + 50% OMRXTBond) 3,39%

3,19%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren

Avkastningsfonden
Jamforelseindex
(50% OMRXTBIll + 50% OMRXTBond) 4,27%

Risk

4,02%

Avkastningsfonden
Jamforelseindex

(509 OMRXTBIll + 50% OMRXTBond) 2,88%
Aktiv risk 251%
Duration, 2012-06-30 (ar) 1,00
Rénterisk vid 1% ranteférandring -1,00%

0,70%

0,77%

Forvaltningsavgift

Handel med finansiella instrument
med nédrstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 3,82%

Catella Avkastningsfond

FOKUS PA FORETAGS-
OBLIGATIONER

Skuldkrisen fortsatte att dominera scenen i Europa med nya
rekordlaga nivaer pa statsobligationer i delar av Europa.

AVKASTNINGEN UPPGICK till 2,4 procent
medan fondens jamforelseindex avkastade
0,62 procent. Fondens riskniva har under
aret legat pa en relativt lg nivd. P4 grund
av det laga rintelaget har fokus legat pa
att generera avkastning genom investe-
ringar i bostads- och foretagsobligationer.

For att understodja dterhimtningen i
den svenska ekonomin behéver penning-
politiken vara fortsatt expansiv. Inflatio-
nen ar lag och forvintas vara ldg dven
under det nirmaste aret till f6ljd av rela-
tivt hog arbetsloshet och gott om lediga
resurser i ekonomin. Riksbanken valde att
sanka styrrantan med 0,25 procentenhe-
ter till 1,5 procent.

Langa marknadsriantor i USA, Eng-
land och Sverige foll dramatiskt da risk-
aversionen tilltog i takt med att den
europeiska skuldkrisen forvirrades. Okad
sannolikhet for ett grekiskt uttrade ur
EMU samt en mer akut situation for det
spanska banksystemet bidrog till oron.
Marknadens aktorer bryr sig allt mindre
om avkastning och soker en siker hamn
for sina pengar. Detta har medfort att man
stundtals har handlat korta tyska stats-
obligationer till negativ ridnta. Sverige har
etablerat rekordldga rantor med 2- respek-
tive 10-4rs statsobligationsrintor pd 0,8
procent och 1,5 procent.

For att dstadkomma en meningsfull
avkastning efter avgifter s kommer fon-
den fortsitta sin strategi med tyngdpunkt
pd investeringar i kredit- och bostadsobli-
gationer. Aktiviteten pa foretagsobliga-
tionsmarknaden har 6kat markant i takt
med att bankerna minskar sina balans-
rakningar i enlighet med nya kapitaltick-
ningsregler. Securitas, Getinge, Tele 2,
Intrum Justitia, Stora och Meda ir ndgra
bolag som har emitterat i ar.

Durationen i fonden ir relativt kort,
c:a ett dr, och kommer att sd vara tills dess
att vi kdnner oss mer komfortabla att for-
langa loptiden. Merparten av fondens vir-

depapper har kort 16ptid i form av virde-
papper med rorliga rantebindningar s k
”Floating Rate Notes” vilket innebar att
de inte dr kinsliga for stigande mark-
nadsrintor. Innehaven i linga statsobliga-
tioner dr minimalt d& vdr bedomning ar
att dessa erbjuder en for 1dg avkastning
givet den risk de har pa dessa historiskt
laga nivder.

Fonden avkastade visentligt battre an
sitt jamforelseindex under drets forsta sex
maénader. Anledningen till detta ar framst
att fonden har en hogre lopande avkast-
ning till f6ljd av en hog andel foretags-
obligationer. Innehaven i foretagsobliga-
tioner utgivna av Vasakronan, Volvo Trea-
sury, Danske Bank samt SCA har bidragit
positivt till fondens vardeutveckling.

Nya investeringar ar gjorda i bland
andra Securitas, Sefyr Virme, Tele 2,
Getinge, NCC, PEAB och Meda. Forsalj-
ningar har genomforts i Telia, Scania,
Pohjola, Danske Bank, Skanska samt
SAAB med positivt resultat for fonden.

Fonden startade 1999-02-01 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden limnade utdelning med
59 067 kSEK, 3,27 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-06-1 | och utbetalning 2012-06-15.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 504400-5 147
PPM Fondnummer 112 755

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 22 i sifferdelen.
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Catella Likviditetsfond

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvédrde 101,30
Antal andelsdgare 319
Fondférmdogenhet (mkr) 83

Avkastning senaste halvaret

Likviditetsfonden
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas)

0,62%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste tva aren
Likviditetsfonden

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

1,17%

Genomsnittlig arsavkastning de
senaste fem aren
Likviditetsfonden

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Risk

Likviditetsfonden

Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)
Duration, 2012-06-30 (ar) 0,09
Rénterisk vid 9% ranteférandring -0,09%

0,50%

1,91%

0,16%

Forvaltningsavgift

Handel med finansiella instrument
med nirstaende virdepappersbolag

Andel av fondens totala omsdttning 0,00%

RANTEFONDER

SANKT STYRRANTA

| FEBRUARI

Okad osikerhet och en ligre tillvixt bidrog till att den svenska
Riksbanken sankte styrrantan med 0,25 procentenheter till

[,5 procent.

FONDEN AVKASTADE 0,62 procent under
arets forsta sex manader. I och med fon-
dens korta 16ptid sd ar vardeutvecklingen
starkt korrelerad med den svenska Riks-
bankens penningpolitik. Vid &rets borjan
lag styrriantan pd 1,75 procent och sink-
tes i februari till 1,5 procent. Enligt Riks-
banken sd behover penningpolitiken vara
fortsatt expansiv for att understodja dter-
himtningen i den svenska ekonomin. In-
flationen ar ldg och forvintas vara lag
aven under det narmaste dret till f6ljd av
relativt hog arbetsloshet och gott om
lediga resurser i ekonomin. Fondens an-
delsvirde okade relativt blygsamt som en
direkt foljd av det laga rinteldget. For-
vantningar om framtida sinkningar av
styrrantan har ocksid medfort att stats-
skuldvixlar har handlats till visentligt
lagre nivéer dn styrrdntan, vilket i sin tur
har sankt den lopande avkastningen i fon-
den. Prissittningen pa svenska statsskuld-
vixlar implicerar att marknaden tror att
Riksbanken sinker styrrintan med o,5
procentenheter fram till arsskiftet och
sedan ligger still hela 2013. Riksbanken
kommunicerar foljande i sin senaste pen-
ningpolitiska rapport: *Rintan vintas
vara kvar pa denna liga niva i ungefir ett
ar. Direfter, ndr inflationstrycket stiger
och konjunkturutsikterna gradvis blir allt
bittre, behover repordntan successivt
hojas. Det bidrar till att stabilisera infla-
tionen kring 2 procent och resursutnytt-
jandet i ekonomin kring en normal niva.”
Vi delar marknadens syn och tror pa yt-
terligare penningpolitiska ldttnader till
foljd av svag ekonomisk tillvixt.

Den ekonomiska tillvixten forvintas
bli lig under 2012 av ett antal anled-
ningar. Den statsfinansiella krisen i Eu-
ropa har fortsatt med oforminskad styrka
med Grekland och Spanien i fokus vilket
har medfort stora besparingsprogram pa
nationell nivd i form av minskade offent-
liga investeringar och hojda skatter. Saval
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fortroendet hos privatpersoner som fore-
tag har successivt mattats av i skuggan av
den europeiska skuldkrisen vilket medfor
minskade investeringar och en ligre pri-
vatkonsumtion. Lag tillvixt, ett globalt
lagt ranteldge samt begransade inflations-
risker ger en inramning som motiverar
laga riantor dven i Sverige d& vi fort-
farande ar en liten 6ppen ekonomi som ar
starkt beroende av vad som hinder i om-
virlden. Amerikanska centralbanken har
flaggat for en extremt expansiv penning-
politik t o m slutet pd 2014. ECB har
sankt styrrantan till 1 procent och for-
vantas latta ytterligare nagot pa penning-
politiken under 2012.

Fonden kommer fortsatt att ha en in-
riktning mot riskfria placeringar i form
av statsskuldsvixlar emitterade av den
svenska staten. For ytterligare diversifie-
ring kommer en mindre del av portféljen
placeras i bostadscertifikat och bankcerti-
fikat som har en nagot hogre lopande av-
kastning dn statsskuldvixlar.

Fonden startade 2003-12-30 med en startkurs
pa 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med
I 589 KSEK, 1,96 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2012-06-1 | och utbetalning 2012-06-15.

Fondbolag: Catella Fondforvaltning AB
Fondens org. nummer: 515601-9761
PPM Fondnummer 654 988

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 23 i sifferdelen.



VAR AGARPOLICY

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder,
12 kap. 9 § §, skall bolag som bedriver
fondverksambhet faststilla interna regler
dar det anges vilka strategier som bolaget
skall folja for att bestimma nir och hur
det skall anvdnda rostritter som ar
knutna till de finansiella instrument som
ingdr i en investeringsfond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur och i vilka situationer, den
rostratt som foljer pa de investeringar som
gors inom ramen for Catella Fondforvalt-
ning ABs (”Catella Fonder”) verksambhet,
skall utnyttjas, samt hur Catella i 6vrigt
utovar sitt dgande genom investeringsfon-
dernas innehav. Grundlidggande for alla
situationer ar att Catella Fonder uteslut-
ande skall agera i fondandelsigarnas ge-
mensamma intresse och rostritter endast
anvindas till formén for respektive fond.
Malet dr att fonderna ska ge sd hog av-
kastning som mojligt. Agarrollen utévas
sd att bolagets virde och dirmed fondan-
delarnas virde langsiktigt maximeras.
Fondernas tillgdngar ingar inte i Catella
Fonders balansrikning och andelsigarna
kan nér som helst ta ut sina pengar ur fon-
derna. Diarfor dr det viktigt att Catella
Fonder vid behov och utan dréjsmél kan
sdlja sina aktier.

2.Anvindande av rostritter

1. Inom Catella-koncernen (”Catella”)
finns det flera bolag som investerar for egen
eller kunders rikning. Verksamheten inom
Catella Fonder ir tydligt separerad. Detta
innebar att Catella Fonder representerar
fondernas andelsigare och skall i den rollen
alltid rosta med utgdngspunkt fran vad som
anses vara bdst for andelsigarna oavsett
vilka eventuella intressen Catella i ovrigt
kan ha i det berorda bolaget. For det fall
Catella Fonder utovar sin rostritt sker
detta i enlighet med respektive fonds mal
och placeringsinriktning, sdsom detta fram-
gar av respektive fonds fondbestimmelser.
I samband med att Catella Fonder utovar
sin rostritt gors i varje enskilt fall en be-
domning av om ndgon intressekonflikt kan
uppstd for fonden eller fondandelsigarna
och pé vilket sdtt denna i sa fall bor hante-
ras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshindelser och att en fond pa en bo-
lagsstimma rostar i enlighet med fondens
placeringsinriktning och mal, vilar pd den
ansvarige forvaltaren. Catella Fonder arbe-
tar dock med utgdngspunkten fran att
samtliga fonder skall ha en samsyn i vik-
tiga fragor som ror bolagets verksamhet.
For detta andamal har Catella Fonder ut-
sett en dgaransvarig som, i samrad med an-
svarig forvaltare, beslutar hur fonden skall

rOsta pa stimman. Denne dgaransvarige
rapporterar i sin tur till Catella Fonders VD
och ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar i
enlighet med fondens placeringsinriktning
sakerstaller att intressekonflikter omhind-
ertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedoms
lampligt, ge fullmakt till utomstdende att
foretrada Catella Fonder pa stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma for-
beredande arbete som om Catella Fonder
sjalv, genom anstilld person, skulle vara
representerad pd stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand pa
forfragan och kostnadsfritt Catella Fon-
ders stillningstaganden i visentliga en-
skilda dgarfragor samt motiven for dessa
till andelsagare.

Fragor betriffande Catella Fonders
policy inom dgarfragor besvaras av bola-
gets dgaransvarige eller av bolagets VD.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje
med Fondbolagens Forenings “Riktlinjer
for fondbolagens dgarutovande”
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Ordlista

Aktiv forvaltning Fondens investe-
ringar gors i syfte att skapa &veravkast-
ning gentemot sitt jamforelseindex, till
skillnad fran passiv forvaltning som har
mélet att folja sitt jamforelseindex.

Alfa Overavkastning oberoende av risk-
premier. Dvs om fonden en dag ger av-
kastningen 1,2% och om index gir upp
1% den dagen ger det en Sveravkastning
pa 0,2%. Om denna fond har beta 1,2 sd
skulle dock alfa bli 0% eftersom &ver-
avkastningen bara berodde pd beta.
Allokering Fordelning av pengarna
mellan olika finansiella tillgdngsslag.
Ansvarig forvaltare Ansvarar for dag-
liga transaktioner i fonden och besvarar
fondspecifika fragor.

Appreciera Skriva upp vérdet pa/upp-
vdrdera exempelvis en valuta.
Avkastningsbidrag Vad har bidragit till
avkastningen? Vilka innehav dr det som
gett storst eller minst bidrag till avkast-
ningen? Detta kan ses per innehav eller
grupperat pd industrisektor, instrument-
typ eller nagot annat. T ex om fonden
gatt upp 6% under manaden sa kan man
se om det varit ett speciellt innehav som
bidragit mest till denna uppgang, eller om
det &r en blandfond kan det vara intres-
sant att se om uppgangen till storst del
kommit fran aktieinnehav eller ranteba-
rande innehav.

Beta Fondens foljsamhet mot index. Ett
beta pé 1,0 betyder att fonden och index
ror sig valdigt lika. Om beta ar 1,5 betyder
det att fonden "brukar” ga upp 1,5% om
index gar upp 1,0%, och det omvanda om
index gar ner, dvs om index gar ner %
borde fonden ga ner 1,5%.

Bets Engelskans "bet” betyder att man
satsar pa nagot. Om fonden har 5%
innehav i X och index har 6% innehav -

i X sdger man att fonden har ett bet i X
mot index pa - 1%, dvs man tror inte att
det innehavet kommer ga sa bra.
Blankning Forsiljning av vardepapper
som sdljaren inte dger. En sadan position
kallas kort, i motsats till en vanlig position
da man kopt en aktie vilket kallas lang
position.Vid en kort position i en aktie
tjdnar fonden pengar om aktiekursen gar
ner.

BP Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna Brasilien, Ryss-
land, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering Fondens bruttoex-
ponering mot aktiemarknaden. Berdknas
som marknadsvardet av fondens langa
plus korta positioner samt exponering
via aktierelaterade derivat. D v s om
fonden bestar av 60% obligationer, 50%
langa aktiepositioner och 10% korta
aktiepositioner sa skulle det ge en brut-
toexponering pa 60% (50%+ 10%).
Carnegie Small Cap Net Return
Index Svenskt smabolagsindex med
aterinvesterad utdelning.

Courtage Avgift som tas ut vid handel
med vérdepapper.

Current yield Den forvantade érliga
avkastningen fran obligationer med nu-
varande innehav.

Cykliska foretag Foretag vars vinst dr
starkt beroende av konjunkturutvecklingen.
Dash for trash Rusning efter de mest
riskfyllda (i ndgon mening simsta) till-
gangarna.

Decoupling Den ene kan verka obero-
ende av den andre.

Deflation En minskning av den allmidnna
prisnivan.

Diskonterat En forvintning som redan
avspeglats i priset.

Duration Duration &r det vanligaste
méttet av rénterisk och anger vad som
hander nar marknadsrdntan dndras. Ju
hoégre duration ju kdnsligare &r fonden for
férandringar i rantenivan, d v s en fond
med hodg duration gar ner mer om rantan
gar upp dn en fond med ldg duration. Du-
ration uttrycks normatt i &r. Det dura-
tionsmatt som anvands i Catellas externa
rapportering ar "effektiv duration” som
tar hdnsyn till rantebindningstid och op-
tionalitet for t ex FRN och callable bonds
ECB European Central Bank, Europeiska
Centralbanken.

Emerging markets Tillvixtmarknader.
ETF:er Borsnoterade fonder och fond-
andelarna handlas i realtid pa en bors.
FED Federal Reserve, amerikanska cen-
tralbanken.

Ga lang Kopa en tillgang i férhopp-
ningen att dess vérde inklusive kuponger,
utdelningar etc. skall vara hdgre vid ett
framtida forsaljningstillflle. T ex g lang

I 000 Ericsson B aktier:

Ga kort Silja en tillgang i forhoppningen
att dess vérde inklusive kuponger, utdel-
ningar etc. skall vara ldgre vid ett framtida
aterkopstillfélle. Om naken blankning av
tillgdngen inte dr tillaten, maste man lana
in tillgdngen av nagon innan man kan sdlja
den. Ndr man aterkoper tillgdngen maste
lanet dtergdldas, inklusive kuponger, utdel-
ningar etc. T ex Ga kort | 000 Volvo B
aktier.

Havstang berdknas som summan av
derivatinstrumentens underliggande ex-
ponerade bruttovdrde.

Inflation En 6kning av den allménna
prisnivan.

Informationskvot Informationskvoten
anger den riskjusterade Gveravkastningen
mot ett index. Detta matt kan vara en bra
hjélp om man ska jamféra tva fonder: Infor-
mationskvoten berdknas som dveravkast
ningen dividerat med tracking error vilket
ger en hodg informationskvot fér en fond
med hdg Sveravkastning och lag risk.
Overavkastningen ir lika med fondens av-
kastning minus indexets avkastning.

KPI Konsumentprisindex.

Kreditrisk En obligations virde beror
vdsentligen pa rdntan och pa risken att
den som emitterat obligationen inte ska
kunna betala obligationens kuponger eller
dess forfallobelopp. Risken att obligatio-
nens emittent inte ska kunna betala be-
tecknas kreditrisk. En fond med hog
kreditrisk innehaller rantebdrande vérde-
papper fran mer riskfylida bolag, vilka dock
oftast betalar hégre kuponger. Ett varde-
papper emitterat av staten har mycket
mindre kreditrisk dn ett vardepapper
emitterat av ett litet bolag eftersom risken
att staten inte ska kunna betala dr mycket
mindre dn for det lilla bolaget.

Likviditet Omedelbar betalningsfor-
maga, det vill sdga tillgang till betalnings-
medel.

NAV-kurs Anger fondens pris. NAV star
for Net Asset Value och berédknas genom
att dividera den totala fondférmogenhe-
ten med antalet fondandelar.
Nettoexponering Fondens nettoexpo-
nering mot aktiemarknaden. Berdknas som
marknadsvardet av fondens langa minus
korta positioner samt exponering via ak-
tierelaterade derivat. D v s om fonden
bestar av 60% obligationer; 50% langa ak-
tiepositioner och 0% korta aktiepositio-
ner sa skulle det ge en bruttoexponering
pa 40% (50%-10%). Om man forvantar sig
att borsen ska ga upp vill man ha en hog
nettoexponering, om man férvantar sig att
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boérsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.
Makrofaktorer Faktorer som paverkar
ekonomin i stort.

MikrofaktoreR Faktorer som paverkar
enskilda bolag eller hushall.

Nettokop Skillnad i varde mellan képta
och sdlda aktier i samma foretag.
Nyemission Bolaget ger ut nya aktier
mot betalning.

OMRX-TBILL Index for statsskuldvax-
lar emitterade av Riksgédldskontoret.
OMRX-TBOND Index for de mest lik-
vida statsobligationerna emitterade av
Riksgdldskontoret.

OMRX-TOT (GOVT+BOND)
Totalindex for Riksgaldskontorets och
bostadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet

Det ldgsta vdrdet av summan av képta
respektive salda virdepapper dividerat
med genomsnittlig fondférmaogenhet ut-
tryckt i drstakt.

Optioner Ett finansiellt instrument som
ger innehavaren réttigheten men inte
skyldigheten att képa eller sélja en viss
tillgang till ett fixerat pris vid en eller flera
framtida tidpunkter.

P/E-tal Aktiekursen dividerad med vins-
ten per aktie.

PIIGS-landerna Portugal, Irland, Italien,
Grekland och Spanien.
Riksgildskontoret Skoter svenska sta-
tens upplaning,

Rinterisk Rinterisk kan definieras pa
manga olika satt, men alla matt forscker
askadliggora hur kanslig fonden &r for
ranteférandringar. For att pa ett enkelt
satt kunna visa hur stor del av den totala
risken som kommer fran rdnterisk och
hur stor del som kommer fran kreditrisk
visas rdnterisk i samma termer som
totalrisk dvs, uttryckt i standardavvikelse.
Sharpe kvot Sharpekvoten &r ett matt
pa den riskjusterade avkastningen. Detta
métt kan vara en bra hjdlp om man ska
jamfora tva fonder. Sharpekvoten berédk-
nas som avkastningen utéver den riskfria
rdntan dividerat med risken vilket ger en
hog sharpekvot fér en fond med hog av-
kastning och lag risk.

SIX Harcourt SIX Harcourt HFEXS
Index dr ett svenskt hedgefondsindex
som representerar den svenska markna-
den for hedgefonder:

SIX PRX Six Portfolio Return Index.
Baserat pa SIX RX fast med tillagget att
bolagsvikterna dr justerade for att folja
placeringsbegrdnsningarna som anges i
lagen om investeringsfonder. Utdelningen
ar inkluderad.

SIX RX Six Return Index. Ett jgmfor-
elseindex 6ver bolag noterade pa Stock-
holmsbarsen. Utdelningen ér inkluderad.
STOXXS50 Ett europeiskt index med 50
bolag. Utdelningar dterinvesteras. Tillhan-
dahalls av Dow Jones.
Styrréantor/reporanta Den dag-for-
dag rdnta som bankerna far ndr de lanar
eller placerar hos Riksbanken. Denna
ranta bestdms av Riksbanken och styr de
korta marknadsrantorna.

Subprimelan Den mest riskfylida delen
av lanemarknaden i USA som riktar sig
till lantagare som beddms mindre kredit-
vardiga.

T-Bill Ett svenskt index med rdnte-
bdrande statspapper med kort |6ptid. Till-
handahalls av SIX Telekurs.

T-Bond Ett svenskt index med rdnte-
bdrande statspapper med lang 16ptid. Till-
handahalls av SIX Telekurs.

TER Total Expense Ratio. Summan av

férvaltningskostnader; rantekostnader;
ovriga kostnader och skatt enligt resultat-
rakningen, exklusive transaktionskostna-
der (courtage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmdgenheten.
TKA Total kostnadsandel. Summan av
férvaltningskostnader; rantekostnader;
Ovriga kostnader, skatt enligt resultatrdk-
ningen och transaktionskostnader (cour-
tage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmdgenheten.
Termin Avtal om framtida kép eller for-
sdljning av vara, finansiellt instrument eller
valuta till ett fixerat pris med likvid per
avtalad leveransdag.

Total Ett svenskt index med rénte-
bdrande statspapper med bade kort och
lang 16ptid. Tillhandahdlls av SIX Telekurs.
Totalrisk Det traditionella sittet att
méta hur stora kurssvangningar en fond
har eller risken att forlora pengar ar att
méta hur mycket fondens avkastning
varierat. For en fond med hog totalrisk

(t ex en aktiefond) har avkastningen
varierat mer dn for en fond med lag total-
risk (t ex en rantfond med kort I6ptid pa
rantebdrande tillgangar). Dock hanger risk
och avkastning ihop och en hogre risk kan
ge en hogre avkastning.

Tracking error Detta mitt anger hur
"ndra” fonden foljer sitt index, ett hogt
tracking error anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Tracking error
berdknas som standardavvikelse pa drs-
basis av skillnaden i avkastning mellan
fonden och dess index. Tracking error
kallas ocksa aktiv risk eller relativ risk.
UCIT Virdepappersfond, enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder; som
foljer reglerna i det sa kallade UCIT-
direktivet.

Value at Risk (VaR) Detta véarde anger
hur stor del av portfélien som kan férlo-
ras pa en dag (med 95 % sannolikhet).

| Catellas externa rapportering berdknas
denna med monte carlo metoden med

| dags horisont och 95% konfidens.

| den underliggande kovariansmatrisen har
ndrliggande priser hogre vikt dn dldre, ett
exponentiellt fonster med halveringstid pa
I'l' dagar anvands.

VINX Ett brett nordiskt index som inne-
héller mer @n 150 nordiska aktier: Inneha-
ven dr viktade efter hur stora innehaven ar
med en "cap” pd 9%, dvs ett innehavs vikt
ska inte Gverstiga 9%. Detta for att folja de
regler som géller for fonder dr ett inne-
hav inte far 6verstiga 10% av fondens to-
tala marknadsvérde. Utdelningar ater-
investeras. Tillhandahalls av Nasdag OMX.
Volatilitet Ett matt pa hur mycket pri-
set pa en finansiell tillgdng svinger eller
varierar: Mdts vanligen som standard-
awvikelsen av tillgdngens avkastning.
Atagandemetoden berdknar fondens
exponeringar som uppkommer genom
anvandande av derivat.Vid berdkningen
konverteras derivat till exponeringar
motsvarande de underliggande tillgang-
arna i derivaten. For optioner etc. gérs
dven en deltaberdkning.Vid berdkningen
av de sammanlagda exponeringarna tar
fondbolaget hansyn till nettning och hedg-
ning. De sammanlagda exponeringarna,
ndr de rdknas pa detta satt, far enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder hogst
uppga till 100 procent av fondens varde.
Overvikt Fondens andel i bolag eller
bransch dr hégre dn andelen i fondens
jamforelseindex.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Din andel av fondens kostnader
P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2013 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2012.

Forvaltningskostnad ar din del av fon-
dens kostnader under 2012 for analys,
forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av fon-
dens kostnader for virdepappershandel
sasom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration da fonden gor det i sin
deklaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om in-
vesteringsfonder samt Finansinspektionens
forfattningssamling FFES 2008:11 och
Fondbolagens Forenings rekommendation
for investeringsfonders redovisning.

I fondernas balansrikning har fonder-
nas innehav virderats till marknadsvirde
per 2012-06-29. Med marknadsvirde
avses stangningskurs. Om sddan ej finns
varderas innehaven till senaste betalkurs
eller kopkurs.

Aktier som inte dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad har virderats
till senaste transaktionskurs med justering
for eventuella hiandelser som bedoms pa-
verka aktiens vidrdering. De aktier vars
transaktionskurs ar dldre dn sex manader
virderas enligt antagna varderingsprinci-
per. Det dr IP Only som har virderats en-
ligt multipelvirdering.

Derivat och rantebarande vardepap-

per som inte dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad har virderats enligt var-
dering upprittad av oberoende externa
parter.

Valutakurserna dr slutkurserna 2012-
06-29. Se sidan 5 i Sifferdelen for valuta-
kurser.

Andelsiagarens beskattning

Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsiljning av andelar beriknas enligt
genomsnittsmetoden och deklareras av
andelsdgaren. Vid utdelning fran Catellas
fonder innehdlls prelimindrskatt for
fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupongskatt
enligt dubbelbeskattningsavtal for den

som ir bosatt i utlandet.

For andelsdgare i Catella Case och
Catella Fokus samt Catella Stiftel-
sefond giller foljande:

Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal till-
fillen anses nimnda fonder vara onote-
rade. Foljande kvittningsregler galler:

e Vinster tas upp i sin helhet

e Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapital-
inkomster.

e Forluster pa noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas till Skatteverket
av fondbolaget pa erhéllen utdelning, er-
lagd prelimindrskatt samt kapitalvinster
och kapitalforluster.

Upplysningar enligt Svensk kod
for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget ar
16n samt bonus relaterat till utvecklingen
i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom ramen
for sina fondbestimmelser och Lag
(2004:46) om investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under forsta halvdret
2012 har Catella Sverige Passiv och
Catella Sverige Select utnyttjat den moj-
ligheten.

Narstaende transaktioner

Handel med Catella Formogenhetsfor-
valtning AB har skett i rintebarande var-
depapper, se niarmare under respektive

fonds Fondfakta.

Svensk kod
for fondbolag

Catella Fondférvaltning AB dr medlem i
Fondbolagens Férening. Fondbolagens For-
ening har genom "Svensk kod fér fondbo-
lag” sammanfattat de 6vergripande prin-
ciperna som ska rada vid utévande av
fondverksamhet i Sverige. Koden ska
frdmja sund fondverksamhet och darige-
nom vdrna fértroendet fér branschen.
Catella Fondférvaltning AB tillimpar koden
sedan den forsta juli 2005. Alla som bedri-
ver radgivning &r licensierade av SwedSec.
Vi har dven sett till att var styrelse till
hélften bestar av oberoende ledaméter:

STYRELSE

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Johan Ericsson
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Peter Friberg
Verksamhetschef pa S:t Lukas i Uppsala

Johan Nordenfalk
Bolagsjurist Catella AB

Thomas Raber
VD Alvine Capital Management Ltd

Fredrik Sauter
VD Catella Férmogenhetsforvaltning AB
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Adresser

CATELLA FONDFORVALTNING AB

STOCKHOLM
Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-61101 30
Epost: info.fonder@catella.se
Hemsida: www.catellafonderse
MALMO
Adress: Norra Vallgatan 60
Box 202
201 22 Malmo
Telefon: 040-622 12 10
Telefax: 040-30 30 32
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Mer information kan Ni dven fa
via vdara samarbetspartners:

Aktieinvest www.aktieinvest.se
Avanza www.avanza.se
Carnegie www.carnegie.se

Erik Penser Bankaktiebolag www.penserse

Folksam wwwi.folksam.se
Fondmarknaden www.fondmarknaden.se
Handelsbanken www.handelsbanken.se
Léansforsakringar Bank wwwi.lansforsakringarse
Lansforsakringar Fondliv www.lansforsakringarse
Max Matthiessen www.mxm.se

Nordnet www.nordnet.se
Saxo/E¥Trade www.saxoprivatbank.se
Skandia Fond & Férsékring wwwi.skandia.se
Skandiabanken wwwi.skandia.se
Sparbanken Syd www.sparbankensyd.se

Sparbanken Oresund AB (publ) wwaw.sparbankenoresund.se
SPP Liv WWW.Spp.se

Storebrand Livsforsikring Sverige www.storebrand.se
Storebrand Livsforsikring Norge www.storebrand.no

Swedbank AB www.swedbank.se
UBS www.ubs.com
von Euler & Partners AB www.voneulerpartners.se

Produktion: U-line design, Catella foto: Mats Lundquist, foto omslag: Staffan Widstrand/johnér bildbyra, Repro &Tryck: Tennegraf






CATELLA

CATELLA FONDER

Catella Fondférvaltning AB
Birger Jarlsgatan 6, Box 7328, 103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00 Telefax: 08-611 Ol 30
www.catellafonder.se

Porto
betalt




