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Denna arsberittelse ar inte en arsberattelse enligt
Lag (2004:46) om investeringsfonder. Separata
arsberdttelser samt separat revisionsberdttelse
finns fér varje fond i enlighet med Lag (2004:46)
om investeringsfonder. Dessa kan pa begdran



VD ord

Marknadsférutsittningarna 2012
priglades i hog grad av skuldkrisen
i Europa och budgetunderskottet i
USA, tillsammans med en vikande
varldskonjunktur. Trots dessa negativa
omvérldsfaktorer klarade sig den
svenska ekonomin och de svenska
foretagen hyggligt. Sverige som land och
de svenska foretagen har 6verlag vildigt
stabila balansridkningar, vilket gor att
motstandskraften dr stark i svéra tider.
Centralbankerna i de flesta av
virldens stora ekonomier bedriver en
extremt expansiv penningpolitik med
rantenivaer som vi inte skadat i modern
tid. Att virdera och “prisa in” dessa
omvérldsfaktorer har varit valdigt svart

de senaste aren for savél vara kunder
som vara forvaltare.

Vi har ett mycket brett fond-
erbjudande sett till var storlek. Vi
erbjuder savil traditionell aktie- och
ranteforvaltning som ett antal alterna-
tiva produkter. Detta stéller hoga krav pa
forvaltningsorganisationen. Forvaltarna
med sina olika kompetensomraden och
linga erfarenhet gor att de kompletterar
varandra och utgér ett vardefullt bidrag
till investeringsprocessen. Vi har dven en
hog kompetens och fokus inom risk och
riskhantering. Inte sa att vi ska undvika
risk, men de risker vi tar i var forvalt-
ning ska vara kalkylerade.

Jamte detta bedriver vi sa kallad
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teamforvaltning, vilket i praktiken
innebdr att en fond inte star och faller
med en enskild forvaltare. Flera av vara
produkter har levererat en mycket bra
riskjusterad avkastning under 2012 till
vara kunder och férhoppningen ar att vi
kan aterupprepa detta dven under 2013.
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Notiser

Fondfusioner och
avveckling av fonder

I samband med 6versyn och
konsolidering av Catellas
fondutbud, framfér allt i syfte
att uppna en ekonomisk och
foérvaltningsmassigt lamplig
forvaltningsvolym, beslot
styrelsen i Catella Fondfor-
valtning AB att fusionera och
avveckla fonder under 2012.
Catella Case fusionerades
med Catella Fokus per den
3 september. Catella Offensiv
och Catella Forsiktig fusione-
rades med Catella Balanserad
per den 14 september.
Catella Europafond fusion-
erades med Catella Reavinst-
fond per den 12 november.
Fusionerna skedde genom
sa kallad absorption och de
andelsidgare som inte sdlt sina
andelar fore fusionen erholl
nya andelar i Catella Fokus

respektive Catella Balanserad
respektive Catella Reavinst-
fond.

Catella Europa Hedge har
avvecklats och utgétt ur vért
fondsortiment. Sista dagen for
handel med fondandelarna
i Catella Europa Hedge var
den 27 juni. Forvaltningen
av fonden togs ddrefter over
av fondens férvaringsinstitut
SEB den 28 juni.

Utforlig information har
sants till berérda andelsdgare
och finns pa véir hemsida,
men kan dven erhallas genom
att kontakta oss.

Nya medarbetare

Sebastian Uddén,

Senior Sales Manager
Karridr i korthet: Sebastian
har arbetat med f6rséljning,
marknadsfoéring och affirs-
utveckling av flertalet
tillgangsklasser inom fond-
branschen sedan ar 2000.
Senast kommer Sebastian
fran IceCapital dir han
fraimst marknadsforde Private
Equity- och hedge-fonder
samt aktiefonder. Dessfor-
innan arbetade han for
Auda Alternative Investments
och fem dr som siljare pa
ODIN Fonder. Sebastian ar
utbildad pd KTH maskin —
industriell ekonomi & entre-
prendrskap.

Familj: Gift och tva barn
Alder: 37 ar

Fritidsintressen: Sebastian

trénar l6pning, cykel och
tennis. Han gillar dven golf
och att vara ute med baten.

Sofia Wiklund,
Informationsansvarig
Karridr i korthet: Sofia
kommer nidrmast fran Car-
negie Fonder dédr hon arbetade
som marketing manager.
Dessforinnan arbetade Sofia
inom HQ-sfaren sedan 2005
med bland annat marknads-
foring, sponsring och projekt-
ledning. Sofia 4r utbildad pa
Stockholms universitet inom
marknadsforing och finans.
Familj: Gift

Alder: 33 ar

Fritidsintressen: Sofia trdnar
basket och 16pning. Skidak-
ning och resor till udda plat-
ser dr ytterligare intressen.

Den nya fondskatten —
arlig schablonintakt
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Frén och med inkomstaret
2012 ska svenska andelsdgare
i svenska och utlindska
fonder ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av

virdet pa andelarna vid arets
ingang. Las mer om detta
under Redovisningsprinciper
och pa var hemsida:
catellafonder.se

Nyheter och

kommunikation

Hall dig uppdaterad med det
som hiander pa marknaden,
fondernas utveckling och
mycket annat genom att pre-
numerera pa vart manatliga
nyhetsbrev. Du hittar oss dven
pé Facebook och via var app
for bade iPhone och Android.
Ladda ner appen for att ta

del av fondkurser, fondernas
historiska utveckling och
nyheter live. Fondkurserna i
fondtabellen uppdateras varje
dag kl. 18.00. Ladda ner appen

kostnadsfritt fran Apple
Ttunes Store eller Android
Market.




Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att mita hur stora

kurssvingningar en fond har eller, om
man sa vill, risken att férlora pengar, dr
att mita fondens totalrisk. Totalrisken
visar hur stora fordndringarna i fondvér-
det varit i genomsnitt 6ver en viss tids-
period omréknat till ett drsvirde. Catella
f6ljer har Fondbolagens Forenings
rekommendation om att 24 manads-
virden skall anvindas vid métningen.
Ett annat namn for totalrisk ar stand-
ardavvikelse beraknat pa arsbasis eller
volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pé vilka tillgdngar fonderna
har investerat i. Aktiefonder med svenska
aktier har till exempel en hogre totalrisk
an rantefonder med kort 16ptid pa riante-
barande tillgdngar. Totalrisk 4r ett bra
matt vid jamforelser av olika fondka-
tegorier men ocksé om man vill jimféra
fonder i samma kategori. Totalrisken

i en fond ger en indikation om den his-
toriska risknivan i fonden, men ér inget
sakert prognosverktyg. En fondkategori
eller fond som tidigare haft lag totalrisk
kan i sjdlva verket vara riskfylld och
innebdra kursforluster om till exempel
borsen dr pa vég att svinga nedat pa
grund av att till exempel konjunkturen
férsamras. Naturligtvis géller dven
motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort riskta-
gande fonden har haft i sina placeringar
jamfort med det index som den jamfors
med. Ett matt for detta dr tracking error,
vilket dven kallas aktiv risk. Aktiv risk
beridknas som standardavvikelsen av

de relativa avkastningarna jaimfort med
jaimforelseindex. Aven vid aktiv risk

anvinder Catella méanadsvarden (24

mén) vid berdkningen.

Duration

Duration ar det vanligaste mattet av
rénterisk och anger den genomsnitt-

liga 16ptiden av fondens rdntebarande
virdepapper. Ju hogre duration, desto
kénsligare dr fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rintebdrande virdepapper finns
fondens duration angiven. Det durations-
métt som anvands i arsrapporten ar
“effektiv duration” som tar hansyn till
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rantebindningstid och optionalitet for
till exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procents
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procents rantefordandring
visar hur mycket fondens virde skulle
minska (eller 6ka) om réntan gick upp
med 1 procent 6ver hela yieldkurvan det
vill sdga rdntan gar upp med 1 procent
pé alla 16ptider. Detta matt visas for alla
Catellas fonder som har innehav i rénte-
bédrande virdepapper.
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Turbulent ar pa
varldens bdrser

MSCI World Index hade en bra start pa aret med en nedgang andra kvartalet. Ett bra andra halvar gjorde
dock att helaret slutade pa +13 procent, simst gick det for Energi och Nyttigheter. Finansiell service blev
bésta bransch med en uppgang pa 26 procent. Pa ravarumarknaderna var det blandad utveckling med en

uppgang i priset pa guld och olja, medan priset pa koppar och zink tappade.

BORSERNA

VALUTORNA
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Forsta halvaret avslutades svagt positivt medan andra halvaret
visade pa relativt stabila uppgéngar.

KORTA RANTOR

Svenska kronan stérktes nagot bade mot Euron och dollarn.
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Fortsatt historiskt laga kortrantor under hela aret.

Langrantorna gick ner nagot under éret och stannade pa
historiskt ldga nivaer.



Ar 2012 markligt
nog ett bra borsar

Aret 6ppnade starkt under férsta kvartalet med ljusglimtar
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i amerikansk bostadsstatisktik och forhopp-

ningar om forbéattringar bade for realekonomin och borsen. Besvikelse dver kinesisk tillvaxt och en allman

kansla av osakerhet dimpade snart forvantningarna.

Under senare delen av hosten kunde vi
konstatera en rejil inbromsning med
kraftigt 6kad méngd varsel i Sverige som
foljd. Trots all svag information kring
realekonomin har de flesta borser stigit
och manga dessutom rejélt. Utsikterna
for 2013 ser borsmassigt relativt goda ut.

USA

Den amerikanska marknaden har valt
att stimulera sig ur krisen och vigvalet
verkar ha bidragit till battre ekonomisk
tillvaxt, relativt Europa som valt att
strama &t och spara sig ur krisen. Hus-
forsiljningarna har okat nagot och under
aret har konsumentkrediterna borjat
vixa i normal takt med cirka 5 procent
per ar. Den amerikanska arbetslosheten
ar fortsatt hog sett ur ett historiskt
perspektiv och l6netillvixten obefintlig,
vilket ér ett problem f6r amerikansk
ekonomi som till stor del baserar sig pa
konsumtionsledd tillvdxt. FED trycker
pengar och kapital férvintas spridas
aven till investeringar i Emerging
Markets framéver. Under valéret 2012
har marknaden som férvéntat varit
relativt lugn. For 2013 ligger fokus pa
vilka atgarder som behover vidtas for att
kunna handskas med budgetunderskott
och skuldproblematik.

Europa/Norden

Den Europeiska bankproblematiken ar
som Jon Asberg skrev i Affarsvirlden nr
50-52 “perenn”.

LTRO, Long Term Refinancing
Operation, med 1 000 miljarder Euro
disponibelt lineutrymme f6r de europe-
iska bankerna till 1 procents réinta i
tre ar, var det paket som definitivt gav

likviditet och som lugnade marknaden
under éret.

Arbetslosheten har stigit kontinuer-
ligt och snittet i Europa ndrmar sig 12
procent. Det trycks mycket nya pengar,
men for narvarande absorberas kapi-
talet av bankerna och kommer inte ut i
systemet, d Europeiska banker saknar
utlaningstillvaxt.

Den ekonomiska statistiken i Europa
skulle for 2012 varit helt bedrovlig om
det inte vore for exporten, framfor allt
fran Tyskland. ViiNorden har haft en
klar ekonomisk fordel av en stark tysk
export. Det har varit fokus under dret pa
hur Tyskland drabbats negativt av sédra
Europas skuldproblematik, men lite
fokus pé vilken nytta tysk export har av
en svag Euro.

Utldndska investerare har under
aret flytt allt som har hog risk och lagt
kapitalet i de stora sdkra marknaderna.
Kiarnldnderna i Europa dr inte lingre i
samma behov av atstramningar som tidi-
gare, vilket leder till att de kan forsoka
fokusera pd att skapa tillvixt framéover.
Det finns ett generellt tryck pa att man
maéste borja gora nagot nu.

I Norden har vi klarat oss bra med lag
statlig skuldsdttningsgrad och utrymme
for stimulansatgarder. Hushallens rela-
tivt hoga belaningsgrad oroar och Stefan
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Ingves forsoker diskret uppméirksamma
oss om att dagens konsumentpriskorg
kanske ger en missvisande bild av verklig
inflation.

Virderingsmassigt kan vi konstatera
att Europeiska aktier ar relativt billiga
och vi férvantar oss att allt fler kommer
att intressera sig for dessa. Bankprob-
lemen kommer att bestd dven under 2013
och mest fokus kommer sannolikt riktas
mot spanska banker.

Kina/Ovrigt

Kinesisk BNP tillvaxt var 8,9 procent vid
inledningen av aret och har successivt
justerats ned under 7,5 procent. Under
dret har Kina sinkt marginalkraven for
bankerna och littat pa restriktioner kring
huskép for att stimulera ekonomin.

Den kinesiska inbromsningen har
medfort att global efterfrdgan pé ravaror
minskat och man har istéllet valt att
tomma befintliga lager. Det har medfort
att ravarupriserna gatt ned. Irans hot
iborjan av 2012 om att sparra av Hor-
muzsundet ledde till klart hogre oljepris
under en period.

Under 2013 fir vi nog rikna med
perioder av férnyad geopolitisk oro. Vi
tror pd en latt forbattrad ekonomisk till-
vaxt i Kina som hjélper till att skapa for-
utsdttningar for ett battre borsklimat 2013.
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AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Stark avslutning

na 2012

Fonden levererar mycket tack vare ratt sektorval, men mest tack

FONDFAK

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

vare ratt aktieval. Avkastningen for perioden uppgick till 17,17
procent och for jamforelseindex till 16,49 procent.

Andelsvarde 248,86
Antal andelségare 28 593
FONAOrMBZENNEt (MKF) o 4 590 Fonden har storre andel tillvixtaktier har ocksa lagt till Sobi till portfsljen.

Overvikten i framfér allt Elekta har
varit gynnsam i ar. Vi dr neutralt vik-

AVKASTNING SENASTE ARET an svenska aktiefonder i genomsnitt.

Reavinstfonden 17,17%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 16,49%

Dessa aktier klarar sig oftast simre

i en volatil marknad med fallande tade mot ravaror. I fondens defensiva

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren:

Reavinstfonden —0,98%
Jamforelseindex (SIX RX) wooccverrcissiinneeennn 0,38%
Senaste fem édren:

Reavinstfonden 1,01%
Jamforelseindex (SIX RX) woovccvrrccssienneeennn 3,48%
RISK

Reavinstfonden 16,61%
Jamforelseindex (SIX RX) woovvvrrcisiivneeees 15,44%
Aktiv risk 1,98%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (8r) .. [,19
. 12,13
0,1
Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,52%

Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 165,62
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 9,94
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring I1,31%
Total vardeforandring.....inen. 17,17%
Total nettofléde avseende andelsdgare ..—1,04%
Lamnad utdelning. ... —4,28%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............ 0,23%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 0,20%

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer 220 244

aktiekurser och battre i en positiv
marknad. Vi har under de simre
perioderna under aret lyckats parera
nedgangarna genom att anvanda deri-
vat och pa sa sitt undvikit att tappa
mot index.

Som en konsekvens av det daliga
klimatet for konsumentrelaterade
aktier har vi minskat i H&M och
salt Oriflame. Vi sélde ocksa vara
MTG iritt tid, men har, efter ett som
vi upplever, 6verdrivet fall borjat
kopa igen. Vi har dven minskat i en
av vara favoritaktier Kinnevik, som
efter att de annonserat ytterligare
kop i internetsiten Zalando och okat
engagemanget i Rocket internet,
blivit mer svaranalyserat. I lastvagns-
sektorn har vi fortfarande 6vervikt i
Volvo och undervikt i Scania. Vi har
fortsatt 6vervikt i sencyklisk industri
som ABB dd manga lander okar sina
investeringar inom Energi/Kraft.

Vi har inte lingre undervikt i Alfa
Laval, dd vi ser en storre potential

an tidigare bland annat pa grund av
okade investeringar inom i naturgas
samt regulatoriska miljokrav inom
shipping. Sammantaget 4r vi nagot
overviktade i verkstadssektorn och

de storsta 6vervikterna ar i Autoliv
och Trelleborg, ddr exponeringen mot
Olja/Gas fortsatt ser spainnande och
stark ut. Fonden har gatt fran 6vervikt
till neutralvikt i banksektorn, dar

vi fortfarande anser att de nordiska
bankerna ser stabila ut. Vi har 6kat
exponeringen i MedTech med fortsatt
overvikt i Meda och Elekta, men vi

del har vi minskat i TeliaSonera och
Tele2 men bérjat kopa i Millicom.

Vi gick fran overvikt till undervikt i
Swedish Match, da aktien utvecklats
vildigt positivt och vi trodde pa

ett svagare andra halvér. I slutet av
aret okade vi ater i aktien, da den de
senaste veckorna gatt ner kraftigt. I
Bygg/Fastigheter har fonden fortsatt
overvikt i Skanska som gynnas av en
béttre amerikansk marknad och fler
statliga infrastrukturprojekt samt

en stark kassa som borgar for en bra
utdelning. Daremot ar vi undervik-
tade i Fastigheter och 6vrig Bygg. I
skogsindustrin har vi 6vervikt i Stora
Enso men en undervikt i SCA som
kéanns fullvirderad pa nuvarande niva.

Fonden har ett innehav i finska
verkstadsbolaget Metso, som vi fram-
for allt tror kan 6ka sin andel service
med hogre marginaler. Vi tycker
aktien dr lagt virderad och har poten-
tial, inte minst jamfort med svensk
verkstad.

De storsta bidragsgivarna har varit
Volvo, Unibet, IFS och undervikten
i Tele 2 och Millicom.

P4 den negativa sidan finner vi
Alliance Oil, Meda och inhoppet i
Nokia samt undervikten i Scania och
Swedbank.

Valutaférandringar har inte paver-
kat fonden.

Catella Europafond fusionerades
med Catella Reavinstfond i november
2012.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER SVERIGE PASSIV

Fonden som
foller SIX RX

Fonden som erbjuder bred exponering mot svenska aktier steg

'Y
FONDFAKTA

med 15,89 procent under aret.

Fonden 4r védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade pa Stock-
holmsbérsen. Fondens malséttning ar
att folja svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Passiv dven i sma
bolag, vilket ger fonden en bredare
exponering.

Fonden steg under dret med
15,89 procent. Detta dr i linje med
fondens jamforelseindex som steg
16,49 procent, med hansyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent
pa arsbasis.

Aret inleddes mycket starkt och
borsen var upp 15 procent i mitten
av mars. Under senvéren 6kade
osdkerheten ater i Sydeuropa och det
allmdnna marknadsladget blev turbu-
lent. I borjan av juni var borsen till-
baka pa nédstan samma niva som vid
arsskiftet och under andra halvaret
sdg vi stigande bérskurser och 2012
avslutades starkt.

Vi gor vart yttersta for att replikera
fondens jamf6relseindex. Det repre-
senterar hela Stockholmsborsen med
cirka 250 aktier och fonden erbjuder
exponering mot i princip alla foretag
som 4r noterade dar. Vi viljer aktier i
termer av att fonden ska ligga s& nira
index som mojligt, med villkor att
aktierna ska ha ett minimum av likvid
handel.

Under perioden har vi inte gjort
nagra fordndringar i fondens férvalt-
ning. Diaremot har bolag avnoterats
fran Stockholmsbérsen. Fonden har
avyttrat Seco Tools, ORC Group,
Metro, Dagon och Brinova Fastigeter

med anledning av att bolagen har
avnoterats. Det har under perioden
inte tillkommit nigra bolag pa Stock-
holmsbérsen. De innehav som har
bidragit mest positivt till fonden ar
Swedbank, Nordea och Atlas Copco.

De bolag som har haft storst nega-
tiv paverkan pé fonden ar Millicom,
Ericsson och MTG.

Valutaférandringar har inte péver-
kat fonden.

Henrik Holmer har frdn och med
2013-01-01 tagit 6ver som ansvarig
forvaltare.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 5 i sifferdelen.

Ansvarig férvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 205,40
Antal andelsdgare 187
Fondférmogenhet (MKr) ... 708
AVKASTNING SENASTE ARET

Sverige Passiv 15,89%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 16,49%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Sverige Passiv -0,15%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 0,38%
Senaste fem aren

Sverige Passiv 2,94%
Jamforelseindex (SIX RX) .oovvvveereessiiereesss 3,48%
RISK

Sverige Passiv 15,42%
Jamforelseindex (SIX RX) ovvvveerccssiiennens 15,44%
Aktiv risk 0,05%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (2gr) 0,07
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ..
Forvaltningsavgift
/&rlig avgift

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsdttning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 65,74
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 3,97
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 13,44%
Total vardeforandring.......einnn 15,89%
Total nettofléde avseende andelsdgare ....3,06%
Lamnad utdelNing. ... —5,10%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

Fonden startade: [998-10-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006

PPM Fondnummer 838 44|



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 211,94
Antal andelségare 6976
Fondférmagenhet (MKr) ... [ 219

AVKASTNING SENASTE ARET

Sverige Select 12,67%

Jamforelseindex (Carnegie Small Cap Net
Return (Bytte index 2011-04-01 fran

75% SIXRX+25% OMRX Tbill))..oooccivveerees I1,42%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Sverige Select —6,65%

Jamforelseindex (Carnegie Small Cap Net
Return (Bytte index 2011-04-01 fran

75% SIXRX+25% OMRX Tbill)) oo —2,57%

Senaste fem aren

Sverige Select 1,48%

Jamforelseindex (Carnegie Small Cap Net
Return (Bytte index 2011-04-01 fran

75% SIXRX425% OMRX TDill})....oovvevecne 2,13%
RISK
Sverige Select 16,57%

Jamforelseindex (Carnegie Small Cap Net
Return (Bytte index 2011-04-01 fran

75% SIXRX+25% OMRX Tbill)) ccocevvvcvvrns 15,49%
Aktiv risk 5,07%
Duration, 2012-12-31 (Ar) . 0,00
Réanterisk vid 19 ranteférandring, %...............0,00

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)

Transaktionskostnader (mkr). v 1,95
i procent av omsatta vardepapper ..............0,09
Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,51%
KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) . 165,28
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 9,75
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 36,98%
Total vardeforandring........n 12,67%
Total nettofléde avseende andelsdgare ...27,25%
Lamnad Utdelning......emeeressienssssnees —246%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............. 1,73%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 0,17%

...0,78

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer 184 416

AKTIEFONDER SVERIGE SELECT

Bra ar for Catella
Sverige Select

Ett ar da smabolagsindex gar samre dn borsen i sin helhet over-

traffar fonden sitt index.

Fonden har under éret stigit med
12,67 procent medan jamforelseindex
steg 11,42 procent. Aret inleddes
mycket starkt och bérsen var upp 15
procent redan i mitten av mars. Under
andra kvartalet 6kade osdkerheten
ater i Sydeuropa och det allménna
marknadsliget blev turbulent. I borjan
av juni var borsen tillbaka pa ndstan
samma niva som vid arsskiftet.

Vi tror att utdelningarna kan
komma i fokus igen, vilket talar for
aktier som placeringsalternativ fram-
for bankboken. Vi ser att ytterligare
stimulanser i Kina har paverkat dess
ekonomi positivt, vilket dr viktigt
for 6vriga varlden.Europa ser tyvirr
fortsatt svagt ut, men manga aktie-
strateger tror att en bottenkdnning ar
néra och att det ater kan bli intressant
att investera pd dessa marknader.

Vi ser ocksa positivt pa mojlig-
heten for 6kad aktivitet for foretags-
affdrer, detta mycket till f6ljd av de
ldga rantorna och starka balans-
rikningar. Allt detta sammantaget
gor att vi ser positivt pa 2013 vad det
giller borsens utveckling och vi tror
mojligheterna ar storre for bra avkast-
ning bland smé/medelstora bolag 4n
borsen som helhet.

Vi har behallit var 6vervikt inom
hélsovard genom Elekta, Meda och
SOBI, vilket har varit gynnsamt.

Vi har en fortsatt 6vervikt inom
kladhandeln, som har haft ett otroligt
tufft 2012 och vi tror bland annat att
lagernivéerna kommer vara lagre och
kostnadskontrollen béttre én 2012.
Vi tror ocksa att det finns potential i
skogsbolagen trots hard konkurrens
pé exempelvis tidningspapper. Vi har
dérfor investerat i Stora Enso som

minskar sin exponering mot just det
segmentet. I fastighetssektorn har

vi minskat genom att silja Dids och
Kl6vern, da vi anser att potentialen
blivit mindre i takt med borsupp-
gangarna for dessa aktier och istallet
investerat i Catena som vi ser poten-
tial i. I verkstadssektorn 4r de storsta
overvikterna i Autoliv, som vi tycker
ar attraktivt varderat och i Trelleborg
dar exponeringen mot Olja/Gas seg-
mentet ser spinnande och starkt ut. Vi
har ocksa adderat till Alfa Laval.

De storsta kopen i fonden under
forsta halvaret har varit i Unibet,
Oriflame, Claes Ohlson och Autoliv,
som vi for narvarande dr 6verviktade
i. Storsta forsdljningarna har skett i
MTG, Getinge, Lindab och Nobia,
som vi inte tycker har momentum
med sig for tillfalligt.

De storsta positiva bidragen kom-
mer fran IAR Systems, IFS, Unibet,
Elekta och Lindab. Saval IAR som IFS
ir mjukvaruféretag som bada visar
stark tillvixt och stigande marginaler.

Den storsta negativa paverkan i
fonden relativt index kommer fran
Alliance Oil och svensk kladhandel
som KappAhl och RNB. Dessa har
haft det tuftt med anledning av att
privatkonsumtionen har utvecklats
betydligt simre 4n véntat.

Valutaférandringar har inte paver-
kat fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 8 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA TENNISFOND

Fonden som stodjer
svensk tennis

Catella Tennisfond steg 12,70 procent medan fondens jamfor-
elseindex steg med 13,21 procent.

Fonden bytte den 1 mars 2012
jamforelseindex till SIX RX fran att fond med placeringar i bland annat

Catella Avkastningsfond, en rinte-

tidigare ha jamforts med SIXRX 75%/  foretagsobligationer, minskades i bor-
OMRX Thill 25%. Vi har efter det 6kat  jan av aret och vi har sedan behallit
aktieexponeringen nagot men ar pa samma exponering.

grund av rddande marknadslage inte De storsta bidragsgivarna har
fullinvesterade i aktier. under forsta halvéret varit Investor,

Fonden har under éret stigit med Elekta, SEB samt undervikter i Lundin
12,70 procent medan jaimforelseindex Petroleum och Hennes & Mauritz.
steg 13,21 procent. Aret inleddes De innehav som har haft storst
mycket starkt och borsen var som negativ paverkan pa fonden ar MTG,
mest upp 15 procent i mitten av mars. Kinnevik, Alliance Oil samt under-
Under senvéren okade osékerheten vikt i Assa Abloy och Electrolux.
ater i Sydeuropa och det allmédnna Valutaf6érandringar har inte péver-
marknadsléget blev turbulent. I bérjan  kat fonden.
av juni var borsen tillbaka pa nistan
samma niva som vid arsskiftet. Under
andra halvéret sag vi stigande bors-
kurser och 2012 avslutades starkt.

Fonden har minskat nagot i
banksektorn, men vi har fortfarande
overvikt da vi anser att de nordiska
bankerna ser stabila ut.

Som en konsekvens av det daliga
klimatet for konsumentrelaterade
aktier har vi minskat i H&M och
salt Oriflame. I lastvagnssektorn har
vi fortfarande 6vervikt i Volvo och
undervikt i Scania. Vi har overvikt
i sencyklisk industri som ABB dar
investeringarna 6kar inom Energi/
Kraft och vi har 6kat 6vervikten i
Autoliv medan vi har neutral vikt i
ravarusektorn.

Exponeringen i Medtech &r fortsatt
stor och vi har okat innehavet i Meda,
dér vi ser stor potential det nirmaste
aret. Dessutom har 6vervikten i Elekta
varit gynnsam i ar. Bland telekom-
operatorerna har vi minskat i Telia-
Sonera och okat i Millicom samt min-
skat exponeringen i Ericsson. Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och

Riantedelen, vilken bestar av balansrdkning, se sidan 10 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 119,61
Antal andelsidgare 145
Fondformaogenhet (MKr) .. 31

AVKASTNING SENASTE ARET

Tennisfonden 12,70%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran 75%SIXRX+

25%OMRX THIll)) coerevrrsrvesvrserssisssesssessne 13,21%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Tennisfonden -0,60%
Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran 75%SIXRX+

25%OMRX TBIll)) covevresrerrssiresseeressesssessssnen 1,28%

Senaste fem aren

Tennisfonden 0,02%
Jamférelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran 75%SIXRX+

25%OMRX TBIll) coovrvvrressiereessssenseessneensssnes 3,72%
RISK
Tennisfonden 13,37%

Jamforelseindex (SIXRX (Bytte index
2012-03-01 fran 75%SIXRX+

25%OMRX THIll)) coervvvrsrvesvrsersssrssessressne 12,49%
Aktiv risk 2,11%
Duration, 2012-12-31 (&) ... 0,67
Ranterisk vid 1% ranteférandring............ —-0,05%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omséttningshastighet (ggr)

Transaktionskostnader (mkr).... ..0,02

i procent av omsatta vardepapper ... 0,10

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,55%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 161,85
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 9,88
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring —2,34%
Total vardeforandring........cscin 12,70%
Total nettoflode avseende andelsagare —10,02%
Lamnad utdelning. ... —4,89%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond......ciis 3,41%
Catella SICAV 3,13%

Fonden startade: 2005-08-15

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0256

PPM Fondnummer Tennisfonden ar inte en
PPM fond.



W "

Bra start och
gott slut...

ALTERNATIVA FONDER CATELLA FOKUS
-

—_

-_—
FONDFAKTA

...sa kan man sammanfatta borsaret 2012. Men dar emellan har

det varit allt annat an stabilt.

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvarde | 075,52

Antal andelsdgare |14

FondfErmBgenhet (MK e 120 Vi har haft en positiv syn pa den sven- P4 den negativa sidan har vi Alli-
AT e SRR AR ska aktiemarknaden och exponer- ance Oil vars virde minskat med cirka
Falkus 13,28% ingen mot aktier har varit relativt h6g.  en tredjedel under dret. Bolaget har
Referensranta (OMRX-TBIll) oo 1,21% Fonden har stigit med 13,28 procent haft svart att nd sina mal f6r raolje-
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING under 2012. produktionen, framst efter en rad
Senaste tva dren Borsen har sedan varen i hog grad besvikelser i Kolvinskoye-faltet som
Fokus —1,26% styrts av krisfragor sdsom eurokrasch,  skulle bidra till produktionstillvixten.
Senaste fem aren industrildndernas skuldsdttning och Vi har sélt samtliga aktier i Alliance
Fokus 0,83% hérdlandning i Kina. Utvecklingen Oil och ny i dess stdlle &r Lundin

RISK har legat i politikernas hidnder vilket Petroleum.

Fokus 17,00% forsvarar analysen. Borsen blir nyck- Valutaférandringar har inte paver-
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER full och det blir svért att veta vilket kat fonden.

Omsittningshastighet (ggr) ..0,52 ben man ska sta pa. Catella Case fusionerades med
Transaktionskostnader (Mkr)..... 0,18 Var uppfattning har varit att den Catella Fokus i september 2012.

i ?rocen‘F av omlsatta vardepapper ... 0,14 turbulens vi sett inte kommer att

Forvaltningsavgift 0,50% . .

Debiterad férvaltningsavgift paverka bolagen i den omfattning

(fast och rérlig) 0,50% som en del befarar och s hir lingt

Arlig avgift 0,54% ser det ut att stimma. Vi har valt att

KOSTNADER FOR TYPSPARARE behalla en relativt konstant och hog

Engangsinsittning 100 000 kr exponering mot aktiemarknaden,

Forvaltningskostnad (Kr) ... 541,00 eftersom var grundsyn varit positiv

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET och rérelserna pa borsen varit svéra

Total férandring 11,26% att forutsiga. Verkstad har utgjort den

Total vardeforandring.....s: 13,28% storsta sektorn i fondens portfolj. I

Total nettofléde avseende andelsdgare ....2,62% R . . .

Lmnad Utdelning.mm oo 450% slutet av aret 6kade vi exponeringen

mot verkstadssektorn.
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG . o A
0.00% innehavet i Getinge har vi minskat de

Genom forséljning av en del av

Andel av fondens totala omsattning............

konjunkturstabila innehaven. Getinge
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED CATELLA FONDFSRVALTNING tillhor en av de aktier som bidragit

Andel av fondens totala omsittning positivt till rets vardetillvéxt.

Catella SICAV 4,50% SEB och Trelleborg ar andra bolag
som bidragit allra mest till den posi-

Fonden startade: [998-03-31 tiva utvecklingen for Fokus. En del av

Startkurs: | 000 kr

?Jtdelnmg: anden lamnar fran och med 2013 Under dret har vi avyttrat samtliga
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB aktier i Alfa Laval, Sandvik och

Fondens org nummer: 504400-5584 Scania. Samtliga har bidragit positivt Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
PPM Fondnummer Fokus &r inte en PPM fond. till Fokus vardetillvéxt. balansrékning, se sidan |1 i sifferdelen.

innehavet i Trelleborg 4r nu avyttrat.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Hog riskjusterad

avkastning

Catella Hedgefond steg under 2012 med 5,62 procent. Avkastnin-

gen motsvarar knappt 3 ganger risken i fonden, mitt pa dagsdata.

Fallande réntor och stigande aktie-
kurser har praglat 2012. I den miljén
ar det normalt latt att skapa avkast-
ning. Svarigheten &r bara till vilken
risk. Catella Hedgefond ér en fond
med lag risk. Sedan fondens start 2004
har avkastningen per ar i genomsnitt
uppgatt till 5,28 procent och det till
en risk pa 2,74 procent baserat pa
dagsdata.

Den léga risken dr en hornpelare
for Catella Hedgefond och gor att
avkastningen pa investeringen inte
ar lika beroende av rétt timing som
sparande i aktiefonder och den dag-
liga handeln i fonden gor att pengarna
alltid ar tillgangliga.

Aret som gatt har varit ett starkt
ar for Catella Hedgefond. Avkast-
ningen uppgick till 5,62 procent vilket
motsvarar knappt 3 ganger risken
matt som standardavvikelse. Fonden
star sig ddrmed bra i konkurrens med
andra liknande sparformer. Fondens
risknivd dr knappt 2 procent under
2012, vilket kan jamféras med risken
pé aktiemarknaden i sin helhet, som
f6r SIX RX uppgick till 18 procent
baserat pa dagsdata.

Omsittningshastigheten i fonden
ar traditionellt hog och 2012 har inte
varit ndgot undantag. I detta ligger
ocksé att aktivt arbeta med fondens
nettoexponering i takt med att synen
pé marknaden foréndras. Detta blir
inte minst viktigt ett &r som sa starkt
préglats av pessimism och osidkerhet
kring den ekonomiska utvecklingen
i Europa.

I Catella Hedgefond idr det séllan
enskilda placeringar som férklarar
fondens utveckling utan avkastningen
fordelar sig pa manga placeringar.

Ytterligare riskspridning far vi genom
att investera i savil rantebérande
viardepapper som aktier. Rénteplacer-
ingarna har utgjort drygt 70 procent
av portfoljen under 2012 och har
speglat var tro pa fallande rantor
under aret. Samtidigt har aktiefor-
valtningen varit mycket framgangsrik,
varfor bidraget till portf6ljens avkast-
ning fordelar sig timligen lika mellan
de bada tillgangsslagen. All valutaex-
ponering i rdnteplaceringarna hedgas
och valutarisken i aktieplaceringarna
har haft marginell paverkan pa resul-
tatet under 2012.

Bland enskilda placeringar som
utmairkt sig hittar vi saval svenska
som norska bolag. Storsta positiva
bidragsgivare till arets avkastning ar
Aker Solutions, IFS, North Atlantic
Drilling och Unibet, medan vi pa
den negativa sidan hittar AP Moller,
Getinge och Storebrand.

Under slutet av &ret 6kade vi
pé nytt var exponering mot aktie-
marknaden. Férandringen skall ses
dels mot bakgrund av att vi raknar
med att rintebdrande virdepapper
som tillgangsslag skall ge en lagre
avkastning nir utrymmet for fortsatta
rantesdnkningar minskar. Dels talar
mycket for att nedgangen i den euro-
peiska ekonomin nu ddmpas, vilket i
sig borgar for att 2013 skall kunna bli
ett bra borsar.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 12 i sifferdelen.

i

Ansvarig forvaltare: Ulf Stromsten

Andelsvarde 139,93
Antal andelsagare 2879
Fondférmogenhet (MKr) ... 3534
AVKASTNING SENASTE ARET

Hedgefonden 5,62%
Referensranta (OMRX-TBIll) ... 1,219

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Hedgefonden 1,78%
Senaste fem aren

Hedgefonden 2,72%
RISK

Hedgefonden, 24 manadsdata..................
Hedgefonden, | ars dagsdata..
Duration, 2012-12-31 (ar)

Ranterisk vid 1% ranteférandring, %.......—0,58%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper ... 0,10
Férvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,07%
Arlig avgift 1,07%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 213,12
Manadssparande 100 kr
Férvaltningskostnad (kr)

FORANDRING AY FONDFORMOGENHET

Total férandring 3,61%
Total vardeférandring........n 5,62%
Total nettoflode avseende andelségare ..... |,63%
Lamnad utdelning. ... —3,38%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 1,71%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 1,10%

Fonden startade: 2004-03-0

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 5/15601-9720

PPM Fondnummer Hedgefonden &r inte en
PPM fond.
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FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 106,58
Antal andelsdgare | 764
Fondformagenhet (MKr) .o 127

AVKASTNING SENASTE ARET

Balanserad 7,00%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Balanserad 0,68%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

Senaste fem aren

Balanserad 0,45%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

Balanserad 6,18%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper............0,02
Forvaltningsavgift 0,50%
Arlig avgift 1,26%

Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%

Maximal férvaltningsavgift i fonder, som aven

har rérlig avgift, som investeras i 1,00%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (kr)
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 3,28
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total fOrandring ... 155,00%
Total vardeforandring. ... 7,00%
Total nettofl6de avseende andelséagare. ... 151,94%
Lamnad utdelning......merrsinneissiins —3,88%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Europafond.....
Catella Europa Hedge....
Catella Hedgefond
Catella Likviditetsfond...

Catella Reavinstfond..mmmmmi 9,29%
Catella SICAV 22,29%

...0,25
...0,02

.52,38

...20,55%
2391%

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer Balanserad ar inte en PPM
fond.

BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

Urstark marknad
| skakiga tider

Fondens utveckling under 2012 var positiv med en uppgang om

7,00 procent.

Catella Balanserad ar en fond-i-fond
som investerar i aktie-, rinte- och
hedgefonder. Fonden placerar i bade
Catellas egna fonder och externa
fonder.

I september fusionerades fonderna
Catella Forsiktig och Catella Offensiv
med Catella Balanserad, framfor allt
i syfte att uppna en ekonomisk och
forvaltningsmassigt lamplig forvalt-
ningsvolym. Placeringsinriktningen i
Catella Balanserad har inte férandrats
utan den forvaltas pd samma sdtt som
tidigare.

Catella Balanserad har linge haft
en placering i Catella Europafond men
efter att Catella Europafond fusion-
erades med Catella Reavinstfond i
november i ar har den europeiska
exponeringen bytts ut mot ETF:en
iShares MSCI Europe. Denna ETF
foljer indexet MSCI Europe och
investerar i aktier fran alla lander som
forr kallades for Visteuropa.

Aret borjade starkt dir de flesta
av virldens borser hade en positiv
utveckling. Marknaderna drevs av
positiv data for tillvixten i bdde USA
och Kina, samt av att skuldkrisen i
Europa tycktes bedarra nagot. Risk-
aptiten aterkom till marknaden och
bolag och branscher som gynnas av
starkare global tillvaxt avancerade. Av
fondens innehav gick de fonder med
exponering mot Emerging Markets,
USA och Norden speciellt bra.

Framét sommaren blossade
eurokrisen upp igen och framfor allt
europeiska aktier utvecklades mycket
svagt. Aven amerikanska aktier hade
en knackig utveckling efter att de
tidigare s starka tillvixtsiffrorna
borjade ifragasittas. Réntesidan rea-

gerade genom att ytterligare accen-
tuera skillnaderna mellan de lander
som upplevs som stabila och de som
inte gor det. Svenska statsrintor sjonk
till rekordlaga nivaer tillsammans
med USAs och Tysklands, medan

de sydeuropeiska linderna sag sina
rdntor stiga till rekordnivaer. Detta
resulterade i mycket bra avkastning

i de flesta ranteprodukter.

Det andra halvaret har utvecklats
bra bade for aktier och for réntor.
Detta trots att manga foretag har
tagit ner sina vinstprognoser for sista
kvartalet 2012 och férsta kvartalet
2013. Fonden 6kade sin exponering
i aktier och minskade motsvarande
del i rantefonder i september och har
behéllit den hogre exponeringen aret
ut. Vi anser fortfarande att aktier ar
en mer attraktiv investering dn obliga-
tioner pa dessa rekordldga rintenivaer.
Bland aktiefonderna har Catella
Nordic Tiger gatt bast andra halvaret,
med 12,3 procent och Catella Hedge-
fond var den bista alternativa fonden
med 5,62 procent. Réntefonderna har
avkastat i linje med sin riskniva, vilket
innebir att Catella Nordic Corporate
Bond Flex, tidigare Catella Nordic
Fixed Income Opportunity Fund, gav
bést avkastning.

Fonden investerar i utlindska
aktiefonder och ar dédrfor exponerad
mot valutarorelser, men da svenska
kronan har varit timligen stabil
gentemot bade Euron, dollarn och det
brittiska pundet har fondens resultat
inte paverkats naimnvirt av valuta-
rorelser.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 14 i sifferdelen.



BLANDFONDER CATELLA STIFTELSEFOND

Starkt andra halvar gav en
positiv avslutning pa 2012

Finansiell oro och global avmattning i ekonomin har praglat aret.

Stimulanser och goda resultat fran de nordisk foretagen gav stod

till en stark avslutning pa de nordiska borserna.

Fondens utveckling under éret var
positiv med en uppgang pa 9,97
procent, att jimféra med fondens
jamforelseindex som steg med 9,71
procent.

Aktieandelen har varierat i fonden
under forsta halvéret, dven hur fonden
har varit viktad inom olika sektorer
har varierat under perioden. I bérjan
av aret hade fonden en stor exponer-
ing mot den norska oljesektorn och
nér oron pa marknaderna tilltog drogs
denna exponering ned. Fonden 6kade
istdllet exponeringen mot defensiva
bolag som bland annat telekom och
hilsovérd. Omallokeringar har dven
skett inom de rantebarande invester-
ingarna, dir fonden under det forsta
halvéret har sélt foretagsobligationer
i SKF och Vasakronan. Dessa har
ersatts av obligationer i Sefyr Virme,
Sagax och Stadshypotek.

Efter att den nordiska borsen
(Vinx) var nere pa arsldgsta i borjan
av juni 6kade riskaptiten pa marknad-
erna. Fonden har 6kat sin exponering
mot mer cykliska bolag under andra
halvéret som till exempel verkstads-
och oljeservicebolag. De rintebdrande
investeringarna har legat intakta
under andra halvaret forutom att
fonden har okat sitt innehav i Catella
Nordic Corporate Bond Flex (tidigare
Catella Nordic Fixed Income Oppor-
tunity Fund) for att fa en allt storre
exponering mot foretagsobligationer.

Investeringen i det norska olje-
servicebolaget Aker Solutions har
gynnat fonden positivt, aktien har
givit en avkastning pa 50 procent
inklusive utdelning. Andra positiva
bidragsgivare har varit Elekta och det
finlandska bolaget Kone.

De investeringar som har missgyn-
nat fondens utveckling har varit
norska forsakringsbolaget Storebrand.
Fonden sédlde alla sina aktier i bérjan
av maj da det funnits osidkerhet kring
bolagets verksamhet. Aven Nokia &r
en aktie som har paverkat fonden neg-
ativt, problemen har varit omfattande
i Nokia dér bade I6nsamheten och
tillvaxten har varit till besvikelse.
Fonden ligger darfor underviktad i
Nokia mot sitt jamforelseindex.

Fonden har en valutaexponering
mot de nordiska valutorna. Under aret
har den svenska kronan varit i stort
sett ofordndrad mot Euron och den
danska kronan. Daremot har kronan
tappat mot den norska kronan med
cirka 3 procent. Positionerna i port-
foljen dr inte terminssiakrade.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Klas Nisbeth

Andelsvarde 810,70
Antal andelsagare 27
Fondformaogenhet (MKr) .. 6l
AVKASTNING SENASTE ARET
Stiftelsefonden 9,97%
Jamférelseindex

(50% VINX + 509 OMRX TBond) .......c..c.. 9,71%
Referensréanta

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) ... 3,24%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva dren

Stiftelsefonden 1,02%
Jamforelseindex (50% VINX +

50% OMRX TBONG) cvvvvrvrsmrsserssssssesssessnens 4,04%
Senaste fem aren

Stiftelsefonden -0,51%
Jamforelseindex (50% VINX +

50% OMRX TBON) ccvvvrrrirvrsirrsmessenssessins 3,55%
RISK

Stiftelsefonden 7,67%
Jamforelseindex (50% VINX +

50% OMRX TBON).cccvvvrivvnisrssnsensissins 5,86%
Aktiv risk 3,21%
Duration, 2012-12-31 (&) .. 2,74
Ranterisk vid 1% ranteférandring, %.......—1,27%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsittningshastighet (ggr) ... .. 1,57
Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper ... 0,07
Férvaltningsavgift 0,50%
Debiterad férvaltningsavgift

(fast och rérlig) 1,67%
Arlig avgift (mkr) 0,54%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 5 134,00

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
—32,31%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning......... 10,72%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond.......n: 18,39%
Catella Europa Hedge ..496%
Catella SICAV 4,18%

Fonden startade: 2005-03-31

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnade utdelning med

3 066 kSEK, 40,53 kr per andel, med avstam-
ningsdag 2013-01-31 och utbetalning
2013-02-05.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0157

PPM Fondnummer Stiftelsefonden ar inte en
PPM fond.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 120,26
Antal andelségare | 478
Fondférmagenhet (MKr) ... 3 021
AVKASTNING SENASTE ARET
Avkastningsfonden.........ccccoceveueieicuennces 4,81%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

5096 OMRX TBON)..coccccmiierisirnssisssiissssoens 1,429

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Avkastningsfonden..........cocoecveeeuncncnceneene 4,07%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBoNnd)......ccwmmmmvmssisessissessiinn 4,33%
Senaste fem aren
Avkastningsfonden..........ccoocveueeeeeiurcnenne 4,03%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

5096 OMRX TBONG)..oovvvrrsversserreseresseenesins 3,94%
RISK

Avkastningsfonden..........ccccocveeeeiniirinnenne 0,63%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONd)...c.cccvmmsiirmssirsrirersiies 2,36%
Aktiv risk 2,27%
Duration, 2012-12-31 (@r)...rnisiiiensiinnnns 0,77

Rénterisk vid 1% ranteférandring, %.......—0,77%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ................0,00

Forvaltningsavgift 0,70%
Arlig avgift 0,72%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Férvaltningskostnad (Kr) s 71,82
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 4,60
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 63,14%
Total vardeforandring.......nd, 81%
Total nettofléde avseende andelséagare ... 60,69%
Lamnad utdelning.......eninnnissins -2,71%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 3,96%

Fonden startade: 1999-02-0I

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer 112 755

RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Foretagsobligationer —

arets vinnare

Rekordlaga nivaer pa statsobligationer bidrog till att fler inves-

terare soOkte sig till tillgangsslaget foretagsobligationer.

Avkastningen uppgick till 4,81 pro-
cent medan fondens jaimférelseindex
avkastade 1,42 procent. Fondens
riskniva har under aret legat pa en
relativt lag niva.

For att astadkomma en menings-
full avkastning efter avgifter sa kom-
mer fonden att fortsatta sin strategi
med tyngdpunkt pa investeringar i
foretags- och bostadsobligationer.

Aktiviteten pé foretagsobliga-
tionsmarknaden har 6kat markant i
takt med att bankerna minskar sina
balansridkningar i enlighet med nya
kapitaltdckningsregler samtidigt som
bolagen soker alternativa finansier-
ingskallor. Securitas, Getinge, Tele 2,
Intrum Justitia, Husqvarna, Millicom,
Postnord och Meda ar nagra nya bolag
som har emitterat i &r.

Durationen i fonden ar relativt
kort, 0,77 ar, och kommer att si vara
till dess att vi kinner oss mer kom-
fortabla med att forldnga 16ptiden.
Merparten av fondens virdepapper
har kort 16ptid i form av vdrdepap-
per med rorliga rintebindningar sa
kallad “Floating Rate Notes”, vilket
innebir att de inte dr kéinsliga for
stigande marknadsréntor. Innehaven
ilanga statsobligationer ar fa, da var
bedomning 4r att dessa erbjuder en f6r
lag avkastning givet den risk de har pa
dessa historiskt laga nivaer.

Fonden avkastade visentligt battre
an sitt jimforelseindex under éret.
Anledningen ar framst att fonden har
en hogre 16pande avkastning till foljd
av en hog andel foretagsobligationer.
Innehaven i foretagsobligationer
utgivna av Volvo Treasury, SCA, Dan-
ske Bank, SBAB och Sefyr Virme var
de storsta enskilda bidragsgivarna till

den positiva viardeutvecklingen.

Nya investeringar ér gjorda i bland
andra Securitas, Sefyr Varme, Tele 2,
Getinge, NCC, Peab, Millicom,
Postnord och Meda. Forsiljningar
har genomforts i Corem, DNB NOR,
Telia, Scania, Pohjola, Danske Bank,
Skanska samt SAAB med positivt
resultat f6r fonden.

Vi har en fortsatt stark 6vertygelse
att foretagsobligationer kommer att
ha mycket goda forutsattningar att
avkasta bittre dn statsobligationer de
ndrmaste aren. Svenska statsobliga-
tioner erbjuder negativ realranta, om
vi utgar fran Riksbankens inflations-
mal, och en betydande kursrisk vid en
stigande rantemiljo vilket vi tycker ger
en direkt dalig risk/avkastningsprofil.
En valdiversifierad foretagsobliga-
tionsfond med relativt kort 16ptid och
fokus pé krediter med bra kassaflode
och/eller stark balansrakning har alla
férutsdttningar att generera en bittre
riskjusterad avkastning dn en tradi-
tionell statsobligationsfond.

Valutaforandringar har inte paver-
kat fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 17 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA LIKVIDITETSFOND

Sankt styrranta
| tre omgangar

Svag tillvaxt, lag inflation och en stark krona bidrog till att den

svenska Riksbanken sidnkte styrrantan i tre omgangar med 0,25

procentenheter till | procent.

Fonden avkastade 1,00 procent under
kalenderaret 2012. I och med fondens
korta l6ptid 4r vardeutvecklingen
starkt korrelerad med den svenska
Riksbankens penningpolitik. Vid
arets borjan lag styrrantan pa 1,75
procent och sanktes med 0,25 pro-
centenheter i februari, september

och december till 1 procent. Fondens
andelsvirde 6kade relativt blygsamt
som en direkt f6ljd av det laga rante-
laget.

Forvantningar om framtida
siankningar av styrrantan har ocksd
medfort att statsskuldvéxlar har
handlats till vasentligt lagre nivaer 4n
styrréntan, vilket i sin tur har sankt
den 16pande avkastningen i fonden.

Riksbanken kommunicerar folj-
ande i sin senaste penningpolitiska
rapport: “For att ge stod at svensk
ekonomi s att inflationen stiger mot
malet har Riksbankens direktion
beslutat att sinka reporantan till
1 procent. Rintan vantas ligga kvar
pé denna laga niva under 2013”. Vi
delar Riksbankens syn och tror pa
oférandrad penningpolitik med en
liten sannolikhet till ytterligare en
sankning under det forsta kvartalet
2013.

Utvecklingen i Euroomradet ar
fortsatt svag med hog arbetsloshet,
samtidigt som hog skuldséittning ger
begransningar nar det kommer till
finanspolitiska stimulanser. Den svaga
utvecklingen i Euroomréadet paverkar
Sverige negativt. Savil hushall som
foretag ser mer negativt pa framtiden
vilket paverkar konsumtions- och

investeringsviljan negativt. Aven
svensk arbetsmarknad har forsimrats
med stora varsel under hosten. Lag
tillvaxt, ett globalt lagt ranteldge samt
begrinsade inflationsrisker ger en
inramning som motiverar laga rantor
aven i Sverige. Detta pa grund av att vi
fortfarande dr en liten 6ppen ekonomi
som dr starkt beroende av vad som
hénder i omvarlden. Amerikanska
centralbanken har flaggat for en
extremt expansiv penningpolitik till
dess att arbetslosheten kommer ner
mot 6,5 procent.

Fonden kommer fortsatt att ha en
inriktning mot riskfria placeringar i
form av statsskuldsvaxlar emitterade
av den svenska staten. For ytterligare
diversifiering kommer en mindre del
av portfoljen placeras i bostadscerti-
fikat och bankcertifikat som har en
nagot hogre 16pande avkastning 4n
statsskuldvéxlar.

Valutaférandringar har inte paver-
kat fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 19 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 101,68
Antal andelsagare 296
Fondférmogenhet (MKr) ... 38

AVKASTNING SENASTE ARET
Likviditetsfonden .......ccccocvcuecuvcivcrncrvcucnnce 1,00%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva dren

Likviditetsfonden .........ccocvceneeneencencercencnnee 1,22%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Senaste fem aren

Likviditetsfonden ......c.ccoocveeevceeneeereennenns 1,65%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

RISK
Likviditetsfonden ........cccocecveuvevininincnncnne 0,14%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Duration, 2012-12-31 (ar)
Rénterisk vid 1% ranteférandring, % ...

—0.21%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omséttningshastighet (2gr) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vdrdepapper ..
Férvaltningsavgift
Arlig avgift 0,52%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 50,32
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 3,24
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total forandring..... —68,49%
Total vardeférandring.........n 1,00%

Total nettofl6de avseende andelsagare ..—67,93%
Lamnad utdelNing. ... -1,90%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning ..0,00%

Fonden startade: 2003-12-30

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9761

PPM Fondnummer 654 988



CATELLA FONDFORVALTNING AB ARSBERATTELSE 2012

Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder,
12 kap. 9 § §, skall bolag som bedriver
fondverksamhet faststilla interna regler
dér det anges vilka strategier som bola-
get skall f6lja for att bestimma nér och
hur det skall anvinda réstratter som ar
knutna till de finansiella instrument som
ingar i en investeringsfond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur och i vilka situationer, den
rostratt som foljer pa de investeringar
som gors inom ramen for Catella Fond-
forvaltning ABs (“Catella Fonder”) verk-
samhet, skall utnyttjas, samt hur Catella
i 6vrigt utovar sitt dgande genom inves-
teringsfondernas innehav. Grundldg-
gande for alla situationer 4r att Catella
Fonder uteslutande skall agera i fondan-
delsdgarnas gemensamma intresse och
rostratter endast anvindas till forméan
for respektive fond. Malet dr att fonderna
ska ge sa hog avkastning som mojligt.
Agarrollen utdvas si att bolagets virde
och ddrmed fondandelarnas virde lang-
siktigt maximeras. Fondernas tillgdngar
ingar inte i Catella Fonders balansrak-
ning och andelsdgarna kan nir som helst
ta ut sina pengar ur fonderna. Darfor ar
det viktigt att Catella Fonder vid behov
och utan dréjsmaél kan silja sina aktier.

2. Anvdndande av rostritter

1. Inom Catella-koncernen (“Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ér tydligt
separerad. Detta innebdr att Catella
Fonder representerar fondernas andels-
dgare och skall i den rollen alltid rosta
med utgédngspunkt fran vad som anses
vara bast for andelsdgarna oavsett vilka
eventuella intressen Catella i 6vrigt kan
ha i det berorda bolaget. For det fall
Catella Fonder utovar sin rostratt sker
detta i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning, sdsom
detta framgér av respektive fonds fond-
bestimmelser. I samband med att Catella
Fonder utovar sin rostratt gors i varje
enskilt fall en beddmning av om négon
intressekonflikt kan uppsté for fonden
eller fondandelségarna och pa vilket sitt
denna i sa fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshindelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pé den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgadngspunk-
ten fran att samtliga fonder skall ha en
samsyn i viktiga fragor som rér bolagets
verksamhet. For detta andamaél har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig

som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Denne dgaransvarige rapporterar
isin tur till Catella Fonders VD och
ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
férvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrikt-
ning sékerstéller att intressekonflikter
omhindertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedéms
lampligt, ge fullmakt till utomstaende att
foretrada Catella Fonder pa stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma
férberedande arbete som om Catella
Fonder sjilv, genom anstalld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand
pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i vasentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsdgare.

Fragor betraffande Catella Fonders
policy inom édgarfragor besvaras av bola-
gets dgaransvarige eller av bolagets VD.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje
med Fondbolagens Forenings “Riktlinjer
for fondbolagens dgarutévande”

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Johan Ericsson
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Peter Friberg
Verksamhetschef pé S:t Lukas
i Uppsala

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB

Thomas Raber
Vd Alvine Capital Management Ltd



ORDLISTA

Aktiv férvaltning:

Fondens investeringar gérs i syfte att skapa
Sveravkastning gentemot sitt jamforelsein-
dex, till skillnad fran passiv férvaltning som
har malet att folja sitt jamforelseindex.
Alfa:

Overavkastning oberoende av riskpremier.
D v s om fonden en dag ger avkastningen
1,2% och om index gar upp 1% den dagen
ger det en G6veravkastning pa 0,2%. Om
denna fond har beta |,2 s& skulle dock alfa
bli 0% eftersom &ver-avkastningen bara
berodde pa beta.

Allokering:

Fordelning av pengarna mellan olika finans-
iella tillgangsslag.

Ansvarig férvaltare:

Ansvarar for dagliga transaktioner i fon-
den och besvarar fondspecifika fragor.
Appreciera:

Skriva upp vdrdet pa/uppvérdera exem-
pelvis en valuta.

Avkastningsbidrag:

Vad har bidragit till avkastningen? Vilka
innehav ar det som gett storst eller minst
bidrag till avkastningen? Detta kan ses per
innehav eller grupperat pa industrisektor,
instrumenttyp eller nagot annat. T ex om
fonden gatt upp 6% under manaden sa
kan man se om det varit ett speciellt inne-
hav som bidragit mest till denna uppgang,
eller om det ar en blandfond kan det vara
intressant att se om uppgangen till storst
del kommit fran aktieinnehav eller rinte-
barande innehav.

Beta:

Fondens féljsamhet mot index. Ett beta
pa 1,0 betyder att fonden och index rér
sig valdigt lika. Om beta @r 1,5 betyder det
att fonden "brukar"” ga upp 1,5% om index
gar upp 1,0%, och det omvanda om index
gar ner, dvs om index gar ner 1% borde
fonden ga ner 1,5%.

Bets:

Engelskans ""bet” betyder att man satsar
pa nagot. Om fonden har 5% innehav i X
och index har 6% innehav i X siger man
att fonden har ett bet i X mot index pa
-19, dvs man tror inte att det innehavet
kommer ga sa bra.

Blankning:

Forsaljning av vardepapper som sdljaren
inte dger. En sadan position kallas kort, i
motsats till en vanlig position da man képt
en aktie vilket kallas lang position. Vid
en kort position i en aktie tjanar fonden
pengar om aktiekursen gar ner.

BP:

Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna:

Brasilien, Ryssland, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering:

Fondens bruttoexponering mot aktie-
marknaden. Beraknas som marknadsvar-
det av fondens langa plus korta positioner
samt exponering via aktierelaterade deri-
vat. D v s om fonden bestar av 60% obli-
gationer, 50% langa aktiepositioner och
10% korta aktiepositioner sa skulle det ge
en bruttoexponering pa 60% (509%+10%).
Carnegie Small Cap Net Return Index:
Svenskt smabolagsindex med &terinveste-
rad utdelning.

Courtage:

Avgift som tas ut vid handel med varde-
papper.

Current yield:

Den férvantade érliga avkastningen fran
obligationer med nuvarande innehav.
Cykliska foretag:

Foretag vars vinst ar starkt beroende av
konjunkturutvecklingen.

Dash for trash:

Rusning efter de mest riskfyllda (i nagon
mening sdmsta) tillgdngarna.

Decoupling:

Den ene kan verka oberoende av den
andre.

Deflation:

En minskning av den allménna prisnivan.
Diskonterat:

En férvdntning som redan avspeglats i priset.

Duration:

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger vad som hander nar
marknadsrantan andras. Ju hogre duration
ju kansligare ar fonden for férandringar i
rantenivan, d v s en fond med hég dura-
tion gar ner mer om rantan gar upp an en
fond med lag duration. Duration uttrycks
normalt i ar. Det durationsmatt som
anvands i Catellas externa rapportering
ar "effektiv duration” som tar hansyn till
rantebindningstid och optionalitet fér t ex
FRN och callable bonds.

ECB:

European Central Bank, Europeiska Cen-
tralbanken.

Emerging markets:

Tillvaxtmarknader.

ETF:er:

Bérsnoterade fonder och fondandelarna
handlas i realtid pa en bérs.

FED:

Federal Reserve, amerikanska central-
banken.

Ga lang:

Kopa en tillgang i forhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara hogre vid ett framtida forsalj-
ningstillfdlle. T ex ga lang | 000 Ericsson
B aktier.

Gi kort:

Sidlja en tiligang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara lagre vid ett framtida aterkops-
tillfalle. Om naken blankning av tillgangen
inte ar tillaten, maste man lana in till-
gangen av nagon innan man kan salja den.
Nar man aterképer tillgangen maste lanet
atergaldas, inklusive kuponger, utdelningar
etc. T ex Ga kort | 000 Volvo B aktier.
Havstéang:

Berdknas som summan av derivatin-
strumentens underliggande exponerade
bruttovérde.

Inflation:

En 6kning av den allmanna prisnivan.
Informationskvot:

Informationskvoten anger den riskjus-
terade Overavkastningen mot ett index.
Detta matt kan vara en bra hjdlp om man
ska jamféra tva fonder. Informations-
kvoten berdknas som Overavkastningen
dividerat med tracking error vilket ger
en hog informationskvot fér en fond med
hég dveravkastning och lag risk. Overav-
kastningen ar lika med fondens avkastning
minus indexets avkastning.

KPI:

Konsumentprisindex.

Kreditrisk:

En obligations virde beror vdsentligen pa
rantan och pa risken att den som emitterat
obligationen inte ska kunna betala obliga-
tionens kuponger eller dess forfallobelopp.
Risken att obligationens emittent inte ska
kunna betala betecknas kreditrisk. En fond
med hég kreditrisk innehdller rantebarande
vardepapper fran mer riskfyllda bolag,
vilka dock oftast betalar hdgre kuponger.
Ett vardepapper emitterat av staten har
mycket mindre kreditrisk an ett vardepap-
per emitterat av ett litet bolag eftersom
risken att staten inte ska kunna betala ar
mycket mindre dn fér det lilla bolaget.
Likviditet:

Omedelbar betalningsférmaga, det vill
saga tillgang till betalningsmedel.
NAV-kurs:

Anger fondens pris. NAV star for Net
Asset Value och berdknas genom att divi-
dera den totala fondférmégenheten med
antalet fondandelar.

Nettoexponering:

Fondens nettoexponering mot aktie-
marknaden. Berdknas som marknadsvar-
det av fondens langa minus korta positio-
ner samt exponering via aktierelaterade
derivat. D v s om fonlden bestar av 60%
obligationer, 50% langa aktiepositioner
och 10% korta aktielpositioner sa skulle
det ge en bruttoexponering pa 40%
(50%-10%). Om man férvantar sig att
bérsen ska ga upp vill man ha en hog net-
toexponering, om man férvantar sig att
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boérsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.

Makrofaktorer:

Faktorer som paverkar ekonomin i stort.
Mikrofaktorer:

Faktorer som paverkar enskilda bolag
eller hushall.

Nettokop:

Skillnad i varde mellan képta och salda
aktier i samma féretag.

Nyemission:

Bolaget ger ut nya aktier mot betalning.
OMRX-TBILL:

Index for statsskuldvdxlar emitterade av
Riksgéldskontoret.

OMRX-TBOND:

Index fér de mest likvida statsobligatio-
nerna emitterade av Riksgdldskontoret.
OMRX-TOT (GOVT+BOND):
Totalindex for Riksgaldskontorets och
bostadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet:

Det lagsta vdrdet av summan av kopta
respektive salda vardepapper dividerat
med  genomsnittlig  fondférmoégenhet
uttryckt i arstakt.

Optioner:

Ett finansiellt instrument som ger inneha-
varen rattigheten men inte skyldigheten
att képa eller sélja en viss tillgang till ett
fixerat pris vid en eller flera framtida
tidpunkter.

P/E-tal:

Aktiekursen dividerad med vinsten per
aktie.

PIIGS-linderna:

Portugal, Irland, ltalien, Grekland och
Spanien.

Riksgildskontoret:

Skoter svenska statens upplaning.
Rinterisk:

Rénterisk kan definieras pa manga olika
satt, men alla matt férsoker askadliggora
hur kanslig fonden ar fér ranteférand-
ringar. For att pa ett enkelt sdtt kunna visa
hur stor del av den totala risken som kom-
mer fran ranterisk och hur stor del som
kommer fran kreditrisk visas ranterisk i
samma termer som totalrisk dvs, uttryckt
i standardavvikelse.

Sharpe kvot:

Sharpekvoten ar ett matt pa den risk-
justerade avkastningen. Detta matt kan
vara en bra hjilp om man ska jamféra
tva fonder. Sharpekvoten berdknas som
avkastningen utéver den riskfria rantan
dividerat med risken vilket ger en hog
sharpekvot fér en fond med hog avkast-
ning och lag risk.

SIX Harcourt:

SIX Harcourt HFXS Index ér ett svenskt
hedgefondsindex som representerar den
svenska marknaden fér hedgefonder.

SIX PRX:

Six Portfolio Return Index. Baserat pa SIX
RX fast med tillagget att bolagsvikterna ar
justerade for att folja placeringsbegrans-
ningarna som anges i lagen om investe-
ringsfonder. Utdelningen ar inkluderad.
SIX RX:

Six Return Index. Ett jamforelseindex
Sver bolag noterade pa Stockholmsbér-
sen. Utdelningen dr inkluderad.
STOXX50:

Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdel-
ningar aterinvesteras. Tillhandahélls av
Dow Jones.

Styrrintor/reporinta:

Den dag-fér-dag ranta som bankerna far
nar de lanar eller placerar hos Riksban-
ken. Denna ranta bestams av Riksbanken
och styr de korta marknadsrantorna.
Subprimelan:

Den mest riskfyllda delen av lanemarkna-
den i USA som riktar sig till lantagare som
beddms mindre kreditvardiga.

T-Bill:

Ett svenskt index med rdntebdrande
statspapper med kort 6ptid. Tillhanda-
halls av SIX Telekurs.

T-Bond:

Ett svenskt index med réntebdrande
statspapper med lang I6ptid. Tillhandahalls
av SIX Telekurs.

TER:

Total Expense Ratio. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, &vriga
kostnader och skatt enligt resultatrdk-
ningen, exklusive transaktionskostnader
(courtage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmégenheten.
TKA:

Total kostnadsandel. Summan av forvalt-
ningskostnader, réantekostnader, &vriga
kostnader, skatt enligt resultatrdkningen
och transaktionskostnader (courtage),
uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmégenheten.

Termin:

Avtal om framtida kép eller forsdljning
av vara, finansiellt instrument eller valuta
till ett fixerat pris med likvid per avtalad
leveransdag.

Total:

Ett svenskt index med rintebdrande
statspapper med bade kort och lang 16p-
tid. Tillhandahalls av SIX Telekurs.
Totalrisk:

Det traditionella sittet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller risken
att forlora pengar ar att mata hur mycket
fondens avkastning varierat. For en fond
med hog totalrisk (t ex en aktiefond) har
avkastningen varierat mer an fér en fond
med lag totalrisk (t ex en rdantfond med
kort I6ptid pa rantebdarande tillgangar).
Dock hanger risk och avkastning ihop och
en hogre risk kan ge en hdgre avkastning.
Tracking error:

Detta matt anger hur "ndra” fonden
foljer sitt index, ett hogt tracking error
anger att fonden avviker mycket fran
sitt index. Tracking error berdknas som
standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden
i avkastning mellan fonden och dess index.
Tracking error kallas ocksa aktiv risk eller
relativ risk.

UCIT:

Vérdepappersfond, enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, som féljer reg-
lerna i det s& kallade UCITdirektivet.
Value at Risk (VaR):

Detta vdrde anger hur stor del av port-
foljen som kan férloras pa en dag (med
95 % sannolikhet). | Catellas externa rap-
portering berdknas denna med monte
carlo metoden med | dags horisont
och 95% konfidens. | den underliggande
kovariansmatrisen har narliggande priser
hogre vikt an dldre, ett exponentiellt
fonster med halveringstid pa |l dagar
anvands.

VINX:

Ett brett nordiskt index som innehaller
mer an 150 nordiska aktier. Innehaven
ar viktade efter hur stora innehaven dr
med en "cap” pa 9%, dvs ett innehavs vikt
ska inte Gverstiga 9%. Detta for att folja
de regler som giller for fonder dar ett
innehav inte far verstiga 10% av fondens
totala marknadsvarde. Utdelningar aterin-
vesteras. Tillhandahalls av Nasdag OMX.
Volatilitet:

Ett matt pa hur mycket priset pa en
finansiell tillgang svinger eller varierar.
Mats vanligen som standardavvikelsen av
tillgéngens avkastning.

Atagandemetoden:

beréknar fondens exponeringar som upp-
kommer genom anvandande av derivat.
Vid berdkningen konverteras derivat till
exponeringar motsvarande de under-
liggande tillgangarna i derivaten. For
optioner etc. gérs dven en deltaberdk-
ning. Vid berdkningen av de sammanlagda
exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och hedgning. De sammanlagda
exponeringarna, nar de raknas pa detta
satt, far enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder hogst uppga till 100 procent av
fondens vérde.

Overvikt:

Fondens andel i bolag eller bransch ar
hogre an andelen i fondens jamforelse-
index.
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erholl fran oss i
januari 2013 redogjorde vi for din andel
av fondens kostnader under 2012.

Férvaltningskostnad ar din del av
fondens kostnader under 2012 for analys,
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
férvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for vardepappershan-
del sésom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna. Dessa kost-
nader fir du inte dra av i din deklaration
da fonden gor det i sin deklaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektion-
ens forfattningssamling FFFS 2008:11 och
Fondbolagens Forenings rekommendation
for investeringsfonders redovisning.

I fondernas balansrakning har fond-
ernas innehav virderats till marknads-
varde per 2012-12-28. Med marknads-
virde avses stangningskurs. Om sadan
ej finns virderas innehaven till senaste
betalkurs eller kopkurs.

Aktier som inte dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad har
varderats till senaste transaktionskurs
med justering for eventuella héndelser
som bedéms péverka aktiens virdering.
IP Only vars transaktionskurs ér dldre an
sex manader, har virderats enligt undan-
tagsregeln i antagna virderingsprinciper.

Svensk kod for fondbolag

Derivat och rdntebarande virdepap-
per, som inte dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad, har vérderats till
diskonterat nuvirde férutom foretagscer-
tifikat som har varderats enligt vardering
upprittad av oberoende externa parter.

Valutakurserna ar slutkurserna
2012-12-28. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsédgarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid f6rsdljning av andelar berdknas
enligt genomsnittsmetoden och deklare-
ras av andelsdgaren. Vid utdelning fran
Catellas fonder innehalls preliminérskatt
for fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupong-
skatt enligt dubbelbeskattningsavtal for
den som dr bosatt i utlandet.

For andelsédgare i Case och Fokus
samt Stiftelsefonden giller foljande:
Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal
tillfallen anses nimnda fonder vara
onoterade. Foljande kvittningsregler
galler:

« Vinster tas upp i sin helhet

« Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapi-
talinkomster.

« Forluster pa noterade aktier ar endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.

Den nya fondskatten - arlig schablonintakt
Fran och med inkomstaret 2012 ska
svenska andelsdgare i svenska och
utldndska fonder ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet vid
drets ingdng.

Privatpersoner och svenska dédsbon
ska ta upp inkomsten som inkomst av
kapital dir den beskattas med 30 pro-
cent. Det medfor ett effektivt skatteuttag
pa (0,4x 0,3 =) 0,12 procent per ar. Aven
hér obegrinsat skattskyldiga juridiska
personer ska ta upp en schabloninkomst
for fondinnehav vid arets ingang. De tar
upp 0,4 procent av viardet som inkomst
av ndringsverksamhet. For dem ér skatte-
satsen 26,3 procent. Det effektiva skatte-
uttaget blir alltsd (0,4 x 0,263 =) cirka
0,11 procent per ar.

Griansbeloppet for berakning av stat-
lig inkomstskatt for privatpersoner och
dédsbon héjdes samtidigt fran 100 till
200 kronor. Detta innebdr att endast de
som nar upp till 200 kronor i underlag
for statlig inkomstskatt (i inkomstsla-
get kapital for fysiska personer) blir
skattskyldiga for sin schablonintékt pa
fondinnehav. 200 kronor i underlag for
inkomstskatt motsvarar ett innehav i
fonder pa 50 000 kronor (50 000 kr x 0,4
procent = 200 kr). Observera att andra
intdkter i samma inkomstslag summeras
med schablonintikten.

Fysiska personer ska ta upp scha-
blonintakten i inkomstslaget kapital,
juridiska personer tar upp den som
inkomst av naringsverksamhet.

Catella Fondf6rvaltning AB dr medlem i Fondbolagens Forening. Fondbolagens Forening har genom “Svensk kod for fond-

bolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden ska framja

sund fondverksamhet och ddrigenom virna fortroendet for branschen. Catella Fondforvaltning AB tillimpar koden. Alla
forvaltare hos Catella Fondforvaltning AB ar licensierade av SwedSec. Vi har dven sett till att var styrelse till halften bestar av

oberoende ledamoter.
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Redovisningsprinciper fortscttning.

Skatten ska betalas in av andelsdgaren
samtidigt som annan skatt pa kapi-
talinkomster, det vill siga normalt den
3 maj aret efter inkomstaret for att inte
kostnadsrénta ska paforas.

Deklarationsskyldighet

Schablonintikt, for vilken kontrollupp-
gift har lamnats, undantas fran dekla-
rationsskyldighet i det fall fondspararen
endast haft sidan intakt (och annan
intdkt som undantas fran deklarations-

erlagd preliminérskatt samt kapital-
vinster och kapitalforluster.

Fran och med 2013 avseende
inkomstaret 2012 lamnar fondbolaget
aven kontrolluppgift om schablonintékt
vid innehav av fondandelar, det vill siga
underlaget f6r den nya fondskatten pa
andelsdgarniva, se ovan.

Upplysningar enligt Svensk
kod for fondbolag

Ersattning till personalen i fondbolaget

CATELLA FONDFORVALTNING AB ARSBERATTELSE 2012

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2004:46) om investeringsfonder,
garantera emissioner. Under 2012 har
Catella Sverige Passiv och Catella Sverige
Select utnyttjat den méjligheten.

Narstaende transaktioner

Handel med Catella Formogenhetsfor-
valtning AB har skett i rintebirande
virdepapper, se nirmare under respek-

skyldighet). ar 16n samt bonus relaterat till utveck- tive fonds Fondfakta.
lingen i bolaget.
Kontrolluppgifter
Kontrolluppgifter limnas till Skattever-
ket av fondbolaget pa erhéllen utdelning,
Catella Fondférvaltning AB
Stockholm den 15 februari 2013
Johan Ericsson Mats Andersson
Ordférande VD
Lars H. Bruzelius Peter Friberg Johan Nodenfalk

Thomas Raber
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Denna arsberittelse omfattar fonder under Catella Fondférvaltning AB:s forvaltning under 2012. For varje fond har styrelsen

avlamnat en separat drsberittelse och den valde revisorn har avlimnat en separat revisionsberittelse for respektive fond. Fondbola-

get har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen. Fondbolaget tillhandahaller respektive fonds arsberittelse och

revisionsberittelse pa begiran. Nedan framgar lydelsen av fondernas revisionsberittelse och utgor ett exempel av hur respektive

revisionsberdttelse lyder.
Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Investeringsfond X

org.nr 556XXX-XXXX

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Fondbolaget AB
(fondbolaget), organisationsnummer 556XXX-XXX, utfort en
revision av arsberittelsen for Investeringsfond X for &r 2012.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och

for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpats vid uppréttandet
och for den interna kontroll som fondbolaget bedomer dr n6d-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om drsberattelse pa grundval

av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sidkerhet att arsberat-
telsen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska utféras, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur fondbolaget upprat-
tar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgarder som
ar andamalsenliga med hdnsyn till omstédndigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av

dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisnin-
gen, liksom en utvirdering av den 6vergripande presentationen i
arsberittelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprattats i enlighet
med lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utéver vér revision av drsberattelsen har vi dven utfort en revi-
sion av fondbolagets forvaltning for Investeringsfond X for ar
2012.

Fondbolagets ansvar
Det dr fondbolagets som har ansvaret for férvaltningen enligt

lagen om investeringsfonder.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forvaltnin-
gen pé grundval av var revision.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi
ut6ver var revision av arsberittelsen granskat visentliga beslut,

tgarder och forhéllanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2013

Namn pd revisor,

Auktoriserad revisor

Separata arsberdttelser samt separat revisionsberattelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om investeringsfonder.

Dessa kan pa begiran sandas till andelsagare.
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Adresser

Catella Fondforvaltning AB

Adress:

Telefon:
Telefax:
Epost:

Hemsida:

Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm
08-614 2500

08-611 01 30
info.fonder@catella.se
catellafonder.se

Mer information kan Ni dven fa via vara samarbetspartners

Aktieinvest

Avanza

Carnegie

Erik Penser Bankaktiebolag
Folksam

Fondmarknaden
Handelsbanken
Lansforsakringar Bank
Lansférsakringar Fondliv
Max Matthiessen

Nordnet

Saxo/E*Trade

Skandia Fond & Férsékring
Skandiabanken
Sparbanken Syd
Sparbanken Oresund

SPP Liv

Storebrand Livsforsikring Sverige
Storebrand Livsforsikring Norge
Swedbank

UBS

von Euler & Partners

aktieinvest.se
avanza.se
carnegie.se
penser.se
folksam.se
fondmarknaden.se
handelsbanken.se
lansforsakringar.se
lansforsakringar.se
maxm.se
nordnet.se
saxoprivatbank.se
skandia.se
skandia.se
sparbankensyd.se
sparbankenoresund.se
spp.se
storebrand.se
storebrand.no
swedbank.se
ubs.com
voneulerpartners.se
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