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VD-ord

Jakten pa avkastning,

en balansgang

Tillvaxten stér fortfarande och stampar i
Europa, medan USA visar nagot starkare
tecken dock inte helt 6vertygande. Kinas
tillvaxttal ligger en bra bit under savil
férvintade som historiska nivaer. Under
arets inledande manader rusade bérs-
kurserna pa manga marknader, bland
annat drivet av en enorm likviditets-
paspadning frén centralbankshall med
FED och Bank of Japan i spetsen.

Vi trodde i borjan av aret pa en stark
bors under 2013, framfor allt baserat pa
att riskpremien pa aktiemarknaden fort-
satt kommer att sjunka. Arets fem forsta
manader bjéd pa en mycket stark svensk
borsuppgang med en topp under tredje
veckan i maj. D4 hade OMX-index stigit
med cirka 14 procent. Dessa enorma

méngder “billiga” pengar via likviditets-
paspadning fran centralbankshall

soker givetvis avkastning och dér far
aktiemarknaden del av detta i jakten pa
avkastning med en sjunkande riskpremie
som foljd. Effekten pa rantemarknaden
har lett till, jimte krympande kredit-
spreadar, att man handlar obligationer
p4, historiskt sett, extremt laga riante-
nivéer. S& det dr en delikat balansgang
for varje investerare var man ska ta risk
i marknaden.

Dock har vi under juni fatt uppleva
kraftiga rekyler i flera tillgdngsslag i
kolvattnet av att FED borjar prata om att
minska likviditetspaspadningen under
2014. Detta visar tydligt hur dessa billiga
pengar ar lattflyktiga pa marknaden.

Man kan anta att FED med dessa “open
mouth operations” vill vinja marknaden
vid tanken att dessa paspadningar inte
kan rada for evigt.

Efter drsskiftet skrev jag att “politik-
erna i de flesta stora ekonomier kommer
att ha en svar balansgang mellan budget-
saneringar och att understddja tillvix-
ten”. Trots dessa extremt laga réntor
och enorma likviditetspaspadningar
kommer inte tillvixten igang riktigt och
allt fler bedomare ifragasatter om de
héarda budgetsaneringar som forevarit
kanske inte ar helt ratt medicin. Mojligt
ar att vi ddrfor far se nagot lattare finans-
politik i ett antal ldnder framover. Som
sagt, balansgéngen dr svér, men allt
pekar pa att de laga rintenivéerna ar
hér for att stanna ett bra tag till och da
fortsétter jakten pa avkastning.

Vihar en bra bredd i vart produkt-
erbjudande. Kunder som vill inta en mer
forsiktig hallning till aktiemarknaden
eller vill uppna en lag korrelation till
densamma kan investera i exempelvis
Catella Hedgefond och Catella Nordic
Long Short Equity. Fér kunden som
istallet tror att aktiemarknaden fort-
sitter upp och darfor vill ta lite mer risk,
har vi exempelvis Catella Reavinstfond
och Catella Nordic Tiger. Vill man fanga
mojligheterna pa foretagsobligations-
sidan och kreditmarknaden i ett bredare
perspektiv, sa erbjuder vi Catella Nordic
Corporate Bond Flex och Catella Avkast-
ningsfond.

Bredden i vart fondutbud ar sékert en
forklaring till de goda inflodena av nytt
kapital vi sett under vintern och varen.
Drygt tre ganger storre inflode dn var
marknadsandel av den totala stocken, ar
facit under de forsta fyra manaderna.

Tack for visat fortroende
i i

i ! vy g ol

Mats Andersson
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Avveckling av fonder

Styrelsen i Catella Fondfor-
valtning AB har beslutat att
avveckla fonderna Catella
Stiftelsefond och Catella
Likviditetsfond.

Beslutet dr taget efter en
6versyn av Catella Fondfor-
valtning AB:s fondutbud i
syfte att fokusera och effekt-
ivisera forvaltningen.

Sista dag for handel med
fondandelarna i Catella

Stiftelsefond blir 2013-08-30
och i Catella Likviditetsfond
2013-09-20, varfor vi upp-
manar Er att silja Era andelar
senast de dagarna.

Utforlig information har
sants till berérda andelsigare
och finns pa var hemsida,
men kan dven erhallas genom
att kontakta oss.

Nyheter och kommunikation

Hall dig uppdaterad pa vad
som hiander pa marknaden,
fondernas utveckling och
mycket annat genom att pre-
numerera pa vart manatliga
nyhetsbrev.

Telefonkonferenser ar en
annan kanal som vi erbjuder
regelbundet. Som prenume-
rant av nyhetsbrevet far du
automatiskt inbjudan att delta
pé dessa.

Webb-tv dr ocksa nagot
som vi kommer erbjuda i
storre utstrackning under
hosten.

Du hittar oss dven pé
Facebook och via var app for
bade iPhone och Android.
Ladda ner appen for att ta
del av fondkurser, fondernas
historiska utveckling och
nyheter live.

Catella Sverige Passiv B,
institutionell klass

Den 8 januari 2013 startade
en ny andelsklass, Catella
Sverige Passiv B, institu-
tionell klass.

Catella Sverige Passiv
ar en indexfond som pla-
cerar i noterade bolag pa

Stockholmsborsen (OMXS).

Fondens mal ar att spegla
avkastningen av SIXRX-
indexet, vilket ar ett brett
marknadsvirdeviktat index
som bestar av alla bolag
listade p4 OMXS och ar
berdknat inklusive utdel-
ningar.

Syftet med att inféra
andelsklasser ar framst att

vi vill méta institutionella
investerares behov. Lagsta
forsta insdttning i andels-
klass B ar 10 000 000 kr och
arlig férvaltningsavgift ar
0,40 procent.

For dig som den 8 januari
2013 var andelsédgare i fonden
innebdr detta ingen fordnd-
ring mot tidigare férutom
att den hogsta avgift som
kan betalas till forvarings-
institutet sdnks till maximalt
0,05 procent mot tidigare
0,15 procent.
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att mita hur stora

kurssvingningar en fond har eller, om
man sa vill, risken att férlora pengar, dr
att mita fondens totalrisk. Totalrisken
visar hur stora férandringarna i fondvar-
det varit i genomsnitt 6ver en viss tids-
period omréknat till ett drsvirde. Catella
f6ljer har Fondbolagens Forenings
rekommendation om att 24 manads-
virden skall anvandas vid métningen.
Ett annat namn for totalrisk 4r stand-
ardavvikelse berdknat pé arsbasis eller
volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pa vilka tillgdngar fonderna
har investerat i. Aktiefonder med
svenska aktier har till exempel en hogre
totalrisk 4n rantefonder med kort 16ptid
pa riantebdrande tillgdngar. Totalrisk

ar ett bra matt vid jamforelser av olika
fondkategorier men ocksd om man

vill jamf6ra fonder i samma kategori.
Totalrisken i en fond ger en indikation
om den historiska risknivén i fonden,
men dr inget sakert prognosverktyg.

En fondkategori eller fond som tidigare
haft lag totalrisk kan i sjalva verket vara
riskfylld och innebira kursforluster om
till exempel borsen dr pé vig att svinga
nedat pa grund av att till exempel kon-
junkturen férsimras. Naturligtvis géller
dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden
utvecklas battre eller samre 4n tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktag-
ande fonden har haft i sina placeringar
jamfort med det index som den jamfors
med. Ett matt for detta ér tracking error,
vilket dven kallas aktiv risk. Aktiv risk
beréknas som standardavvikelsen av
de relativa avkastningarna jamfort med
jimforelseindex. Aven vid aktiv risk

anvinder Catella ménadsvarden (24
mén) vid berdkningen.

Duration

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger den genomsnitt-
liga 16ptiden av fondens réntebirande
virdepapper. Ju hogre duration, desto
kinsligare ar fonden for férandringar
irdntenivan. Duration uttrycks normalt
iar. For alla Catellas fonder som har
innehav i rantebarande vardepapper
finns fondens duration angiven. Det
durationsmatt som anvéands i ars-
rapporten ar “effektiv duration” som

—

tar hansyn till rintebindningstid och
optionalitet for till exempel FRN och
callable bonds.

Réanterisk vid | procents
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procents ranteférdandring
visar hur mycket fondens virde skulle
minska (eller 6ka) om rantan gick upp
med 1 procent 6ver hela yieldkurvan, det
vill sdga rantan gér upp med 1 procent
pé alla 16ptider. Detta matt visas for alla
Catellas fonder som har innehav i rante-

bédrande vdrdepapper.
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Hyfsat fOrsta halvar pa borserna

MSCI World Index hade en bra start pa aret med en nedgang sista manaden. En stark bdrjan gjorde att
halvaret slutade pa +7 procent. Kapitalvaror och hdlsa blev de basta branscherna medan det gick klart
samst for material med en nedgang pa |3 procent. Pa ravarumarknaderna var det mestadels dystert med

storst nedgangar i priset pa guld och nickel medan priset pa olja steg.
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Marknadssyn

Efter en stark bérsuppgang till och med mitten av maj oroas nu marknaden av FEDs avisering om att

eventuellt sluta med obligationskop under 2014, en svagare kinesisk tillvaxt, bankproblem i Kina samt att

foretagens vinsttillvaxt ar fortsatt svag.

I en konjunkturvindning ér inte alltid

makrodata tydliga i sin vagledning. Vi
tror att borsnedgangen under juni dr en
naturlig rekyl efter en period av stark
borsuppging och vi bedomer att det dr av
en mer temporar karaktir. Vid arets slut
forvéantar vi oss en starkare avslutning och
hoégre vrderingar.

USA

Under éret har det amerikanska budget-
underskottet minskat i snabbare takt an
vantat och huspriserna har stigit ordentligt
fran bottennivaerna 2009. Det ar dock en
bit kvar till de prisnivaer som radde innan
den finansiella krisen. Vid halvarsskiftet
radde det en oro i aktiemarknaden kring
FEDs avisering om att man eventuellt
upphor med de stimulanser som sker i
form av obligationskép, 85 miljarder dollar
per manad till 2014. FED har tidigare sagt
att de bedriver den expansiva penningpoli-
tiken sa lange arbetsloshetsnivan &verstiger
6,5 procent, och den ér for nirvarande 7,6

procent. Marknadens osdkerhet beror pa
att de makroekonomiska forbattringarna
inte gdr att avlasa i produktionsindextalen
och att man dnnu inte kan se motsvarande
positiva forvantningar inom néringslivet.
Viér bedémning ar att det egentligen inte
skett sa stora forandringar i den amerikan-
ska marknaden, som man kan féranledas
tro med tanke pd marknadens reaktioner
och vi tror pa en sakta aterhimtning.

Kina

Vi upplever storst avvikelse i ekonomiskt
utfall kontra forvintningar i den Kine-
siska marknaden, vilken gir simre 4n
vantat och vi ser inte att man genomfor
stimulanser i vintad omfattning. Trots en
svagare tillvixt har endast en rdntesank-
ning genomforts och inga lattnader i bank-
ernas kreditgivning har synts till. Kinas
BNP-tillvéxt faller tillbaka och narmar
sig nu ater en tillvaxtakt i niva om cirka
7,5 procent. Bostadspriserna fortsitter att
stiga om dn i mindre takt. Fram till april

sag inkopschefernas férvantansbild bra
ut, men ddrefter ser vi en inbromsning i
inkopschefsindex (ISM). Vi férvantar oss
fortsatta forsvagningar av ISM-siftrorna,
en relativt svag export och att inhemsk
efterfragan inte okar i forvéantad takt.

Japan

Den japanska marknaden har varit gladje-
amnet det senaste halvaret. En ny politik
infordes med syfte att 6ka den ekonomiska
tillvaxten och inflationen. Man har fort

en expansiv finans- och penningpolitik,
centralbanken genomfor kop av statspap-
per, skattesankningar har aviserats och
staten spenderar mer. Resultat av detta
kan avlésas i form av 6kad inflation och

en kraftig férsvagning av Yenen. For
narvarande syns inga effekter i 6kad
BNP-tillvaxt, men vi férvantar oss att det
kommer att sla igenom senare, bland annat
tack vare en stark effekt pa exporten med
forsvagad valuta. Det senaste halvarets
devalvering dr i nivd med vad Sverige
upplevde ar 1992 nér vi slappte valutan fri.

Sverige/Europa

Europeisk ekonomi har bromsat in rejilt.
Problemen i Frankrike har blivit mer
patagliga under aret. Aven Tyskland har
bromsat in, men gar bra tack vare fortsatt
stark export. Detta beror, bland annat pa
en stark efterfragan av tyska bilar i Kina
samt en svag Euro.

I Sverige ser vi en inbromsning pa
grund av att en stor andel av var export gar
till ett Europa som bromsat in i kombina-
tion med en stirkt kronkurs och fortroen-
det hos konsumenten ér fortsatt svagt. Vi
har en relativt hog sparkvot i landet och
ndr sysselsdttningen normaliseras bor vi
kunna se en konsumtionsledd tillvaxt.
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Bankerna vinnare och
ravaror forlorare

Fonden levererar mycket tack vare ratt sektorval men mest

tack vare ratt aktieval. Avkastningen for perioden uppgick till

7,77 procent och for jamforelseindex till 9,14 procent.

Fonden har i genomsnitt en storre
andel tillvaxtaktier 4n svenska
aktiefonder. Dessa aktier klarar sig
oftast simre i en volatil marknad

med fallande aktiekurser och béttre

i en positiv marknad. Vi har under

de sémre perioderna lyckats parera
nedgangarna genom att anvanda deri-
vat och pa sé satt undvikit att tappa
mot index.

Efterfragan pa ny utrustning fran
de stora gruvbolagen har minskat
under perioden och som en kon-
sekvens av det har verkstadsbolag
som Sandvik och Atlas Copco haft
det tufft. Vi har valt att dga Atlas
Copco da nistan halften av bolagets
omsittning kommer fran efter-
marknaden det vill sdga service och
reservdelar.

Inom verkstadssektorn investerar
viibolag som ABB, Alfa Laval,
Autoliv och Trelleborg. Autoliv ér ett
av vara storre innehav i fonden. De
har vuxit kraftigt i Kina och 4r ett
av de ldgst virderade bolagen inom
verkstadssektorn.

Vi har under hela 2012/2013 varit
positiva till banksektorn som éven
utvecklats bra pé borsen, och vi har
idag dgande i alla fyra bankerna med
en vervikt i Nordea och SEB.

Ett negativt bidrag till fondens
utveckling dr Alliance Oil, som var
ner 30 procent forsta halvaret. Vi tror

dock pa dem som ett turnaround-case.

Fonden har ett antal storre
avvikelser fran index dé vi valt att
vara underviktade i ett av borsens
storsta bolag, namligen H&M. Bolaget
har visserligen vuxit i omsittning och
antal butiker, men inte lyckats lyfta
resultatet pd sista raden under lang

tid. Dessutom &r det ett av borsens
hogst virderade bolag. Vi har éven
valt att inte dga aktier i Ericsson,
ocksa en av borsens tungviktare. Det
har under férsta halvaret visat sig
vara ett felaktigt beslut sett till aktie-
kursens utveckling, men vi tycker
att forvintningarna pa bolaget ar for
hoga och ser en dterhamtning forst
under 2014.

Fonden har 6vervikt i Medtech-/
lifesience-sektorn genom dgande i
Elekta, Meda och Swedish Orphan
Biovitrum. Bolagen ar ocykliska och
ror sig inte alltid som boérsen, men vi
ser stor potential i dem. Elekta som
nyligen lanserat sin nya stralbehand-
lingsmaskin Versa HD har varit en av
fondens storsta bidragsgivare.

Bland turnaroundkandidater ser
vi Stora Enso som en favorit. Bolaget
ar pd vdg fran att vara en tidnings-
papperstillverkare till att vara en
pappersmassaproducent i Kina och
Sydamerika.

Fonden dr aktiv med handel i
derivat, vilket under perioden har
genererat ett litet men positivt bidrag.

Fonden har mojlighet att investera
i aktier pa andra nordiska bérser och
har innehav i finska verkstadsbolaget
Metso.

De storsta bidragsgivarna har varit
Autoliv, SEB, Trelleborg, ABB och
undervikten i H&M.

P4 den negativa sidan finner vi
Alliance Oil, Boliden, Millicom samt
undervikten i Ericsson och Handels-
banken.

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 3 i sifferdelen.
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FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde

Antal andelsagare......
Fondférmdgenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Reavinstfonden 7,77%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 9,14%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Reavinstfonden 3,07%
Jamforelseindex (SIX RX) wovvvvvrcsssiirrsesins 5,24%
Senaste fem aren

Reavinstfonden 7,66%
Jamforelseindex (SIX RX) .ovviveerecssiieneessns 9,44%
RISK

Reavinstfonden 17,19%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 16,00%
Aktiv risk 2,09%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (2gr) 1,03

Transaktionskostnader (mkr) .. 10,23
i procent av omsatta vardepapper ... 0,10
Férvaltningsavgift 1,50%
/&r\ig avgift 1,52%
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 1,68%
Total vardeforandring. ... 7,77%

Total nettoflode avseende andelségare .—6,23%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244
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Fonden som foljer
SIXRX

A Fonden erbjuder bred exponering mot svenska aktier.

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Sverige Passiv A 223,50

Sverige Passiv B ............ J—

Antal andelsigare 190 Fonden i4r vér indexfond som placerar De innehav som har bidragit mest
Fondférmégenhet 884 i svenska bolag noterade pé Stock- positivt till fonden dr Nordea, Erics-
AVKASTNING SENASTE HALVARET holmsborsen. Fondens malsittning ar son och Swedbank.

Sverige Passiv A att f6lja svenska borsens utveckling, De bolag som har haft storst nega-

Sverige Passiv B* sett som fondens jamforelseindex, SIX  tiv paverkan pa fonden ir Sandvik,
J:lrwAﬁfirelsglndexd(SI>;OR|>3<)6‘|.. o Return Index (SIXRX). Till skillnad Atlas Copco och Boliden.
1 _01-
j fran de flesta andra indexfonder Fonden har inte nagon direkt

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

inriktade pé svenska aktier, investerar ~ valutapaverkan.
Senaste tva aren:

Sverige Passiv A 4.67% Catella Sverige Passiv dven i sma Den 8 januari 2013 startade den
JAMTSrelseindex (SIX RX) wererermmmnres 5,24% bolag, vilket ger fonden en bredare nya andelsklassen, Catella Sverige
Sermpesin (an S exponering. Passiv B, institutionell klass. Las mer
Sverige Passiv A 8.92% Under forsta halvaret steg Catella pé sidan 5.

Jamforelseindex (SIX RX) oo 9,44% Sverige Passiv A, allman klass, med Henrik Holmer har tagit 6ver for-
RISK 8,81 procent, med hénsyn tagen till valtningen av fonden sedan 1 januari
SVerige Passiv A.....oocoooooesooessoe s 15,97% forvaltningsavgiften om 0,6 procent 2013.

Aktiv risk 0.07% pé arsbasis. Detta dr i linje med

Sverige Passiv B N/A jamforelseindex som steg med 9,14

Ai\kti\f s : NIA procent. Catella Sverige Passiv B,

Jamforelseindex (SIX RX) oo 16,00%

institutionell klass, steg med 6,73
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (82r) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...

procent, med hdnsyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent

pé arsbasis, sedan start den 8 januari

Sverige Passiv A 2013. Jamforelseindex steg med 6,94
Forvaltningsavgift 0,60% procent under samma period.
Arlig avgift 0,61%

Vi gor vért yttersta for att rep-

Sverige Passiv B
F;i:/;gltem:gs:;:gi o 040% likera fondens jamforelseindex som
Arlig avift 0:42% representerar hela Stockholmsbérsen

L L med cirka 2 ktier och fonden har
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET ed cirka 250 aktier och fonde a

Total frandring 24.89% exponering mot i princip alla féretag
Total VArdefSrandring ... 8,81% som ar noterade dar. Vi viljer aktier i
Total nettofléde avseende andelsdgare ... 15,90% termer av att fonden ska ligga sa nira
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT detta index som mdjligt, med villkor
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG att aktierna ska ha ett minimum av
Andel av fondens totala omsattning.......... 0,00% likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
Fonden startade: Andelsklass A 1998-10-02 négra fordndringar i fondens férvalt-
Startkurs: 100 kr ning. Daremot har nya bolag noterats
Fonden startade: Andelsklass B 2013-01-08 pé Stockholmsborsen. Fonden har

Startkurs: | 000 kr
Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

i samband med detta forvirvat
Tribona, Endomines och Tethys Oil.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB Fonden har ocksd avyttrat Sigma
Fondens org nummer: 504400-5006 med anledning av att bolaget har Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
PPM Fondnummer: 838 44| avnoterats. se sidan 5 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE SELECT

Trog start pa forsta

halvaret

Fonden har under halvaret stigit med 6,64 procent medan

jamforelseindex steg 11,29 procent.

En del av forklaringen till den simre
utvecklingen &r fondens stora innehav
i Alliance Oil, som var ner 30 procent
forsta halvaret. Det har varit ett
negativt marknadssentiment kring
aktien ett tag, men vi tror pa Alliance
Oil som ett turnaround-case. Bolaget
har levererat rekordproduktion i

ar och dr precis i slutfasen av en
uppgradering av sitt raffinaderi, vilket
okar lonsamheten. Man har dessutom
borjat fa ordning pa kassaflodet och
har flera spannande forvirv pa gang.
Vi har som en av de storre d4garna
sjalvklart en I6pande dialog med
foretaget och vi ser en stor potential
iatt fortsatta d4ga Alliance Oil. En
annan turnaround-kandidat dr Stora
Enso. Bolaget dr pa vig fran att vara
en tidningspapperstillverkare till att
vara en pappersmassaproducent i
Kina och Sydamerika. De tillverkar
olika typer av forpackningar, inte
minst for lander ddr produkter kréaver
lang hallbarhet. Ett annat bolag i
fonden som haft en negativ utveckling
under forsta halvaret ar Retail and
Brands. De genomférde under véren
en nyemission och refinansiering av
sina skulder och tack vare detta har de
en forbattrad finansiell situation och
vasentligt lagre rantekostnader. De
genomfor ocksa en omstrukturering
av konceptet JC, som kommer inne-
béra att ett flertal olonsamma butiker
stdngs ner.

Fonden har 6vervikt i Medtech/
lifescience-sektorn genom dgande i
Elekta, Meda och Swedish Orphan
Biovitrum. Dessa bolag ar ocykliska
och ror sig inte alltid som borsen,
men vi ser stor potential i dessa bolag.
Medakursen har under forsta halvaret

svangt en hel del fraimst pa grund av
budrykten fran indiska Sun Pharma,
men ocksa tack vare fina forséljnings-
siffror fran allergilikemedlet Dymista.

Inom verkstadssektorn har vi stora
innehav i Autoliv och Trelleborg, vilka
bada starkt har bidragit positivt till
fondens utveckling. Autoliv har vuxit
kraftigt i Kina och har i dagsldget en
marknadsandel pa drygt 35 procent.
Autolivs skuldsittningsgrad har
minskat kraftigt och bolaget har
idag en nettokassa som antingen kan
anvindas till utdelning alternativt
aterkop av aktier. Vi tror snarare att
man anvéander en del till forviarv inom
framfor allt aktiv sakerhet. Autoliv ar
ett av de lagst varderade bolagen inom
verkstadssektorn anser vi.

Inom fastighetssektorn salde vi
forra aret Dids och Klgvern och kopte
Catena. Detta har varit mycket for-
delaktigt for fondens utveckling.

Inom IT har fonden bland annat
ett stort innehav i Micronic Mydata.
Bolaget har en nettokassa pa cirka
600 miljoner kronor och forvantas
generera ett kassafléde pa cirka 100
miljoner kronor for 2013. Det vi
tycker dr intressant med Micronic ar
potentialen for utdelning.

De strsta positiva bidragen kom-
mer fran Catena, Autoliv, Micronic
Mydata, och undervikterna i SSAB
samt Ratos.

Den storsta negativa paverkan i
fonden relativt index kommer fran
Alliance Oil, Aerocirne, Boliden,
Elekta och Stora Enso.

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 8 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 22597
Antal andelsagare 6 502
Fondférmaogenhet (MKr) ... | 464
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Sverige Select 6,64%
Jamforelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return)............ I1,29%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Sverige Select -1,27%
Jamférelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return)......cco. 5,81%
Senaste fem aren

Sverige Select 5,73%
Jamforelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return)................ 722%
RISK

Sverige Select 16,79%
Jamforelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return)............ 17,01%
Aktiv risk 597%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
..095
2,59

Omséttningshastighet (ggr) ....
Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper ... 0,10
Forvaltningsavgift 1,50%
/&r\ig avgift 1,52%
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 20,14%
Total vardeforandring.......: 6,64%

Total nettoflode avseende andelségare ... 13,57%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%
* Bytt 2011-04-01 fran SIX RX, 75%, och
OMRX TBill, 25%.

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416



FONDFAK

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 128,92
Antal andelsagare 134
Fondférmagenhet (MKr) .. 33
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Tennisfonden 7,78%
Jamforelseindex (SIXRX)*....ciernnn 9,14%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Tennisfonden 3,40%
Jamforelseindex (SIXRX)* ... 5,929%
Senaste fem aren

Tennisfonden 513%
Jamforelseindex (SIXRX)* ... 8,48%
RISK

Tennisfonden 14,09%
Jamforelseindex (SIXRX)¥ ..o 13,50%
Aktiv risk 1,83%
Duration, 2013-06-30 (ar)....cc.cvmisiiersiinrnnn: 0,35
Rénterisk vid 1% ranteférandring............... 0,04%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsdttningshastighet (88r) .o 0,34

Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ....

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,54%
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 598%
Total vardeforandring.......inen. 7,78%
Total nettofléde avseende andelsdgare ..—1,84%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond......cciinnn. 0,02%

* Bytt 2012-03-31 fran SIX RX, 75%, och
OMRX TBill, 25%.

Fonden startade: 2005-08-15

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0256

PPM Fondnummer: Tennisfonden &r inte en
PPM fond.

AKTIEFONDER TEAM CATELLA TENNISFOND

Fonden som stodjer

svensk tennis

Catella Tennisfond steg 7,78 procent medan fondens

jamforelseindex steg med 9,14 procent.

Inom verkstadssektorn investerar
fonden i bolag som ABB, Alfa Laval
och Autoliv. Bdde ABB och Alfa

Laval drar nytta av att linder som har
svagare ekonomisk tillvaxt och 6kande
arbetsloshet, satsar pa infrastruktur-
projekt. Dessutom har de ménga stora
projekt i Kina, Indien och Brasilien ddr
exempelvis stromforsorjningen eller
vattenreningen dr undermalig. Autoliv
ar ett av fondens storre innehav och
bolaget har vuxit kraftigt i Kina och
har i dagsldget en marknadsandel

pa drygt 35 procent. Autolivs skuld-
sdttningsgrad har minskat kraftigt och
bolaget har idag en nettokassa som
antingen kan anvéndas till utdelning
alternativt aterkop av aktier. Vi tror
snarare att man anvander en del till
forvarv inom framfor allt aktiv sédker-
het. Autoliv dr ett av de ldgst varderade
bolagen inom verkstadssektorn.

Efterfragan pa ny utrustning fran de
stora gruvbolagen har minskat under
forsta halvéaret och som en konsekvens
av det har det varit tufft for verkstads-
bolag som Sandvik och Atlas Copco. Vi
har valt att d4ga Atlas Copco dé néstan
hélften av bolagets omsattning kom-
mer fran eftermarknaden, det vill sdga
service och reservdelar.

Under hela 2012/2013 har vi varit
positiva till banksektorn som &ven
gitt bra pa borsen. Vi har idag dgande
i alla fyra bankerna med en 6vervikt
i Nordea och SEB.

Vi har i Catella Tennisfond valt
att vara underviktade i ett av borsens
storsta bolag, namligen H&M. Det
valet grundar sig pa att bolaget visser-
ligen vuxit i omséttning och antal
butiker, men man har inte lyckats lyfta
resultatet pa sista raden pa mycket ling

tid. Dessutom dr H&M ett av borsens
hogst virderade bolag. H&M-aktien
har heller inte rosat marknaden hittills
idr, men har litta jimforelsetal andra
halvaret. Vi har dven valt att vara
underviktade i Ericsson, som ocksa

ar en av borsens tungviktare. Det har
under forsta halvéret visat sig vara ett
felaktigt beslut sett till aktiekursens
utveckling, men vi tycker att forvént-
ningarna pa bolaget dr f6r hoga och ser
en aterhdmtning forst under 2014.

Fonden har 6vervikt i Medtech-/
lifesience-sektorn genom dgande
i Elekta och Meda. Dessa bolag &r
ocykliska och ror sig inte alltid som
borsen, men vi ser stor potential i
dem. Elekta, som nyligen lanserat
sin nya stralbehandlingsmaskin,
Versa HD, har varit en av fondens
storsta bidragsgivare. Medakursen
har under forsta halvaret svingt en
hel del framst pa grund av budrykten
fran Indiska Sun Pharma, men ocksa
tack vare fina forsaljningssiffror fran
allergilikemedlet Dymista.

Réntedelen bestér av Catella
Avkastningsfond, en rintefond med
placeringar i bland annat foretags-
obligationer, och den har vi behallit
ofordndrad exponering i.

De storsta bidragsgivarna har
under forsta halvaret varit Autoliv,
SEB, ABB, Meda samt undervikt
i H&M.

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pa fonden dr Alli-
ance Oil, Boliden, SKF samt undervikt
i Ericsson och SCA.

Fonden har inte haft ndgon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 10 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA FOKUS

Den positiva trenden

haller 1 sig

Det forsta halvaret 2013 har bjudit pa ett positivt bérshumor.

Det forsta kvartalet gick var investering i banksektorn bra och

under det andra har verkstadsaktierna gatt starkt.

Vi har haft en positiv tro pa utveck-
lingen f6r aktiemarknaden dven om
det redan tidigt stod klart att bolagen
inte skulle kunna leva upp till de hogt
stallda forvintningarna och att ned-
justeringar av vinstprognoserna var
att vinta. Diri lag en viss osdkerhet,
men samtidigt rdknade vi med att det
positiva flodet till aktiemarknaden
skulle fortsétta. Catella Fokus steg
med 4,85 procent under forsta
halvéret.

Bankaktierna tog ett rejilt for-
sprdng mot ovriga sektorer i borjan
av dret. Vért val i banksektorn ar
SEB som haft en stark utveckling
med en uppgéng pa cirka 20 procent
och dirtill en utdelning pé cirka 4
procent. Vi har dock haft en undervikt
i banksektorn, da de kapitalkrav som
riktats mot bankerna skulle minska
mojligheten att lamna utdelning till
aktiedgarna och ddrmed minska
intresset for bankaktier. Problemen
for den europeiska banksektorn har
emellertid gjort att kraven har skjutits
pa framtiden och méjligheten for
bankerna att dela ut 6kade. Nar det
finns utrymme sa kommer diskus-
sionen tillbaka kring bankernas kapi-
talkrav och vi véljer att undervikta
sektorn.

Bolagen i verkstadssektorn fick en
trog start pa dret och vi fick se flera
nedjusteringar av vinstestimaten i de
cykliska bolagen, men vi ser nu en
successiv forbattring. Vi har levt med
lagrantepolitik och stimulanser under
lang tid och nir konjunktursignalerna
nu blir starkare borjar behovet av
stimulanser ifragasattas. Vad hander
nar “kranen skruvas at”? Vér upp-
fattning dr att oron &r klart 6verdriven

och att det ar positivt nidr behovet

av stimulanser minskar. Under alla
omstandigheter kommer det att gynna
aktiemarknaden och i synnerhet de
cykliska bolagen nar konjunkturen
starks. Vi har en klar 6vervikt av
industriaktier i portfoljen. Vart
storsta innehav i verkstadssektorn ar
Trelleborg.

Vi har salt Autoliv, Haldex, SSAB
och Northland Resources. Autoliv
och Haldex har bidragit positivt till
virdetillvixten i fonden, medan SSAB
och Northland Resources har resul-
terat i forluster.

Nya innehav i portfoljen ar
Electrolux, Nibe och Scania, som alla
bidragit positivt till vardetillvaxten.

Till de béttre investeringarna
under perioden hor Ericsson, Lindab,
SEB och Trelleborg.

Till de simre investeringarna
under perioden hor Lundin Petro-
leum, Northland Resources och
Moberg Pharma.

Fonden har enbart haft placeringar
i svensk valuta och hade saldes ingen
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |1 i sifferdelen.

Ansvarig férvaltare: Mats A Nilsson

FONDFAKTA

Andelsvarde | 099,47
Antal andelsagare 105
Fondférmaogenhet (MKr) ... 118
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Fokus 4,85%
Referensranta (OMRX-TBIll) .ooccovvvcvvscirnen 0,43%
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva dren

Fokus 1,01%
Senaste fem aren

Fokus 4,25%
RISK

Fokus 16,83%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omséttningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta vardepapper ..

/&r\ig avgift

* For fonder med resultatbaserat arvode
redovisas kostnader i drsrapporten

FORANDRING AY FONDFORMOGENHET

..0,13
Férvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift (fast och rorlig) ...

*

*

Total férandring —1,40%
Total vardeférandring........n 4,85%
Total nettoflode avseende andelségare ..—6,66%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

Fonden startade: 1998-03-31

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer: Fokus &r inte en PPM fond.



FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: UIf Stromsten

Andelsvarde 142,28
Antal andelségare 2558
Fondférmagenhet (MKr) ... 3 833
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Hedgefonden 1,68%
Referensranta (OMRX-TBIll) coccovvcverecreeen 0,43%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Hedgefonden 1,77%
Senaste fem aren

Hedgefonden 2,87%
RISK

Hedgefonden 24-manadersdata.............. 3,08%

Hedgefonden |-arsveckodata - 1L,77%
Duration, 2013-06-30 (ar) ...0,59
Réanterisk vid 19 ranteforandring, ... 0,46%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ................0,09

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift (fast och rorlig)...*
Arlig avgift e

* For fonder med resultatbaserat arvode
redovisas kostnader i arsrapporten

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 8,47%
Total vardeforandring......ien. |,68%
Total nettofléde avseende andelsdgare .....6,66%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning..........0,24%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav [,31%

Fonden startade: 2004-03-0lI

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Hedgefonden ar inte en
PPM fond.

ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Fortsatt stabil avkastning

till I3g risk

Fonden steg under forsta halvaret med 1,68 procent. Den risk-

justerade avkastningen ar darmed fortsatt hog. Efter en stark

inledning pa aret blev dock juni manad en besvikelse.

Efter en lang period med stigande kurser
vinde borsen kraftigt nedat under juni.
Under loppet av nagra dagar raderades
mer 4n halva arets bérsuppgang. Ater-
igen blev vi pdiminda om hur brécklig
situationen i omviérlden ar i sparen av
stora obalanser i sdval USA och Europa
som Kina.

Under 2012 drevs borsuppgangen
framst av fallande réntor. Savil prog-
noserna for tillvixt i varlden som for
foretagens lonsamhet justerades ned.

I borjan av 2013 fortsatte borsen upp
trots att prognoser for saval tillvixt och
lonsambhet justerades ned samtidigt som
rdntorna nu vinde uppét. Forklaringen
var att marknaden var dvertygad om

att konjunkturen hade vint och dven
om forbattringen gick langsamt s gick
det dnda ét rdtt hall. Investerare var
beredda att ta mer risk och aktier som
placering 6kade i popularitet.

I tider med stora obalanser dr
risken for rekyler stor. Det finns manga
argument att hdnga upp en 6kad pessi-
mism kring. Aterhimtningen i USAs
ekonomi gar bevisligen langsamt men
FED pratar dnda om att stimulans-
paketen snart skall upphora. Tillvixten
i den sé viktiga kinesiska ekonomin
hackar och obalanser i den kinesiska
ekonomin gor centralbanken obendgen
att stimulera. Europa brottas med
hog arbetsloshet och kraven pé bud-
getsanering begrinsar utrymmet for
stimulanser.

Catella Hedgefond har som mal-
sdttning att till 1ag risk ge en avkastning
som Overstiger den som en placering i
rantebdrande virdepapper skulle ge.

I fonden ar det séllan nagon enskild
placering som forklarar fondens
utveckling. Istallet 4r det manga

mindre bidrag som tillsammans ska-
par avkastningen. Dessa bidrag kan
komma fran placeringar i rintebirande
vardepapper eller frin korta eller linga
positioner i aktier och derivat. Ett
annat viktigt inslag i forvaltningen ar
ocksa att aktivt arbeta med fondens
exponering mot aktiemarknaden och
standigt anpassa allokeringen mellan
de olika tillgdngsslagen till marknadens
forutsattningar.

Att férvaltningen ar aktiv ser man
ocksd i att de storsta positiva bidragen
till portfoljens avkastning under forsta
halvaret kommer fran skilda branscher
som Autoliv (fordon), Unibet (spel),
Catena (fastighet), Skanska (bygg) och
Handelsbanken (bank). Pa den negativa
sidan star investeringar i SSAB (stél),
Aker Solutions (oljeservice) och Alliance
Oil (olja) for de storsta besvikelserna.

Nettoexponering i fonden har
varierat mellan 12 och 26 procent. Av
avkastningen kom drygt 60 procent fran
placeringar i rintebdrande virdepapper,
drygt 30 procent fran aktieplaceringar
och resterande 7 procent frén invester-
ingar i terminer och optioner. All valuta-
exponering i ranteplaceringarna hedgas
och valutarisken i aktieplaceringarna
har haft marginell paverkan p4 resultatet
under 2013. Risknivén i fonden var fort-
satt 1&g och standardavvikelsen uppgick
under perioden till 1,8 procent och
Catella Hedgefond fortsitter dirmed att
leverera en hog riskjusterad avkastning.

Aven om oron kring konjunkturen
okat i takt med att prognoserna for
Kina justerats ned ser vi fortsatt posi-
tivt pd marknadens utveckling under
andra halvéret.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |2 i sifferdelen.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

Med storre allokering

till aktier

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Catella Balanserads utveckling under
forsta halvaret var positiv med 5,2
procent. Forsta kvartalet praglades av
stabilt stigande aktiekurser. Japans cen-
tralbank annonserade ett enormt QE-
program vilket fick japanska aktier stiga
kraftigt. Den positiva utvecklingen
fortsatte till slutet av maj da chefen for
amerikanska centralbanken konstat-
erade att stodkopen av obligationer
kommer att minska om ekonomin
fortsétter att utveckla sig vél och att
detta kan ske redan i 4r. Marknaden
hade inte diskonterat en s& snar
minskning av QE-programmet och
reagerade med sjunkande aktiekurser
och hojda marknadsrantor.

Fonden har I6pande gjort en del
omallokeringar under halvéret. Forsta
kvartalet har fonden gradvis 6kat sin
aktieexponering fran 61 till 65 procent,
framst genom att vi har salt mer rante-
fonder 4n aktiefonder vid utfloden.
Andra kvartalet har aktieexponeringen
hallit sig runt 65 procent, da vi har jus-
terat ner innehavet i Cicero Focus nér
exponeringen har stigit med stigande
aktiemarknad.

Catella Likviditetsfond dr en
fond som investerar i rantebarande
vardepapper med kortare 16ptid dn 90
dagar. D4 det ar svart i den radande
lagrantemiljon att generera avkastning
pé sddana virdepapper utan att ta
betydande kreditrisk har Catella Fond-
foérvaltning AB beslutat att avveckla
fonden, och darfor har innehavet vax-
lats till Catella Avkastningsfond.

Den amerikanska aktiemarknaden
har varit stark under forsta halvéret och
fondens innehav i SDPR S&P 500 har
haft en totalavkastning pa 17,5 procent
i svenska kronor raknat. Detta innehav

ar fondens storsta och det har varit

det enskilt storsta bidraget till fondens
positiva avkastning. Japanska aktier har
ocksa gatt bra, upp 19,4 procent. Fonden
har cirka 9 procent av fondf6rmégen-
heten investerad i Catella Reavinstfond
som hade en positiv avkastning om

7,8 procent under halvaret. Tillvaxt-
marknaderna har haft det motigt och
fondens innehav i iShares Emerging
Markets var ner 9,1 procent.

P4 rintesidan har innehavet i Catella
Avkastningsfond avkastat 1,5 procent
och Catella Nordic Corporate Bond
Flex 3,5 procent. Detta fir anses bra dd
OMRX TBond-indexet, som speglar
svenska statsobligationsmarknaden, ar
ner 2,6 procent for halvéret.

Investeringarna i hedgefonder har
givit blandat resultat, Catella Hedge-
fond var upp 1,7 procent och Catella
Nordic Long/Short Equity var ner 3,7
procent.

Strax under 57 procent av fondens
investeringar dr mot utlandet och
fonden har didrmed exponering mot
utldndsk valuta. Exponeringen mot US
dollar ér cirka 28 procent av fondens
varde och dollarn har starkts mot
svenska kronan med cirka 3 procent
under perioden. Dartill har fonden
investeringar om 5 procent mot Asien
och Latinamerika, ddr manga valutor
tenderar till att folja dollarn. Euro-
exponeringen ér cirka 7,5 procent och
valutan har stérkts cirka 2 procent
gentemot kronan. Den japanska yenen
har forsvagats mot kronan med cirka
9 procent, men fonden har bara 1 pro-
cent av fondférmogenheten i japanska
vardepapper.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 14 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 112,12
Antal andelsagare | 598
Fondférmaogenhet (MKr) ... 123

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Balanserad 5,20%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Balanserad 3,56%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Senaste fem aren

Balanserad 3,55%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

Balanserad 6,63%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr)

Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper .. ..0,02
Férvaltningsavgift 0,50%
Arlig avgift 1,29%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder, som

aven har rorlig avgift, som investeras i...... 1,009

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring —2,68%
Total vardeforandring........csciinnes 5,20%
Total nettoflode avseende andelségare ..—8,26%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond.........nn, 5,28%
Catella Likviditetsfond.....coooossssssssnnnnnen 3,34%

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Balanserad ar inte en PPM
fond.



BLANDFONDER CATELLA STIFTELSEFOND

Ansvarig forvaltare: Klas Nisbeth

Andelsvirde 78576 D d X | | d

Antal andelsagare 24 e n O r | S <a | | I a r <n a e r n a

Fondférmagenhet (MKr) ... 6l e

AVKASTNING SENASTE HALVARET f _t _t-t _t-t |

pUASTING i Oorisatier datt leverera

Jamférelseindex

50% VINX + 50% OMRX TBond) ......cccee....,73% . . . . .

Referensrinta Stimulanser och ett successivt battre globalt makroekonomiskt lage

(OMRX-TBIll plus 2%-enheter) ... 141% har praglat perioden. De nordiska bolagen fortsatte att leverera

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING och vi borjar se tendenser till vandning i den globala ekonomin.

Senaste tva aren

Stiftelsefonden 3,17%

Jamigirelcingio Fondens utveckling under ret var Fonden har en valutaexponering

(50% VINX + 50% OMRX TBond)........ 9,39% N . ) .
positiv med en uppgéng pa 2,42 mot de nordiska valutorna. Under dret

Senaste fem dren procent, att jimféra med fondens har den svenska kronan varit i stort

Stiftelsefonden 1,38% p . -

A jamférelseindex som steg med 1,73 sett oforandrad mot Euron och den

Jamférelseindex N

(509% VINX + 50% OMRX TBONM) v.rerer.5,58% procent. danska kronan. Diaremot har kronan

- Aktieandelen har varierat i fonden starkts med cirka 4 procent mot den

Stiftelsefonden 781% under forsta halvéret, &ven hur fonden ~ norska kronan. Positionerna i port-

Jamforelseindex har varit viktad inom olika sektorer foljen dr inte terminssakrade.

(50% VINX + 50% OMRX TBond)............6,25% har varierat under perioden. I bérjan Fréan och med den 1 augusti 2013

Aktiv fiSK 3.51% av aret hade fonden relativ 6vervikt i ar Ola Martensson ansvarig forval-

ID_,LJrat'C,)n‘ 2,O|3’06:3O (‘—fr)" , 1,32 aktier och fonden har successivt okat tare.

Réanterisk vid 1% ranteférandring, % .0,63%

sin exponering mot mer cykliska bolag
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (1) ...
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...

och banker. I slutet av maj toppade den
nordiska bérsen (VINX). Oron tilltog
..008 dock kort efter att FED skulle dra ned

Forvaltningsavgift 0,50% alternativt sluta med sina stimulans-
Debiterad férvaltningsavgift atgirder, vilket i sin tur ledde till att
e e ) - aktiemarknaderna handlades ned och
Arlig avgift * . . .

* Foér fonder med resultatbaserat arvode réntor steg. Inom de réntebirande
redovisas kostnader i drsrapporten. investeringarna har det inte skett
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET nagra omallokeringar. Den stora
Total férindring _0,62% férandringen skedde under andra
Total VArdefSrandring. ... 242% halvaret 2012 da fonden 6kade expo-
Total nettofléde avseende andelsigare ..—0,65% neringen i foretagsobligationer och
Ldmnad utdelning 500% FRN-lan. Fonden har en relativt liten
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT exponering mot bostadsobligationer
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

vilket har varit gynnsamt f6r fonden.
Andel av fondens totala omsattning............. 5,06% Investeringar i banker har gyn-
nat fonden positivt, Swedbank har
bidragit mest av bankerna och har
avkastat 29,25 procent inklusive utdel-
ning. Andra positiva bidragsgivare
under forsta halvaret har varit Meda
och Autoliv.

Fonden startade: 2005-03-3] Den investering som har miss-

Startkurs: | 000 kr gynnat fondens utveckling har varit
Utdelning: Fonden ldmnade utdelning med Aker Solutions. Fonden silde alla

3 066 kSEK, 40,53 kr per andel, med avstam- sina aktier i borjan av maj. Bolaget
ningsdag 2013-01-31 och utbetalning

kom med en vinstvarning och man
2013-02-05. sag ingen forbittring i nirtid. Aven
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB §1ng 8 ’

Fondens org nummer: 5/5602-0157 Boliden och North Atlantic Drilling

PPM Fondnummer: Stiftelsefonden &r inte en dr aktier som har paverkat fonden Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
PPM fond. negativt. se sidan 15 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Kort duration och lang

kreditrisk

Fortsatt jakt pa avkastning i ett globalt |agt ranteldge har medfort

ett fortsatt stod at foretagsobligationer.

Avkastningen uppgick under det
forsta halvaret till 1,46 procent efter
foérvaltningsavgifter. Detta ligger i niva
med fondens 16pande avkastning som
uppgar till 3,6 procent fore avgifter.
Fondens riskniva har under perioden
legat pa en relativt lag niva.

For att astadkomma en meningsfull
avkastning efter forvaltningsavgifter sa
kommer fonden fortsitta sin strategi
med tyngdpunkt pa investeringar i
foretags- och bostadsobligationer.

Aktiviteten pa féretagsobligations-
marknaden har varit fortsatt hog dd
bolagen soker alternativa finansierings-
kallor vid sidan av bankerna. Detta
samtidigt som efterfragan fran privat-
personer och institutioner har varit hog
da traditionella rdntealternativ sdsom
rantefonder (som foretradesvis inves-
terar i statsobligationer) och inlanings-
konton erbjuder en ldg avkastning.

Durationen i fonden ér sa kort som
det gar givet fondens placeringsregel-
mente, 0,5-3 ar, och kommer att s&
forbli till dess att vi kidnner oss mer
komfortabla med att f6rldnga 16ptiden.
Merparten av fondens virdepapper
har kort 16ptid i form av virdepapper
med rérliga rantebindningar sa kallade
“Floating Rate Notes”, vilket innebar
att de inte 4r kinsliga for stigande
marknadsrantor. Innehaven i langa
statsobligationer 4r minimalt, da var
bedomning dr att dessa erbjuder en
for lag avkastning givet den risk de
har pé dessa historiskt 1aga nivaer. Det
har ocksa visat sig, framfér allt under
januari och maj manad med kraftigt
stigande marknadsréntor, hur viktigt
det dr att ha en kort 16ptid for att bibe-
halla en god riskjusterad avkastning.

De storsta enskilda bidragsgivarna

till den positiva vdrdeutvecklingen

var innehaven i foretagsobligationer
utgivna av Danske Bank, Stora Enso,
Tele 2, Millicom och AP Moller Maersk.
Fonden har ocksé varit aktiv i férlang-
ningar i existerande innehav till en
hogre lIopande avkastning i bland annat
LF Hypotek, Castellum, Vasakronan,
NCC, Skanska, Fortum, Getinge, Meda
och Fastighetspartner.

Nya investeringar dr gjorda i bland
andra Sparbanken Oresund, Fabege,
Nordax och Billerud. Forsiljningar har
genomforts i Scania och SSAB.

Vi har en fortsatt stark vertygelse
att foretagsobligationer under de
nirmaste aren kommer att ha goda
forutsattningar att avkasta battre 4n
statsobligationer. Svenska statsobliga-
tioner erbjuder negativ realréinta, om vi
utgdr ifran Riksbankens inflationsmal,
och en betydande kursrisk vid en
stigande rantemilj6. Detta tycker vi
ger en délig risk/avkastningsprofil. En
vildiversifierad foretagsobligationsfond
med relativt kort 16ptid och fokus
pa krediter med bra kassaflode och/
eller stark balansriakning, har goda
forutsattningar att generera en battre
riskjusterad avkastning dn en tradi-
tionell statsobligationsfond.

Fondens placeringspolicy har
skrivits om till att dven innefatta
mojligheten att investera i obligationer
utgivna i andra valutor d4n svenska
kronor. I den mén investeringar gors
iandra valutor 4n svenska kronor s
kommer valutaexponeringen att valuta-
sdkras med valutaterminer. Fondens
skandinaviska fokus kommer att bibe-
héllas med tyngdpunkt pa Sverige.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 17 isifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 122,02
Antal andelsdgare | 394
Fondférmaogenhet (MKr) ... 4234

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Avkastningsfonden..........cccooceveccivicinicinens 1,46%
Jamforelseindex

(509% OMRX TBill + 50% OMRX TBond) —,28%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva dren
Avkastningsfonden.........ccccecuvcuvcuncucncnnce 3,77%
Jamforelseindex

(50% OMRX TBIill + 50% OMRX TBond)..2,59%

Senaste fem aren
Avkastningsfonden
Jamforelseindex
(509% OMRX TBill + 50% OMRX TBond)..3,44%

RISK

Avkastningsfonden........cccececevcuncencunennennee 0,55%
Jamférelseindex

(509% OMRX TBill + 509% OMRX TBond)..2,76%
Aktiv risk 2,69%
Duration, 2013-06-30 (A1) ..eerremeereissienneen 0,54
Ranterisk vid 1% ranteférandring, % ..........0,54%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omséttningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta vardepapper ..
Forvaltningsavgift
Arlig avgift

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férdndring 40,16%
Total vardeférandring 1,46%
Total nettoflode avseende andelségare ...38,11%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 2,82%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 0,41%

Fonden startade: 1999-02-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 101,74
Antal andelségare 46

Fondférmagenhet (MKr) ...

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Likviditetsfonden .........cceceveeenceencrcenennnne 0,06%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Likviditetsfonden .........cceeoeueeeineeineernennnne 0,90%

RANTEFONDER CATELLA LIKVIDITETSFOND

Oférandrad styrranta
fran Riksbanken

Svensk ekonomi var relativt svag under perioden samtidigt som

inflationstrycket var lagt. Detta bidrog till att den svenska styr-

rantan forblev oférandrad pa 1,00 procent.

Fonden avkastade 0,06 procent

under forsta halvaret 2013. I och med
fondens korta 16ptid sa 4r vardeut-
vecklingen starkt korrelerad med den
svenska Riksbankens penningpolitik.
Reporintan forblev oforandrad under
arets forsta sex ménader. Fondens
andelsvirde 6kade relativt blygsamt

Valutaférandringar har inte paver-
kat fonden.

Fonden 4r under avveckling och
kommer fram till dess att fortsatt ha
en inriktning mot riskfria placeringar
i form av statsskuldsvaxlar emitterade
av den svenska staten. For ytterligare
diversifiering kommer en mindre del

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... som en direkt foljd av det laga ran-

av portféljen placeras i bostadscerti-

teldget. fikat och bankcertifikat som har en
Senaste fem aren

Likviditetsfonden ........cccceceeevvcereuceuncencenee 1,26%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ...

Riksbanken kommunicerar f6l- néagot hogre 16pande avkastning 4n

jande i sin senaste penningpolitiska statsskuldvéxlar. Avvecklingen berak-

rapport: “Penningpolitiken beh6ver nas vara klar under september 2013.

vara mer expansiv mot bakgrund av For ytterligare information se sidan 5.

RISK
Likviditetsfonden 0,19%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...
Duration, 2013-06-30 (ar)
Ranterisk vid 19 ranteférandring, %

den laga inflationen och repordntan

forvantas inte hojas innan andra
halvéret 2014”. D4 den makroe-
konomiska utvecklingen dr timligen
osdker sd ar det ett 50/50-lage att
Riksbanken viljer att sinka repordn-

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (88r) w3, 19 X

Transaktior%skos tnga der(%rilzr) tan ytterligare ett steg under det andra
i procent av omsatta virdepapper ............. 0,00 halvdret 2013.

Forvaltningsavgift 0,50%

Arlig avgift 0,51%

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total fOrandring ... emeeresessesns —92,84%

Total vardeforandring......mmni. 0,06%

Total nettofldde avseende andelsdgare —92,95%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: 2003-12-30

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9761

PPM Fondnummer: 654 988

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 19 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning
Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder,
12 kap. 9§ §, skall bolag som bedriver
fondverksamhet faststilla interna regler
dar det anges vilka strategier som bola-
get skall f6lja for att bestimma nér och
hur det skall anvinda réstratter som ar
knutna till de finansiella instrument som
ingar i en investeringsfond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur och i vilka situationer,
den rostratt som foljer pa de invester-
ingar som gors inom ramen for Catella
Fondférvaltning ABs (“Catella Fonder”)
verksamhet, skall utnyttjas, samt hur
Catella Fonder i 6vrigt utovar sitt agande
genom investeringsfondernas innehav.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anvindas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utovas sé att
bolagets virde och dirmed fondandel-
arnas varde langsiktigt maximeras.
Fondernas tillgdngar ingar inte i Catella
Fonders balansriakning och andelsagarna
kan nér som helst ta ut sina pengar
ur fonderna. Darfor dr det viktigt att
Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmal kan sélja sina aktier.

2. Anvdndande av rostritter

1. Inom Catella-koncernen (“Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ér tydligt
separerad. Detta innebdr att Catella
Fonder representerar fondernas andels-
dgare och skall i den rollen alltid r6sta
med utgédngspunkt fran vad som anses
vara bést for andelsdgarna oavsett vilka
eventuella intressen Catella i 6vrigt kan
ha i det berorda bolaget. For det fall
Catella Fonder utévar sin rostritt sker
detta i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning, sdsom
detta framgér av respektive fonds fond-
bestimmelser. I samband med att Catella
Fonder utovar sin rostratt gors i varje
enskilt fall en beddmning av om nagon
intressekonflikt kan uppsta for fonden
eller fondandelsédgarna och pa vilket sitt
denna i sa fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshindelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pé den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgadngspunk-
ten fran att samtliga fonder skall ha en
samsyn i viktiga fragor som rér bolagets
verksambhet. For detta andamal har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrad med ansvarig forvaltare,

CATELLAS FONDER HALVARSREDOGORELSE 2013

beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Denne 4garansvarige rapporterar
i sin tur till Catella Fonders VD och
ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
foérvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrikt-
ning sakerstiller att intressekonflikter
omhéndertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedéms
lampligt, ge fullmakt till utomstaende att
foretrada Catella Fonder pé stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma
forberedande arbete som om Catella
Fonder sjilv, genom anstdlld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand
pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i vasentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsagare.

Fragor betrdffande Catella Fonders
policy inom dgarfragor besvaras av bola-
gets dgaransvarige eller av bolagets VD.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje
med Fondbolagens Forenings “Riktlinjer
for fondbolagens dgarutovande”

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Johan Ericsson
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Peter Friberg
Verksamhetschef pé S:t Lukas
i Uppsala

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Catella AB



CATELLAS FONDER HALVARSREDOGORELSE 2013

ORDLISTA

Aktiv férvaltning:

Fondens investeringar gérs i syfte att skapa
Sveravkastning gentemot sitt jamforelsein-
dex, till skillnad fran passiv férvaltning som
har malet att folja sitt jamforelseindex.
Alfa:

Overavkastning oberoende av riskpremier.
D v s om fonden en dag ger avkastningen
1,2% och om index gar upp 1% den dagen
ger det en G6veravkastning pa 0,2%. Om
denna fond har beta |,2 s& skulle dock alfa
bli 0% eftersom &ver-avkastningen bara
berodde pa beta.

Allokering:

Fordelning av pengarna mellan olika finans-
iella tillgangsslag.

Ansvarig férvaltare:

Ansvarar for dagliga transaktioner i fon-
den och besvarar fondspecifika fragor.
Appreciera:

Skriva upp vdrdet pa/uppvérdera exem-
pelvis en valuta.

Avkastningsbidrag:

Vad har bidragit till avkastningen? Vilka
innehav ar det som gett storst eller minst
bidrag till avkastningen? Detta kan ses per
innehav eller grupperat pa industrisektor,
instrumenttyp eller nagot annat. T ex om
fonden gatt upp 6% under manaden sa
kan man se om det varit ett speciellt inne-
hav som bidragit mest till denna uppgang,
eller om det ar en blandfond kan det vara
intressant att se om uppgangen till storst
del kommit fran aktieinnehav eller rinte-
barande innehav.

Beta:

Fondens féljsamhet mot index. Ett beta
pa 1,0 betyder att fonden och index rér
sig valdigt lika. Om beta ar 1,5 betyder det
att fonden "brukar"” ga upp 1,5% om index
gar upp 1,0%, och det omvanda om index
gar ner, dvs om index gar ner 1% borde
fonden ga ner 1,5%.

Bets:

Engelskans "bet” betyder att man satsar
pa nagot. Om fonden har 5% innehav i X
och index har 6% innehav i X siger man
att fonden har ett bet i X mot index pa
-19, dvs man tror inte att det innehavet
kommer ga sa bra.

Blankning:

Forsaljning av vardepapper som sdljaren
inte dger. En sadan position kallas kort, i
motsats till en vanlig position da man képt
en aktie vilket kallas lang position. Vid
en kort position i en aktie tjanar fonden
pengar om aktiekursen gar ner.

BP:

Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna:

Brasilien, Ryssland, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering:

Fondens bruttoexponering mot aktie-
marknaden. Berdknas som marknadsvar-
det av fondens langa plus korta positioner
samt exponering via aktierelaterade deri-
vat. D v s om fonden bestar av 60% obli-
gationer, 50% langa aktiepositioner och
10% korta aktiepositioner sa skulle det ge
en bruttoexponering pa 60% (509%+10%).
Carnegie Small Cap Net Return Index:
Svenskt smabolagsindex med &terinveste-
rad utdelning.

Courtage:

Avgift som tas ut vid handel med varde-
papper.

Current yield:

Den férvantade érliga avkastningen fran
obligationer med nuvarande innehav.
Cykliska foretag:

Foretag vars vinst ar starkt beroende av
konjunkturutvecklingen.

Dash for trash:

Rusning efter de mest riskfyllda (i nagon
mening sdmsta) tillgdngarna.

Decoupling:

Den ene kan verka oberoende av den
andre.

Deflation:

En minskning av den allménna prisnivan.
Diskonterat:

En férvdntning som redan avspeglats i priset.

20

Duration:

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger vad som hander nar
marknadsrantan andras. Ju hogre duration
ju kansligare ar fonden for férandringar i
rantenivan, d v s en fond med hég dura-
tion gar ner mer om rantan gar upp an en
fond med lag duration. Duration uttrycks
normalt i ar. Det durationsmatt som
anvands i Catellas externa rapportering
ar "effektiv duration” som tar hansyn till
rantebindningstid och optionalitet fér t ex
FRN och callable bonds.

ECB:

European Central Bank, Europeiska Cen-
tralbanken.

Emerging markets:

Tillvaxtmarknader.

ETF:er:

Bérsnoterade fonder och fondandelarna
handlas i realtid pa en bérs.

FED:

Federal Reserve, amerikanska central-
banken.

Ga lang:

Kopa en tillgang i forhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara hogre vid ett framtida forsalj-
ningstillfalle. T ex ga lang | 000 Ericsson
B aktier.

Gi kort:

Sdlja en tiligang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara lagre vid ett framtida aterk&ps-
tillfalle. Om naken blankning av tillgangen
inte ar tillaten, maste man lana in till-
gangen av nagon innan man kan salja den.
Nar man aterképer tillgangen maste lanet
atergaldas, inklusive kuponger, utdelningar
etc. T ex Ga kort | 000 Volvo B aktier.
Havstéang:

Berdknas som summan av derivatin-
strumentens underliggande exponerade
bruttovérde.

Inflation:

En 6kning av den allmanna prisnivan.
Informationskvot:

Informationskvoten anger den  riskjus-
terade Overavkastningen mot ett index.
Detta matt kan vara en bra hjdlp om man
ska jamféra tva fonder. Informations-
kvoten berdknas som Overavkastningen
dividerat med tracking error vilket ger
en hog informationskvot fér en fond med
hég Gveravkastning och lag risk. Overav-
kastningen ar lika med fondens avkastning
minus indexets avkastning.

KPI:

Konsumentprisindex.

Kreditrisk:

En obligations vdrde beror vdsentligen pa
rantan och pa risken att den som emitterat
obligationen inte ska kunna betala obliga-
tionens kuponger eller dess férfallobelopp.
Risken att obligationens emittent inte ska
kunna betala betecknas kreditrisk. En fond
med hég kreditrisk innehéller rantebarande
vardepapper fran mer riskfyllda bolag,
vilka dock oftast betalar hogre kuponger.
Ett virdepapper emitterat av staten har
mycket mindre kreditrisk an ett vardepap-
per emitterat av ett litet bolag eftersom
risken att staten inte ska kunna betala ar
mycket mindre dn fér det lilla bolaget.
Likviditet:

Omedelbar betalningsférmaga, det vill
saga tillgang till betalningsmedel.
NAV-kurs:

Anger fondens pris. NAV star for Net
Asset Value och berédknas genom att divi-
dera den totala fondférmégenheten med
antalet fondandelar.

Nettoexponering:

Fondens nettoexponering mot aktie-
marknaden. Berdknas som marknadsvar-
det av fondens langa minus korta positio-
ner samt exponering via aktierelaterade
derivat. D v s om fonlden bestar av 60%
obligationer, 50% langa aktiepositioner
och 10% korta aktielpositioner sa skulle
det ge en bruttoexponering pa 40%
(50%-10%). Om man férvantar sig att
borsen ska ga upp vill man ha en hog net-
toexponering, om man férvantar sig att

boérsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.

Makrofaktorer:

Faktorer som paverkar ekonomin i stort.
Mikrofaktorer:

Faktorer som paverkar enskilda bolag
eller hushall.

Nettokop:

Skillnad i varde mellan képta och salda
aktier i samma féretag.

Nyemission:

Bolaget ger ut nya aktier mot betalning.
OMRX-TBILL:

Index for statsskuldvdxlar emitterade av
Riksgéldskontoret.

OMRX-TBOND:

Index fér de mest likvida statsobligatio-
nerna emitterade av Riksgéldskontoret.
OMRX-TOT (GOVT+BOND):
Totalindex for Riksgaldskontorets och
bostadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet:

Det lagsta vardet av summan av kdpta
respektive salda vardepapper dividerat
med  genomsnittlig  fondférmoégenhet
uttryckt i arstakt.

Optioner:

Ett finansiellt instrument som ger inneha-
varen rattigheten men inte skyldigheten
att képa eller sélja en viss tillgang till ett
fixerat pris vid en eller flera framtida
tidpunkter.

P/E-tal:

Aktiekursen dividerad med vinsten per
aktie.

PIIGS-linderna:

Portugal, Irland, ltalien, Grekland och
Spanien.

Riksgildskontoret:

Skéter svenska statens upplaning.
Rinterisk:

Rénterisk kan definieras p& manga olika
satt, men alla matt férsoker askadliggora
hur kanslig fonden ar for ranteférand-
ringar. Fr att pa ett enkelt sdtt kunna visa
hur stor del av den totala risken som kom-
mer fran ranterisk och hur stor del som
kommer fran kreditrisk visas ranterisk i
samma termer som totalrisk dvs, uttryckt
i standardavvikelse.

Sharpe kvot:

Sharpekvoten ar ett matt pa den risk-
justerade avkastningen. Detta matt kan
vara en bra hjilp om man ska jamféra
tva fonder. Sharpekvoten berdknas som
avkastningen utéver den riskfria rantan
dividerat med risken vilket ger en hog
sharpekvot fér en fond med hog avkast-
ning och lag risk.

SIX Harcourt:

SIX Harcourt HFXS Index ér ett svenskt
hedgefondsindex som representerar den
svenska marknaden fér hedgefonder.

SIX PRX:

Six Portfolio Return Index. Baserat pa SIX
RX fast med tillagget att bolagsvikterna ar
justerade for att folja placeringsbegrans-
ningarna som anges i lagen om investe-
ringsfonder. Utdelningen &r inkluderad.
SIX RX:

Six Return Index. Ett jamforelseindex
Sver bolag noterade pa Stockholmsbér-
sen. Utdelningen dr inkluderad.
STOXX50:

Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdel-
ningar aterinvesteras. Tillhandahélls av
Dow Jones.

Styrrintor/reporinta:

Den dag-fér-dag ranta som bankerna far
nar de lanar eller placerar hos Riksban-
ken. Denna ranta bestams av Riksbanken
och styr de korta marknadsrantorna.
Subprimelan:

Den mest riskfyllda delen av lanemarkna-
den i USA som riktar sig till lantagare som
bedéms mindre kreditvardiga.

T-Bill:

Ett svenskt index med rdntebdrande
statspapper med kort I6ptid. Tillhanda-
halls av SIX Telekurs.

T-Bond:

Ett svenskt index med réntebdrande
statspapper med lang I6ptid. Tillhandahalls
av SIX Telekurs.

TER:

Total Expense Ratio. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, &vriga
kostnader och skatt enligt resultatrdk-
ningen, exklusive transaktionskostnader
(courtage), uttryckt i procent av den
genomsnittliga fondférmdogenheten.
TKA:

Total kostnadsandel. Summan av forvalt-
ningskostnader, rantekostnader, &vriga
kostnader, skatt enligt resultatrakningen
och  transaktionskostnader (courtage),
uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmégenheten.

Termin:

Avtal om framtida kép eller férsdljning
av vara, finansiellt instrument eller valuta
till ett fixerat pris med likvid per avtalad
leveransdag.

Total:

Ett svenskt index med rintebdrande
statspapper med bade kort och lang 16p-
tid. Tillhandahalls av SIX Telekurs.
Totalrisk:

Det traditionella sittet att méta hur stora
kurssvangningar en fond har eller risken
att forlora pengar ar att mata hur mycket
fondens avkastning varierat. For en fond
med hog totalrisk (t ex en aktiefond) har
avkastningen varierat mer an fér en fond
med lag totalrisk (t ex en rantfond med
kort I6ptid pa rantebarande tillgangar).
Dock hanger risk och avkastning ihop och
en hogre risk kan ge en hdgre avkastning.
Tracking error:

Detta matt anger hur "ndra” fonden
foljer sitt index, ett hogt tracking error
anger att fonden avviker mycket fran
sitt index. Tracking error berdknas som
standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden
i avkastning mellan fonden och dess index.
Tracking error kallas ocksa aktiv risk eller
relativ risk.

UCIT:

Vérdepappersfond, enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, som féljer reg-
lerna i det s& kallade UCITdirektivet.
Value at Risk (VaR):

Detta vdrde anger hur stor del av port-
foljen som kan férloras pa en dag (med
95 % sannolikhet). | Catellas externa rap-
portering berdknas denna med monte
carlo metoden med | dags horisont
och 95% konfidens. | den underliggande
kovariansmatrisen har narliggande priser
hogre vikt an dldre, ett exponentiellt
fonster med halveringstid pa |l dagar
anvands.

VINX:

Ett brett nordiskt index som innehaller
mer an 150 nordiska aktier. Innehaven
ar viktade efter hur stora innehaven dr
med en "cap” pa 9%, dvs ett innehavs vikt
ska inte Overstiga 9%. Detta for att folja
de regler som giller for fonder dar ett
innehav inte far verstiga 10% av fondens
totala marknadsvarde. Utdelningar aterin-
vesteras. Tillhandahalls av Nasdag OMX.
Volatilitet:

Ett matt pa hur mycket priset pa en
finansiell tillgang svinger eller varierar.
Mats vanligen som standardavvikelsen av
tillgéngens avkastning.

Atagandemetoden:

beréknar fondens exponeringar som upp-
kommer genom anvandande av derivat.
Vid berdkningen konverteras derivat till
exponeringar motsvarande de under-
liggande tillgangarna i derivaten. For
optioner etc. gérs dven en deltaberdk-
ning. Vid berdkningen av de sammanlagda
exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och hedgning. De sammanlagda
exponeringarna, nar de raknas pa detta
satt, far enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder hogst uppga till 100 procent av
fondens vérde.

Overvikt:

Fondens andel i bolag eller bransch ar
hogre an andelen i fondens jamforelse-
index.



Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2014 redog6r vi for din andel av
fondens kostnader under 2013.

Férvaltningskostnad ar din del av
fondens kostnader under 2013 for analys,
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
foérvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for vardepappershan-
del sésom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna. Dessa kost-
nader far du inte dra av i din deklaration
da fonden gor det i sin deklaration.

Redovisningsprinciper

Fonderna tillimpar Lag (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektion-
ens forfattningssamling FFFS 2008:11 och
Fondbolagens Forenings rekommendation
for investeringsfonders redovisning.

I fondernas balansrikning har fond-
ernas innehav virderats till marknads-
virde per 2013-06-28. Med marknads-
virde avses stangningskurs. Om sadan
ej finns virderas innehaven till senaste
betalkurs eller kopkurs.

Aktier som inte dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad har
vdrderats till senaste transaktionskurs
med justering for eventuella héndelser
som bedoéms péverka aktiens virdering.
IP Only vars transaktionskurs ér dldre 4n
sex manader, har virderats enligt undan-
tagsregeln i antagna virderingsprinciper.

Svensk kod for fondbolag

Derivat och rantebarande vardepap-
per, som inte dr upptagna till handel
pé en reglerad marknad, har virderats
till diskonterat nuvarde forutom
foretagscertifikat som har varderats
enligt virdering upprittad av oberoende
externa parter.

Valutakurserna ar slutkurserna
2013-06-28. Se sidan 3 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsigarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid f6rsdljning av andelar berdknas
enligt genomsnittsmetoden och deklare-
ras av andelsdgaren. Vid utdelning fran
Catellas fonder innehalls preliminérskatt
for fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupong-
skatt enligt dubbelbeskattningsavtal for
den som ir bosatt i utlandet.

For andelsédgare i Fokus samt
Stiftelsefonden giller foljande:
Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal
tillfdllen anses ndimnda fonder vara
onoterade. Foljande kvittningsregler
galler:

« Vinster tas upp i sin helhet

o Forluster dr avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapi-
talinkomster.

« Forluster pa noterade aktier ar endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.
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Den nya fondskatten - arlig schablonintakt
Fran och med inkomstéret 2012 ska
svenska andelsdgare i svenska och
utldndska fonder ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet vid
drets ingdng.

Privatpersoner och svenska dédsbon
ska ta upp inkomsten som inkomst av
kapital dir den beskattas med 30 pro-
cent. Det medfor ett effektivt skatteuttag
pa (0,4x 0,3 =) 0,12 procent per ar. Aven
hér obegrinsat skattskyldiga juridiska
personer ska ta upp en schabloninkomst
for fondinnehav vid arets ingang. De tar
upp 0,4 procent av viardet som inkomst
av ndringsverksamhet. Fér dem ar
skattesatsen 26,3 procent. Det effektiva
skatteuttaget blir allts (0,4 x 0,263 =)
cirka 0,11 procent per ar.

Grinsbeloppet for berdkning av
statlig inkomstskatt for privatpersoner
och dédsbon hojdes samtidigt fran 100
till 200 kronor, vilket innebér att endast
de som nér upp till 200 kronor i under-
lag for statlig inkomstskatt (i inkomst-
slaget kapital for fysiska personer) blir
skattskyldiga for sin schablonintakt pa
fondinnehav. 200 kronor i underlag for
inkomstskatt motsvarar ett innehav
i fonder pa 50 000 kronor (50 000 kr
x 0,4% = 200 kr). Observera att andra
intdkter i samma inkomstslag summeras
med schablonintidkten. Fysiska personer
ska ta upp schablonintédkten i inkomst-
slaget kapital, juridiska personer tar upp
den som inkomst av ndringsverksamhet.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens Férening. Fondbolagens Forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utovande av fondverksambhet i Sverige. Koden ska

frimja sund fondverksamhet och dérigenom virna fortroendet fér branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare hos

Bolaget ir licensierade av SwedSec. Vi har dven sett till att var styrelse till hilften bestar av oberoende ledamoter.
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Redovisningsprinciper fortsdttning.

Skatten ska betalas in av fondandels-
dgaren samtidigt som annan skatt pa
kapitalinkomster, det vill siga normalt
den 3 maj dret efter inkomstaret for att
inte kostnadsrinta ska péforas.

Deklarationsskyldighet

Schablonintikt, for vilken kontrollupp-
gift har limnats, undantas fran dekla-
rationsskyldighet i det fall fondspararen
endast haft sdidan intakt (och annan
intdkt som undantas frén deklarations-
skyldighet).

Kontrolluppgifter
Kontrolluppgifter limnas till Skattever-

ket av fondbolaget pa erhallen utdelning,
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erlagd preliminirskatt samt kapital-
vinster och kapitalforluster.

Fran och med 2013 avseende
inkomstaret 2012 lamnar fondbolaget
kontrolluppgift om schablonintakt vid
innehav av fondandelar, det vill siga
underlaget for den nya fondskatten pa
andelsdgarniva, se foregaende sida.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar lon samt bonus relaterat till utveck-
lingen i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har méjlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2004:46) om investeringsfonder,
garantera emissioner. Under 2013 har
Catella Hedgefond och Catella Sverige
Select utnyttjat den mojligheten.

Nairstaende transaktioner

Handel med Nordic Fixed Income AB
har skett i rantebarande virdepapper,
se narmare under respektive fonds
Fondfakta.




Adresser

Catella Fondférvaltning AB

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catellafonder.se
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Mer information kan Ni dven fa via vara samarbetspartners

Aktieinvest

Avanza

Carnegie

Erik Penser Bankaktiebolag
Folksam

Fondmarknaden
Handelsbanken

ICA Banken AB
Lansforsakringar Bank
Lansférsakringar Fondliv
Max Matthiessen

Nordnet

Saxo/E*Trade

Skandia Fond & Férsékring
Skandiabanken
Sparbanken Syd
Sparbanken Oresund

SPP Liv

Storebrand Livsforsikring Sverige
Storebrand Livsforsikring Norge
Swedbank

UBS

von Euler & Partners

aktieinvest.se
avanza.se
carnegie.se
penser.se
folksam.se
fondmarknaden.se
handelsbanken.se
icabanken.se
lansforsakringar.se
lansforsakringar.se
maxm.se
nordnet.se
saxoprivatbank.se
skandia.se
skandia.se
sparbankensyd.se
sparbankenoresund.se
spp.se
storebrand.se
storebrand.no
swedbank.se
ubs.com
voneulerpartners.se
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