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Denna arsberdttelse ar inte en arsberattelse enligt
Lag (2004:46) om vardepappersfonder. Separata
arsberdttelser samt separat revisionsberattelse
finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46)
om vdrdepappersfonder. Dessa kan pa begdran
sdndas till andelsdgare.




VD-ord

Nya satsningar

2013 préglades av fortsatt extremt laga
rantor. Marknadens fokus ldg, mer

an nagonting annat, pa vad virldens
centralbanker kunde tdnkas gora.
Framf6r allt har marknaden funderat
mycket kring FEDs planer pé eventuell
nedtrappning av de enorma obligations-
kopen.

I denna extremt likvida miljo steg
aktiekurserna kraftigt pa de flesta borser
i varlden och réntorna lag kvar pa en
mycket lag niva trots en viss rekyl uppét
under aret. Volatiliteten var genom-
gaende mycket lag vilket ledde till lagre
riskpremier och ddrmed en multipel
expansion pa aktiemarknaden.

Sedan slutet av 2012 och under 2013
har allt fler ledande indikatorer pekat
pé en dterhamtning i varldsekonomin,
men vid arets utging sig vi fortfarande
inga tydliga tecken i vare sig féretagens
orderbdcker eller i BNP-siffrorna. For-
hoppningsvis kommer dessa stigande
indikatorer realiseras i hogre tillvixt de
kommande dren.

Marknadens forvintningar om
successivt okade vinstnivaer under
2013 i de svenska borsbolagen infriades
emellertid inte. Detta kommer att stdlla
stora krav pa foretagsrapporterna under
2014 for att motivera hogre aktiekurser.
Under 2013 var utvecklingen pa den
svenska borsen vildigt olika beroende pa
vilken bransch man tittar pa. Flera stora
industribolag hade det tungt, medan
exempelvis banksektorn gick mycket
starkt. Far vi en konjunkturforstarkning
under 2014 bor detta avspeglas i kursut-
vecklingen inom industrisektorn.

Trots relativ trog aterhamtning under
2013 befinner sig flera lander, banker och
foretag i ett betydligt battre lage infor
2014 én vad de gjort de senaste aren.

Avkastningen i vdra fonder var
overlag bra i relation till sina jamforelse-
index. Catella Sverige Select, Catella

Hedgefond och Catella Avkastningsfond
visade mycket stark utveckling, for att
ndmna nagra. Dessa fonder exempli-
fierar bredden i vért erbjudande och

var kompetens inom forvaltningen.

En aktiefond, en hedgefond samt en
foretagsobligationsfond dir samtliga
levererade mycket bra avkastning.

Som jag ménga ganger tidigare har
sagt giller det att noga avviga vilken
risknivd man vill ha som fondsparare.
Vi erbjuder hir hela spektrat fran lag
till hogre risk i fonderna. Kunder som
vill inta en mer forsiktig hallning till
aktiemarknaden eller vill uppna en lig
korrelation till densamma kan investera
i exempelvis Catella Hedgefond. Den
som istdllet tror att aktiemarknaden
fortsatter upp och darfor vill ta lite mer
risk, har exempelvis Catella Reavinst-
fond. Vill man fanga mojligheterna pa
foretagsobligationssidan och kredit-
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marknaden i ett bredare perspektiv, sa

erbjuder vi Catella Avkastningsfond

Vara planer infor 2014 ar att ytterli-
gare bredda vart produkterbjudande. Vi
planerar att lansera tre nya fonder, inom
sévél aktie- som rdntesegmentet, med
borjan under 2:a kvartalet.

Tack for visat fortroende.

Mt flode_

Mats And/ersson
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Notiser

Fondinformation

* Catella Sverige Passiv har
bytt namn till Catella Sverige
Index. Syftet dr att anpassa
fondens namn till att den &r
en indexfond.

* Catella Avkastningsfond
och Catella Sverige Select
har andrade fondbestam-
melser. Syftet var att utoka
placeringsmandatet i Catella
Avkastningsfond, samt att
anpassa bada fondernas fond-
bestammelser till gillande

regelverk.

« Catella Stiftelsefond, Catella
Likviditetsfond och Catella
Tennisfond har under hosten
avvecklats. Beslutet dr taget
efter en 6versyn av fondut-
budet i syfte att fokusera och
effektivisera férvaltningen.

Utforlig information om ovan
har sénts till berérda andels-
agare och finns pa var hem-
sida, men kan aven erhallas
genom att kontakta oss.

CORPORATE FINANCE
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CATELLA FONDER

Hedgefond

Virt nordiska ligriskalternativ

NYHETER

Vi fraschar upp

Vi har under aret uppdaterat
var profil och dven var hem-
sida. Detta i syfte att fornya
och forbattra oss. For att mota
vara kunders behov har den
nya webbplatsen successivt
lanserats och kommer att
vara helt klar under det forsta

—ny hemsida

kvartalet 2014. Forutom

att den dr mer lattanvind
och littnavigerad, har den
utvecklats med battre graf-
funktionalitet och tydligare
nyhetsfloden.
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Nyheter och kommunikation

Webb-tv har vi arbetat
med i storre utstrackning
under hosten och det fortsat-

Hall dig uppdaterad om vad
som héinder pa marknaden,
fondernas utveckling och
ter vi med under véren.

Du hittar oss dven pa
Facebook och via var app for
bade iPhone och Android.
Ladda ner appen for att ta
del av fondkurser, fondernas
historiska utveckling och
nyheter live.

mycket annat genom att pre-

numerera pa vart manatliga

nyhetsbrev.
Telefonkonferenser

ar ocksa en kanal som vi

erbjuder regelbundet. Som

prenumerant av nyhetsbrevet
far du automatiskt inbjudan
att delta pa dessa.
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att méata hur

stora kurssviangningar en fond har eller
risken att forlora pengar édr att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n f6r en fond med lag totalrisk till
exempel en rantfond med kort 16ptid pa
rantebdrande tillgdngar). Dock hinger
risk och avkastning ihop och en hogre
risk kan ge en hogre avkastning. Virdet
pé totalrisk anger inom vilket intervall
arsavkastningen borde hamna (med

66 procent sannolikhet), det vill siga en
fond med en snittavkastning pa 5 pro-
cent och en totalrisk pa 2 procent anger
att fondens arliga avkastning borde ligga
mellan 3 procent till 7 procent (5 procent
+ 2 procent).

Catella foljer har Fondbolagens

Forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvindas vid mét-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen ar
pé vdg att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsamras.
Naturligtvis giller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
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med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktagande
fonden har haft i sina placeringar jamfort
med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk, vilket aven
kallas tracking error. Detta matt anger
hur “ndra” fonden f6ljer sitt index, en
hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation s& beror aktiv risk inte bara
pa riktningen i avkastning utan dven pa
storleken. Det vill siga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan 4nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk mot
borsen. Aktiv risk beraknas som standard-
avvikelsen av de relativa avkastningarna
jamfért med jaimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvénder Catella manads-
virden (24 man) vid berdkningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av
rinterisk och anger den genomsnitt-

liga Ioptiden av fondens rantebdrande
viardepapper. Ju hogre duration, desto
kénsligare dr fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt
iar. For alla Catellas fonder som har
innehav i rantebarande virdepapper finns
fondens duration angiven. Det dura-
tionsmatt som anvédnds i drsrapporten

ar 7effektiv duration” som tar hiansyn till
rantebindningstid och optionalitet for till
exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procent-

enhets ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets rinte-
forandring visar hur mycket fondens
varde skulle minska (eller 6ka) om rantan
gick upp med 1 procentenhet Gver hela
yieldkurvan det vill siga rdntan gar upp
med 1 procentenhet pa alla l6ptider.
Detta matt visas for alla Catellas fonder
som har innehav i rintebarande varde-

papper.
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Starkt ar pa borsen

MSCI World Index hade ett bra férsta halvar som féljdes upp av ett dnnu starkare andra halvar. Helaret
slutade pa 24 procent. Kapitalvaror och hilsa blev de basta branscherna medan det gick klart samst for
material med en uppgang pa endast | procent. Pa ravarumarknaderna var det mestadels dystert med
storst nedgangar i priset pa majs och guld, medan priset pa olja steg.

BORSERNA VALUTORNA
60 12
/ Japan
50 10
Europa
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6 Japan

3 NV s
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Svenska kronan férsvagades nagot mot euron men starktes mot
dollarn och yenen.

Overlag starkt ar med Japans Nikkei som den klara vinnaren.
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Kortrantan jamforelsevis hog i Sverige.
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Lingrantorna steg nagot under éret.



Marknadssyn
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Borsen gav fantastisk realavkastning under 2013. Inkopschefsindex och andra ledande indikatorer visade

pa en starkt stigande trend och gapet relativt bolagens verkliga resultatutveckling staller allt storre krav pa

forbattrad vinstutveckling framover.

Vi har nu sett tva dr i foljd med stark
bors. I inledningen av aret gick var
forvaltare Ulf Stromsten ut med en
férvantan om 25 procents borsuppgang
for aret, vilket infriades. For 2014 ar vi
fortsatt positiva till aktiemarknaden,
men forvintansbilden ar mer modest.

USA

Budgetunderskottet har under dret
minskat i snabbare takt dn forvintat,
men statsskulden fortsétter vixa och
skuldtaket kommer att behéva hojas igen
ifebruari. Nagot som kan skapa osdk-
erhet i marknaden, dven om alla aktérer
i marknaden forvéntar sig att taket

hojs. FED stod fér 2013 ars storsta 6ver-
raskning genom att man under hosten
inte valde att minska aterkopen av
statspapper som forvéantat. Marknaden
diskonterade minskade aterkopt med

10 miljarder dollar per manad och

som en foljd av detta steg amerikanska
langréntor fran 1,6 procent i maj till 3,0
procent i september. FEDs besked att
inte minska dterkopen innebar att det
liga rinteldget cementerats for en lingre
tid 4n véntat. For minskade aterkop av
obligationer krévs lagre arbetsloshet. Det
ser vi troligen forst i den senare delen av
konjunkturcykeln nér tjanstesektorn gar
battre och konsumtionen 6kar i snab-
bare takt. Husmarknaden har tagit fart
bade i nyproduktion och prisutveckling,
konsumtionen har okat s sakteliga,
utvinningen av olja och gas i skifferberg
genererar ett energioverskott och aktiv-
iteten i marknaden generellt har 6kat. Pa
den amerikanska borsen spirar optimis-
men och bérsen passerade all time high
igen for forsta gangen pa tretton ar.

'A
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Europa

Under hosten har arbetsloshetsokningen
avstannat i flera av de ekonomiskt vérst
drabbade landerna. Fortroendeindika-
torerna har vant upp igen dven pa de
europeiska marknaderna och BNP-
tillvaxten har borjat stiga. De senaste
arens finanspolitiska dtstramningar

har lattat nagot, samtidigt som den
expansiva penningpolitiken fortsatt. Det
finns ett 6nskemal om att skapa tillvaxt
samtidigt som budgetkraven kvarstar.
Storbritanniens och Irlands ekonomier
har under aret stirkts och de rapporterar
overraskande bra tillvaxttal. I slutet av
dret har det dven borjat se lite ljusare ut
for spansk ekonomi. ECB valde att sdnka
rantan i november, vilket 6verraskade
marknaden. For Tyskland innebdr det att
man riskerar att 6verhetta en ekonomi
som redan utvecklas bra tack vare att

en sa stor andel av ekonomin utgors av
export, vilken gynnas av en svag Euro.
P4 de europeiska borserna finns goda
chanser att finna foretag som fortsatt
virderas lagt och didr omvérldsekono-
miska foérbattringar kan gynna utveck-
lingen framéover.

Sverige

Den svenska ekonomiska tillvixten har
varit god, men inte fullt s& stark som

5

man skulle forvinta sig. Detta med tanke
pé enijamforelse lag statsfinansiell
skuld, stor andel av BNP-inkomster

fran export till ekonomiskt vilméende
linder och hushallens 6kade disponibla
inkomst. Konfidensindikatorerna har
for de flesta sektorer stigit rejalt under
aret, men det har inte gatt att avlasa
motsvarande vinstutveckling i foretagen.
Under andra halvaret har orderbockerna
sett allt mer vilfyllda ut, samtidigt har
foretagen slitit med valutaproblem, bade
inhemskt och for verksamhet pé andra
marknader. Vi ser framf6r oss att foreta-
gen kommer att dra nytta av en starkare
tillvixt under 2014 och kostnadskosty-
men dr slimmad. Industriproduktionen
har stigit under flera manader, vilket
galler bland annat motorfordonsindustri
och trdvaruhandel. Aven byggsektorn
har under slutet av aret visat béttre tal.
Den svenska borsen tillhor en av de
starkare under aret och en hojd vérder-
ing av foretagen i snitt innebdr att manga
foretag nu ar fullvdrderade. Vi tror trots
detta att intresset for aktiemarknaden
kommer att kvarsta eftersom réantepla-
ceringar som alternativ ger lag avkast-
ning, vinsttillvixten i foretagen okar
troligen under 2014 och det finns fortfar-
ande féretag som dr lagt varderade.



FONDFAK

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Stor skillnad mellan
vinnare och forlorare

Stark bors gav bra avkastning i Reavinstfonden. Avkastningen

2013 uppgick till 27,87 procent.

2013 var tungt pa borsen for verk-
stadsbolag som SKF, Sandvik och

resultatet lyfts inte i samma takt.
Under hésten har forséljning i jam-

Andelsvarde 318,21 . B ) o )
Antal andelsigare 25 57 Atlas Copco, mycket pd grund av férbara butiker blivit littare och vi
Fondférmagenhet (mkr).. .5 482 svag efterfrigan framfor allt fran har 6kat andelen i aktien, men vill se

AVKASTNING SENASTE ARET

Reavinstfonden 27,87%
Jamforelseindex (SIX RX) wooverreviieneeeens 2795%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Reavinstfonden 22,40%
Jamforelseindex (SIX RX) oo 22,08%
Senaste fem aren

Reavinstfonden 20,26%
Jamférelseindex (SIX RX) ..ovweerrernsiensinns 20,03%
RISK

Reavinstfonden 12,48%
Jamforelseindex (SIX RX) v I1,73%
Aktiv risk 1,88%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ..........0,09

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift ,52%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) e 171,04
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 10,39
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 19,42%
Total vardeforandring....... e 27,87%
Total nettofléde avseende andelsdgare ..—7,53%
Ldmnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

gruvbolagen. Vi har dnda valt att

aga Atlas Copco déd ndstan hilften

av omsattningen kommer fran efter-
marknaden, det vill sdga service och
reservdelar, och endast 6 procent fran
deras forsiljning av ny utrustning

till gruvbolagen. Inom 6vrig industri
ager vi bland annat ABB, Alfa Laval,
Autoliv och Trelleborg.

Autoliv har vuxit kraftigt i Kina
de senaste aren och har nu en mark-
nadsandel pa 37 procent. Kinas bil-
forséljning har passerat USAs, vilket
ar positivt for bolaget. Deras skuld-
sattningsgrad har minskat kraftigt
de senaste aren och de har idag en
nettokassa till forvarv, utdelning eller
aterkop. Vi tror att andelen aktiv sak-
erhet i en bil, som till exempel varning
for djur pé vig, kommer 6ka i nya
bilar vilket dr positivt f6r marginalen.

Unibet har bidragit positivt i ar.
De har genom investeringar i ny IT-
plattform, ut6kat mobilerbjudande
och en ledande sportsbok for odds,
Kambi, vuxit organiskt med cirka 20
procent senaste aret. Vi ser en opera-
tionell havstang framover da tunga
investeringar avtar. Kassainflodet dr
starkt liksom balansrdkningen vilket
borgar for bra utdelning framover.

Vi férvéntar oss en positiv 6kning av
omsdattningen da 2014 ar ett &r med
vinter-OS och fotbolls-VM. Trots
stora reklamkostnader dirmed, tror vi
pé en marginalférbattring.

Fonden har varit underviktad i
H&M vars omsittning vuxit med
antalet nyoppnade butiker, men

marginalférbattringar innan vi 6kar
ytterligare.

Vi ér ocksa underviktade i Erics-
son, da forvantningarna ér for hoga
och vi ser lagre efterfragan i flera
marknader, fraimst USA.

Fonden har stor vikt i Elekta, som
inte levererat pa borsen i &r, men
vi ser stor potential pa sikt. De har
haft ett investeringstungt ar och har
férutom Versa HD lanserat Estea
som behandlar malignt melanom och
dven investerat i projektet MR-Linac
tillsammans med Siemens. Vi tycker
att de ar i ratt marknader med “state
of the art”-produkter for behandling
av olika cancerformer och marknaden
vixer da allt fler manniskor under-
soker sig och cancer uppticks. Elekta
raknar med att antalet nyupptackta
cancerfall 6kar fran 13 miljoner till
6ver 21 miljoner om aret 2030.

Fonden ér aktiv med handel i deri-
vat, vilket har genererat ett positivt
bidrag.

Fonden kan investera i 6vriga
Norden och har innehav i norska
operatéren Telenor.

De storsta bidragsgivarna var
Autoliv, SEB, Trelleborg, Stora Enso,
SOBI och undervikten i Sandvik.

P4 den negativa sidan finns Elekta
samt undervikten i H&M, SCA,
Kinnevik och ICA.

Valutaforandringar har inte paver-
kat fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Ansvarig férvaltare: Henrik Holmer

i Andelsvirde Sverige Index A............ 261,24
Fonden som foljer e —
Antal andelsdgare 180

S | >< R>< Fondformagenhet (MKr) ... | 034

AVKASTNING SENASTE ARET

Sverige Index A 27,19%
Jamférelseinde: 27,95%
Sverige Index B* ....24,85%
Jamférelseindex* 25,36%

Fonden erbjuder bred exponering mot svenska aktier.

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren:

Sverige Index A 21,41%
Fonden ér var indexfond som placerar ~ Mertiva och Hoganéds med anledning JEmreieleeinge: (SPX RO ammmmmmmmmmmrmrme 2fligse
i svenska bolag noterade pa Stock- av att bolagen har avnoterats. Senaste fem dren:
holmsbérsen. Fondens mélsittning De innehav som har bidragit mest SR el S
ar att folja den svenska borsens positivt till fonden ar H&M, Nordea JamfGrelseindex (SPXRX) e e
utveckling, sett som fondens jimférel-  och Swedbank. RISk .
seindex, SIX Return Index (SIXRX). De bolag som har haft storst nega- iv;';\'/gs;:de)( A Iégg;
Till skillnad frén de flesta andra tiv paverkan pé fonden ar Sandvik, Sz el 'N A
indexfonder inriktade pa svenska Lundin Petroleum och Boliden. Aktiv risk N/A
aktier, investerar Catella Sverige Index Fonden har inte nagon direkt Jamforelseindex (SPX RX) ovevervsvseriniens 11,73%
dven i smd bolag, vilket ger fonden en valutapaverkan. OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
bredare exponering. Henrik Holmer tog éver forvalt- Omsattningshastighet (Zgr) e

Under 2013 steg Catella Sverige ningen av fonden den 1 januari 2013. Transaktionskostnader (mkr)

Index A, allmén klass, med 27,19 Den 8 januari 2013 startade den nya iss;:ic;n;[na/ein:aﬂa vardepapper..
procent. Detta dr i linje med jamférel- andelsklassen, Catella Sverige Index Eo T A— 0,60%
seindex som steg med 27,95 procent B, institutionell klass. Fonden namn- Arlig avaift 0,62%
med hinsyn tagen till forvaltning- dndrades under 2013 fran Catella Sverige Index B
savgiften om 0,6 procent pé arsbasis. Sverige Passiv till Catella Sverige Férvaltningsavgift 0,40%
Catella Sverige Index B, institutionell Index. Al it Uil
klass, steg sedan start den 8 januari KOSTNADER FOR TYPSPARARE

Sverige Index A
Engangsinsattning 10 000 kr

2013, med 24,90 procent, med hansyn
tagen till forvaltningsavgiften om 0,4

Forvaltningskostnad (Kr) ... 68,54
procent pé arsbasis. Jamforelseindex Manadssparande 100 kr
steg med 25,36 procent under samma Forvaltningskostnad (Kr) ... 4,13
period. Sverige Index B

Engangsinsattning | 000 000 kr

Vi gor vart yttersta for att rep- ity

likera fondens jamforelseindex som

representerar hela Stockholmsborsen FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

med cirka 250 aktier och fonden har sz f?randrlr?lg : il
. . . Total vardeférandring.......nn: 27,19%

exponering mot i princip alla foretag Total nettoflode avseende andelségare ...16,06%

som dr noterade dar. Vi viljer aktier i Lamnad utdelning 0,00%

termer av att fonden ska ligga s4 nira HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

detta index som majligt, med villkor MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

att aktierna ska ha ett minimum av Andel av fondens totala omsattning......... 0,00%

likvid handel. * Sedan 2013-01-08

Under perioden har vi inte gjort

ngra féréindringar i fondens forvalt- Fonden startade: Andelsklass A 1998-10-02

ning. Didremot har nya bolag noterats Startkurs: 100 kr

pé Stockholmsborsen. Fonden har Fonden startade: Andelsklass B 2013-01-08

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Platzer, Creades och Sanitec. Fonden Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och Fondens org nummer: 504400-5006

har ocksa avyttrat Sigma, Luxonen, balansrdkning, se sidan 5 i sifferdelen. PPM Fondnummer: 838 441

i samband med detta forvarvat
Tribona, Endomines, Tethys Oil, Neu-
roVive Pharmaceutical, Opus Group,



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE SELECT

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

wemeas - Starkt andra halvar fér

AVKASTNING SENASTE ARET

Sverige Select 30,82%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return)............35,43%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Sverige Select 21,40%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return ).......... 22,84%

Senaste fem aren

Sverige Select 15,27%
Jamférelseindex *

(Carnegie Small Cap Net Return)............[6,34%
RISK

Sverige Select 11,29%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return )......... 12,77%
Aktiv risk 6,41%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper .............. 0,10

Férvaltningsavgift 1,50

Arlig avgift 1,53%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 171,25
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 10,53
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 36,82%
Total vardeforandring......nnn 30,82

Total nettofléde avseende andelsdgare .....4,51%
Lamnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

*#2011-04-01 bytt fran SIX RX, 75%, och
OMRX TBill, 25%.

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

Sverige Select

Fonden har under aret stigit med 30,82 procent medan

jamforelseindex steg 35,43 procent.

Det har av naturliga skl tagit tid

att férandra fondens inriktning och
innehav. Arbetet paborjades i mars
2013 och ambitionen var att minska
innehaven frdn cirka 50 aktier till en
mer koncentrerad portf6lj med runt
35 aktier. Dessutom har aterstaende
bolag som varit “storbolag” avvecklats,
sd att fonden nu dr en renodlad och
fullinvesterad smabolagsfond. Vi
glddjer oss och fondens andelsédgare
att modan med arbetet visat sig i
avkastningen. Bakom den starka
utvecklingen syns en stark utveckling
i nagra kirninnehav, Swedish Orphan
Biovitrum, IFS, Catena och Medivir.
Andra bolag som finns i portfoljen
som bidragit mindre, men som vi
tror mycket pa dr exempelvis Autoliv,
Micronic, Meda, och Deltaco. Ett
antal nya investeringar som vi tror
kommer att ge en god avkastning
framéver dr Net Entertainment och
Indutrade.

Autoliv dr ett storre innehav som
har vuxit kraftigt i Kina. Bilforsalj-
ningen i Kina har passerat den i USA.
De har i dagsliget en marknadsandel
pa 37 procent i Kina. Deras skuld-
sattningsgrad har minskat kraftigt
och de har idag en nettokassa som
antingen kan anvéndas till utdeln-
ing alternativt dterkop. Vi tror att
andelen aktiv sikerhet i en bil, som
till exempel varning for djur pa vig,
kommer 6ka i dagens nya bilar vilket
ar positivt for Autolivs marginal.

Unibet har bidragit positivt i ar.
Bolaget har genom sina investeringar
i ny IT-plattform utkat mobiler-
bjudande och har en ledande vass
sportsbok for oddssattning, Kambi,
och har ddrmed vuxit 20 procent

organiskt det senaste aret. Vi ser en
betydande operationell hivstang,

da de tunga investeringarna avtar,
kassainflodet ar starkt och sa dven
balansrdkningen. Detta borgar for bra
utdelning framover. Vi forvintar oss
en positiv 6kning av omséttningen
déa 2014 ar ett &r med vinter-OS och
fotbolls-VM. Trots stora reklamkost-
nader ddrmed, tror vi pd en margin-
alforbattring.

Fonden har stor vikt i Elekta som
inte levererat pa borsen i ar, men
som Vi ser stor potential i. De har
haft ett investeringstungt ar och har
forutom Versa HD lanserat Estea som
behandlar malignt melanom och dven
investerat tungt i projektet MR-Linac
tillsammans med Siemens. Vi tycker
att de dr i ratt marknader med “state
of the art”-produkter for behandling
av olika cancerformer. Deras marknad
vixer i takt med att allt fler manniskor
undersoker sig och de raknar med att
antalet nyupptéckta cancerfall 6kar
fran cirka 13 miljoner per ér till 6ver
21 miljoner om aret 2030.

Ett stort bidrag till utvecklingen
under aret kommer fran fastighets-
bolaget Catena. De forvirvade under
aret Brinovas logistikfastigheter, en
affar som mottogs védl av marknaden.
Samtidigt har detaljplanen for Catenas
stora fastighet i Haga Norra i Stock-
holm godkénts vilket nog innebdr att
byggprojektet kan paborjas inom kort

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 8 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA FOKUS

Bra borsar med
bankerna som vinnare

2013 blev ett riktigt bra bérsar. Banksektorn, som var 2012

ars vinnarbransch, blev aven arets basta bransch. Det blev de

cykliska bolagen som svarade for arets besvikelse.

Vi har haft en positiv syn pa den
svenska aktiemarknaden och expon-

" Andelsvarde I172,48
eringen mot aktier har varithégunder  under dret f6r Catella Fokus del. Aven Antal andelsigare 102
i stort sett hela aret. Fonden steg med SSAB avyttrades med forlust tidigt pa Fondférmagenhet (MKr) ... 133
20,3 procent under aret. aret dé vi bedomde att stdl och révaru- AVKASTNING SENASTE ARET
Arets borsutveckling motsvarade aktier skulle fa ett tuftt ar. Fokus 20,30%
vil de forvintningar som vi hade i Innehavet i Moberg Derma ir Referensrinta (OMRX-TBIll) .o 0,88%
borjan av dret. Vi raknande med ett avyttrat med vinst. Likasa har vi salt GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
bra borsar och var positionerade for Haldex och Autoliv med bra resultat. Senaste tvd dren
det, men pa en punkt har 2013 dnda En av de bista placeringarna i Rk 073
blivit lite av en besvikelse. Det ar Catella Fokus har varit Victoria Park Senaste fem dren
vinstnivan i framfér allt de cykliska som vi tecknade for 7,50 kr i samband Fokus I1,74%
foretagen. Kvartal for kvartal har med nyemissionen i juli. Kursen har RISK
Fokus 11,82%

vinstestimaten for 2013 justerats ned
och flera av fondens placeringar i de
cykliska bolagen har inte motsvarat
véra forvintningar. Dock finns
undantag saisom Trelleborg, Lindab
och Nibe. En stor killa till besvikelse
ligger i de negativa valutaeffekter som
drabbat flera av exportforetagen.
Banksektorn tillhor arets vinnare
pé borsen. Vart forstaval i sektorn
har varit SEB och ér det enskilt
storsta innehavet i portfoljen. SEB har

innehavet i Northland Resources som
tyvérr blev den simsta placeringen

mer dn fordubblats sedan dess. Bola-
get, som fran bérjan utvecklade sa
kallat livsstilsboende, har efter férvarv
av ett antal intressanta fastighetsport-
foljer forvandlats till ett spainnande
forvaltningsbolag. Malséttningen for
Victoria Park ér att gora fler forvarv
framéver och vi bedémer den fortsatta
utvecklingen som spannande.

Fonden har enbart haft placeringar
i svensk valuta och hade saledes ingen
valutapaverkan.

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsdattningshastighet (2gr) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vdrdepapper ..
Forvaltningsavgift
Debiterad férvaltningsavgift

(fast och rérlig) 2,13
Arlig avgift 0,53

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 100 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 3380,00

FORANDRING AY FONDFORMOGENHET

FONDFAKTA

%
%

utvecklats klart béttre an de andra Total foréndring 1043%
bank der aret och vi har k Total vardeférandring.......n: 20,30%

ankerna under aret och vi hat kvar Total nettofl6de avseende andelségare ..—9,94%
var positiva syn pa bolaget. Nordea, Limnad utdelning 0,00%

som ar ny i portfoljen, kopte vi efter
yip jen, kop HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

statens forsaljning av sina aktier i
bolaget.

Bland verkstadsbolagen ar utveck-
lingen minst sagt blandad. Dar ater-
finns vara basta placeringar, sdsom
Trelleborg, Nibe och Lindab. Aven
Haldex som avyttrades efter en bra

uppgang, tillhérde arets vinnare. Sam-
Fonden startade: 1998-03-31

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer: Fokus ar inte en PPM fond.

tidigt 4r det ménga verkstadsaktier
som haft en trakig utveckling under
2013. Till de aktier som belastade arets
resultat med negativ utveckling hor
Husqvarna, Scania och Volvo. Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och

I borjan av aret salde vi hela balansrékning, se sidan 10 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: UIf Strémsten

Andelsvirde 150,43 X
Ytterligare ett
Fondférmagenhet (MKr) ... 4 381 .

AVKASTNING SENASTE ARET -t | -t

Hedgefonden 7,50% S ar < ar

Referensranta (OMRX-TBIll) .....cccccovcciicns 0,88%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Catella Hedgefond steg under aret med 7,5 procent. Risken, matt
Senaste tva aren

som standardavvikelse, blev laga 2 procent och den riskjusterade

Hedgefonden 6,56%

Senaste fem aren avkastningen i fonden ar darmed fortsatt hog.

Hedgefonden 5,23%

KIS . . Trots stigande rantor och fortsatt fal- Ytterligare riskspridning fir vi genom
Hedgefonden 24-manadersdata .. .2,22%

Hedgefonden I-arsdagsdata ... 1.80% lande vinstestimat har 2013 varit ett att investera i sdvil rantebdrande
Duration 0,90 bra borsar. Samtidigt har skillnaderna  virdepapper som i aktier. Rintepla-
Rénterisk vid | procentenhets mellan olika aktier i index varit stora ceringarna har utgjort runt 65 procent
ranteférandring —-0,65%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) .
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper .................0,09

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,61%
Arlig avgift 1,04%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 26940

Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 17,71

och bolagsvalet spelat betydligt storre
roll én vad som dr normalt.

Léag risk 4r en hornpelare for
Catella Hedgefond. Vi ser fonden som
ett bassparande som kompletterar
andra fonder med hogre risk. Det dr
ocksé ett mer flexibelt alternativ dn ett
traditionellt sparande i rantefonder.
Den laga risken gor att avkastningen
inte 4r lika beroende av ritt timing
som sparande i aktiefonder och den
dagliga handeln i fonden gor att peng-
arna alltid ar tillgangliga.

av portfoljen under 2013. Detta dr
néagot ldgre dn under 2012 och speglar
var syn att en successiv forbattring

av konjunkturen kommer att leda till
hogre rantor. Samtidigt har aktiefor-
valtningen varit mycket framgangsrik,
varfor bidraget till portfoljens av-
kastning fordelar sig timligen lika
mellan de bada tillgdngsslagen. All
valutaexponering i ranteplaceringar
hedgas och valutarisken i aktieplacer-
ingarna har haft marginell pdverkan
pé resultatet under 2013.

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Aret som gatt har pa nytt varit ett Att forvaltningen i fonden ar

Total férandring 23,96%

Total VArdefErANdring e 750% starkt ar for Catella Hedgefond. Av- aktiv och riskspridningen god ser
Total nettofléde avseende andelsigare ... 15,95% kastningen uppgick till 7,50 procent man ocksa i det faktum att de
Ldmnad utdelning 0,00% vilket motsvarar nastan 4 gnger stérsta positiva bidragen till fondens

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT risken métt som standardavvikelse. avkastning under aret kommer frén
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omséttning.......... [,71%

skilda branscher som spel (Unibet),
verkstad (Autoliv), mjukvaror (IFS)
samt fastigheter (Catena). Bidraget

Fonden star sig dirmed bra i kon-
kurrens med andra liknande spar-
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav

former. Fondens riskniva pa knappt
2 procent kan jamforas med risken pa  till avkastningen i portféljen &r
aktiemarknaden i sin helhet, som f6r ocksd i stort jimn mellan aktie- och

2.58% SIXRX uppgick till 12,6 procent under ~ rdnteplaceringar. Pa minussidan

2013. hittar vi de storsta anledningarna i

Omsattningshastigheten i fonden
ar traditionellt hog och 2013 har inte
varit nagot undantag. Bakom detta Drilling.

de bada oljerelaterade bolagen Alli-
ance Oil samt norska North Atlantic

ligger ett aktivt arbete med fondens
nettoexponering som justeras i takt
med att synen pa marknaden forand-
ras. Detta blir inte minst viktigt ett

Fonden startade: 2004-03-0I ar som sé starkt préglats av osékerhet

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB . . .
Aot e ey 515500 570 enskilda placeringar som forklarar

PPM Fondnummer: Hedgefonden ir inte en fondens utveckling utan avkastningen s fondens samtliga innehav, samt resultat- och
PPM fond. fordelar sig pa manga placeringar.

kring den ekonomiska utvecklingen i
omvérlden.
I Catella Hedgefond ér det sillan

balansrdkning, se sidan 1 i sifferdelen.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

Lagre aktieandel mot

slutet av aret

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Fondens utveckling under 2013 var
positiv med 15,13 procent. Forsta
kvartalet praglades av stabilt stigande
aktiekurser. Japans centralbank
annonserade ett enormt QE-program
vilket fick japanska aktier stiga kraftigt.
Den positiva utvecklingen fortsatte

till slutet av maj da chefen for ameri-
kanska centralbanken konstaterade

att stodkopen av obligationer kommer
att minska om ekonomin fortsatter

att utveckla sig vdl. Marknaden hade
inte diskonterat en sa snar minskning
av QE-programmet och reagerade

med sjunkande aktiekurser och héjda
marknadsrantor. Fran botten i juli har
aktiemarknaderna sedan gatt starkt
hela andra halvaret, drivet av en bland-
ning av forbattringar i realekonomin
och multipelexpansion.

Fonden har I6pande gjort omallo-
keringar under aret. Forsta kvartalet
okade fonden gradvis sin aktieexpo-
nering fran 61 till 65 procent, framst
genom att silja mer rantefonder dn
aktiefonder vid utfloden. Andra kvar-
talet har aktieexponeringen hallit sig
runt 65 procent, da vi har justerat ner
innehavet i Cicero Focus nir expon-
eringen har stigit med stigande aktie-
marknad. Under hosten har fonden
okat sin exponering mot Sverige och
Norden och speciellt har exponeringen
mot smabolag okats samtidigt som den
europeiska exponeringen har minskats.
Den totala exponeringen mot aktier
togs ner i december, da virderingen av
aktier har borjat kinnas obekvamt hog.

Den amerikanska aktiemarknaden
har varit stark och fondens innehav i
SDPR S&P 500 har haft en totalavkast-
ning pa 30,7 procent i svenska kronor
raknat. Innehavt ar fondens stérsta och

det har varit det enskilt storsta bidraget
till fondens positiva avkastning. Japan-
ska aktier har ocksa gatt bra, upp 24,3
procent. Fonden har cirka 15 procent av
fondférmogenheten investerad i Catella
Reavinstfond som steg 27,87 procent
under aret. Fondens innehav i iShares
emerging markets sjonk 4,9 procent.

Pa rantesidan har innehavet i Catella
Avkastningsfond avkastat 3,44 procent
och Catella Nordic Corporate Bond
Flex 7,96 procent. Detta far anses bra
da OMRX TBond-indexet, som speglar
svenska stats- obligations- marknaden,
ar ner 1,20 procent under éret.

Av hedgefonderna steg Catella
Hedgefond med 7,5 procent och Catella
Nordic Long/Short Equity sjonk 2,4
procent.

Strax under 25 procent av fondens
investeringar dr mot utlandet och
fonden har ddrmed exponering mot
utlindsk valuta. Exponeringen mot US
Dollar ér cirka 19 procent av fondens
varde och dollarn har stirkts mot
svenska kronan med cirka 1 procent
under dret. Dértill har fonden invest-
eringar om cirka 5 procent mot Asien
och Latinamerika, ddr manga valutor
tenderar att folja dollarn. Den japanska
yenen har forsvagats mot kronan med
cirka 9 procent, men fonden har bara
cirka 1 procent av fondférmogenheten i
japanska papper.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 13 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 122,71
Antal andelsagare | 526
Fondférmaogenhet (MKr) ... 128

AVKASTNING SENASTE ARET

Balanserad 15,13%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Balanserad 10,99%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

Senaste fem aren

Balanserad 7,87%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

Balanserad 4,22%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr)

Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper .. ..0,02
Férvaltningsavgift 0,50%
Arlig avgift 1,30%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%

Maximal férvaltningsavgift i fonder, som dven

har rérlig avgift, som investerasii.. .. 1,00%
KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 53,63
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 3,37
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total forandring 1,10%
Total vardeforandring......ins 15,13%
Total nettofl6de avseende andelsdgare —13,06%
Lamnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sverige Select......iinnins 10,96%
Catella Reavinstfond......ecoveeeecesnnrccisnnnnes 10,70%
Catella Sicav 7,13%
Catella Avkastningsfond. ..6,31%
Catella Likviditetsfond . 3,26%

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Balanserad ar inte en PPM
fond.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 124,40
Antal andelsagare | 289
Fondférmagenhet (MKr) ... 6 280
AVKASTNING SENASTE ARET
Avkastningsfonden..........ccoocveeeeeniurenncnne 3,44%
Jamforelseindex 50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONA)...ccccoivmresieresirerirerriis —1,20%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Avkastningsfonden..........ccocoevceininincnincnns 4,12%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

509 OMRX TBond)

Senaste fem aren
Avkastningsfonden..........cccoocveeencncrcnenne 4,04%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONA)....covmveresermsseressveessineres 1,75%
RISK

Avkastningsfonden..........cccocveeceieiircnnenne 0,45%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBoNd) ... 2,31%
Aktiv risk 2,08%
Duration 0,71

Rénterisk vid 1% ranteférandring, %........ -0,71%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ...............0,00

Forvaltningsavgift 0,70%
Arlig avgift 0,72%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) e 70,96
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 4,56
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total fErandring ... 107,88%
Total vardeforandring. ... 3,44%
Total nettofléde avseende andelsdgare 103,00%
Ldmnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 3,96%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 1,08%

Fonden startade: 1999-02-0

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755

RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Kort duration och lang
kredrtrisk foll val ut

Fortsatt jakt pa avkastning i ett globalt |agt ranteldge har medfort

ett fortsatt stod at foretagsobligationer.

Fonden steg 3,44 procent efter avgifter,
vilket 4r i nivd med fondens 16pande
avkastning 3,18 procent fore avgifter.
Risken har legat pa en lag niva.

For att dstadkomma meningsfull
avkastning efter avgifter fortsitter
fonden ha tyngdpunkt pa foretags- och
bostadsobligationer. Aktiviteten pa
foretagsobligationsmarknaden var
fortsatt hog da bolagen soker alternativa
finansieringskallor vid sidan av bank-
erna, samtidigt som efterfragan fran
privatpersoner och institutioner varit
hog da traditionella rantealternativ som
rantefonder (investerar foretradesvis i
statsobligationer) och inlaningskonton
erbjuder en lag avkastning.

Durationen har varit kort, runt 0,5
ar, vilket gynnat fonden da rintelaget
generellt varit stigande. Durationen
kommer &@ven fortsattningsvis hallas
kort da vi bedomer att trenden for
marknadsrantor kommer att vara nigot
stigande under 2014. Merparten av
fondens virdepapper har kort l6ptid
i form av virdepapper med rorliga
rantebindningar, vilka inte ar kdnsliga
for stigande marknadsréntor. Innehav i
linga statsobligationer 4r minimalt, da
vi bedomer att dessa erbjuder en for lag
avkastning givet den risk de har pa dessa
historiskt laga nivaer.

Storsta bidragsgivare till den positiva
utvecklingen var exempelvis innehaven i
Danske Bank, AP Moller Maersk, Stora,
SBAB, Tele2, Millicom, LF Bank samt
Sefyr Virme.

Storre nyinvesteringar gjordes i
Billerud, ICA, TVO (finsk karnkraft-
operator), Ikano Bank (internationell
foretagsgrupp), SAS, Hemso (fastighets-
bolag), TeliaSonera, Danske Bank samt
Rodamco (fastighetsbolag). Fonden

har forlangt existerande innehav till
en hogre 16pande avkastning i bland
annat Castellum, Vasakronan, Skan-
ska och Fortum. Nettoforséljningar
gjordes i bland annat Tele2, Scania,
Wihlborg samt SSAB.

Vi dr 6vertygade att foretagsobli-
gationer de narmaste aren kommer ha
goda forutsittningar att avkasta béttre
an statsobligationer. Anledningen &r
hogre lopande avkastning och vér tro
att en forbattrad konjunktur minskar
risken i innehaven. Svenska statsob-
ligationer erbjuder negativ realrinta,
om vi utgdr ifrdn Riksbankens infla-
tionsmél och en betydande kursrisk
vid stigande rantemiljo. Detta tycker
vi ger dalig risk-/avkastningsprofil. En
valdiversifierad foretagsobligations-
fond med relativt kort 16ptid och fokus
pa krediter med bra kassaflode och/
eller stark balansrdkning, har goda
forutsattningar att generera bittre
riskjusterad avkastning dn en tradi-
tionell statsobligationsfond.

Fonden kan nu investera i obli-
gationer utgivna i andra valutor dn
svenska kronor. Om sa sker kommer
valutaexponeringen att valutasikras
med valutaterminer. Fondens skandi-
naviska fokus behalls med tyngdpunkt
pa Sverige.

Valutaférandringar har inte paver-
kat fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 14 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder,
15 kap. 9 § och 10 §, skall bolag som
bedriver fondverksamhet faststilla
interna regler dar det anges vilka stra-
tegier som bolaget skall f6lja for att
bestdimma nar och hur det skall anvinda
rostratter som ar knutna till de finans-
iella instrument som ingar i en invester-
ingsfond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur och i vilka situationer,
den rostratt som foljer pa de invester-
ingar som gors inom ramen for Catella
Fondf6rvaltning ABs (*Catella Fonder”)
verksambhet, skall utnyttjas, samt hur
Catella Fonder i 6vrigt ut6var sitt d4gande
genom investeringsfondernas innehav.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostratter endast anvindas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utdvas sé att
bolagets virde och dirmed fondande-
larnas varde langsiktigt maximeras.
Fondernas tillgangar ingar inte i Catella
Fonders balansriakning och andelsagarna
kan nir som helst ta ut sina pengar ur
fonderna. Dérfor ar det viktigt att
Catella Fonder vid behov och utan
drojsmal kan sdlja sina aktier.

2. Anvidndande av rostritter

1. Inom Catella-koncernen ("Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ar tydligt
separerad. Detta innebir att Catella
Fonder representerar fondernas andels-
dgare och skall i den rollen alltid rosta
med utgangspunkt fran vad som anses
vara bast for andelsdgarna oavsett vilka
eventuella intressen Catella i 6vrigt kan
ha i det berérda bolaget. For det fall
Catella Fonder ut6var sin rostratt sker
detta i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning, sésom
detta framgar av respektive fonds fond-
bestimmelser. I samband med att Catella
Fonder ut6var sin rostratt gors i varje
enskilt fall en beddmning av om nagon
intressekonflikt kan uppsta for fonden
eller fondandelsdgarna och pé vilket sétt
denna i s fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshindelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pé den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgangspunk-
ten fran att samtliga fonder skall ha en
samsyn i viktiga fragor som ror bolagets
verksambhet. For detta andamal har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
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man. Denne dgaransvarige rapporterar
i sin tur till Catella Fonders VD och
ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrikt-
ning sakerstiller att intressekonflikter
omhiéndertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedéms
lampligt, ge fullmakt till utomstaende att
foretrada Catella Fonder pé stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma
forberedande arbete som om Catella
Fonder sjilv, genom anstdlld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand
pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stillningstaganden i vdsentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsagare.

Fragor betrdffande Catella Fonders
policy inom dgarfragor besvaras av bola-
gets dgaransvarige eller av bolagets VD.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje
med Fondbolagens Forenings "Riktlinjer
for fondbolagens dgarutovande”

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners AB

Peter Friberg
Legitimerad psykolog, Student-
psykologen

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Catella AB
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erholl fran oss i
januari 2014 redog6r vi for din andel av
fondens kostnader under 2013.

Férvaltningskostnad ar din del av
fondens kostnader under 2013 for analys,
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
férvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for vardepappershan-
del sésom courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar (Lag
2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens forfattningssamling
FFFS 2013:9. Specialfonderna tillimpar
Lagen (2004:46) om virdepappersfonder
i dess lydelse fore den 22 juli 2013 samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:11) om investeringsfonder. Samtliga
fonder tillimpar Fondbolagens forenings
tillimpliga rekommendationer for redo-
visning samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har fonder-
nas innehav vérderats till marknadsvirde
per 2013-12-30. Med marknadsvirde
avses stingningskurs. Vid marknads-
virderingen anvidnds olika vdrderings-
metoder beroende pa vilket finansiellt
instrument som avses och pa vilken
marknad instrumentet handlas. For att
bestimma vérdet pa fondandelar anvinds
senast redovisade andelsvirde. For att
bestamma vardet pA marknadsnoterade

Svensk kod for fondbolag

instrument och andra instrument som
aktivt handlas pé en etablerad marknad
anvands i normalfallet senaste betalkurs.
For att bestimma vérdet pa andra
instrument dn de som avses i foregdende
mening anvands i normalfallet ett
genomsnitt av senaste kop- och siljkurs.
Om ovan nimnda virderingsmetoder
enligt fondbolagets bedomning ar
missvisande, faststélls virdet pd annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
da anvindandet av allmént vedertagen
varderingsmodell eller virdering till-
handahéllen av tredje man.

Valutakurserna ar slutkurserna
2013-12-30. Se sidan 3 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsédgarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsédljning av andelar berdknas
enligt genomsnittsmetoden och deklare-
ras av andelsdgaren. Vid utdelning fran
Catellas fonder innehalls preliminarskatt
for fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupong-
skatt enligt dubbelbeskattningsavtal for
den som &r bosatt i utlandet.

For andelsagare i Avkastnings-

fonden giller foljande:

I samband med att fonden numer kan
placera i vardepapper i utlindsk valuta
sa férandras fondens skattekategori for
andelsdgarna. Fran och med inkomstaret
2013 kategoriseras fonden som:

o Marknadsnoterade fonder, utom rante-
fonder som placerar i svenska kronor.

Hit hor noterade aktiefonder, bland-
fonder och rantefonder som placerar i
utlindsk valuta.

For andelsédgare i Fokus giller féljande:
Genom att handeln med fondandelar
endast kan goras vid ett begransat antal
tillfallen anses nimnda fonder vara
onoterade. Féljande kvittningsregler
giller:

« Vinster tas upp i sin helhet

« Forluster ar avdragsgilla till 70 procent
mot alla slags vinster och 6vriga kapi-
talinkomster.

« Forluster pa noterade aktier dr endast
avdragsgilla till 70 procent mot kapital-
vinster pa fondandelarna.

Den nya fondskatten — arlig
schablonintdkt

Fran och med inkomstaret 2012 ska
svenska andelségare i svenska och
utlandska fonder ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet vid
arets ingang.

Privatpersoner och svenska dédsbon
ska ta upp inkomsten som inkomst av
kapital ddr den beskattas med 30 pro-
cent. Det medfor ett effektivt skatteuttag
pa (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent per ar. Aven
hér obegrinsat skattskyldiga juridiska
personer ska ta upp en schabloninkomst
for fondinnehav vid arets ingéng. De tar
upp 0,4 procent av virdet som inkomst
av naringsverksamhet. Fér dem ar
skattesatsen 22,0 procent. Det effektiva
skatteuttaget blir alltsa (0,4 x 0,22 =)
ca 0,08 procent per ar.

Catella Fondférvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens Férening. Fondbolagens Forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utovande av fondverksambhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare hos
Bolaget ir licensierade av SwedSec. Vi har dven sett till att var styrelse till hilften bestar av oberoende ledamoter.



Redovisningsprinciper fortsdttning.

Gransbeloppet for berakning av statlig
inkomstskatt for privatpersoner och
dodsbon hojdes samtidigt fran 100 till
200 kronor, vilket innebar att endast de
som nar upp till 200 kronor i underlag
for statlig inkomstskatt (i inkomstsla-
get kapital for fysiska personer) blir
skattskyldiga for sin schablonintakt pa
fondinnehav. 200 kronor i underlag fér
inkomstskatt motsvarar ett innehav i
fonder pa 50 000 kronor (50 000 kr x
0,4 procent = 200 kr). Observera att
andra intdkter i samma inkomstslag
summeras med schablonintdkten.
Fysiska personer ska ta upp scha-
blonintdkten i inkomstslaget kapital,
juridiska personer tar upp den som
inkomst av naringsverksamhet.
Skatten ska betalas in av fondandels-
dgaren samtidigt som annan skatt pa
kapitalinkomster, det vill sdga normalt

den 3 maj dret efter inkomstaret for att
inte kostnadsrénta ska paforas.

Deklarationsskyldighet

Schablonintikt, for vilken kontroll-
uppgift har limnats, undantas fran
deklarationsskyldighet i det fall fond-
spararen endast haft sidan intékt (och
annan intdkt som undantas fran dekla-
rationsskyldighet).

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter limnas till Skattever-
ket av fondbolaget pa kapitalvinster och
kapitalforluster.

Fran och med 2013 avseende inkom-
staret 2012 lamnar fondbolaget kontroll-
uppgift om schablonintédkt vid innehav
av fondandelar, det vill sdga underlaget
for den nya fondskatten pa andelségar-
nivd, se ovan.
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Upplysningar enligt Svensk

kod for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt bonus relaterat till utveck-
lingen i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestdmmelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder,
garantera emissioner. Under 2013 har
Catella Hedgefond och Catella Sverige
Select utnyttjat den mojligheten.

Narstdende transaktioner

Handel med Nordic Fixed Income AB
har skett i rantebarande virdepapper,
se narmare under respektive fonds
Fondfakta.

Knut Pedersen
Ordforande

Lars H. Bruzelius

Thomas Raber

Catella Fondforvaltning AB
Stockholm den XX februari 2014

Peter Friberg

Mats Andersson
VD

Johan Nodenfalk

Ando Wikstrém
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Denna arsberittelse omfattar fonder under Catella Fondforvaltning AB:s forvaltning under 2013. For varje fond har styrelsen avlam-

nat en separat arsberiéttelse och den valde revisorn har avlimnat en separat revisionsberittelse for respektive fond. Fondbolaget har

ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen. Fondbolaget tillhandahaller respektive fonds érsberittelse och revisions-

berittelse pa begiran. Nedan framgar lydelsen av fondernas revisionsberittelse och utgor ett exempel av hur respektive revisions-

berittelse lyder. Lydelserna i fondens revisionsberéttelse skiljer sig at beroende av om det 4r en specialfond eller en virdepappersfond.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Vardepappersfond/Specialfond X

org.nr SXXXXX-XXXX

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Fondbolaget AB, (fondbolaget)
organisationsnummer 556Xxx-XxXX, utfort en revision av ars-
berittelsen for Viardepappersfond/Specialfond X for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och for
att lagen om vérdepappersfonder och Finansinspektionens fore-
skrifter om vardepappersfonder tillimpats vid upprittandet och
for den interna kontroll som fondbolaget bedomer 4r nédvindig
for att uppritta en drsberittelse som inte innehaller viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsberattelse pa grundval

av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppna rimlig sidkerhet att ars-
berittelsen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur fondbolaget upp-
rittar arsberdttelsen i syfte att utforma granskningsatgéirder
som dr andamdlsenliga med hinsyn till omstédndigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fond-
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvir-
dering av andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som

har anvints och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergripande pres-
entationen i drsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga
och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprattats i enlighet
med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder och ger i alla vésentliga
avseenden en réttvisande bild av Vdrdepappersfond/Specialfond
X:s resultat och stéllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utover var revision av arsberittelsen har vi dven utfort en revi-
sion av fondbolagets forvaltning for Virdepappersfond/Special-
fond X for ar 2013.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om vardepappersfonder och fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forvalt-
ningen pa grundval av var revision.

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi
utdver var revision av arsberdttelsen granskat viasentliga beslut,

atgarder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om véirdepappersfonder
eller fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och dandamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om vardepappersfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2014

Namn pd revisor,

Auktoriserad revisor

Separata arsberittelser samt separat revisionsberittelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om vardepappersfonder.

Dessa kan pa begéran sandas till andelségare.
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Adresser

Catella Fondforvaltning AB

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catellafondersse
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Mer information kan Ni dven fa via vara samarbetspartners

Aktieinvest

Avanza

Carnegie

Erik Penser Bankaktiebolag
Folksam

Fondmarknaden
Handelsbanken

ICA Banken AB
Lansforsakringar Bank
Lansférsakringar Fondliv
Max Matthiessen

Nordnet

Saxo/E*Trade

Skandia Fond & Foérsakring
Skandiabanken
Sparbanken Syd
Sparbanken Oresund

SPP Liv

Storebrand Livsforsikring Sverige
Storebrand Livsforsikring Norge
Swedbank

UBS

von Euler & Partners

aktieinvest.se
avanza.se
carnegie.se
penser.se
folksam.se
fondmarknaden.se
handelsbanken.se
icabanken.se
lansforsakringar.se
lansforsakringar.se
maxm.se
nordnet.se
saxoprivatbank.se
skandia.se
skandia.se
sparbankensyd.se
sparbankenoresund.se
spp.se
storebrand.se
storebrand.no
swedbank.se
ubs.com
voneulerpartners.se
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