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VD-ord

Ett starkt
forsta halvar

Den goda utveckling som véra fonder
uppvisade under forsta kvartalet har
fortsatt med full kraft in i det andra
kvartalet. De flesta av fonderna har
uppvisat mycket bra utveckling i for-
hallande till sina jamforelseindex.
Sammantaget gor detta att forsta
halvéret blev en bra period for vara
kunder.

Fortroendet fran vara kunder ar
fortsatt starkt vilket har visat sig genom
kontinuerligt stora nettoinfloden som
totalt uppgick till 5,7 mdkr under forsta
halvéret. Vara fonder har under perioden
fatt cirka 7,8 procent av marknadens
flode att jamfora med 1,0 procent av
totala marknaden, enligt MoneyMate.

Borsen har under halvaret uppvisat
lag volatilitet och en stabil kursutveck-
ling som slutade pé 9,5 procent inklusive
utdelningar.

P4 rantemarknaden har vi, mot vara
forvintningar, ater sett fallande rdntor
efter en viss uppgang under fjolaret.
Efterfragan ar ocksa stor pé foretags-
obligationer och ersattningen for den
okade risken relativt statspapper, kredit-
spreadarna, har fortsatt falla och ar snart
nere pa de rekordlaga nivaer vi sag under
2007. Signalerna fran centralbankshall
inom Europa talar fortsatt for laga rantor
under en lang period.

Trots en stabil marknad under de
senaste aren dér vi sett borsen stiga till
nya hojder sa ar inflodet till rena svenska
aktiefonder generellt sett begrdnsat. Da
ar hiansyn tagen till de totala floden som
marknaden sett, exklusive infloden till
Premiepensionsmyndigheten (tidigare
PPM).

Tva tydliga trender inom sparandet
kan utldsas efter finanskrisen 2008 samt
eurokrisen 2011. Fler sparare viljer att
spara i rintefonder, och da foretradesvis

foretagsobligationer, samt i blandfonder.

Vad giller de sistndmnda s dr det en
foljd av framst tva saker. Dels vill inte
spararna ta ren aktiemarknadsrisk efter
de senaste arens kriser. Dels som en
foljd av att radgivningslagstiftningen ar
mycket tuffare idag. Rddgivarna leder in
kunder i ett mer balanserat risktagande
vilket minskar risken for att anklagas for
vardslos radgivning.

Man kan ocksé konstatera att av de
floden som gar in i rena aktiefonder sa
hamnar en betydande andel av dessa
pengar i indexfonder, s kallad passiv
forvaltning.

Som nybliven VD, kan jag med
stolthet sdga, att oavsett vilket tillgdngs-
slag du dn viljer sa kan vi erbjuda ett
mycket konkurrensmissigt alternativ.
Catella Avkastningsfond har fatt ett
flertal utmérkelser pa rintesidan. Catella
Hedgefond, ér ett utmarkt lagriskalter-
nativ bland hedgefonder med en bade
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lang och god historik. Slutligen har vi de
rena aktiefonderna Catella Reavinstfond
och Catella Smabolagsfond som bada
star sig mycket bra i konkurrensen.

Vilken investering du viéljer beror
pa din investeringshorisont och din
riskvilja.

I en milj6 med laga réntor och tuff
konkurrens om savil kunder som
avkastning, sa dr det bade min vision
och férhoppning att vi, genom en
lyhordhet f6r kundernas 6nskemal, via
ett attraktivt produkterbjudande och
med engagerade medarbetare skall vara
ett forstahandsval nar det giller invest-
eringsprodukter, saval for privatpersoner
som for institutioner.

Vi tackar for det fortroende Ni kunder
visat oss via de starka inflédena under
forsta halvaret.

Erik Kjellgren
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Notiser

Ny chef for
svenska fondverksamheten

Erik Kjellgren har utsetts till
ny chef for Catellas svenska
fondverksamhet. Han har
gedigen erfarenhet fran olika
ledande roller inom férvalt-
ning och kommer ndrmast
fran en senior forvaltarroll
pa Handelsbanken dir han
har ingatt i teamet for globala
aktier.

Tidigare var han chef
for forvaltningen inom
Danske Capital i Stockholm
och ingick dér i den svenska
ledningsgruppen. Dessfor-
innan var han analyschef pa
AMEF Pension. Erik har lang
erfarenhet av savil fondfor-
valtning som diskretionér

forvaltning at storre institu-
tionella kunder.

Erik tilltrdder tjansten
den 4 augusti 2014. Mats
Andersson kvarstar som chef
for den svenska fondverksam-
heten fram tills dess. “Vi vill
tacka Mats for alla hans goda
insatser hir pa Catella och
var forhoppning dr att Mats
kommer att vara engagerad
inom Catella i ndgon form
aven framover sd att vart
samarbete kan fortsitta”,
sdger Knut Pedersen, VD och
koncernchef for Catella.

Forandrad avgift i Catella

Balanserad

Catella Balanserads avgifts-
modell dndrades fran och
med 2014-05-12 bland annat
sa att den drliga avgiften

blir mer férutsigbar och
transparent f6r dig som kund.
Det innebir att den fasta
forvaltningsavgiften hojdes
samtidigt som fonden fullt ut
kompenseras for alla fasta och
rorliga forvaltningsavgifter
som tas ut i de underliggande
fonder som forvaltas av oss.

Fonden kommer dven
fortsattningsvis att belastas
med avgifter som tas ur
externt forvaltade fonder.
Under aret kommer vi att
investera i tre nya special-
fonder som forvaltas av oss.
Efter dessa investeringar
uppskattar vi att forandringen
i avgiftsmodellen 4r tamligen
kostnadsneutral for dig som
kund.

———

Catella Sverige Select

har bytt namn

Catella Sverige Select bot
2014-03-31 namn till Catella
Smébolagsfond. Detta for att
fortydliga fondens placer-
ingsinriktning.

Fonden investerar minst
90 procent i aktier i sma
svenska bolag. Med sma

svenska bolag avses bolag
vars marknadsvirde inte ar
hogre dn en (1) procent av det
totala marknadsviardet for de
foretag som vid var tid ingar i
indexet SIX RX.



Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att méata hur

stora kurssviangningar en fond har eller
risken att forlora pengar édr att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n f6r en fond med 1ag totalrisk (till
exempel en rantfond med kort 16ptid pa
rantebdrande tillgdngar). Dock hinger
risk och avkastning ihop och en hogre
risk kan ge en hogre avkastning. Virdet
pé totalrisk anger inom vilket intervall
arsavkastningen borde hamna (med 66
procents sannolikhet), det vill siga en
fond med en snittavkastning pa 5 pro-
cent och en totalrisk pa 2 procent anger
att fondens arliga avkastning borde ligga
mellan 3 procent till 7 procent (5 procent
+ 2 procent).

Catella foljer har Fondbolagens
Férenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn fér totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel bérsen dr
pé vdg att svanga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsémras.
Naturligtvis géller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre én tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort riskta-
gande fonden har haft i sina placeringar
jamfort med det index som den jamfors
med. Ett matt for detta ér aktiv risk,
vilket dven kallas tracking error. Detta
matt anger hur “ndra” fonden féljer sitt

index, en hog aktiv risk anger att fonden

avviker mycket fran sitt index. Till
skillnad fran korrelation s& beror aktiv
risk inte bara pa riktningen i avkastning
utan dven pa storleken. Det vill séga

en fond som har en liten del aktier och
resten obligationer kan dnda ha kor-
relationen 1 mot borsen, men den skulle
ha en hog aktiv risk mot bérsen. Aktiv
risk berdknas som standardavvikelsen
av de relativa avkastningarna jamfort
med jaimforelseindex. Aven vid aktiv risk
anvander Catella manadsvérden

(24 ménader) vid berdkningen.

Duration

Duration ar det vanligaste mattet av
rianterisk och anger den genomsnitt-
liga 16ptiden av fondens réntebdrande
vardepapper. Ju hogre duration, desto
kénsligare ar fonden for forandringar i
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rantenivan. Duration uttrycks normalt
iar. For alla Catellas fonder som har
innehav i rantebarande virdepapper finns
fondens duration angiven. Det dura-
tionsmatt som anvédnds i drsrapporten

ar 7effektiv duration” som tar hiansyn till
rantebindningstid och optionalitet for till
exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procent-

enhets ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets riante-
forandring visar hur mycket fondens
varde skulle minska (eller 6ka) om rantan
gick upp med 1 procentenhet &ver hela
yieldkurvan det vill siga rdntan gar upp
med 1 procentenhet pa alla l6ptider.
Detta matt visas for alla Catellas fonder
som har innehav i rantebdrande varde-

papper.
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Starkt ar pa borsen

MSCI World Index hade en dalig start pa aret som snabbt vande till en stark avslutning. En bra avslutning
gjorde att halvaret slutade pa +5 procent. Nyttigheter och energi blev de basta branscherna medan det
gick klart simst for kapitalvaror och telekom som pa halvaret knappt 6kade. Pa ravarumarknaderna var
nickel en utstickare med en uppgang pa 34 procent medan priset pa vete sjonk.
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Marknadssyn
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Ekonomisk stabilitet och aterhamtning har i kombination med ett fortsatt lagt ranteldge drivit borskurser

till nya hogsta nivaer. Uppkop och fusioner dkar i antal och foretagens vinster maste stiga for att ratt-

fardiga allt hogre varderingar.

Forsta halvaret 2014 har kdnnetecknats
av lag prisvolatilitet betraffande de flesta
tillgangsslag. Det har ocksa betecknats
av standiga borsrekord i USA, kraftigt
minskad oro for tidigare ekonomiska
oroshdrdar i Europa, en stark bors i
Sverige samt fortsatt laga rantor i
namnda omraden. En fortsatt konflikt
mellan Ukraina och Ryssland har i mid-
sommartider kompletterats med upprors-
aktioner i Irak, vilket har tenderat att
driva upp det under lang tid osedvanligt
stabila oljepriset.

USA

Enligt prognos lir de avtrappande
tillgdngskopen avslutas under oktober
manad. FED har forvisso sankt tillvixt-

prognosen for 2014, men det verkar som

att det daliga vddret i borjan av &ret nu
ar en allmént vedertagen forklaring till
tillvaxttappet. Trots prognossankningen
ar det FEDs bedomning att den mattliga
tillvixten i USA fortsitter.

Janet Yellen har konstant betonat sitt
stod for lagrantelinjen och fortfarande
framhalles osékerheten i tidpunkten
for begynnande rdntehéjningar. Just nu
forvintas den langa réntan etableras
pé en ldgre nivd dn man tidigare raknat
med, medan kortrédntan spas stiga
snabbare, eller till 1,2 procent i slutet av
2015 och 2,5 procent i slutet av 2016. En
forsta ranteh6jning dr av marknaden
inprisad till juni 2015.

Arbetsmarknaden har forbattrats

successivt pa ett tillfredsstdllande stt.
Fragetecken kan dock séttas for hur manga
som under de senaste aren statt utanfor
bade arbetsmarknaden och statistiken.

Europa

Europa véintar pd att tillvixten skall ta
fart. ECBs ordférande Mario Draghi
flaggar for stimulanser och laga rantor
langt fram i tiden. Irland och Spaniens
kreditbetyg forbattras, men linder som
Frankrike och Italien har svart att
uppfylla krav pa budgetunderskott och
statsskuld. Utover detta har EU, med
Merkel i spetsen, att bland annat brottas
med ett trilskande Storbritannien och
ett forhallningssatt i Ryssland/Ukraina-
konflikten.

Allmint
Forhéllandevis stabila forutsattningar
under en ldngre period utgor en bra
grund for affarsuppgorelser. Sdledes har
sddana duggat titt, bade internationellt
och med svenska inslag. Allt fran Volk-
swagens inforlivande av Scania och
Pfizers uppvaktning av AstraZeneca, till
hog aktivitet av marknadsnoteringar,
inte minst av bolag frén riskkapitalsek-
torn. En fortsatt lagrantemiljé och bra
direktavkastning dr argument for bland
annat den svenska aktiemarknaden. Allt
fler roster borjar hojas for att investera i
tillvaxtmarknader, diar Ryssland spelar
ien virderingsdivision for sig med laga
P/E-tal och héga direktavkastningar, lat
vara med ett hogre ryskt rantelage.
Forenklat kan ségas, att laga riantor
haller starka borser vid liv - Men vinst-
tillvaxten maste komma nagon gang!



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 356,16
Antal andelsdgare 24 317
Fondférmagenhet (MKr) .. 5802
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Reavinstfonden 11,93%
Jamforelseindex (SIX RX) 946%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tvé aren

Reavinstfonden 25,03%
Jamforelseindex (SIX RX) o 23,49%
Senaste fem aren

Reavinstfonden 16,63%
Jamforelseindex (SIX RX) v 16,999%
RISK

Reavinstfonden 10,71%
Jamforelseindex (SIX RX)

Aktiv risk

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)

i procent av omsatta vardepapper ...............0,08
Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,53%
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 5,85%
Total vardeforandring........en | 1,.93%

Total nettofléde avseende andelsdgare ..—6,07%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Stark marknad trots
osaker konjunktur

Bdrsen var fortsatt stark under det forsta halvaret. Reavinst-

fondens avkastning uppgick till 11,93 procent.

Periodens vinnarbransch var hilso-
vard med undantag for bland annat
Getinge och Elekta. Astra Zeneca,
Meda och Sobi 4r bolag som utveck-
lades starkt.

Bland verkstadsbolagen klarade sig
fordonsrelaterade bolag bést, med
Scania och Autoliv som vinnare.
Trelleborg och Atlas Copco gick ocksa
bra. Teleoperatorerna hade det tufft
liksom gruvrelaterade bolag, som fort-
farande pressas av svag efterfragan .

Autoliv gick starkt pa borsen och
fortsatte att vixa kraftigt, inte minst i
Kina dir bolaget nddde en forlikning
i det kartellmal man sedan linge varit
inblandat, i vilket dr positivt. Siker-
hetsinnehéllet i dagens nya bilar 6kar
och detta gynnar sjalvklart Autoliv.
Andelen aktiv sikerhet, dir marginal-
erna dr hogre, 6kar ocksa och det ar
framst dar vi ser tillvdxt framover.
Bilférséljningen i Kina har passerat
USAs, vilket ar positivt for Autoliv
vars marknadsandel i Kina ndrmar sig
40 procent. Autoliv har dessutom en
stor nettokassa till forvarv, utdelning
eller aterkop.

Unibet fortsatte att bidra positivt.
Investeringarna i ny IT-plattform och
utokat mobilerbjudande har burit
frukt. Unibets sportsbok for odds,
Kambi, som vi manga ganger namnt
som en dold tillgdng, delades under
varen ut till aktiedgarna. Unibets
fortsatt starka kassaflode och balans-
rikning moéjliggjorde en utdelning pa
12 kronor. Det motsvarar en direkt-
avkastning pa cirka 4 procent exklu-
sive Kambi, vilket ar attraktivt givet
det laga ranteldget. Vi forvéntar oss
fortsatt tillvixt under andra halvaret.

Fonden var underviktad i H&M

vars fjarde kvartalsrapport inte rosade
marknaden. Omsittningen 6kade tack
vare nyoppnade butiker, men resul-
tatet lyfte inte i samma takt beroende
pé valutaeffekter, hogre 16nekostnader
och dyrare ravaror. Vi har nu okat
innehavet i aktien da kostnaderna

for e-handelslanseringen forvintas
sjunka, H&Ms e-handelsdel ar lagt
varderad relativt andra, men framfor
allt for att vi tror pa marginalfor-
battringar.

Fonden dr fortsatt underviktad
i Ericsson, pa grund av alltfér hoga
férvantningar och ligre efterfragan pa
flera marknader, frimst USA.

Fonden har stor vikt i Elekta som
inte bidrog till fondens utveckling
under perioden, men som vi ser poten-
tial i pa sikt. Bolagets nye VD Niklas
Savander, gav ett kompetent intryck pa
kapitalmarknadsdagen i juni. Nagra
av de viktigaste atgarderna pa kort sikt
ar fokus pa kassaflodet, en jaimnare
fordelning av resultatet mellan kvar-
talen och hogre effektivitet i organisa-
tionen. Elekta dr inne i en invester-
ingstung period. Att investera i ny
teknologi dr givetvis en forutsattning
och kommer att 16na sig pa sikt.

Fonden ér aktiv med handel i deri-
vat, vilket har genererat ett positivt
bidrag.

De storsta bidragsgivarna var
Meda, Sobi, Scania, IFS och under-
vikten i H&M.

Pa den negativa sidan finns Elekta,
ABB, Electrolux, Millicom och MTG.
Valutaférandringar paverkade

inte fonden.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Ansvarig férvaltare: Henrik Holmer

i Andelsvirde Sverige Index A................. 285,14
Fonden som foljer e
Antal andelsdgare 184

S |>< RX Fondformagenhet ... | 08l

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Sverige Index A 9,15%
N L . . Jamforelseindex (SIX RX) wovvvvveerecssiienesssns 9,46%
Fonden, vars mal ar att folja hela Stockholmsborsens utveckling St vl 9.22%
och darmed erbjuder bred exponering mot svenska aktier, steg JamfGrelseindex 9.46%
tack vare den starka borsen. GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren:
Sverige Index A 22,76%
Fonden ar vér indexfond som placerar De innehav som har haft storst Jamfarelseindex (SPXRX) i 2349%
i svenska bolag noterade pa Stock- positiv inverkan pa fondens utveck- Senaste fem aren:
holmsbérsen. Malsattningen ar att ling dr Scania, Nordea och Investor. Suver?.ge anex A I6,34:/,
folja den svenska borsens utveckling, De bolag som har haft storst JamiGrelseindex (SIXRX) e 1699%
sett som fondens jaimférelseindex, SIX ~ negativ paverkan pa fonden dr SCA, RISk .
Return Index (SIX RX). Till skillnad Getinge och TeliaSonera. Sveflgg LS A
Aktiv risk 0,05%
fran de flesta andra indexfonder Fonden har inte nagon direkt Sz el N/A
inriktade pd svenska aktier, investerar ~ valutapaverkan. iy ik N/A
Catella Sverige Index dven i smébolag, Jamférelseindex (SPX RX) e 9,89%
vilket ger en bredare exponering. OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Under forsta halvaret steg Catella Omsattningshastighet (Zgr) e

Sverige Index A, allmén klass, med Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vdrdepapper ..

Sverige Index A

9,15 procent och B, institutionell klass,

steg med 9,22 procent. Det ér i linje

Férvaltningsavgift 0,60%
med jaimférelseindex som steg med Arlig avsift 0,62%
9,46 procent med hinsyn tagen till Sverige Index B
forvaltningsavgiften om 0,6 procent Férvaltningsavgift 0,40%
pa arsbasis for andelsklass A och 0,4 e e
procent pa arsbasis for andelsklass B. FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Vi gor vart yttersta for att folja Stz it
fondens jamforelseindex som rep- Jotal f?réndr M8 s
Total vardeforandring......snnens 9,15%
resenterar hela Stockholmsbérsen Total nettofléde avseende andelsdgare..—0,73%
med cirka 250 aktier och fonden har Sverige Index B
exponering mot i princip alla foretag Total fOrandring ... —19.42%
som ir noterade dir. Vi véiljer aktier i Total vardeforandring......resinenns 9,22%

. P Total nettoflod d delsd -28,64%
termer av att fonden ska ligga sa ndra otal nettotiode avseende andelsagare

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

detta index som mgjligt, med villkor
att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

. . . HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
Under perioden har vi inte gjort X STRU

o -~ . . .. SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
nédgra forandringar i fondens forvalt-

VALTNING

ning. Diremot har nya bolag noterats Andel av fondens totala omsattning........ 0,00%
pa Stockholmsborsen. Fonden har i
samband med detta forvarvat Bufab,
Recipharm, Lucara Diamond, Besq,
Com Hem Holding och Scandi Stand- Fonden startade: Andelsklass A 1998-10-02
ard. Startkurs: 100 kr

Fondens innehav i Scania, Cision Fonden startade: Andelsklass B 2013-01-08

Startkurs: | 000 kr
Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning, Fondens org nummer: 504400-5006
se sidan 5 i sifferdelen. PPM Fondnummer: 838 44|

och Availo har avyttrats med anled-
ning av att bolagen har avnoterats.



AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 333,87 o o by
Starkt forsta halvar for
Fondférmagenhet (MKr) .. 2 659 o

L Catella Smabolagsfond
Jamférelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return).............. 15,94%

) Fonden steg med 20,42 procent under férsta halvaret, medan
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren
Smabolagsfond 27,86%
Jamforelseindex*

jamforelseindex steg med 15,94 procent.

(Carnegie Small Cap Net Return) ..30,12%

Senaste fem aren Fonden utvecklades starkt under Fonden har stor vikt i Elekta som
Smabolagsfond 15,42%
Jamférelseindex*

(Carnegie Small Cap Net Return)

forsta halvaret. Innehaven som bidrog  inte bidrog till fondens utveckling

till den starka utvecklingen 4r nagra under perioden, men som vi ser

...15,84%

av fondens kirninnehav; Sobi, IFS, potential i pa sikt. Bolagets nye VD

:'Sfb Iesfond 10.11% IAR Systems, JM, Unibet och Medivir. ~ Niklas Savander gav ett kompetent
Jar:;é:elgr:i no dnex* T Andra bolag i portf6ljen som vi tror intryck pa kapitalmarknads-

(Carnegie Small Cap Net Return ) .. 11,14% mycket pa dr Mycronic, Kambi, och dagen i juni. Négra av de viktigaste
Aktiv risk 6,18% DistIT (Deltaco). atgarderna pd kort sikt ar fokus pé

Utvecklingen for fastighets- och kassaflodet, en jaimnare férdelning av

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

byggbolag var stark, i synnerhet for resultatet mellan kvartalen och hogre

JM. Fondens innehav i bolaget har effektivitet i organisationen. Elekta ar

i procent av omsatta vardepapper ... 0,09 utvecklats positivt och efterfragan inne i en investeringstung period. Att
Forvaltningsavgift 1,50% . .. . . . S .
Arlig avgift sy pa bostdder i JMs huvudmarknad investera i ny teknologi r givetvis en
, ()

o o Stockholm forvintas vara fortsatt forutsattning och kommer att 1ona sig
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET stor, da byggandet av nya bostider dr a sikt
Total férandring 59,43% - Y88 . 4 . o p T . .
st VT S s 2042 rejalt eftersatt. Bokningslaget for &nnu De storsta bidragsgivarna var IFS,

Total nettoflode avseende andelségare ... 39,01%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-

ej fardigstillda bostdder 4r sa hogt
som 75 procent mot normala 60-65
procent. JM har en stark balansrak-
ning som sannolikt ger utrymme for
ytterligare aterkop och hog utdelning
framover.

JM, Unibet, Sobi och IAR Systems.

Pa den negativa sidan finns Elekta,
Victoria Park, Mekonomen, Aerocrine
och Retail & Brands.

Fonden har i princip inte haft
ndgon valutapaverkan.

VALTNING Unibet fortsatte att bidra positivt
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

*#2011-04-01 bytt fran SIXRX, 75%, och
OMRX TBIll, 25%.

och bolagets investeringar i ny IT-
plattform och utokat mobilerbjudande
har burit frukt. Unibets sportsbok for
odds, Kambi som vi ménga ganger
ndmnt som en dold tillgang, delades
under varen ut till aktiedgarna.
Unibets fortsatt starka kassaflode och
balansrikning méjliggjorde en utdel-
ning pa 12 kronor. Det motsvarande
en direktavkastning pa cirka 4 procent
exklusive Kambi, vilket ar attraktivt
givet det 1aga rénteldget. Vi forvintar
oss fortsatt tillvixt i bolaget under

andra halvéret.
Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013

ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB

Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 8 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA FOKUS

Fortsatt stark borstrend

Aret borjade bra for aktieplaceringar. Den starka marknads-

trenden fran 2013 holl i sig, atminstone for borserna i de

utvecklade marknaderna.

Trenden pé den svenska aktiemark-
naden har sedan 2013 varit stark,
och marknaden har dirmed varit
motstindskraftig mot externa nyheter
av negativ karaktar. Vi hade darfor
en stor andel aktier i fondportfoljen
under det forsta halvaret. Fonden steg
med 8,4 procent under perioden.
Aven om inledningen av aret
préaglades av det extrema védret i USA
och den dimpande effekt som det
kunde fa pa tillvixten fortsatte bors-
erna att utvecklas vil. Den globala
tillvidxten har reviderats ned pa grund
av USA, liksom avmattningen i Kina.
Vi valde att behélla exponeringen mot
aktiemarknaden, framst i cykliska
bolag. Dels ér vi 6vertygade om att
centralbankernas stimulansatgarder
kommer att rendera en battre tillvaxt
under 2014 och 2015, dels har alterna-
tiven till aktiemarknaden forsamrats
med fallande kortréintor.
Placeringarna i cykliska aktier var
framgéngsrika, med Scania i topp.
Vi accepterade Volkswagens bud pa
Scania och fick dirmed se aktiekursen
stiga med nistan 60 procent fran
nivan vid drsskiftet. Att byggsektorn
i Europa gar mot ljusare tider blir allt
tydligare och placeringarna i bygg-
relaterade aktier som NIBE Industrier
och Lindab utvecklades starkt.
Husqvarna fick i samband med fjarde
kvartalsrapporten ett rejélt lyft och
tillhorde ockséd vinnarna i portféljen.
Till forlorarna hor TeliaSonera,
Axis och Getinge. Axis vinstvarnade
tidigt under aret och har gitt ned med
cirka 10 procent sedan dess. Vinst-
varningen berodde fraimst pa kost-
nader for nyanstallningar och vi
ser inte nagon anledning att sdlja

innehavet. Getinge kommer att
tvingas ta kostnader for att sékerstalla
produktionen i nagra av sina fabriker
enligt ett krav fran amerikanska FDA
(U.S Food and Drug Administration).
Osikerheten kring vad det mynnar ut
i sitter press pa aktien.

Under perioden salde vi hela inne-
havet i Scania, SKF och Nordea, samt-
liga med vinst. Vi tecknade aktier i
Hemfosa och Recipharm, som dérefter
har avyttrats med vinst. Nya innehav
i portfoljen dr Akelius, Sandvik och
AstraZeneca. Vi 6kade exponeringen
i ABB.

Fonden har enbart haft placeringar
i svensk valuta och hade saledes ingen
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 10 i sifferdelen.
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Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

FONDFAKTA

Andelsvarde | 212,62
Antal andelsdgare 99
Fondformaogenhet (MKr) ... 140
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Fokus 8,42%
Referensranta (OMRX TBill) .oovvcuvverreesienn 0,34%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva dren

Fokus 19,81%
Senaste fem aren

Fokus 10,00%
RISK

Fokus 9,35%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (2gr) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vdrdepapper ..
Férvaltningsavgift

Debiterad férvaltningsavgift (fast och rérlig) ... *

Arlig avgift

*

* For fonder med resultatbaserat arvode
redovisas kostnader i arsrapporten

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total forandring 5,63
Total vardeférandring
Total nettofl6de avseende andelségare ..—2,79

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

%

8,42%

%

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: 1998-03-31

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer: Fokus ar inte en PPM fond.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ulf Strémsten

Andelsvarde
Antal andelsdgare
Fondférmaégenhet (mkr)..

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Hedgefonden 6,89%
Referensranta (OMRX TBIll) ..occcvvevvereievens 0,34%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Hedgefonden 8,95%
Senaste fem aren

Hedgefonden 5,35%
RISK

Hedgefonden 24-manadersdata................
Hedgefonden |-ars veckodata.................
Duration, 2014-06-30 (@r).....cccuue
Réanterisk vid 19 ranteférandring,

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) e |, 74
Transaktionskostnader (mkr) 7,95
i procent av omsatta vardepapper ... .0,08

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift (fast och rorlig) ... *
Arlig avgift *

* Foér fonder med resultatbaserat arvode
redovisas kostnader i arsrapporten

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 45,85%
Total vardeforandring. ... 6,89%
Total nettofléde avseende andelsdgare ..38,96%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,25%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 1,02%

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Hedgefonden ar inte en
PPM fond.

ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Stark utveckling och
fortsatt lag risk

Catella Hedgefond utvecklades starkt under det férsta halvaret.

Fonden steg med 6,9 procent och dess riskniva var fortsatt lag.

Aktiemarknaden uppvisade en fort-
satt stark utveckling under det forsta
halvaret. Fortsatt fallande rantor vigde
upp de negativa effekterna av att bors-
bolagens vinstprognoser aterigen
justerades ned.

Léag risk &r en hornpelare for
Catella Hedgefond. Vi ser fonden som
ett bassparande som kompletterar
andra fonder med hogre risk. Det dr
ocksé ett mer flexibelt alternativ dn ett
traditionellt sparande i rantefonder.
Den laga risken gor att avkastningen
inte 4r lika beroende av ritt timing
som sparande i aktiefonder och den
dagliga handeln i fonden gor att peng-
arna alltid ar tillgangliga.

Inledningen pa 2014 var stark for
Catella Hedgefond och fonden steg
under forsta halvaret med 6,9 procent.
Med tanke pa att fondens riskniva,
matt som standardavvikelse, var 2
procent stér sig ocksa fonden mycket
val i konkurrens med andra liknande
sparformer.

I Catella Hedgefond idr det séllan
enskilda placeringar som forklarar
fondens utveckling utan avkastningen
fordelar sig pA manga placeringar.
Ytterligare riskspridning uppnas
genom att investera i saval rante-
barande viardepapper som aktier.
Rénteplaceringar utgjorde knappt
60 procent av portfoljen under forsta
halvaret. Det 4r en nagot lagre andel
an under 2013 och speglar véir syn
att en successiv forbattring av kon-
junkturen kommer att leda till hogre
rantor. Samtidigt har aktieforvalt-
ningen varit mycket framgangsrik,
varfor aktieandelens bidrag till port-
foljens avkastning Gversteg bidraget
fran ranteplaceringarna.

Innehaven i Unibet, IFS, JM,
Scania, Autoliv och Medivir stod for
de storsta positiva bidragen till fon-
dens avkastning under perioden. Att
bidragen kommer frin sa vitt skilda
branscher som spel, it, bygg, fordon
och likemedel reducerar risken i
fonden. Innehavet i Elekta hade stérst
negativ paverkan. Bolaget tvingades
vinstvarna till f6ljd av minskad
forsaljning och orderingang.

Catella Hedgefond ar en aktivt
forvaltad fond och omsattnings-
hastigheten i fonden ér traditionellt
hog. Inledningen av 2014 har inte varit
nagot undantag. Fondens netto-
exponering justeras i takt med att
synen pa marknaden forandras. Det
dr inte minst viktigt i tider med stor
osédkerhet kring den ekonomiska
utvecklingen i omvéarlden. Under
inledningen av aret 6kade vi
successivt nettoexponeringen i
fonden, vilket hade positiv inverkan
pa fondens utveckling under det
forsta halvaret. Samtidigt infriade
inte vinstutvecklingen i borsbolagen
marknadens forvantningar, vilket
6kade risken i marknaden. Mot denna
bakgrund minskade vi aterigen netto-
exponeringen i slutet av perioden.

All valutaexponering i ranteplac-
eringar hedgas och valutarisken i
aktieplaceringarna har haft endast
marginell paverkan pa resultatet
under perioden.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 11 i sifferdelen.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: Ola Martensson

Alltjamt aktier | framsta - =
Fondférmaogenhet (MKr) ... 147

rummet

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i saval Catellas egna

fonder som externa fonder.

Fonden steg med 8,9 procent under
forsta halvaret. Perioden var 6verlag
gynnsam for de flesta tillgangsslag.
Aktier, rintor, fastigheter och ravaror
utvecklades alla positivt. I USA sattes
nya borsrekord pa l16pande band,
i Europa atervande optimismen
och i Sverige steg borsen med 9,5
procent. Svingningarna i marknaden
minskade, vilket kan tolkas som att
investerare inte r lika nervosa som
tidigare. Vi ser dock att priset for att
forsikra sig mot stora kursfall inte
har sjunkit i motsvarande grad som
kurssviangningarna. Det verkar finnas
investerare som inte r helt 6vertygade
om att dagens kursnivaer dr hallbara.
Det mest anmérkningsvarda
under perioden var inte den starka
aktiemarknaden utan de sjunkande
langrantorna. Den svenska 10-ariga
statsobligationen handlas nu med en
avkastning pa knappt 2 procent, vilket
ar mycket lagt ur ett historiskt pers-
pektiv. Om marknaden fortfarande
tror pa Riksbankens inflationsmél
om 2 procent dr investerarna siledes
beredda att férlora pengar realt nar de
koper den 10-ariga statsobligationen.
Vi tror att de langsiktiga inflations-
forviantningarna dr betydligt lagre 4n
2 procent och att marknaden faktiskt
forvintar sig positiv real avkastning
av den 10-driga statsobligationen.
Fondens aktieexponering var
relativt hog, i snitt cirka 61 procent,
vilket speglar den i grunden positiva
syn pd aktier som vi har och har
haft. Vid en neutral syn pé aktier har
fonden en aktieandel pa 50 procent. Vi
okade exponeringen mot europeiska
aktier genom kop i iShares MSCI
Europe, da vi ser tillvaxten i regionen

ta fart samtidigt som védrderingarna
relativt andra aktiemarknader ar
attraktiva. Under varen minskade vi
exponeringen mot tillvixtmarknader
da det var oklart hur oroligheterna

i Ukraina skulle sla, men vi atertog
senare var ursprungliga vikt. Pa
rantesidan okade vi exponeringen mot
foretagsobligationer genom att vikta
upp Catella Nordic Corporate Bond
Flex, da vi tror att krediter kommer att
ge battre avkastning 4n traditionella
obligationer.

Fondens samtliga innehav har gett
en positiv avkastning under perioden.
Catella Smébolagsfond hade en fan-
tastisk utveckling med en uppgang pa
20,4 procent, och stod for 2,3 procent-
enheter av Balanserads utveckling.
Nist storsta bidraget kom fran SPDR
S&P 500 ETF, fondens storsta enskilda
position, som steg med 4 procent
och bidrog till avkastningen med 2,1
procentenheter.

Drygt 25 procent av fondens
investeringar dr i utlindsk valuta och
dartill har ndgra av de SEK-noterade
underliggande fonderna utlindska
positioner. Under perioden stéirktes
den amerikanska dollarn mot den
svenska kronan med 4,5 procent och
mot euron med 3,4 procent. Totalt har
valutarorelser bidragit med 1,7 procent-
enheter till fondens avkastning.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |3 i sifferdelen.

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Balanserad 8,90%
Jamforelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva dren

Balanserad 13,75%
Senaste fem aren

Balanserad 8,24%
RISK

Balanserad 4,09%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omséttningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr) ...

i procent av omsatta vdrdepapper ..
Forvaltningsavgift*....

Arlig avgift 1,81%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 2,00%
Maximal férvaltningsavgift i fonder, som

aven har rorlig avgift, som investeras i........ 1,00%

*Till och med 2014-05-11 var Forvaltnings-
avgiften 0,50% och fran och med 2014-05-12
ar den 1,75%

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 14,32%
Total vardeforandring......mi: 8,90%
Total nettofl6de avseende andelségare ... 5,42%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 2,99%

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Balanserad ar inte en PPM
fond.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 126,36
Antal andelsdgare | 224
Fondférmagenhet (MKr) ... 10 158

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Avkastningsfonden...........cccccoveeveinininnnnne 1,58%
Jamférelseindex

(509 OMRX TBill + 509% OMRX TBond)...2,97%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren
Avkastningsfonden..........cooecveeenencncenenne 3,70%
Jamférelseindex

(50% OMRX TBill + 50% OMRX TBond)...|,27%

Senaste fem aren
Avkastningsfonden..........ccoocveeeeeeircnnenne 3,76%
Jamférelseindex

(50% OMRX TBill + 509% OMRX TBond)..2,69%

RISK

Avkastningsfonden...........cccccoevviiinininnnnee 0,41%
Jamférelseindex

(50% OMRX TBill + 509% OMRX TBond)... ,95%
Aktiv risk 1,85%
Duration, 2014-06-30 (&) .....ooerresveesiieerseen 0,85
Ranterisk vid 19 ranteférandring, % ..........0,85%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (88r) .omrerveesiinees

Transaktionskostnader (mkr) .0,00
i procent av omsatta vardepapper ... .0,00
Forvaltningsavgift 0,70%
Arlig avgift 0,72%
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Total férandring 61,60%
Total vardeforandring......enns 1,58%

Total nettofléde avseende andelsdgare .. 60,03%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............0,25%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden startade: [999-02-0I

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755

RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Lag inflation och expansiv
penningpolitik gav lagre rantor

Fortsatt lag inflation och viss radsla for deflation ledde till

rantesankningar fran ECB. Vi forvantar oss att dven Riksbanken

fortsatter med en expansiv penningpolitik.

Fonden steg med 1,6 procent efter
avgifter, vilket dr i niva med dess 16p-
ande avkastning pa 2,8 procent fére
avgifter. Risknivan i fonden var lag, 0,4
procent.

Fondens tyngdpunkt pa invester-
ingar i foretags- och bostadsobliga-
tioner fortsatter, vilka vid halvarsskiftet
utgjorde 98 procent av fondférmogen-
heten. Aktiviteten pa foretagsobliga-
tionsmarknaden var fortsatt hog da
bolagen soker alternativa finansierings-
kallor vid sidan av bankerna. Dessutom
ar efterfragan frén privatpersoner och
institutioner stor dé traditionella
rantealternativ sésom rantefonder (som
framst investerar i statsobligationer)
och inlaningskonton erbjuder en lag
avkastning.

Durationen i fonden var konsekvent
kort, runt 0,9 ar, vilket missgynnade
andelsvdrdet da ranteldget var sjunk-
ande. Durationen kommer fortsitt-
ningsvis att héllas kort da vi bedomer att
risk-/avkastningsprofilen pa framfor allt
lingre loptider ar oattraktiv. Merparten
av fondens virdepapper har kort lptid
i form av virdepapper med rorliga
rintebindningar som inte dr kinsliga
for stigande marknadsréantor. Innehavet
ilanga statsobligationer ar minimalt,
da vi bedomer att de erbjuder for lag
avkastning givet deras risk pa dessa
historiskt laga nivaer.

Innehaven i foretagsobligationer
utgivna av Stadshypotek, Danske
Bank, DSV, Storebrand, Delarka, Lins-
forsakringar Bank samt SBAB bidrog
mest till fondens positiva utveckling.

Stérre nyinvesteringar gjordes i
Svensk Exportkredit, Cargotec,
Vattenfall, Boliden, Hemfosa, Nykredit,
Wihlborgs, SPP Liv, MTG, Storebrand,

Ikano Bostad, Telenor, Skanska, Volvo,
Sandvik, VACSE (fastighetsbolag med
fokus pa samhallsfastigheter). Vi
forlingde ocksa existerande innehav
till en hogre 16pande avkastning i bland
annat Swedbank Hypotek, SBAB, DNB,
Nordea, Svensk Fastighetsfinansiering,
PostNord, Volvo och SAAB. Netto-
forsiljningar gjordes i bland annat
Tele2, Meda, Intrum Justitia, Klovern,
Getinge, SCA, Akelius Fastigheter samt
SAS.

Vi dr fortsatt overtygade att foretags-
obligationer de ndrmaste aren kommer
att ha goda forutsittningar att ge en
battre riskjusterad avkastning dn
statsobligationer. Anledningen ar
hogre 16pande avkastning och vér tro
att en forbattrad konjunktur kommer
att gynna virdeutvecklingen i fondens
innehav. Svenska statsobligationer
erbjuder negativ realrdnta, om vi
utgar fran Riksbankens inflationsmal
och en betydande kursrisk vid en
stigande rantemiljo. En valdiversifierad
foretagsobligationsfond med relativt
kort 16ptid och fokus pa krediter med
bra kassaflode och/eller stark balans-
rikning har goda forutsattningar
att generera en bittre riskjusterad
avkastning dn en traditionell stats-
obligationsfond.

Fonden kan investera i obligationer
utgivna i andra valutor 4n svenska
kronor. Om sé sker kommer valuta-
exponeringen att valutasikras med
valutaterminer. Fondens skandinaviska
fokus behalls med tyngdpunkt pa
Sverige. Valutaférdndringar har inte
péverkat fonden.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 14 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder,
15 kap. 9§ §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomférandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda rostratter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingér i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur och i vilka situationer,
den rostratt som foljer pa de invester-
ingar som gors inom ramen for Catella
Fondf6rvaltning ABs ("Catella Fonder”)
verksambhet, skall utnyttjas, samt hur
Catella i ovrigt utévar sitt 4gande genom
fondernas innehav. Grundlidggande for
alla situationer ar att Catella Fonder
uteslutande skall agera i fondandelsagar-
nas gemensamma intresse och rostratter
endast anvédndas till formén for respek-
tive fond. Malet ar att fonderna ska ge sa
hég avkastning som méjligt. Agarrollen
utovas sé att bolagets virde och ddrmed
fondandelarnas virde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgangar ingar inte
i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan ndr som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Dérfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
drojsmal kan sdlja sina aktier.

2. Deltagande i bolagsstammor
Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstimmor i de bolag dir fonderna
ar stora aktiedgare liksom pa andra stim-
mor ddr centrala fragor behandla och pa
dessa stimmor utova sin rostritt.

3. Anvdndande av rostritter

1. Inom Catella-koncernen (”Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rikning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ar tydligt
separerad. Detta innebdr att Catella
Fonder representerar fondernas andels-
agare och skall i den rollen alltid rosta
med utgangspunkt fran vad som anses
vara bést for andelsdgarna oavsett vilka
eventuella intressen Catella i 6vrigt kan
ha i det berérda bolaget. For det fall
Catella Fonder utdvar sin rostrétt sker
detta i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning, séisom
detta framgar av respektive fonds fond-
bestimmelser. I samband med att Catella
Fonder utovar sin rostratt gors i varje
enskilt fall en bedomning av om nagon
intressekonflikt kan uppsta for fonden
eller fondandelsédgarna och pé vilket satt
denna i s fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshdndelser och att en fond pé en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mél, vilar
pé den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgangs-
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punkten frén att samtliga fonder skall

ha en samsyn i viktiga fragor som ror
bolagets verksamhet. For detta andamal
har Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrdd med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Denne dgaransvarige rapporterar i
sin tur till Catella Fonders VD och ytterst
till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstéende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond réstar
i enlighet med fondens placeringsinrikt-
ning sékerstaller att intressekonflikter
omhiéndertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedoms
lampligt, ge fullmakt till utomstéende att
foretrada Catella Fonder pa stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma
férberedande arbete som om Catella
Fonder sjdlv, genom anstilld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand
pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelségare.

Fragor betraffande Catella Fonders
policy inom édgarfragor besvaras av bola-
gets dgaransvarige eller av bolagets VD.

Denna dgarpolicy dr upprdttad i linje
med Fondbolagens Forenings “Riktlinjer
for fondbolagens dgarutovande”

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
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Johan Nordenfalk
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ORDLISTA

Aktiv férvaltning:

Fondens investeringar gors i syfte att skapa
Overavkastning gentemot sitt jamforelse-
index, till skillnad fran passiv forvaltning som
har malet att folja sitt jamforelseindex.

Alfa:

Overavkastning oberoende av riskpremier.
D v s om fonden en dag ger avkastningen
1,2% och om index gar upp 1% den dagen
ger det en Overavkastning pa 0,2%. Om
denna fond har beta 1,2 s& skulle dock alfa
bli 0% eftersom &veravkastningen bara
berodde pa beta.

Allokering:

Fordelning av pengarna mellan olika finans-
iella tillgangsslag.

Ansvarig férvaltare:

Ansvarar for dagliga transaktioner i fonden
och besvarar fondspecifika fragor.
Appreciera:

Skriva upp vardet pa/uppvardera exempel-
vis en valuta.

Avkastningsbidrag:

Vad har bidragit till avkastningen? Vilka inne-
hav dr det som gett stérst eller minst bidrag
till avkastningen? Detta kan ses per innehav
eller grupperat pa industrisektor, instru-
menttyp eller nagot annat. T ex om fonden
gatt upp 6% under manaden sa kan man
se om det varit ett speciellt innehav som
bidragit mest till denna uppgang, eller om
det dr en blandfond kan det vara intressant
att se om uppgangen till stérst del kom-
mit fran aktieinnehav eller rintebirande
innehav.

Beta:

Fondens foljsamhet mot index. Ett beta pa
1,0 betyder att fonden och index rér sig
valdigt lika. Om beta ar 1,5 betyder det att
fonden "brukar” ga upp 1,5% om index gar
upp 1,0%, och det omvinda om index gar
ner, dvs om index gar ner 1% borde fonden
ganer |,5%.

Bets:

Engelskans "bet" betyder att man satsar pa
nagot. Om fonden har 5% innehav i X och
index har 6% innehav i X sager man att fon-
den har ett bet i X mot index pa -1%, dvs
man tror inte att det innehavet kommer ga
sa bra.

Blankning:

Forséljning av vardepapper som sdljaren
inte 4ger. En sadan position kallas kort, i
motsats till en vanlig position da man képt
en aktie vilket kallas lang position. Vid
en kort position i en aktie tjanar fonden
pengar om aktiekursen gar ner.
BP/Baspunkt:

Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna:

Brasilien, Ryssland, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering:

Fondens bruttoexponering mot aktiemark-
naden. Berdknas som marknadsvirdet av
fondens langa plus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat.

D v s om fonden bestar av 60% obligatio-
ner, 50% langa aktiepositioner och 10%
korta aktiepositioner sa skulle det ge en
bruttoexponering pa 60% (50%+10%).
Callable bonds:

En callable bond (inlésbar obligation) ar en
typ av obligation som tilliter emittenten att
I6sa in obligationen innan den nar sin for-
fallodag.

Carnegie Small Cap Net Return Index:
Svenskt smabolagsindex med aterinveste-
rad utdelning.

Courtage:

Avgift som tas ut vid handel med vérde-
papper.

Current yield:

Den férvantade arliga avkastningen fran
obligationer med nuvarande innehav.
Cykliska foretag:

Féretag vars vinst dr starkt beroende av
konjunkturutvecklingen.

Dash for trash:

Rusning efter de mest riskfyllda (i nagon
mening sdmsta) tillgangarna.

Decoupling:

Den ene kan verka oberoende av den
andre.

Deflation:

En minskning av den allmanna prisnivan.
Diskonterat:

En férvdntning som redan avspeglats i priset.
Duration:

Duration ar det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hander nar mark-
nadsrantan dndras. Ju hégre duration ju
kansligare ar fonden f6r férandringar i ran-
tenivan, d v s en fond med hog duration gar
ner mer om rantan gar upp dn en fond med
lag duration. Duration uttrycks normalt i ar.
Det durationsmatt som anvéands i Catellas
externa rapportering dr "effektiv duration”
som tar hansyn till rantebindningstid och
optionalitet for t ex FRN och callable bonds.
ECB:

European Central Bank, Europeiska
Centralbanken.

Emerging markets:

Tillvaxtmarknader.

Emmittent:

Bolag som staller ut vardepappret.

ETF:er:

Bérsnoterade fonder och fondandelarna
handlas i realtid pa en bérs.

FED:

Federal Reserve, amerikanska centralbanken.
FRN:

Réntejusteringslan (engelska Floating rate
note, FRN) kan vara en kupongobligation
dar kupongutbetalningarna ar rorliga samt
knutna till nagon form av rérlig ranta, saisom
STIBOR.

Ga lang:

K&pa en tillgang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara hogre vid ett framtida forsalj-
ningstillfalle. T ex ga lang | 000 Ericsson B
aktier.

Ga kort:

Sdlja en tillgang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara ldgre vid ett framtida aterkops-
tillfdlle. Om naken blankning av tillgangen
inte ar tillaten, maste man lana in tillgangen
av nagon innan man kan sélja den. Nar man
aterkoper tillgangen maste lanet atergildas,
inklusive kuponger, utdelningar etc. T ex Ga
kort | 000 Volvo B aktier.

Havstang:

Berdknas som summan av derivatinstru-
mentens underliggande exponerade brutto-
varde.

Inflation:

En 6kning av den allmédnna prisnivan.
Informationskvot:

Informationskvoten anger den riskjuster-
ade Sveravkastningen mot ett index. Detta
matt kan vara en bra hjdlp om man ska
jamféra tva fonder. Informationskvoten
berdknas som &veravkastningen dividerat
med tracking error vilket ger en hég infor-
mationskvot fér en fond med hég Gverav-
kastning och lag risk. Overavkastningen ir
lika med fondens avkastning minus indexets
avkastning.

KPI:

Konsumentprisindex.

Kreditrisk:

En obligations véarde beror vésentligen pa
rantan och pa risken att den som emitterat
obligationen inte ska kunna betala obligatio-
nens kuponger eller dess forfallobelopp. Ris-
ken att obligationens emittent inte ska kunna
betala betecknas kreditrisk. En fond med hég
kreditrisk innehaller rantebarande varde-
papper fran mer riskfyllda bolag, vilka dock
oftast betalar hogre kuponger. Ett vardepap-
per emitterat av staten har mycket mindre
kreditrisk an ett vardepapper emitterat av
ett litet bolag eftersom risken att staten inte
ska kunna betala ar mycket mindre an for det
lilla bolaget.

Likviditet:

Omedelbar betalningsférmaga, det vill siga
tillgang till betalningsmedel.

NAV-kurs:

Anger fondens pris. NAV star for Net Asset
Value och berdknas genom att dividera den
totala fondférmégenheten med antalet
fondandelar.

Nettoexponering:

Fondens nettoexponering mot aktiemark-
naden. Berdknas som marknadsvardet av

fondens langa minus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat.
D v s om fonden bestar av 60% obligatio-
ner, 50% langa aktiepositioner och 10%
korta aktiepositioner sa skulle det ge en
bruttoexponering pa 40% (50%-10%). Om
man férvdntar sig att borsen ska ga upp vill
man ha en hég nettoexponering, om man
férvantar sig att borsen ska ga ner vill man
ha en lag eller negativ nettoexponering.
Makrofaktorer:

Faktorer som paverkar ekonomin i stort.
Mikrofaktorer:

Faktorer som paverkar enskilda bolag eller
hushall.

Nettokép:

Skillnad i varde mellan képta och salda
aktier i samma féretag.

Nyemission:

Bolaget ger ut nya aktier mot betalning.
OMRX TBill:

Index for statsskuldvdxlar emitterade av
Riksgéldskontoret.

OMRX-TBOND:

Index fér de mest likvida statsobligation-
erna emitterade av Riksgaldskontoret.
OMRX-TOT (GOVT+BOND):

Totalindex for Riksgaldskontorets och
bostadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet:

Det ldgsta vardet av summan av képta res-
pektive salda vardepapper dividerat med
genomsnittlig fondférmégenhet uttryckt i
arstakt.

Optioner:

Ett finansiellt instrument som ger inne-
havaren rattigheten men inte skyldigheten
att képa eller sdlja en viss tillgang till ett
fixerat pris vid en eller flera framtida tid-
punkter.

P/E-tal:

Aktiekursen dividerad med vinsten per aktie.
PIIGS-linderna:

Portugal, Irland, Italien, Grekland och
Spanien.

Riksgildskontoret:

Skoter svenska statens upplaning.
Ranterisk:

Rénterisk kan definieras pa manga olika
satt, men alla matt forsoker askadliggéra
hur kanslig fonden ar for ranteférandringar.
For att pa ett enkelt satt kunna visa hur stor
del av den totala risken som kommer fran
ranterisk och hur stor del som kommer
fran kreditrisk visas rdnterisk i samma ter-
mer som totalrisk dvs, uttryckt i standard-
avvikelse.

Sharpe kvot:

Sharpekvoten ar ett matt pa den riskjuste-
rade avkastningen. Detta matt kan vara en
bra hjélp om man ska jamféra tva fonder.
Sharpekvoten berdknas som avkastningen
utéver den riskfria rantan dividerat med
risken vilket ger en hog sharpekvot fér en
fond med hog avkastning och lag risk.

SIX Harcourt:

SIX Harcourt HFXS Index ar ett svenskt
hedgefondsindex som representerar den
svenska marknaden fér hedgefonder.

SIX PRX:

Six Portfolio Return Index. Baserat pa SIX
RX fast med tillagget att bolagsvikterna ar
justerade for att folja placeringsbegrans-
ningarna som anges i lagen om investerings-
fonder. Utdelningen ar inkluderad.

SIX RX:

Six Return Index. Ett jamfdrelseindex Gver
bolag noterade pa Stockholmsbérsen.
Utdelningen ar inkluderad.

STOXX50:

Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdel-
ningar aterinvesteras. Tillhandahalls av Dow
Jones.

Styrrantor/reporinta:

Den dag-fér-dag ranta som bankerna far
nar de lanar eller placerar hos Riksbanken.
Denna rdnta bestims av Riksbanken och
styr de korta marknadsrantorna.
Subprimelan:

Den mest riskfyllda delen av lanemarkna-
den i USA som riktar sig till lantagare som
beddms mindre kreditvardiga.

T-Bill:

Ett svenskt index med rantebarande stats-
papper med kort 16ptid. Tillhandahalls av
SIX Telekurs.

T-Bond:

Ett svenskt index med rdntebdrande stats-
papper med lang I16ptid. Tillhandahalls av
SIX Telekurs.

TER:

Total Expense Ratio. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, 6vriga kost-
nader och skatt enligt resultatrdkningen,
exklusive transaktionskostnader (courtage),
uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmégenheten.

TKA:

Total kostnadsandel. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, 6vriga kost-
nader, skatt enligt resultatrdkningen och
transaktionskostnader (courtage), uttryckt
i procent av den genomsnittliga fondférmo-
genheten.

Termin:

Avtal om framtida kép eller forsiljning
av vara, finansiellt instrument eller valuta
till ett fixerat pris med likvid per avtalad
leveransdag.

Total:

Ett svenskt index med rdntebdrande stats-
papper med bade kort och lang 16ptid. Till-
handahalls av SIX Telekurs.

Totalrisk:

Det traditionella sdttet att mata hur stora
kurssvdngningar en fond har eller risken att
forlora pengar ér att mata hur mycket fon-
dens avkastning varierat. For en fond med
hog totalrisk (t ex en aktiefond) har avkast-
ningen varierat mer an fér en fond med lag
totalrisk (t ex en rantfond med kort I6ptid
pa rdntebdrande tillgangar). Dock hdnger
risk och avkastning ihop och en hogre risk
kan ge en hogre avkastning.

Tracking error:

Detta matt anger hur "néra” fonden féljer
sitt index, ett hogt tracking error anger
att fonden avviker mycket fran sitt index.
Tracking error berdknas som standardav-
vikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess index. Tracking
error kallas ocksa aktiv risk eller relativ risk.
UCIT:

Vérdepappersfond, enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, som féljer reglerna
i det sa kallade UCITdirektivet.

Value at Risk (VaR):

Detta varde anger hur stor del av port-
folien som kan férloras pa en dag (med
95% sannolikhet). | Catellas externarapport-
ering berdknas denna med Monte-Carlo
metoden med | dags horisont och 95%
konfidens. | den underliggande kovarians-
matrisen har ndrliggande priser hégre vikt
an dldre, ett exponentiellt fonster med
halveringstid pa |l dagar anvands.

VINX:

Ett brett nordiskt index som innehaller mer
an 150 nordiska aktier. Innehaven ar vik-
tade efter hur stora innehaven ar med en
"cap” pa 9%, dvs ett innehavs vikt ska inte
overstiga 9%. Detta for att félja de regler
som galler for fonder dar ett innehav inte
far Gverstiga 10% av fondens totala mark-
nadsvarde. Utdelningar aterinvesteras. Till-
handahalls av Nasdag OMX

Volatilitet:

Ett matt pa hur mycket priset pa en finan-
siell tillgang svanger eller varierar. Mats van-
ligen som standardavvikelsen av tillgangens
avkastning.

Atagandemetoden:

Beraknar fondens exponeringar som upp-
kommer genom anvandande av derivat. Vid
berdkningen konverteras derivat till expo-
neringar motsvarande de underliggande till-
gangarna i derivaten. For optioner etc. gérs
dven en deltaberdkning. Vid berakningen av
de sammanlagda exponeringarna tar fond-
bolaget hansyn till nettning och hedgning. De
sammanlagda exponeringarna, nar de raknas
pa detta satt, far enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder hogst uppga till 100 pro-
cent av fondens vérde.

Overvikt:

Fondens andel i bolag eller bransch ar hégre
an andelen i fondens jamférelseindex.



Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2015 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2014.

Férvaltningskostnad ar din del av
fondens kostnader under 2014 f6r analys,
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
férvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for vardepappershan-
del sésom courtage.

Total kostnad dr summan av de tva
ovan nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar (Lag
2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens forfattningssamling
FFFS 2013:9. Specialfonderna tillimpar
Lagen (2004:46) om virdepappersfonder
i dess lydelse fore den 22 juli 2013 samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:11) om investeringsfonder. Samtliga
fonder tillimpar Fondbolagens forenings
tillimpliga rekommendationer for redovis-
ning samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har fond-
ernas innehav varderats till marknads-
virde per 2014-06-30. Med marknads-
varde avses staingningskurs. Vid mark-
nadsvarderingen anviands olika varder-
ingsmetoder beroende pa vilket finans-
iellt instrument som avses och pa vilken
marknad instrumentet handlas. For
att bestaimma vérdet pa fondandelar

Svensk kod fér fondbolag

anvands senast redovisade andelsvarde.
For att bestimma vérdet pa marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvdnds i normal fallet senaste
betalkurs. For att bestimma vérdet pa
andra instrument dn de som avses i
foéregaende mening anvidnds i normal-
fallet ett genomsnitt av senaste kop- och
sdljkurs. Om ovan naimnda varderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststills virdet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund
avses da anvindandet av allméant ved-
ertagen varderingsmodell eller virdering
tillhanda-hallen av tredje man.

Valutakurserna ar slutkurserna
2014-06-30. Se sidan 3 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men dr
sedan 1 januari 2012 inte skattskyldig
for inkomst av de tillgangar som ingar i
Fonden. Nu ar det istéllet andelsdgarna
som beskattas for en schablonintikt (se
nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i Fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forsdljning och
inlosen. Samma regler galler f6r dédsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
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Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forséljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust ar beroende av typ av fond
samt om andelarna dr marknadsnoterade
eller onoterade. Generellt anses en
fondandel markandsnoterad om Fonden
ar oppen for handel eller inlosen minst
var tionde dag. Om Fonden 4r 6ppen
for handel eller inlgsen mer séllan anses
fondandelarna vara onoterade. En fond-
andel som 4r inregistrerad eller noterad
vid svensk eller utlandsk bors, ar alltid
marknadsnoterad oavsett omséttning.

En kapitalvinst vid avyttring av ande-
lar i Fonden ar skattepliktig i sin helhet.
For avdragsratten vid en kapitalférlust
pé andelar i Fonden giller generellt
foljande.

Marknadsnoterad andel i aktiefond
Kapitalforlusten ar fullt avdragsgill

mot savil vinster pd marknadsnoterade
deldgarratter (utom andelar i rdnte-
fonder) som vinster pé onoterade aktier.
Med deldgarritt avses bland annat
aktier, andelar i virdepappers- och
specialfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Overskjutande
forlust dr avdragsgill till 70 procent mot
andra kapitalvinster (till exempel ridnta
och utdelning).

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondférvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens Férening. Fondbolagens Forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksamhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare hos

Bolaget ir licensierade av SwedSec. Vi har dven sett till att var styrelse till hilften bestar av oberoende ledamoter.
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Redovisningsprinciper fortsdttning.

Onoterad andel i aktiefond
Kapitalforlust ar avdragsgill till 70
procent mot alla kapitalvinster, dven till
exempel rianta och utdelning.

Marknadsnoterad andel i rdntefond
Kapitalforlusten dr fullt avdragsgill mot
alla kapitalvinster. Detta giller numera
dven utlindska marknadsnoterade
rantefonder.

Skattereduktion

For det fall det kvarstar en kapitalforlust
efter avdrag mot kapitalvinster, uppstir
ett underskott. Fér underskott medges
skattereduktion med 30 procent. Om
underskottet dr storre an 100 000 kronor
medges dock skattereduktion med
enbart 21 procent for det underskott som
Gverstiger 100 000 kronor.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat

skattskyldiga i Sverige och som édger

andelar i Fonden ska fran och med
inkomstédret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per dr. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

évrigt

Om fonden édr knuten till invester-
ingssparkonto, fondforsikring, IPS

eller premiepension giller sarskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelsdgare giller
sdrskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget lamnar kontrolluppgift
om vinst eller férlust vid férsljning
eller inlosen av andelar i Fonden, scha-

blonintdkt samt eventuell utdelning.
Kontrolluppgift lamnas for fysiska
personer och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod for fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt bonus relaterat till utveck-
lingen i bolaget.

Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder,
garantera emissioner. Under forsta
halvaret 2014 har ingen fond utnyttjat
den mojligheten.

Nirstaende transaktioner

Handel med Nordic Fixed Income AB
har skett i raintebarande viardepapper,
se narmare under respektive fonds
Fondfakta.



Adresser

Catella Fondforvaltning AB

Adress:

Telefon:
Telefax:
Epost:

Hemsida:

Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm
08-614 2500
08-611 01 30
fonder@catella.se
catella.se/fonder
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Mer information kan Ni dven fa via vara samarbetspartners

Aktieinvest

Avanza

Carnegie

Erik Penser Bankaktiebolag
Folksam

Fondmarknaden
Handelsbanken

ICA Banken AB
Lansforsakringar Bank
Lansférsakringar Fondliv
Max Matthiessen

Nordnet

Saxo/E*Trade

Skandia Fond & Foérsakring
Skandiabanken
Sparbanken Syd
Sparbanken Oresund

SPP Liv

Storebrand Livsforsikring Sverige
Storebrand Livsforsikring Norge
Swedbank

UBS

von Euler & Partners

aktieinvest.se
avanza.se
carnegie.se
penser.se
folksam.se
fondmarknaden.se
handelsbanken.se
icabanken.se
lansforsakringar.se
lansforsakringar.se
maxm.se
nordnet.se
saxobank.com
skandia.se
skandia.se
sparbankensyd.se
sparbankenoresund.se
spp.se
storebrand.se
storebrand.no
swedbank.se
ubs.com
voneulerpartners.se
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