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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk.
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det dr inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen
hansyn ar tagen till inflation. ICA-fonderna ar
specialfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF). Kontakta
oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstandig informationsbroschyr,

fondfaktablad, arsberattelse och halvarsredo-

gorelse.



Sill, kraftor och vikten
av att kunna slappna av

| hangmattan

Den forsta halvan av aret ligger nu
bakom oss och vi kan i backspegeln sam-
manfatta ett halvir som inleddes med en
stark bors och fortsatt fallande rantor.
Dock tornade molnen upp sig i slutet av
april och vi har darefter fatt se en rekyl
pé borsen, samtidigt som langa obliga-
tionsrantor stigit brant frdn rekordlaga
nivaer. Tva nygamla teman dammades
av. Oron runt Greklands hoga skuld-
sattning eskalerade dterigen. Samtidigt
ar fragan om kommande amerikanska
rantehdjningar standigt narvarande i
bakgrunden.

Det finns ett antal etablerade talesitt
runt arstider och marknadsutveckling;
”Kop till sillen och sdlj till kréaftorna”,
eller den nédstan diametrala motsatsen pa
engelska ”Sell in may and go away, come
back on St. Ledger day”. Bada strategi-
erna har sannolikt fungerat under nagon
tidsperiod och gett upphov till respektive
devis. Vissa perioder under aret upp-
fattas helt enkelt som mer volatila och
riskfyllda, medan andra som mer trygga,

med en positiv utveckling. Vi pa Catella
bryr oss dock inte s& mycket om dessa
gamla talesatt.

Efter en borsuppgang som, med
négra hack i kurvan, pagatt i dryga 6
ar och en obligationsmarknad som fatt
stod av fallande marknadsréntor under
annu langre tid, sa finns det forstés
utrymme for besvikelser och turbulens.
Centralbankerna sitter numera med
gigantiska krafter som kan flytta savil
forvintansbilder som faktiska rdntor
pé ett 6gonblick. Det viktiga 4r att man
som investerare 4r medveten om vad
man investerat i och att man har valt
en exponering som passar den egna
ekonomin och placeringshorisonten for
sitt sparande. Har man gjort det, kan
man ta semester i lugn och ro utan att
behova vara orolig for sitt sparande.

Aven om marknaderna har varit
nagot mindre gynnsamma de senaste
manaderna har forsta halvaret som
helhet varit ett mycket bra &r for Catellas
fonder och vara kunder. ICA Bankens
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fonder Varlig, Mittlig och Modig, som

Catella forvaltar, har alla utifran sina
respektive risknivéer haft en positiv
utveckling. Fonden ICA Banken Varlig
steg 2,7 procent under forsta halvaret
2015, ICA Banken Mattlig 5,0 procent
samt ICA Banken Modig 7,8 procent. Vi
hoppas att vi kan fortsitta leverera en
god avkastning i de tre ICA-fonderna
och att vi ddrmed kan erbjuda ett mycket
konkurrenskraftigt alternativ for er
kunder.

Stort tack for ert fortroende!

Erik Kjellgren,
VD Catella Fondférvaltning AB

Risk

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantfond med kort 16ptid

pa rintebdrande tillgangar). Risk och
avkastning hinger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket

intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent * 2 procent).

Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvirden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis

eller volatilitet. Ett annat namn fér total-
risk dr standardavvikelse berdknat pa
arsbasis eller volatilitet. Totalrisken i en
fond ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men ar inget sikert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel bérsen dr
pé vdg att svanga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis géller dven motsatsen.



ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk,

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

mer rantor

Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MK ..., 68
AVKASTNING SENASTE HALVARET ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

ICA BANKEN VARLIG ..
Jamforelseindex (Relevant |
saknas)

2,73% Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent
amférelseindex

investerat i rantefonder och resterande i aktiefonder.

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tvi aren Fonden steg med 2,7 procent under att gora bra prognoser om framtida
ICA BANKEN VARLIG ........ccocvvvviiinnns 7,89%

Jamforelseind forsta halvaret 2015 och i princip alla kursutveckling.
amtoreiseindaex

Rl e S SAMTES o fondens innehav .}'1ar avkastat positivt Den storsta bidragsgivaren till

. under perioden. Overlag har utveck- fondens avkastning var fondens sven-
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING . i K . Ka akti . 1 .
Senaste fem Aren lingen pa finansmarknaderna varit ska aktieexponering, Catella Sverige
ICA BANKEN VARLIG oo N/A positiv under perioden, dédr framfor Index, som steg 9,7 procent under
Jamfdrelseindex allt svenska aktier har gétt starkt. perioden och dirmed genererade
(Relevant jimférelseindex saknas) ... Vinsterna i de svenska borsbolagen cirka 1 procentenhet till ICA Banken
RISK har okat som en effekt av bra inhemsk  Varligs totalavkastning. Dérefter har
ICA BANKEN VARLIG ......oovrvrrrrrrrrerrennnns 2,87% konsumtion och en svag svensk krona  fondens stora position i amerikanska
Jamforels?'ndex ‘ som gett exportforetagen en tillfallig aktier, Vanguard S&P 500 UCITS
(Relevant jamforelseindex saknas) ... . .

i konkurrensfordel. Vi noterar att ETF som steg 4,7 procent, genererat
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER utvecklingen i Europa ocksé varit god, 0,5 procentenheter i avkastning till
Omsattningshastighet (ggr) ... 0,03 t ikanska aktier inte h fonden. E iska aktier h att
Transaktionskostnader (mkr) 0,00 men att amerikanska aktier inte har onden. Europeiska aktier har g
i procent av omsatta VArdepapper w...0,05 rort sig sa mycket under perioden, starkt och fondens tvé investeringar
Forvaltningsavgift 0,50% om man raknar utvecklingen i lokal pa detta omrade steg med cirka 11
Arlig avgift 0,63% valuta. En bidragande orsak till detta procent, vilket tillsammans gav
Maximal forvaltningsavgift i fonder ar de lagre energipriserna, som pressar ~ fonden 0,6 procentenheter i avkast-

som investeras i 0,70%

intjaningen i energisektorn som dr stor  ning.

FIARNIBIELL (IED) [AINVANET EHLA NS TRUENT i USA. Den positiva effekten av lagre Ungefir 20 procent av fondfor-
MED NARSTAENDE VARDE,’,:AP,PERSBOLAG energipriser som manga riknat med, mogenheten dr placerad i utldndsk
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

det vill siga 6kad privatkonsumtion, valuta. Under halvaret starktes den
SH(';: I?g;g}:ﬁ:?:;ff_;i?;;ﬁgEg;_ har lyst med sin franvaro i USA. Den amerikanska dollarn fran 7,81 till
VANV amerikanska konsumenten tycks snar- 8,29, vilket dr en 6kning med 6,1
Andel av fondens totala omsittning are ha lagt de sparade bensinpengarna  procent. Euron forsvagades nagot fran
Catella Avkastningsfond. ... 2797% pa 6kade sjukforsikringskostnader 9,44 till 9,23, vilket 4r en fordndring
Catella Sverige INdex Avvvvvssne 6.52% drivna av Obama-care. pa 2,3 procent. Totalt bidrog valuta-

Vi har inte gjort nagra storre férandringar med 1,0 procentenheter

fordndringar vad det géller vilka till fondens resultat.

fonder ICA Banken Varlig investerar

i. De flesta fonder som Varlig har

innehav i dr indexfonder och de para-

metrar som vi véljer ut indexfonder pa

ar framst hur vél de foljer index, hur

hoga kostnaderna ér, den finansiella

stabiliteten hos det fondbolag som

forvaltar fonden, samt hur latt det ar
Fonden ir en specialfond att gora kop- och séljtransaktioner
Fonden startade: 2012-10-10 i fonden. En fond som faller vil ut

Startkurs: 100 kr
Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB

pé dessa parametrar tenderar till att
gora sa over lang tid, eftersom dessa

Fondens org nummer: 515602-5644 kriterier snarare handlar om goda
PPM Fondnummer: ICA Banken Varlig 4r inte arbetsprocesser och fondstorlek én
en PPM fond.



BALANSRAKNING

ICA BANKEN VARLIG

AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %

BALANSRAKNING KSEK 30-jun-15 31-dec-14
TILLGANGAR o 1o
Fondandelar (Not ) 67 235 49 307
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 67235 49 307
8
Bankmedel och évriga likvida medel 1219 128g 30
Forutbetalda kostnder och upplupna intakter 0 26
SUMMA TILLGANGAR 68 454 50 621 6
SKULDER 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 22 4
Ovriga skulder 191 9
SUMMA SKULDER 221 31 0
FONDFORMOGENHET (Not 2) 68 233 50 590 2
POSTER INOM LINJEN 0 0 0 0
Not 2 TILL BALANSRAKNING 2012 013 2014 2015
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-jun-15 31-dec-14  ICA Banken Varlig (%) M ICA Banken Varlig (%)
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 50 590 33 601
Andelsutgivning 27711 19933
Andelsinlésen —11419 —6234
Arets resultat enligt resultatrikning 1351 3290 B . B
FONDFORMOGENHET VID PERIODENS SLUT 68 233 50 590 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
121231 0,00 100,33 256 031 25686
Markn.  Fond- 131231 0,00 108,46 309 803 33601
virde vike g3 0,00 1751 430515 50590
Not | Virdepapper Antal Kurs (kSEK) % ! "
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 150630 00 12072 Lo A% 68233
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex Japan, Luxemburg, USD 2000 5022 833 1,22
iShares Core EM IMI, Irland, USD 8634 24,06 1722 252 HANDEL MED DERIVAT
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 6000 24,11 1336 1,96 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
Nomura ETF Topix, Japan, |PY 2200 1 681,00 250 037 forvaltning.
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 3900 3026 | 090 1.6
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 1 000 5448 452 0,66 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Vanguard S&P 500, Irland, USD 21 100 3917 6853 10,04
12 536 18,37 Riskbedémningsmetod for berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 12536 18,37
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 21 1871154 32976 6987 10,24
6987 10,24
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 107 838,5222 112,73 12 157 17,82
AMF Rantefond Lang 45 1169949 138,69 6257 9,17
Catella Avkastningsfond 136 871,5001 127,58 17 462 25,59
Spiltan Rantefond Sverige 101 475,0663 116,64 11836 17.35
47712 69,92
SUMMA OVRIGA FONDER 47712 69,92
SUMMA FONDANDELAR 67 235 98,54
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 67 235 98,54
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 999 1,46
TOTALT 68233 100




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 137,26
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) .. 99

AVKASTNING SENASTE HALVARET
ICA BANKEN MATTLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

....5,04%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA BANKEN MATTLIG...........oooen.... 13,76%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MATTLIG.........oormssrrrrrrrrrs N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ...

RISK

ICA BANKEN MATTLIG...........ooorrrnece 5,46%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) i 0,02
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift
Arlig avgift
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 0,70%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond.......cn 20,63%
Catella Sverige Index A.....cnissiiinnns 15,78%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5636

PPM Fondnummer: |CA Banken Mattlig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN MATTLIG

En val avvdgd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar fonden med medelhog risk. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder.

Fonden steg med 5,0 procent under
forsta halvaret 2015 och i princip alla
fondens innehav har avkastat positivt
under perioden. Overlag har utveck-
lingen pa finansmarknaderna varit
positiv under perioden, dédr framfor
allt svenska aktier har gétt starkt.
Vinsterna i de svenska bérsbolagen
har 6kat som en effekt av bra inhemsk
konsumtion och en svag svensk krona
som gett exportforetagen en till-

fallig konkurrensfordel. Vi noterar

att utvecklingen i Europa ocksa varit
god, men att amerikanska aktier inte
har rort sig s& mycket under perioden
om man raknar utvecklingen i lokal
valuta. En bidragande orsak till detta
ar de ldgre energipriserna, som pressar
intjaningen i energisektorn som &r stor
i USA. Den positiva effekten av lagre
energipriser som manga riknat med,
det vill siga 6kad privatkonsumtion,
har lyst med sin franvaro i USA. Den
amerikanska konsumenten tycks snar-
are ha lagt de sparade bensinpengarna
pa 6kade sjukforsikringskostnader
drivna av Obama-care.

Vi har inte gjort nagra storre
forandringar vad det géller vilka fonder
ICA Banken Mattlig investerar i. De
flesta fonder som Mittlig har innehav
i dr indexfonder och de parametrar
som vi véljer ut indexfonder pa ar
framst hur vl de foljer index, hur hoga
kostnaderna ir, den finansiella stabi-
liteten hos det fondbolag som forvaltar
fonden, samt hur latt det dr att gora
kop- och sidljtransaktioner i fonden.
En fond som faller val ut pa dessa
parametrar tenderar till att gora sa 6ver
lang tid, eftersom dessa kriterier sna-
rare handlar om goda arbetsprocesser
och fondstorlek én att gora bra prog-

noser om framtida kursutveckling.
Den storsta bidragsgivaren till
fondens avkastning var fondens sven-
ska aktieexponering, Catella Sverige
Index, som steg 9,7 procent under
perioden och ddrmed genererade cirka
2,0 procentenheter till ICA Banken
Mattligs totalavkastning. Dérefter har
fondens stora position i amerikanska
aktier, Vanguard S&P 500 UCITS
ETF som steg 4,7 procent, genererat
1,0 procentenheter i avkastning till
fonden. Europeiska aktier har gatt
starkt och fondens tvé investeringar
pa detta omréde steg med cirka 11
procent, vilket tillsammans gav fonden
1,3 procentenheter i avkastning.
Ungefir 38 procent av fondfér-
mogenheten ar placerad i utlindsk
valuta. Under halvaret stirktes den
amerikanska dollarn fran 7,81 till 8,29,
vilket dr en 6kning med 6,1 procent.
Euron forsvagades nagot fran 9.44 till
9,23, vilket r en fordndring pa 2,3
procent. Totalt bidrog valutaférand-
ringar med 2,0 procentenheter till
fondens resultat.



ICA BANKEN MATTLIG

BALANSRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 30-jun-15 31-dec-14
TILLGANGAR €0 20
Fondandelar (Not |) 98 030 66 648
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 98 030 66 648 50
Bankmedel och Svriga likvida medel 1 671 1715 15
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 0 73
SUMMA TILLGANGAR 99 701 68 436
SKULDER 10
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 67 45
Ovriga skulder 248 |
SUMMA SKULDER Bl 46
5
FONDFORMOGENHET (Not 2) 99 386 68 390
POSTER INOM LINJEN 0 0
0
Not 2 TILL BALANSRAKNING 2012 2013 2014 2015
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-jun-15 3l-dec-14 B ICA Banken Mittlig (%) M ICA Banken Mattlig (%)
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 68 390 38 476
Andelsutgivning 43 965 30663
Andelsinlésen 16270 7789
Arets resultat enligt resultatrékning 3301 7040
FONDFORMOGENHET VID PERIODENS SLUT 99 386 68 390 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
o Fond 121231 0,00 100,19 258282 25877
arkn. ond-
Virde vike 131231 0,00 114,31 336 588 38 4;6
Not | Vardepapper Antal Kurs (KSEK) % 141231 0T 130,68 S} 35 68390
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 150630 oY 137.26 7S 99 386
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex Japan, Luxemburg, USD 4000 5022 | 666 1,68
iShares Core EM IMI, Irland, USD 17 490 24,06 3489 3,51 HANDEL MED DERIVAT
ISHARES CORE S&P 500, Irland, USD 3350 190,14 528l 531 Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 15300 24,11 3406 343 férvaltning.
Nomura ETF Topix, Japan, |PY 9000 1 681,00 1 024 1,03
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 3100 2267 583 0,59 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 12200 30,26 3410 343
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 8200 54,48 3704 373 Riskbedomningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
Vanguard S&P 500, Irland, USD 45 800 3917 14 875 14,97
37 438 37,67
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 37438 37,67
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 61512,0124 32976 20284 2041
20284 20,41
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 89 565,0838 112,73 10097 10,16
AMF Rintefond Lang 44 956,788 138,69 6235 6,27
Catella Avkastningsfond 109 354,5637 127,58 13 951 14,04
Spiltan Rantefond Sverige 85 945,8375 116,64 10025 10,09
40308 40,56
SUMMA OVRIGA FONDER 60592 60,97
SUMMA FONDANDELAR 98030 98,64
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 98030 98,64
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1356 1,36
TOTALT 99 386 100




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 161,80
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) .o 110

AVKASTNING SENASTE HALVARET
ICA BANKEN MODIG
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA BANKEN MODIG.......ccccoovvumerrunae 21,49%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MODIG........ccooeuvvivrineinnne N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK

ICA BANKEN MODIG.......cocomeernerinerinens 8,91%
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas)

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) e 0,06
Transaktionskostnader (mkr) ....0,02
i procent av omsatta vardepapper ... ....0,05

Forvaltningsavgift 0,90%
Arlig avgift 1,08%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 0,70%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sverige Index A 36,08%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5628

PPM Fondnummer: ICA Banken Modig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN MODIG

Svenska och
olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken
Modig ar den fond med hogst risk. Fonden har runt 100 procent
investerat i aktiefonder.

Fonden steg med 7,8 procent under att gora bra prognoser om framtida
forsta halvaret 2015 och i princip alla kursutveckling.

fondens innehav har avkastat positivt Den storsta bidragsgivaren till
under perioden. Overlag har utveck- fondens avkastning var fondens sven-
lingen pa finansmarknaderna varit ska aktieexponering, Catella Sverige
positiv under perioden, dédr framfor Index, som steg 9,7 procent under

allt svenska aktier har gatt starkt. perioden och dirmed genererade cirka
Vinsterna i de svenska borsbolagen 3,2 procentenheter till ICA Banken

har okat som en effekt av bra inhemsk ~ Modigs totalavkastning. Dérefter har
konsumtion och en svag svensk krona ~ fondens stora position i amerikanska

som gett exportforetagen en till- aktier, Vanguard S&P 500 UCITS
fallig konkurrensfordel. Vi noterar ETF som steg 4,7 procent, genererat
att utvecklingen i Europa ocksa varit 1,7 procentenheter i avkastning till
god, men att amerikanska aktier inte fonden. Europeiska aktier har gatt
har rort sig s& mycket under perioden starkt och fondens tvé investeringar
om man raknar utvecklingen i lokal pa detta omrade steg med cirka 11
valuta. En bidragande orsak till detta procent, vilket tillsammans gav fonden
ar de ldgre energipriserna, som pressar 2,1 procentenheter i avkastning.
intjaningen i energisektorn som ér stor Ungefir 65 procent av fondfor-
i USA. Den positiva effekten av lagre mogenheten édr placerad i utlandsk
energipriser som manga riknat med, valuta. Under halvéret starktes den
det vill siga 6kad privatkonsumtion, amerikanska dollarn fran 7,81 till 8,29,
har lyst med sin franvaro i USA. Den vilket dr en 6kning med 6,1 procent.
amerikanska konsumenten tycks snar-  Euron forsvagades nagot fran 9,44 till
are ha lagt de sparade bensinpengarna 9,23, vilket ér en fordndring pa 1,0
pa 6kade sjukforsikringskostnader procent. Totalt bidrog valutaférand-
drivna av Obama-care. ringar med 3,3 procentenheter till

Vi har inte gjort nagra storre fondens resultat.

forandringar vad det géller vilka fonder
ICA Banken Modig investerar i. De
flesta fonder som Modig har innehav

i dr indexfonder och de parametrar
som vi véljer ut indexfonder pa ar
framst hur vl de foljer index, hur hoga
kostnaderna ir, den finansiella stabi-
liteten hos det fondbolag som forvaltar
fonden, samt hur latt det dr att gora
kop- och sidljtransaktioner i fonden.

En fond som faller val ut pa dessa
parametrar tenderar till att gora sa
6ver lang tid, eftersom dessa kri-

terier snarare handlar om goda
arbetsprocesser och fondstorlek an



BALANSRAKNING

ICA BANKEN MODIG

AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %

BALANSRAKNING KSEK 30-jun-15 3l-dec-14
TILLGANGAR 100 30
Fondandelar (Not |) 108 783 77 152
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 108 783 77 152 2
80
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2191 2180
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 0 133
SUMMA TILLGANGAR 110974 79 465
SKULDER 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 90 6l
Ovriga skulder 456 4
SUMMA SKULDER 546 65
FONDFORMOGENHET (Not 2) 110 428 79 400 5
POSTER INOM LINJEN 0 0
0
Not 2 TILL BALANSRAKNING 2012 2013 2014 2015
FORANDRING AV FONDFOFTMOGENHET 30-jun-15 3l-dec-14 M ICA Banken Modig (%) M ICA Banken Modig (%)
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 79 400 41714
Andelsutgivning 55178 39 657
Andelsinlésen -30339 —13 966
Arets resultat enligt resultatrékning 6189 11995
FONDFORMOGENHET VID PERIODENS SLUT 110 428 79 400 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
121231 0,00 9995 253988 25387
Markn.  Fond- 131231 0,00 122,71 339953 41714
i Nl vike 141231 0,00 150,04 529 198 79400
Not | Vardepapper Antal Kurs BR(KSEK) % 150630 000 161,80 682 495 10428
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex Japan, Luxemburg, USD 4 600 50,22 1915 1,73 HANDEL MED DERIVAT
iShares Core EM IMI, Irland, USD 36 880 24,06 7357 6,66 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
ISHARES CORE S&P 500, Irland, USD 6350 190,14 10011 907 f6rvaltning.
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 32000 24,11 7124 6,45
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 19 500 | 681,00 2219 2,01 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 13000 22,67 2444 2,21 N
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 20950 3026 5855 53 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 13000 5448 5872 532
Vanguard S&P 500, Irland, USD 87 900 39,17 28548 2585
71 346 64,61
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 71 346 64,61 YALUTAKURSER
Slutkurser 30 juni 2015
OVRIGA FONDER Valuta Kurs
AKTIEFOND CHF 8,8639
Catella Sverige Index A 113 529,0975 329,76 37437 339 DKK 1,238
37 437 339 EUR 9236
GBP 13,0232
SUMMA OVRIGA FONDER 37437 33,9 JPY 0,067703
NOK 1,0554
SUMMA FONDANDELAR 108 783 98,51 usb 8,2915
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 108 783 98,51
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER | 644 1,49
TOTALT 110 428 100
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillimpar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) Forvaltare av
alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrikning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2015-06-30. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvarderingen anvénds
olika vdrderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pé vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vardet pa
fondandelar anvéinds senast redovisade
andelsvirde. For att bestimma virdet
pa marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas pa
en etablerad marknad anvinds i normal-
fallet senaste betalkurs. For att bestimma
virdet pa andra instrument dn de som
avses i foregdende mening anviands
i normalfallet senaste kop- och/eller
sdljkurs. Om ovan namnda varderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststalls virdet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
virdering som baseras pa tillgingliga
uppgifter om senaste betalkurs vid
externa transaktioner i instrumentet eller
indikativ kopkurs fran market maker
om sadan finns utsedd for emittenten.
Om sadan uppgift inte finns att tillga
eller av Catella bedoms som ej tillforlitlig

Svensk kod for fondbolag

faststdlls marknadsvardet enligt allmént
vedertagna varderingsmodeller grundat
pé information fran oberoende méklare
eller andra externa oberoende killor.

Valutakurserna ér slutkurserna 2015-
06-30. Se sidan 9 for valutakurser.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men dr
sedan 1 januari 2012 inte skattskyldig
for inkomst av de tillgaingar som ingar i
Fonden. Nu ér det istdllet andelsdgarna
som ska beskattas for en schablonintikt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i Fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forséljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det ink6pspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.
Beskattning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust ar beroende av typ av
fond samt om andelarna dr marknads-
noterade eller onoterade. Generellt anses
en fondandel marknadsnoterad om

Fonden dr 6ppen for handel eller inlosen
minst var tionde dag. Om Fonden &r
oppen for handel eller inlgsen mer séllan
anses fondandelarna vara onoterade.
En fondandel som ar inregistrerad
eller noterad vid svensk eller utlindsk
bors, ir alltid marknadsnoterad oavsett
omsittning.

En kapitalvinst vid avyttring av
andelar i Fonden idr skattepliktig i
sin helhet. For avdragsritten vid en
kapitalforlust pa andelar i Fonden géller
generellt foljande.

Marknadsnoterad andel i aktiefond

Kapitalforlusten ar fullt avdragsgill

mot savil vinster pd marknadsnoterade
deldgarritter (utom andelar i rdnte-
fonder) som vinster pa onoterade aktier.
Med delédgarritt avses bland annat
aktier, andelar i vardepappers- och
specialfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Overskjutande
forlust dr avdragsgill till 70 procent mot
andra kapitalvinster (till exempel ridnta
och utdelning).

Onoterad andel i aktiefond

Kapitalforlust dr avdragsgill till 70
procent mot alla kapitalvinster, dventill
exempel rinta och utdelning.

Marknadsnoterad andel i rantefond
Kapitalf6rlusten ar fullt avdragsgill mot
alla kapitalvinster. Detta giller numera
aven utlindska marknadsnoterade
rantefonder.

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.
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Skattereduktion

For det fall det kvarstar en kapitalforlust
efter avdrag mot kapitalvinster, uppstir
ett underskott. Fér underskott medges
skattereduktion med 30 procent. Om
underskottet dr strre dn 100 000 kr
medges dock skattereduktion med
enbart 21 procent for det underskott
som Overstiger 100 000 kr.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som édger
andelar i Fonden ska fran och med
inkomstédret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per dr. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden ér knuten till invester-
ingssparkonto, fondforsikring, IPS

eller premiepension giller sarskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.
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Kontrolluppgifter

Fondbolaget alternativt ICA Banken AB
lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forsédljning eller inlosen av
andelar i Fonden, schablonintikt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift
limnas for fysiska personer och svenska
doédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersattning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersédttning relaterat till
utvecklingen i bolaget.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera
emissioner.

Nirstaende transaktioner

Ingen handel med narstdende institut
har skett under forsta halvdret 2015.
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