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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk.
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen
hansyn ar tagen till inflation. ICA-fonderna ér
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF). Kontakta
oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberéttelse och halvarsredo-

gorelse.

Denna arsberéttelse dr inte en arsberédttelse enligt
Lag (2004:46) om vardepappersfonder samt enligt
Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Separata arsberattelser samt
separat revisionsberattelse finns fér varje fond i
enlighet med Lag (2004:46) om védrdepappers-
fonder samt enligt Lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pa

begdran sandas till andelsagare.



Annu ett turbulent

borsar ar til

Vi som har forménen att f dgna vara
dagar 4t att folja finansmarknaderna pa
néra héll behover sdllan uppleva tristess.
Hiéndelser som utspelar sig i framtiden
ir ju per definition svara att prognos-
tisera och ofta hor man uttrycket fran
analytiker, strateger, forvaltare och andra
prognosmakare att “det har aldrig varit
sd svart att spd framtiden som nu...”.
Antagligen dr det sant! Sa fort som fram-
tid blir nutid och sedan snabbt forvan-
dlas till historia blir det ndmligen latt.
Den nya framtiden daremot ter sig svar
i jamforelse. Eller, just det, dn svarare dn
den framtid som var alldeles nyss.
Under 2015 har vi och finans-
marknaderna i allménhet fatt bekymra
oss over potentiell grekisk bankrutt,
foljt av radsla for en kraftig inbroms-
ning i Kina, till tragisk oro for terror i
sparen av att IS hdrjningar i Syrien och
nér dess narhet plotsligt forflyttades
till var egen hogst patagliga verklighet
via dddet i Paris. Flyktingstrommarna
péaverkade hela Europa och fick politiska
konsekvenser danda uppe pa var egen
hemmaplan. Plotsligt blev den, normalt

anda

vildigt avldgsna, verkligheten hogst
pataglig for oss alla.

Finansmarknaderna har varit tur-
bulenta, med en bors som har pendlat
mellan stark uppgéng under de forsta
manaderna, till branta fall och forsok till
ny aterhdmtning. Rdvarumarknaderna
har varit i mer eller mindre fritt fall,
vilket dven slagit hart mot kreditobliga-
tioner. Atminstone de med direkt expon-
ering mot olja och gruvindustri.

Vi har som ambition att alltid gora
vart bista, att utveckla nya produkter,
att vara lyhorda for forandringar och
att vara en attraktiv arbetsgivare. Vi vill
kunna attrahera och behélla de mest
begavade talangerna. De som vill vara
med och bygga ett &nnu starkare Catella,
som med en 6dmjuk framtoning fort-
sdtter att serva er kunder med kvalitativ
forvaltning. Dessutom vill vi bidra
genom en transparent och rak dialog till
en okad forstaelse for vira produkter och
for marknadens rorelser. Det dr var och
min ambition att Catella alltid skall vara
en tillgdng. Aven om framtiden aldrig
varit sa svdr att forutspd, som just nu.

ICA FONDER ARSBERATTELSE 2015

ICA Bankens fonder Varlig, Mattlig
och Modig, som Catella forvaltar, har

alla utifran sina respektive risknivaer
haft en positiv utveckling. Fonden ICA
Banken Varlig steg 1,97 procent under
2015, ICA Banken Mattlig 3,70 procent
samt ICA Banken Modig 5,65 procent.
Vi hoppas att vi kan fortsétta leverera

en god avkastning i de tre ICA-fonderna
och att vi ddrmed kan erbjuda ett mycket
konkurrenskraftigt alternativ for er
kunder.

Stort tack for ert fortroende!

Erik Kjellgren,
VD Catella Fondférvaltning AB

Risk

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantefond med kort 16ptid
pa rintebdrande tillgangar). Risk och
avkastning hidnger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket

intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvirden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis

eller volatilitet. Ett annat namn fér total-
risk dr standardavvikelse berdknat pa
arsbasis eller volatilitet. Totalrisken i en
fond ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men &r inget sikert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen dr
pé vdg att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis giller d&ven motsatsen.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 119,83
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... 67

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA BANKEN VARLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN VARLIG .......cocoveirrerinar 511%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN VARLIG .......cccoveviniinrincinnns N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK

ICA BANKEN VARLIG .......ccccoevuereinnnns 4,26%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) .... ..N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (82r) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 0,63%
Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 51,71
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 3,23

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5644

PPM Fondnummer: ICA Banken Varlig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN VARLIG

L agre risk, mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har knappt 70 procent

investerat i rantefonder och resterande i aktiefonder.

ICA Banken Varlig hade en positiv
utveckling 2015 om 1,97 procent.
Borserna har generellt sett varit
skakiga och svenska borsen slutade
upp med 10,4 procent. I USA stingde
aktiemarknaden upp 1,38 procent i
lokal valuta och 9,89 procent i svenska
kronor pa dret, motsvarande siffror
for Europa var 8,89 procent och 6,01
procent. P4 rintesidan avkastade sven-
ska statsskuldvéxlar -0,27 procent och
langre svenska statsobligationer -0,22
procent.

2015 har varit ett hdndelserikt ar pa
finansmarknaderna. For ICA Banken
Varlig har rérelserna pa kreditmark-
naderna varit speciellt intressanta da
fonden investerar den stérsta delen
av sina medel i rdntebarande vérde-
papper. Under lang tid har kredit-
spreadarna pa obligationer som
emitterats av lantagare med god
kreditvardighet sjunkit. Det betyder
att paslaget utover interbanksrantan
som dessa lantagare har behovt betala
for att ldna har blivit ligre och lagre.
Investerare har girna lanat ut till dessa
emittenter eftersom avkastningen pa
statsobligationer har varit ointressant
ldg och de har dérfor sokt sig till
stabila emittenter som erbjuder nagot
hogre avkastning. Med stor efterfragan
hojs priserna, det vill sdga kreditsprea-
darna/péslagen pressas ned. Som lagst
var det genomsnittliga paslaget, matt
som NOMX Credit SEK spread, 0,40
procentenheter. I borjan av sommaren
borjade spreadarna stiga igen och i kol-
vattnet av Volkswagens dieselskandal
steg spreadarna ytterligare. Dieselgate
fick investerarkollektivet att inse att
stabila bolag och emittenter inte i alla
lagen ér fullt sa stabila som man kan

tro, och att yttre handelser snabbt kan
andra forutsittningarna. Vid arets
slut var det genomsnittliga paslaget
0,84 procentenheter, vilket 4r mer dn
en fordubbling sedan arets bérjan.

For fondens del innebiér detta
att investeringarna i Catella Avkast-
ningsfond har gatt ndgot simre dn de
senaste aren. Pa den positiva sidan ar
dock att den genomsnittliga avkast-
ningen till férfall har stigit i fonden
som en f6ljd av de hogre spreadarna,
vilket borde gynna ICA Banken Varlig
under 2016.

Investeringen i Catella Sverige
Index var den mest positivt bidrag-
ande enskilda positionen till fondens
avkastning, med ett bidrag om 1,0
procentenheter. Fondens investeringar
i amerikanska aktier, Vanguard S&P
500 UCITS ETF, har bidragit nést
mest till fondens avkastning med
totalt 0,9 procentenheter, varav det
mesta av det kommer fran dollar-
forstarkning. I lokal valuta var invest-
eringarna i princip oférdandrade. I
absoluta tal har positionen i japanska
aktier gitt upp mest med 20,4 procent,
varav hilften kommer fran valuta-
férandringar. De innehav som har
gatt simst 4r Emerging Markets och
Asien, som totalt har minskat fondens
avkastning med -0,3 procentenheter,
trots gynnsamma valutarérelser.

P4 réantesidan har det 6verlag varit
sma rorelser, Spiltan Réntefond Sver-
ige bidrog mest till utvecklingen i ICA
Banken Varlig med 0,2 procentenheter
och Catella Avkastningsfond bidrog
negativt med -0,1 procentenheter. Alla
ranteinvesteringar dr gjorda i svenska
kronor och dirmed ar valutapéverkan
minimal pa dessa positioner.



ICA BANKEN VARLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-15 31-dec-14
TILLGANGAR o 1o
Fondandelar (Not ) 65312 49 307
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 65312 49 307
8
Bankmedel och évriga likvida medel 2095 128g 30
Forutbetalda kostnder och upplupna intakter 4 26
Ovriga tillgangar 6
SUMMA TILLGANGAR 67 411 50 621 20
SKULDER 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 22
Ovriga skulder 34 9
SUMMA SKULDER 63 31 10 )
FONDFORMOGENHET (Not 2) 67 348 50 590
0 0
POSTER INOM LINJEN 0 0
2012 2013 2014 2015
RESULTATRAKNING kSEK 2015 2014 M ICA Banken Varlig (%) M ICA Banken Varlig (%)
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 855 3286
Ranteintakter |
Utdelningar 218 127 . .. .
Valutavinster och férluster netto -7 21 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
Ovriga intakter 116 69 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 1182 3504 Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmogenhet
KOSTNADER Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Forvaltningskostnader 121231 0,00 100,33 256 031 25 686
Ersttning till bolaget som driver fondverksamhet 328 201 131231 0,00 108,46 309 803 33601
Ersdttning till férvaringsinstitutet 7 I 141231 0,00 117,51 430515 50590
Réntekostnader | | 151231 0,00 119,83 562 020 67348
Ovriga kostnader 12 |
SUMMA KOSTNADER 348 214
ARETS RESULTAT 834 3290
. HANDEL MED DERIVAT
Nf’t 2 TILL BALANSRAKN":‘G N Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att handla med derivat fér att effektivisera sin
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2015 2014 forvaltning,
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 50 590 33 601
Andelsutgivning 36 050 19933 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Andelsinlésen 20126 6234
Arets resultat enligt resultatrakning 834 329 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 67 348 50 590
Markn. Fond-
virde vikt
Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 2000 4590 777 115
iShares Core EM IMI, Irland, USD 8634 20,11 | 469 2,18
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 6000 2271 1253 1,86
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 2200 | 589,00 244 0,36
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 3900 28,73 1030 1,53
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 2500 43,69 924 1,37
Vanguard S&P 500, Irland, USD 22435 3914 7428 11,03
13125 19,49
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 13 125 19,49
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 21 1871154 330,09 6994 10,38
6994 10,38
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 107 761,3300 112,33 12 105 1797
AMF Rintefond Lang 45 127,0908 139,01 6273 931
Catella Avkastningsfond 125 962,1961 126,61 15948 23,68
Spiltan Rantefond Sverige 93 475,0663 116,26 10867 16,14
45193 67,10
SUMMA OVRIGA FONDER 52187 77,49
SUMMA VARDEPAPPER 65312 96,98
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2036 3,02
TOTALT 67348 100,00




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 135,51
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... 100
AVKASTNING SENASTE ARET

ICA BANKEN MATTLIG..........ooorrrerrrnne 3,70%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ............... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN MATTLIG...........cooorrenece 8,88%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MATTLIG.........oormmrrrrrrrrrrs N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK

ICA BANKEN MATTLIG...........ooovrrreece 8,08%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

Active Share
(Relevant jamférelseindex saknas) ....

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) 0,04
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 091%
Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) i 79,47
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) . 4,84

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

.. 15,76%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5636

PPM Fondnummer: ICA Banken Mattlig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar fonden med medelhog risk. Fonden har knappt 60 pro-

cent investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder.

ICA Banken Mattlig hade en positiv
utveckling 2015 om 3,7 procent.
Borserna har generellt sett varit
skakiga och svenska borsen slutade
upp med 10,4 procent. I USA stingde
aktiemarknaden upp 1,38 procent i
lokal valuta och 9,89 procent i svenska
kronor pa dret, motsvarande siffror
for Europa var 8,89 procent och 6,01
procent. P4 rintesidan avkastade sven-
ska statsskuldvéxlar -0,27 procent och
langre svenska statsobligationer -0,22
procent.

2015 var anmarkningsvért pd
manga sitt. Sjunkande energipriser,
svag industri och stark privatkonsum-
tion, stigande kreditspreadar for de
mest kreditvardiga lantagarna och
den forsta raintehdjningen fran den
amerikanska centralbanken sedan
2006. Tillvixtlinder som inte véixer
lika mycket langre, dollarforstarkning.
Greklandskris i somras och en total
kollaps pa ravarupriser. Anda var
marknaderna upp.

En av anledningarna till att
aktiemarknaderna har gitt starkt 4r
att de mindre bolagen har gatt starkt.
Skillnaden i avkastning mellan stora
bolag, OMXS30 Total Return Index,
och mindre bolag, Carnegie Small Cap
Net Return, har varit storre i dr 4n pa
manga ar, hela 27 procentenheter i
Sverige. Den direkta orsaken till detta
ar att vinsttillvdxten i smabolag har
varit mycket béttre dn i de storre. Men
varfor har vinsttillvaxten varit battre?
Delvis beror det pé att smabolag ar
mycket mer lokala i sin verksamhet dn
storre bolag och nar tillvixtmarknad-
erna inte viaxer lika mycket lingre
ar det de storre bolagens export till
dessa linder som drabbas. Dartill har

smabolag dverlag mer exponering
mot privatkonsumtion, som har vuxit
starkt i bdde véstvirlden och Asien.
Detta har paverkat fonden positivt, da
det storsta innehavet i fonden, Catella
Sverige Index, investerar i bade min-
dre och stérre bolag till skillnad fran
manga andra aktieindexfonder som
bara koncentrerar sig pa storre bolag.

Investeringen i Catella Sverige
Index var den mest positivt bidrag-
ande enskilda positionen till fondens
avkastning, med ett bidrag om 2,1
procentenheter. Fondens investeringar
i amerikanska aktier, Vanguard S&P
500 UCITS ETF och iShares Core S&P
500 UCITS ETF har bidragit ndst mest
till fondens avkastning, med totalt 1,9
procentenheter, varav det mesta av
det kommer fran dollarforstarkning.
Tlokal valuta var investeringarna i
princip oférandrade. I absoluta tal
har positionen i japanska aktier stigit
mest, med 20,4 procent, varav hélften
kommer fran valutaférandringar.

De innehav som har gatt simst ar
Emerging Markets och Asien, som
totalt har minskat fondens avkast-
ning med -0,8 procentenheter, trots
gynnsamma valutardrelser.

Pé rantesidan har det 6verlag
varit sma rorelser, Spiltan Rédntefond
Sverige bidrog mest till utvecklingen i
ICA Banken Mattlig med 0,1 procent-
enheter och Catella Avkastningsfond
bidrog negativt med -0,1 procent-
enheter. Alla rdnteinvesteringar ar
gjorda i svenska kronor och didrmed
ar valutapaverkan minimal pa dessa
positioner.



ICA BANKEN MATTLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-15 3l-dec-14
TILLGANGAR €0 20
Fondandelar (Not 1) 97091 66 648
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 97 091 66 648 50
Bankmedel och Svriga likvida medel 2802 1715 15
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter I 73 40
Ovriga tillgangar
SUMMA TILLGANGAR 99 904 68 436
10
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 63 45
Ovriga skulder 72 |
SUMMA SKULDER 135 46 5
FONDFORMOGENHET (Not 2) 99 769 68 390
POSTER INOM LINJEN 0 0 0
2012 2013 2014 2015
RESULTATRAKNING KSEK 2015 2014
" " . M ICA Banken Mattlig (%) W ICA Banken Mattlig (%)
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdef6randring pa fondandelar 1968 7031
Ranteintakter 2
Utdelningar 581 325
Valutavinster och forluster netto -5 10 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
Ovriga intakter o I 73 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 2 647 7 441
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
KOSTNADER Datum kr/andel SEK andelar KSEK
Forvaltningskostnader 121231 0,00 100,19 258282 25877
Ers?ttnmg t!H b“o\aget som driver fondverksamhet 717 382 131231 0,00 11431 336 588 38 476
Eisattnmg till forvaringsinstitutet 8 14 141231 0,00 130,68 523 353 68390
Rantekostnader ' 151231 0,00 135,51 736273 99769
Ovriga kostnader 18 4
Summa kostnader 743 401
ARETS RESULTAT 1 904 7 040
Not 2 TILL BALANSRAKNING HANDEL MED DERIVAT
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2015 2014 Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera sin
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 68 390 38 476 férvaltning.
Andelsutgivning 58 070 30 663
Andelsinésen 28595 7789 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Avrets resultat enligt resultatrakning 1 904 7 040 .
FONDEORMOGENHET VID ARETS SLUT 99 769 68 390 Riskbedomningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific
ex Japan, Luxemburg, USD 4000 45,90 | 553 1,56
iShares Core EM IMI, Irland, USD 17 490 20,11 2975 298
iShares Core S&P 500, Irland, USD 3850 191,53 6238 6,25
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 15300 2271 3194 320
Nomura ETF Topix, Japan, |PY 9000 158900 1 000 1,00
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 3100 20,51 538 0,54
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 12 200 2873 3222 323
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 9300 43,69 3437 345
Vanguard S&P 500, Irland, USD 45 800 39,14 15 165 15,20
37322 3741
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 37322 37,41
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 64 6747674 330,09 21 348 21,40
21 348 21,40
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 89 583,0056 112,33 10063 10,09
AMF Rintefond Lang 36 966,2566 139,01 5139 515
Catella Avkastningsfond 111 813,8101 126,61 14 157 14,19
Spiltan Rintefond Sverige 77 945,8375 116,26 9062 9,08
38421 38,51
SUMMA OVRIGA FONDER 59769 59,91
SUMMA FONDANDELAR 97 091 97,32
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 97 091 97,32
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2678 2,68
TOTALT 99769 100,00




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 158,51
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ..o 112

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA BANKEN MODIG
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN MODIG.......ccccovermerrunne 13,65%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MODIG........ccoocvvvinrineinnne N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK

ICA BANKEN MODIG.......coccomermeerenn 13,23%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) .... ..N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (82r) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 1,08%
Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 98,35
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) v 58

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sverige INdeX ... 41,18%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5628

PPM Fondnummer: ICA Banken Modig &r inte
en PPM fond.

ICA BANKEN MODIG

Svenska och

olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Modig ar den fond med hogst risk. Fonden har knappt 100 procent

investerat i aktiefonder.

ICA Banken Modig hade en positiv
utveckling 2015 om 5,65 procent. Bors-
erna har generellt sett varit skakiga och
svenska borsen slutade upp med 10,39
procent. I USA stingde aktiemarknaden
upp 1,38 procent i lokal valuta och

9,89 procent i svenska kronor pa aret,
motsvarande siffror f6r Europa var 8,89
procent och 6,01 procent. Pa rintesidan
avkastade svenska statsskuldvixlar
-0,27 procent och lingre svenska stats-
obligationer -0,22 procent.

Den stora nedgangen i oljepriset
2014 fortsatte dven 2015 och ett fat
Brent-olja kostar nu USD 37,28, vilket
ar 46 procent ldgre dn vid drets borjan.
Orsaken till detta 6verflod av olja dr
flera. Viarlden forbrukar mer olja dn
négonsin, men okningstakten dr lagre
an vad producenterna hade riknat
med, sa den kapacitetsokning som har
gjorts har varit for stor. Under tidigare
prisnedgéngar pa olja har Saudiarabien
dragit ner sin produktion for att stabi-
lisera oljepriset, men den hir gangen
har landet valt att bibehalla produk-
tionsnivan och inte tappa marknads-
andelar till andra producenter med
hogre produktionskostnader. Problemet
med den strategin har varit att de
amerikanska skifferoljeproducenterna
har lyckats sanka sina kostnader sa
mycket att de 4r IJonsamma dven pé den
nuvarande nivan av oljepriset. Darmed
har de inte slagits ut i den utstrackning
som saudierna hade hoppats pd och det
finns fortfarande ett dverskott pa olja.

Den direkta effekten pa fonden av
detta dr att alla energirelaterade aktier
och obligationer har noterat kraftiga
kursfall. Linder som Ryssland, Norge
och Brasilien har gatt knackigt under
aret. Virldens konsumenter har ocksa

fatt mer pengar 6ver eftersom de maste
lagga mindre del av sin inkomst pé
uppvdarmning och drivmedel. Detta
samt kombinationen av laga rantor och
laga energipriser ar tva viktiga faktorer
i det starka uppsving privatkonsum-
tionen har gjort globalt. En indirekt
effekt av ldga energipriser ar att manga
lander som dr beroende av olje- och
gasexport har svart att fa statsbudget-
erna att ga ihop. Under de goda tiderna
har dessa linder lagt undan pengar i
nationella investeringsfonder och nu
tvingas flera av dessa fonder att sélja
eller atminstone sluta kopa tillgdngar
for att ticka underskotten. Detta sit-
ter ett tryck nedat pa bade aktier och
obligationer och under hésten har
nedgangar i oljepriset atfoljts av mot-
svarande nedgéngar i 6vriga finansiella
marknader.

Investeringen i Catella Sverige
Index varit den mest positivt bidrag-
ande enskilda positionen till fondens
avkastning, med ett bidrag om 3,2
procentenheter. Fondens investeringar
iamerikanska aktier, Vanguard S&P
500 UCITS ETF och iShares Core S&P
500 UCITS ETF har bidragit ndst mest
till fondens avkastning, med totalt 2,6
procentenheter, varav det mesta av
det kommer fran dollarforstarkning.
I'lokal valuta var investeringarna i
princip oférdndrade. I absoluta tal har
positionen i japanska aktier gatt upp
mest med 20,4 procent, varav halften
kommer fran valutaférandringar.

De innehav som har gatt simst ar
Emerging Markets och Asien, som
totalt har minskat fondens avkast-
ning med -1,0 procentenheter, trots
gynnsamma valutarérelser.



ICA BANKEN MODIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-15 3l-dec-14
TILLGANGAR 100 30
Fondandelar (Not |) 108 903 77 152
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 108 903 77 152 2%
80
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2710 2180
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 19 133
Ovriga tillgangar - 60
SUMMA TILLGANGAR 111632 79 465
15
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 84 6l
Ovriga skulder 24 4
SUMMA SKULDER 108 65
5
FONDFORMOGENHET (Not 2) 111524 79 400
POSTER INOM LINJEN 0 0 0
2012 2013 2014 2015
RESULTATRAKNING kSEK 2015 2014 M ICA Banken Modig (%) B ICA Banken Modig (%)
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 3398 11904
Rénteintakter 0 2
Utdelningar 1102 586 B . .
Valutavinster och férluster netto 27 38 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
Ovriga intakter 153 72 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 4680 12 526 Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmogenhet
KOSTNADER Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Forvaltningskostnader 121231 0,00 9995 253988 25387
Ersittning till bolaget som driver fondverksamhet 979 515 131231 0,00 122,71 339953 41714
Ersattning till férvaringsinstitutet 6 8 141231 0,00 150,04 529 198 79 400
Réntekostnader 0 151231 0,00 158,51 703 597 111524
Ovriga kostnader 19 8
SUMMA KOSTNADER 1 004 531
ARETS RESULTAT 3676 11995
Not 2 TILL BALANSRAKNING HANDEL MED DERIVAT
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2015 2014 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 79 400 41714 forvatning.
Andelsutgivning 76991 39 657 o .
AndelsiniGsen 48543 1396 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Arets resultat enligt resultatrakning 3676 11995 . L " L . 3
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 111524 79 400 Riskbedomningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
VALUTAKURSER
Markn.  Fond- Slutkurser 31 december 2015
virde vikt Valuta Kurs
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) % CHF 84989
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT DKK 1,2308
EUR 9,1925
BORSHANDLADE FONDER GBP 12,4535
AKTIEFOND JPY 0,06993
DB-X Trackers MSCI Pacific NOK 0,9565
ex Japan, Luxemburg, USD 4600 45,9000 | 786 1,60 usb 84594
iShares Core EM IMI, Irland, USD 47 880 20,1100 8145 730
iShares Core S&P 500, Irland, USD 6950  191,5300 11260 10,10
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 32000 22,7100 6 680 599
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 19500 | 589,0000 2167 1,94
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 13 000 20,5100 2256 2,02
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 20950 28,7300 5533 4,96
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 13000 43,6900 4805 431
Vanguard S&P 500, Irland, USD 82 900 39,1400 27 448 24,61
70081 62,84
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 70 081 62,84
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 117 611,7255  330,0900 38822 34,81
38822 34,81
SUMMA OVRIGA FONDER 38822 34,81
SUMMA FONDANDELAR 108 903 97,65
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 108 903 97,65
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 262l 2,35
TOTALT 111524 100,00
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillampar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) Forvaltare

av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2015-12-31. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvirderingen anvands
olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pa vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vardet pa
fondandelar anviands senast redovisade
andelsvirde. For att bestimma virdet
pa marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas pa
en etablerad marknad anvinds i normal-
fallet senaste betalkurs. For att bestimma
vardet pa andra instrument 4n de som
avses i foregdende mening anvinds
i normalfallet senaste kop- och/eller
sdljkurs. Om ovan nimnda véarderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststdlls virdet pd annan
objektiv grund. Med objektiv grund
avses viardering som baseras pa tillging-
liga uppgifter om senaste betalkurs vid
externa transaktioner i instrumentet eller
indikativ kopkurs fran market maker
om sddan finns utsedd for emittenten.
Om sadan uppgift inte finns att tillga
eller av Catella bedoms som ej tillforlitlig

Svensk kod for fondbolag

faststdlls marknadsvardet enligt allmént
vedertagna varderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende kéllor.

Valutakurserna ar slutkurserna 2015-
12-31. Se sidan 9 for valutakurser.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men dr
sedan 1 januari 2012 inte skattskyldig
for inkomst av de tillgaingar som ingar i
fonden. Det ér istéllet andelsdgarna som
ska beskattas for en schablonintakt (se
nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkGpspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet beridknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.
Beskattning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust ar beroende av typ av
fond samt om andelarna dr marknads-
noterade eller onoterade. Generellt anses
en fondandel marknadsnoterad om

fonden ér 6ppen for handel eller inlésen
minst var tionde dag. Om fonden ar
oppen for handel eller inlgsen mer séllan
anses fondandelarna vara onoterade.
En fondandel som ar inregistrerad
eller noterad vid svensk eller utldndsk
bors, ir alltid marknadsnoterad oavsett
omsittning.

En kapitalvinst vid avyttring av
andelar i fonden ér skattepliktig i
sin helhet. For avdragsritten vid en
kapitalforlust pa andelar i fonden galler
generellt foljande.

Marknadsnoterad andel i aktiefond

Kapitalforlusten ar fullt avdragsgill

mot savil vinster pd marknadsnoterade
deldgarritter (utom andelar i rdnte-
fonder) som vinster pa onoterade aktier.
Med deldgarritt avses bland annat
aktier, andelar i vardepappers- och
specialfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Overskjutande
forlust dr avdragsgill till 70 procent mot
andra kapitalvinster (till exempel ridnta
och utdelning).

Onoterad andel i aktiefond

Kapitalforlust ar avdragsgill till 70
procent mot alla kapitalvinster, dven till
exempel rinta och utdelning.

Marknadsnoterad andel i rantefond
Kapitalf6rlusten ar fullt avdragsgill mot
alla kapitalvinster. Detta giller numera
aven utlindska marknadsnoterade
rantefonder.

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens férening har genom “Svensk kod for

fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utovande av fondverksamhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare hos

Bolaget dr licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att styrelsen till halften bestar av oberoende ledamater.



Skattereduktion

For det fall det kvarstar en kapitalforlust
efter avdrag mot kapitalvinster, uppstir
ett underskott. Fér underskott medges
skattereduktion med 30 procent. Om
underskottet dr storre dn 100 000 kr
medges dock skattereduktion med
enbart 21 procent for det underskott som
overstiger 100 000 kr.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som édger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstédret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler giller f6r dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden ér knuten till invester-
ingssparkonto, fondforsikring, IPS

eller premiepension giller sarskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget alternativt ICA Banken AB
lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forséljning eller inlosen av
andelar i Fonden, schablonintikt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift
limnas for fysiska personer och svenska
dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersattning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersdttning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera
emissioner.

Nirstaende transaktioner

Ingen handel med narstdende institut
har skett 2015.

ICA FONDER ARSBERATTELSE 2015

Information om ersdttningar
Information om erséttningar for bolaget
Catella Fondférvaltning AB lamnas dels
pé hemsidan (www.catella.se/fonder)
samt i bolagets arsredovisning for 2015.
De andelségare som 6nskar fa Catella
Fondférvaltning ABs arsredovisning
sanda till sig ombedes kontakta oss,

se sidan 19 for kontaktuppgifter.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Legitimerad psykolog, Student-
psykologen

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB (publ)

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Svenska Hyreshus AB (SHH)
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Till andelsagarna i specialfonden X, org.nr 515xxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Fondbolaget AB, organisations-
nummer 556X XX-XXX, utfort en revision av arsberittelsen for
specialfond X for &r 2015.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och for
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens f6reskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillimpats vid uppréttandet och for den
interna kontroll som fondbolaget bedomer ar nodvindig for
att uppritta en drsberéttelse som inte innehéller vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberittelse pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sikerhet att arsberittelsen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsberét-
telsen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta f6r hur fondbolaget upp-
rattar arsberdttelsen i syfte att utforma granskningsatgérder
som dar dndamalsenliga med hansyn till omstindigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
fondbolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvardering av dindamalsenligheten i de redovisning-
sprinciper som har anvénts och av rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
overgripande presentationen i arsberdttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger i alla visentliga avseenden réttvis-
ande bild av Specialfond X:s resultat och stéllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Ut6ver var revision av drsberattelsen har vi dven utfort en revi-
sion av fondbolagets forvaltning f6r Specialfond X for ar 2015.
Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for férvaltningen
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
fondbestammelserna.

Revisorns ansvar
Vart ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala oss om forvalt-
ningen pa grundval av var revision.

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi
utover var revision av arsberdttelsen granskat vasentliga beslut,

atgirder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vdr uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2016

Namn pd revisor,

Auktoriserad revisor

Separata arsberdttelser samt separat revisionsberittelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om vardepappersfonder

samt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pé begdaran sdndas till andelsdgare.
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ICA banken

ICA Banken AB
Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondférvaltning AB
Stockholm

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30

Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder



