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Riskinformation
Investeringar i fondandelar dr férenade med risk. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det in-
satta kapitalet. Ingen hansyn dr tagen till inflation. Fonderna
Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity, Catella
Fokus och Catella Hedgefond ar specialfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(LAIF). Kontakta oss enligt kontaktuppgifterna pa sista
sidan foér mer information, fullstandig informationsbro-
schyr, fondfaktablad, arsberattelse och halvarsredogorelse.
Denna arsberdttelse dr inte en arsberdttelse enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder samt enligt Lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Separata arsberattelser samt separat revisionsberattelse
finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om
vardepappersfonder samt enligt Lagen (2013:561) om

_— férvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pa

begdran sandas till andelsdgare.




VD-ord

Robust forvaltning
och goda inflédden

Vi som har forménen att fa d4gna véra
dagar at att folja finansmarknaderna

pé ndra hall behover sillan uppleva
tristess. Handelser som utspelar sig i
framtiden &r ju per definition svéra att
prognostisera och ofta hor man uttrycket
fran analytiker, strateger, férvaltare och
andra prognosmakare att ’det har aldrig
varit sd svart att spd framtiden som
nu...”. Antagligen ar det sant! Sa fort
som framtid blir nutid och sedan snabbt
forvandlas till historia blir det ndmligen
latt. Den nya framtiden ddremot ter

sig svar i jamforelse. Eller, just det, dn
svarare dn den framtid som var alldeles
nyss.

Under 2015 har vi och finans-
marknaderna i allménhet fatt bekymra
oss over potentiell grekisk bankrutt,
foljt av radsla for en kraftig inbroms-
ning i Kina, till tragisk oro for terror
isparen av att IS hdrjningar i Syrien

och dess ndrhet plotsligt forflyttades

till var egen hogst patagliga verklighet
via dddet i Paris. Flyktingstrommarna
péaverkade hela Europa och fick politiska
konsekvenser dnda uppe pa var egen
hemmaplan. Plotsligt blev den, normalt
valdigt avldgsna, verkligheten hogst
pataglig for oss alla.

Finansmarknaderna har varit tur-
bulenta, med en bors som har pendlat
mellan stark uppgang under de forsta
manaderna, till branta fall och forsok till
ny aterhdmtning. Rdvarumarknaderna
har varit i mer eller mindre fritt fall,
vilket dven slagit hart mot kreditobliga-
tioner. Atminstone de med direkt expon-
ering mot olja och gruvindustri.

Trots denna turbulenta omgivning
kan vi blicka tillbaka pa ett lyckosamt
ar. De svarprognostiserade marknad-
erna har fatt manga kunder att vilja
fonder med en ldgre riskprofil dn de
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traditionella aktiefonderna, vilket
gynnat oss. Vi har en bred produkt-
portf6lj och under det gdngna aret var
det framforallt vira hedgefonder som
lockade manga nya investerare. Vi

har dérigenom tagit marknadsandelar
2015 och lyckats starka var position pa
den svenska marknaden. Vi har sett
starka infloden fran savil gamla som
nya kunder och vi dr bade stolta och
tacksamma for det stora intresse vi sett
fran savil distributorer som slutkunder.
Nistan alla vara produkter har genererat
en positiv avkastning under aret och
nagra av fonderna har lyckats sarskilt
bra. Just vira hedgefonder har genererat
en god riskjusterad avkastning och var
smabolagsfond tillhorde en av de allra
bésta pa marknaden.

For att kunna hantera storre volymer
och samtidigt rusta organisationen for
allt hogre myndighetskrav gallande
riskhantering, compliance och rapport-
ering har vi det gangna aret utokat
organisationen med ett antal nyan-
stidllda. Det kidnns fantastiskt roligt att
kunna bygga vidare pa det som Catella
star for: Oberoende forvaltning av
nordiska tillgdngar, med kunden i fokus
och med en professionell, dedikerad och
entusiastisk personal.

Vi har som ambition att alltid gora
vart bista, att utveckla nya produkter,
att vara lyhorda for forandringar och
att vara en attraktiv arbetsgivare. Vi vill
kunna attrahera och behélla de mest
begavade talangerna. De som vill vara
med och bygga ett dnnu starkare Catella,
som med en 6dmjuk framtoning fort-
sdtter att serva er kunder med kvalitativ
forvaltning. Dessutom vill vi bidra
genom en transparent och rak dialog till
en Okad forstéelse for vara produkter och
for marknadens rorelser. Det dr var och
min ambition att Catella alltid skall vara
en tillgdng. Aven om framtiden aldrig
varit sa svdr att forutspd, som just nu.

Stort tack for visat fortroende!
Erik Kjellgren
VD Catella Fondforvaltning AB
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att méata hur

stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att mita hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n f6r en fond med lag totalrisk (till
exempel en rintefond med kort 16ptid
pa rantebdrande tillgdngar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft 1g totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen ar
pa vig att svinga neddt pd grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis giller aven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre én tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden
har haft i sina placeringar jamfort med
det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk, vilket dven
kallas tracking error. Detta matt anger
hur “néra” fonden foljer sitt index, en

hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation sa beror aktiv risk inte bara
pé riktningen i avkastning utan dven pa
storleken. Det vill siga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan 4nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk

mot borsen. Aktiv risk beraknas som
standardavvikelsen av de relativa avkast-
ningarna jamfort med jimforelseindex.
Aven vid aktiv risk anvinder Catella
manadsvarden (24 ménader) vid berak-
ningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av
ranterisk och anger den genomsnitt-

liga I6ptiden av fondens rantebarande
virdepapper. Ju hogre duration, desto
kénsligare dr fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rintebdrande virdepapper finns
fondens duration angiven. Det dura-
tionsmatt som anvénds i arsrapporten
ar “effektiv duration” som tar hinsyn till
rantebindningstid och optionalitet for
till exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procentenhets
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets rinte-
férandring visar hur mycket fondens
virde skulle minska (eller 6ka) om
rantan gick upp med 1 procentenhet 6ver
hela yieldkurvan det vill sdga rantan gir
upp med 1 procentenhet pa alla 16ptider.
Detta matt visas for alla Catellas fonder

som har innehav i rantebiarande virde-
papper.

Active share

Active share dr ett annat matt pa hur
“nira” fonden foljer sitt jamforelseindex,
men till skillnad frédn aktiv risk sa tar
active share inte hdnsyn till om innehaven
ar snarlika. Det betyder att om man

byter en aktie i fondens innehav mot en
annan aktie som har snarlik utveckling sa
paverkas inte aktiv risk, men det gor active
share. Active share anger i procent hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt jim-
forelseindex. Nyckeltalet varierar frdn noll
till hundra procent dir noll procent active
share innebdr att fonden har exakt samma
innehav och férdelning av innehaven som
jamforelseindexet. Hundra procent active
share betyder att inga av fondens innehav
finns med i index. Active share berdaknas
som summan av skillnaderna mellan
aktiernas vikt i fondens portf6lj och i
jamforelseindex, delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk dr ett annat sitt att mita
och uttrycka risk dn total risk. Till skill-
nad mot total risk, som ar bakatblickande
och berdknar hur avkastningen i fonden
de facto svingt, sa ar value-at-risk
framétblickande och forsoker berdkna
hur mycket pengar fonden kan forlora
pé en dag. Catella anvander monte carlo
metoden med 1 dags horisont och 95
procent konfidens. Ett VaR pa till exem-
pel 1 procent betyder saledes att fonden
inte ska forlora mer dn en procent pa en
dag (med 95 procent sannolikhet).



Marknadssyn

2015 praglades av fallande rantor
och stark utveckling av smabolag.

Inledningen av 2015 praglades av fall-
ande rantor och stigande borser, ett
monster vi vant oss vid de senaste aren.
Nir det nu dr dags att summera aret
som gatt kan vi konstatera att det har
varit turbulent med en rad kriser som
avl6st varandra. Den forsta storre krisen
var den nyvalda grekiska regeringen
som under sommaren skapade stor
politisk oro och tvingande “trojkan” till
omfoérhandlingar. Detta foljdes av kraf-
tiga borsfall under augusti och septem-
ber, framst till f6ljd av 6kad oro for den
ekonomiska utvecklingen i tillvixtldnder
iallménhet och Kina i synnerhet.

Aven om Kinas avmattning s& hir
lingt skett under kontrollerade former,
delvis balanserad av accelererande till-
vaxt i tjdnstesektorn, sa har den paverkat
manga linder och foretag som varit
direkt beroende av landets bygg- och
investeringsboom.

Utvecklingen for de nordiska
landerna dr blandad. Den svenska
ekonomin befinner sig fortsatt i en
stark tillvaxtfas, frimst drivet av en

god inhemsk efterfragan, vilket ar ett
resultat av positiv sysselsattningstillvaxt
och stark 6kning av disponibel inkomst.
Danmark fortsatter att aterhamta sig
framst tack vare stigande hushalls-
konsumtion, medan norsk ekonomi
drabbats hart av nedgangen i oljepriset.
Finland har det svdrt med recession och
fortsatt svag export, fraimst pa grund av
utvecklingen i Ryssland.

Centralbankerna fortsatt i fokus
Virldens centralbanker har under aret
ater varit i fokus, vilket vi forvantar oss
ska fortsitta dven nésta dr. Svag tillvixt
och laga inflationstal har fatt de flesta av
virldens centralbanker att genomfora
ytterligare liattnader. Detta antingen
via rantesankningar, QE (kvantitativa
stimulanser), allmidnna utfistelser eller
en kombination av allt. USA ar avvikaren
och i mitten av december héjde den
amerikanska centralbanken styrrantan
med 0,25 procentenheter. Som ett led i
detta har den amerikanska dollarn fort-
satt starkas mot euron samt svenska och
norska kronan. Under perioden har den
svenska kronan starkts nagot mot euron.
Var bedomning dr att avkastningen i
traditionellt rantesparande kommer att

—
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vara lagt den narmsta tiden. Framst grun-
dat pa Riksbankens tydliga inflationsmal
pa 2 procent. Detta tvingar banken att
hélla styrrantan pa en lag niva dven under
2016. Pa foretagsobligationsmarknaden
finns det dock intressanta mojligheter for
den som 4r villig att acceptera en hogre
risk och ddrmed ockséd hoja den férvan-
tade avkastningen.

Borsutvecklingen

De nordiska borserna nadde sin hogsta
niva for aret redan i april. Sedan blev
oron for den globala konjunkturen,
svagare rapporter och fortsatta nedrevi-
deringar av vinstestimaten framst inom
de cykliska segmenten 6verméktig.

For 2016 ar vinsttillvixtforvant-
ningarna fér den nordiska aktiemark-
naden den ldgsta vi sett pa flera ar.
Virderingen pé borserna har kommit
ned i takt med den svaga utvecklingen
under hosten Vi forvéntar oss fortsatt
hog volatilitet i de flesta tillgangsslag och
i radande marknadsklimat vidhaller vi
vart fokus pa kvalitetsbolag med sunda
finanser inom industrier som erbjuder
goda tillvixtmojligheter.

Martin Nilsson,
Forvaltare Catella Fondforvaltning AB



FONDFAK

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 386,95
Antal andelségare 17784
Fondférmagenhet (MKr) ... 4373

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Reavinstfond
Jamférelseindex (SIX RX)....

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Reavinstfond
Jamforelseindex (SIX RX)....

.. 10,27%
..13,07%

Senaste fem aren

Catella Reavinstfond.......cccocooecevivcuricunnnes 8,80%
Jamforelseindex (SIX RX) ..ocerrcissiirneennns 10,519
RISK

Catella Reavinstfond.........ccccceveveveuinnnnene 14,79%
Jamforelseindex (SIX RX) oo 13,73%
Aktiv risk 3,27%
Active share 49%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ...............0, 11

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,59%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) e 163,27
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (kr) ..

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 0,16%

Fonden ér en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Ett volatilt ar med

oroshardar

Ett starkt forsta halvar féljdes av ett svagare andra halvar. Catella

Reavinstfonds avkastning uppgick till 4,9 procent.

Det har inte varit ndgot tydligt monster

pé borsen, varje sektor har bade vinn-
are och forlorare. Verkstadssektorn,
med stor andel exportbolag, tillhérde
borsens vinnare under forsta halvaret
med en uppgang som dels var valuta-
driven och dels av flera vd byten som
fick exempelvis Volvo, SKF och Sand-
vik att rusa. Ménstret var det omvéinda
under senhdsten da révarupriserna
mer eller mindre kollapsade. ABB och
Trelleborg ér tillsammans med Alfa
Laval négra av fondens storre innehav
i verkstadssektorn. Att vi dger just
dessa aktier beror framst pa att de har
en diversifierad produktportfélj som
tilltalar oss till skillnad fran en del
andra cykliska bolag som har en stérre
exponering mot exempelvis gruv-
industrin. Trelleborg har haft en bra
kursutveckling, medan ABB och Alfa
Laval inte utvecklats sd positivt &r.

I lakemedelssektorn dger vi bland
annat AstraZeneca vars likemedels-
portfélj signalerar framgangar fram-
forallt inom cancervarden. Aktien
har trots det inte rosat marknaden
kursmassigt, men 2016 ser lovande
ut. Sobi dr en av fondens stérsta inne-
hav och dr nischade mot séllsynta
sjukdomar, men viktigast dr Eloctate/
Elocta som dr ett likemedel mot
blodarsjuka som har salts i USA
av Sobis partner Biogen. Sobi fick i
november klartecken fran europeiska
lakemedelsverket att borja silja i egen
regi i Europa. Sobi har varit féremal
for uppkop under aret men styrelsen
tackade nej, kortsiktigt slog det hart
mot fonden nir budet avfardades, men
vi tror att bolaget ar vért betydligt
mer och aktien dr ett sjalvklart inslag i
fonden framover.

MTG ir ett betydande innehav som
ar ocykliskt i sin karaktdr som vi finner
attraktivt i den miljo vi befinner oss i
da underhallning konsumeras oavsett
konjunktur. MTG har under aret salt
sin ryska verksamhet och dirmed
minskat den politiska risken, man
har ocksa under hosten sikrat rattig-
heterna till de viktiga fotbollsligorna i
Europa, samt gjort manga spannande
forvarv inom sa kallad E-sports.

Investor dr ett av fondens storsta
innehav, ndstan 15 procent av port-
f6ljen utgors av innehav i den mindre
cykliska hélsovardssektorn, sdsom
AstraZeneca, Sobi, Moélnlycke, Permo-
bil och Aleris som alla har utvecklats
starkt under éaret.

Millicom é&r ett annat bolag vi
finner attraktivt varderat. Bolaget dr en
tele/kabeloperator som bedriver mer-
parten av sin verksamhet i Sydamerika,
men ocksa till viss del i Afrika.
Bolagets nya VD har kostnadsfokus
och att skapa aktieagarvirden ligger
hogt upp pa agendan. Bolaget har
lyckats bra med sin kidrnverksamhet,
men har drabbats av valutamotvind
och misstankar om mutor rérande
sin verksamhet i Guatemala vilket
har hammat kursutvecklingen under
aret. Det ska tilldggas att bolaget sjdlv
anmilde misstankar om muta och
utredningen péagar.

Storsta bidragsgivare var Sobi,
Trelleborg samt undervikt i Ericsson
och TeliaSonera. Pa den negativa
sidan finns MTG, SSAB, Elekta samt
undervikt i Volvo. Fonden ér aktiv
med handel i derivat, vilket genererade
ett positivt bidrag.

Valutaférandringar paverkade inte
fonden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Fonden som foljer
SIX Return Index

Fonden, vars mal ar att folja hela Stockholmsborsens utveckling

och darmed erbjuder bred exponering mot svenska aktier, steg

tack vare den starka borsen.

Fonden dr védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade péd Stock-
holmsbérsen. Mélsattningen ar att
folja den svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Index dven i smébolag,
vilket ger en bredare exponering.

Under aret steg Catella Sverige
Index A, allmin klass, med 9,77
procent och B, institutionell klass,
steg med 9,94 procent. Det dr i linje
med jamforelseindex som steg med
10,4 procent med hdnsyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent
pa arsbasis for andelsklass A och 0,4
procent pa drsbasis for andelsklass B.

Vi gor vart yttersta for att f6lja
fondens jamforelseindex som rep-
resenterar hela Stockholmsborsen
med cirka 280 aktier och fonden har
exponering mot i princip alla foretag
som dr noterade dar. Vi viljer aktier i
termer av att fonden ska ligga sa ndra
detta index som mojligt, med villkor
att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
nagra fordndringar i fondens for-
valtning. Daremot har en hel del nya
bolag noterats pa Stockholmsbérsen.
Vi har i samband med detta investerat
i bland annat Dustin, Hoist Finance,
Tobii, Dometic Group och Attendo.

Fondens innehav i Aspiro, Sanitec,
Aerocrine, Partnertech och Cybercom
har avyttrats med anledning av att
bolagen har avnoterats.

De innehav som har haft storst
positiv inverkan pé fondens utveck-
ling ar SCA, Assa Abloy och Nordea
Bank.

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pé fondens utveck-
ling dr Ericsson, TeliaSonera och
H&M.

Fonden har inte nagon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 5 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Andelsvirde Catella Sverige Index A....330,09
Andelsvirde Catella Sverige Index B | 582,32
Antal andelsagare 175
Fondférmaogenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Sverige Index A ......cccccovvuiiernenncnne
Jamférelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX) ovvceerrccssiiieniens

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva dren

Catella Sverige Index A ......cccocveuviuvieienne 12,41%
Jamforelseindex (SIX RX).. 13,07%

Catella Sverige Index B ....12,58%
Jamforelseindex (SX RX) ..o 13,07%
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

Catella Sverige Index A.......c.cccccvucunnanee. 9,89%
Jamforelseindex (SIX RX) ovvveerccssiiiennens 10,51%
Sverige Index B N/A
Jamforelseindex (SPX RX) .o N/A
RISK

Catella Sverige Index A .......ccccvvvvereencence 13,70%
Aktiv risk * 0,06%
Catella Sverige Index B........ccccccccouviucnaee 13,67%
Aktiv risk 0,09%
Jamforelseindex (SIX RX) voovvvevrecserneinins 13,73%
Active share

(samma for bada andelsklasserna) ... 2%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsdttningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....

i procent av omsatta vardepapper ... 0,06
Catella Sverige Index A

Férvaltningsavgift 0,60%
Arlig avgift 0,62%
Catella Sverige Index B

Férvaltningsavgift 0,40%
Ar\ig avgift 0,42%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Catella Sverige Index A
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 66,93
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 3,90

Catella Sverige Index B
Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 4 465,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

* Tracking Error mdl for fonden dr max 0,20% i drstakt

Fonden ar en virdepappersfond
Andelsklass A startade: 1998-10-02
Startkurs: 100 kr

Andelsklass B startade: 2013-01-08
Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006

PPM Fondnummer: 838 441



FONDFAK

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell

Andelsvarde 477,79
Antal andelsdgare 4204
Fondférmaégenhet (MKr) ... 4377

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Sméabolagsfond...........cccccooeuvuunne 34,68%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return #) ......... 29,24%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Smabolagsfond.........ccccceuevuvuunne 31,28%

Jamférelseindex
(Carnegie Small Cap Net Return *) ......... 24,83%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Sméabolagsfond.........ccccoeveiuvuueane 14,43%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return *) .......... 14.91%
RISK

Catella Sméabolagsfond..........ccccccuvvuvuunne 15,97%

Jamforelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return #) ......... 15,34%
Aktiv risk 537%
Active share 76%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) .
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ... .
Férvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,53%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 174,70
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 10,37

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............. 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%
*2011-04-01 byttes indexet frdn SIX RX, 75% och
OMRX Tbill 25%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

Annu ett urstarkt ar for
Catella Smabolagsfond

Fonden steg med 34,7 procent under aret, medan jamforelseindex steg

med 29,2 procent. Fonden utvecklades starkt, vilket nagra av fondens

karninnehav bidrog till; Sobi, Mycronic, IAR Systems, Unibet och Inwido.

Sobi ér ett av fondens storsta innehav
och dr nischade mot séllsynta sjuk-
domar, men viktigast dr Eloctate/
Elocta som dr ett likemedel mot
blodarsjuka som har silts i USA av
Sobis partner Biogen. Sobi fick i
november klartecken fran europeiska
lakemedelsverket att borja silja i egen
regi i Europa. Sobi har varit foremal
for uppkop under aret, men styrelsen
tackade nej. Nér budet avfiardades slog
det kortsiktigt hdrt mot fonden, men
vi tror att bolaget ar vért betydligt
mer och aktien 4r ett sjilvklart inslag i
fonden framéver.

Mycronic dr en av borsens vinnare
och ett stort innehav i fonden. Stark
tillvdxt i marknaden for hogupplosta
bildskdarmar kraver investeringar i
nya maskiner. Mycronic lanserade
nyligen Prexision 80 som ar betydligt
effektivare dn gamla maskritare, foto-
mask som anvinds vid tillverkning av
bildskdrmar. Mycronic har hittills fatt
tva ordrar, men marknaden &r lingt
mycket storre. Bolaget har en monopol-
stallning inom detta omrade och
virdet per maskin kan 6verstiga 40
miljoner USD beroende pa specifika-
tion. Marginalen per produkt dr hog,
da en stor del av kostnaderna ér fasta.
Bolagets lonsamhet och goda kas-
safloden ger hog utdelningskapacitet.

Unibet vaxer fortfarande starkt,
dels tack vare att teknikutvecklingen
fortsdtter att ge spelarna nya upplev-
elser och skiftet fréan offline- till online-
spelande fortsitter att 6ka. Unibet &r
dock ett av undantagen vad giller val-
utavinnarna dé redovisning sker i GBP,
trots det har aktien levererat och dess
fortsatt starka balansrikning tyder pa
att det kommer en bra utdelning i vér.

MTG ér ett betydande innehav
som dr ocykliskt i sin karaktar. Vi
finner aktien attraktiv i den milj6 vi
befinner oss i, da underhéllning kon-
sumeras oavsett konjunktur. MTG har
under dret sélt sin ryska verksamhet
och dirmed minskat den politiska
risken. Foretaget har ocksa under
hosten sakrat rattigheterna till de
viktiga fotbollsligorna i Europa samt
gjort manga spannande forvarv inom
sd kallad E-sports.

Catella Smébolagsfond har under
dret deltagit i ett antal nyintroduk-
tioner pa borsen. De bolag som 4r nya
ar bland annat Bravida, Camerus,
Dometic, Dustin, Tobii, CLX och
Troax.

De storsta bidragsgivarna var IAR
Systems, Mycronic och Sobi. Pé den
negativa sidan finns MTG, Kambi,
Unibet samt att vi inte hade innehav
i Axis.

Fonden har i princip inte haft
négon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 9 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA FOKUS

Den starka borstrenden

kom av sig

For borsen borjade aret starkt, men efter forsta kvartalet dkade

oron for konjunkturen och kommande rantehojningar.

Var uppfattning ar att de senaste tre
arens starka borstrend dr robust och
att den relativt forsiktiga virderingen
av borsbolagen utgor ett bra skydd
mot nedgéng. Samtidigt styrdes bors-
utvecklingen periodvis av olika kriser
sasom Rysslands invasion av Ukraina
och pa senare tid flyktingkrisen i
Europa. Det ér latt att slappa sitt lang-
siktiga fokus ndr den mediala bilden
skapar oro. Vi har haft en hog andel
cykliska aktier i Catella Fokus under
storre delen av ret, men minskade den
andelen nagot i slutet av aret och 6kade
samtidigt likviditeten. Fonden har
stigit med 4,0 procent sedan drsskiftet.

Pé bolagsniva var utvecklingen i
hogsta grad varierad. Generellt sett
har manga av de storre bolagen pa
borsen haft svart att hinga med de
mindre bolagen i uppgangen. I ar
har det varit ovanligt stor skillnad
mellan indexet f6r de 30 mest omsatta
bolagen pé borsen och indexen for de
medelstora och sma bolagen. Allra
bést har de sma bolagen pa borsen gatt
idr. Samma monster sag vi i Catella
Fokus portfolj.

Victoria Park var drets basta
investeringar i fonden med en upp-
gang med néstan 150 procent sedan
arets borjan. Pa kapitalmarknads-
dagen i hostas meddelade bolaget att
de ligger fore tidplan med forsiljning
av bostdder i Malmo. Det framkom
ocksa vilken mojlighet bolaget har i
att fortdta i befintliga omraden. Under
aret har vi sdlt en del av innehavet
med vinst. Axis tillhor ocksa en av
arets battre placeringar. Vi accept-
erade kontantbudet fran Canon pé
340 kronor, vilket var en premie med
cirka 50 procent och salde ddrmed

Axis med god vinst. Bland de positiva
bidragsgivarna hittar vi dven Getinge.
Utfallet av den granskning som ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten, FDA,
genomfort av bolagets verksamhet i
USA blev inte sa illa som befarat och
aktien fick en bra start pé aret.

Till de bolag som hade en negativ
péaverkan pa fondens utveckling hor
SEB och Ericsson. Efter sommaren
utvecklades bankerna svagt, sa dven
SEB. Hot om hojda kapitalticknings-
krav och bankskatt tyngde bankerna
under slutet av aret. Generdsa utdel-
ningsprognoser formadde inte halla
tillbaka nedgangen i bankerna. Bakom
Ericssons svaga utveckling ligger
rapportbesvikelser dar bolaget tvingats
realisera valutaforluster pa grund av
den starka dollarn. Vi ser dock Erics-
son som vinnare pa den starka dollarn
sett over tid och dr fortsatt positiva till
aktien.

Under dret avyttrade vi hela inne-
haven i Electrolux och Axis med vinst,
medan innehaven i Alfa Laval och Telia
Sonera sdldes med forlust. Vi 6kade
vara positioner i Lindab, Sandvik och
Volvo, medan vi har minskat vara posi-
tioner i ABB och Victoria Park.

Fonden har enbart haft placeringar
i svensk valuta och saledes ingen valuta
péaverkan.

Styrelsen i Catella Fondférvaltning
AB, "Bolaget” har beslutat att avveckla
fonden Catella Fokus.

Beslutet ér taget efter en 6versyn av
Bolagets fondutbud i syfte att fokusera
och effektivisera férvaltningen.

Sista dag for handel med fondande-
larna i Catella Fokus blir 2016-04-29.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 1 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mats A Nilsson

Andelsvarde | 089,90
Antal andelségare 90
Fondférmagenhet (MKr) ... |14
AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Fokus 4,04%
Referensranta (OMRX-TBIll) ...o.ccccccorecii -0,27%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Fokus 8,60%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Fokus 6,70%
RISK

Catella Fokus 11,88%
Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta vardepapper ... 0,09%

Forvaltningsavgift 0,50%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,55%
Arlig avgift 0,52%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéangsinsattning 100 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. | 270,10

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: [998-03-3

Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5584

PPM Fondnummer: Catella Fokus ar inte en
PPM fond
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FONDFAK

Ansvarig férvaltare: UIf Stromsten

Andelsvarde 170,50
Antal andelségare | 495
Fondférmaégenhet (MKr) ....ovvcecveisivessinn | 5 493

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Hedgefond
Referensranta (OMRX-TBill)..

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Hedgefond..........cccoceveiiiiiinnnnnnee. 6,46%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Hedgefond.........ccccceveiiiininnnnnnnee 4,77%

RISK
Hedgefonden 24-manadersdata
Hedgefonden |-ars veckodata

Duration

Réanterisk vid | procentenhets

rantefOrandring, ... —1,02%

Active Share

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)......
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,06%
Arlig avgift 1,06%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 230,20

Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 12,13

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,02%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 0,32%
Catella Credit Opportunity...........: 0,14%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Catella Hedgefond ar inte
en PPM fond.

10

ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Stabil avkastning | en
turbulent omvarld

Catella Hedgefond steg under aret med 4,73 procent.

Catella Hedgefond steg under 2015
med 4,73 procent, vilket i ljuset av
den turbulens som ratt pad marknaden
far ses som ett mycket tillfredsstall-
ande resultat. Kriserna i omvarlden
har avlost varandra och i sparen av
detta har volatiliteten stundtals varit
mycket hog. Sarskilt besvirligt ar det
nar vi, som i ar, ser samtida kursfall
pé savél rante- som aktieplaceringar.
Detta stéller sdrskilt hoga krav pa
hanteringen av risk.

I Catella Hedgefond ér det sillan
enskilda placeringar som forklarar
fondens utveckling. Lag risk dr en
hornpelare for fonden och malet ar
att standardavvikelsen i normalfall
inte skall 6verstiga 3 procent. Under
aret uppgick risken till 3,0 procent
i snitt, berdknat pa dagsdata. Vi ser
fonden som ett bassparande som
kompletterar andra fonder med hogre
risk. Det dr ocksé ett mer flexibelt
alternativ @n ett traditionellt sparande
i rantefonder. Avkastningen i fonden
fordelar sig ocksd pa ménga placer-
ingar. Ytterligare riskspridning upp-
nds genom att investera i savil rante-
birande virdepapper som aktier, i
savil korta som langa positioner, samt
genom att kopa séljoptioner pé index.

Omsattningshastigheten i fonden
ar traditionellt hog och 2015 var inte
négot undantag. Fonden har under
perioden haft betydande infloden
och den redovisade omsattnings-
hastigheten underskattar darfor den
faktiska aktiviteten i fonden. Bakom
det ligger ett aktivt arbete med fon-
dens nettoexponering som justeras
i takt med att synen pa marknaden
forandras. Det dr inte minst viktigt
ett ar som sa starkt préaglats av

politisk turbulens och osdkerhet

kring den ekonomiska utvecklingen

i omvirlden. Allokeringen mellan
tillgangsslagen justeras i takt med att
var syn pd marknaden fordndras och
ranteandelen har under perioden
pendlat i intervallet 55-65 procent.
Storsta enskilda férandringen i fonden
ar att innehavet i IFS séldes i novem-
ber till EQT.

Den aktiva forvaltningen av
fonden och den goda riskspridningen
syns ocksé i det faktum att de storsta
positiva bidragen till fondens utveck-
ling kom frdn sa vitt skilda branscher
som spel (Unibet), mjukvaror (IFS),
hotelloperatorer (Pandox), fonster-
tillverkare (Inwido), forpackning
(Billerud) samt verkstad (Trelleborg).
Storsta negativa bidraget kom fran
fondens innehav i preferensaktier.

All valutaexponering i rantepla-
ceringar hedgas och valutarisken i
aktieplaceringarna har endast haft
marginell paverkan pa arets resultat.

Martin Nilsson ar ny delférvaltare
av Catella Hedgefond. Martin kom-
mer, utover sitt befintliga uppdrag
som forvaltare av Catella Nordic
Long Short Equity, nu dven att inga i
forvaltningsteamet for Catella Hedge-
fond. Tillsammans med Sven Thorén
kommer han att férvalta ett av flera
oberoende aktiemandat, med fokus
pé de nordiska aktiemarknaderna.
Teamet runt Catella Hedgefond ar i
6vrigt detsamma, med Ulf Stromsten
som ansvarig huvudférvaltare.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 12 i sifferdelen.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

Ett handelserikt ar pa

marknaderna

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Catella Balanserad hade en positiv
utveckling 2015 pa 5,95 procent. Trots
skakiga perioder slutade den svenska
borsen upp med 10,4 procent. I USA
stingde aktiemarknaden upp 1,38 pro-
cent i dollar och 9,89 procent i svenska
kronor pa aret. Motsvarande siffror
for Europa var 8,89 procent och 6,01
procent. Den stora trenden under éret i
aktiemarknaden har varit den enorma
skillnaden i avkastning mellan stora
bolag OMXS30 Total Return Index
och smédbolag, ddr smébolag, Carnegie
Small Cap Net Return, har avkastat
mer dn 27 procentenheter béttre dn
stora bolag, OMXS30 Total Return
Index, i Sverige. Aktiemarknaderna ar
enkla i meningen att det dr vinster som
styr utvecklingen och vinsttillvixten i
smabolag har varit markant béttre dn i
stora. Delvis beror det pa att smabolag
tenderar till att ha forsdljning dar
de dr och stora bolag 4r mer globala.
Eftersom den storsta besvikelsen i
varldsekonomin i ar har varit tillvixt-
marknaderna, har stora bolag som har
en storre del av sin férsiljning i den
regionen drabbats hardare én smabola-
gen. Dartill har privatkonsumtionen
varit mycket stark i vdstvarlden och
overlag har smabolag mer exponering
mot den delen av varldsekonomin.
Innehaven justeras kontinuerligt
vartefter var marknadssyn fordndras
och av de fordndringar som gjorts vill
jag sarskilt lyfta fram en storre. Fran
att ha haft mellan 60 och 65 procent
av fondens medel investerade i aktie-
marknaden har jag minskat andelen
till runt 50 procent. Anledningen
dr att jag dr tudelad till marknadens
prognos till utvecklingen av vinsterna
2016. Aven om det mest troliga ar att

vinsterna kommer stiga 2016 och att
aktiemarknaderna kommer stiga matt-
ligt, finns det en risk (driven av Kina)
att vinsterna blir en besvikelse och att
aktiemarknaderna kommer sjunka
kraftigt. Risk/reward &r helt enkelt for
dalig for att vara overviktad i aktier,
trots att det troligaste utfallet dr en svagt
stigande aktiemarknad.

Det innehav som har bidragit
mest till fondens utveckling ar Catella
Smabolagsfond som steg med 34,7
procent. Redan forra aret var Catella
Smébolagsfond en stor bidragsgivare och
idar har den varit den i sdrklass storsta
med ett bidrag om 3,1 procentenheter
till Catella Balanserads totalavkastning.
Dirtill har positionen i Catella Nordic
Long/Short Equity varit mycket lyckad.
Fonden har stigit med 15.4 procent och
bidragit med 1,2 procentenheter till
fondens totalavkastning, men framfor
allt har utvecklingen varit mer eller
mindre okorrelerad med &vriga innehavs
utveckling, vilket har hallit ner risken i
Catella Balanserad utan att ge avkall pa
avkastning. Svagast utveckling har aktier
i tillvixtmarknaderna haft. Fondens tva
innehav i dessa marknader, iShares Core
Emerging Markets och Vanguard FTSE
Emerging Markets har backat med
mellan 12 och 14 procent. Totalt har
detta paverkat fondens utveckling nega-
tivt med -0,5 procentenheter. Dartill har
fondens placeringar i Asien och Ocean-
ien gatt ungefir plus minus noll procent.

Fonden har i snitt haft nastan 30
procent av sina investeringar i dollar till-
gdngar under dret och dollarn har stigit
med 8,1 procent mot kronan. Euron star
f6r en mindre del av valutaexponeringen
och har forsvagats med -2,9 procent.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde
Antal andelsdgare
Fondférmaogenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Balanserad........ccooeevevveveierevcrennen. 5,95%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Balanserad.........ccccccocvcuvcuvcuvcncnnce 10,57%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem dren

Catella Balanserad.........cccooevevevverevverecnennne. 7,37%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A
RISK

Catella Balanserad..........cocoocuveueeuncicuncnncnne 8,66%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ..........c.... N/A
Active Share

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (2gr) i 0,23
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ..
Férvaltningsavgift
Arlig avaift
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i * 1,75%
Maximal rorlig avgift av dveravkastningen i
..20%

fonder som investeras i *...

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) e 185,95
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 11,36

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 19,00%
Catella Smabolagsfond.......inn: 10,59%
Catella Hedgefond
Catella Reavinstfond

Catella Avkastningsfond
Catella Credit Opportunity....
** Dubbla avgifter forekommer inte, det vill sdga i de

fall Fonden investerar i ndgon fond som férvaltas av AlF-
férvaltaren sd debiteras Fonden inte for ndgon drlig forvalt-
ningsavgift eller i férekommande fall prestationsbaserad
avgift for den delen, for forvaltningen till AIF-forvaltare

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: [00 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Catella Balanserad ar inte
en PPM fond.



Andelsvarde 126,61
Antal andelsagare 815
Fondférmagenhet (MKr) ... | 1 313
AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Avkastningsfond.........ccccccecvuuees —0,44%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONd)....covemmsimsscimrirneriis —-0,22%
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Catella Avkastningsfond.........ccoccecuveuennce. 0,88%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBoNnd)....c.cvvmmmrmssisessissessiien 2,92%
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

Catella Avkastningsfond.........cccccocvcunnee. 2,66%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONd)...c.ccovmssirmssineriinrsiins 2,64%
RISK

Catella Avkastningsfond...........ccccccevuueee. 0,89%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBoNnd).....cummmsmssissisissssiiens 1,96%
Aktiv risk 1,62%
Duration 0,94

Ranterisk vid 19 ranteférandring, % .......—0,93%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (8gr) ... 041
Transaktionskostnader (mkr) ...0,00
i procent av omsatta vardepapper ... ...0,00
Forvaltningsavgift 0,70%
Arlig avgift 0,72%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 70,38
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) e 4,52

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,56%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella SICAV 0,81%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1999-02-0

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755
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Ansvarig férvaltare: Magnus Nilsson

RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Riksbanken sankte styr-
rantan till -0,35 procent

Sjunkande ravarupriser och osdkerhet kring den globala tillvaxten

bidrog till Riksbankens historiska beslut att sdnka styrrantan fran

0 till -0,35 procent under aret.

Fonden sjonk med 0,44 procent efter
avgifter och risknivan var lg.

Svenska marknadsrintor pa den
korta delen av avkastningskurvan sjonk
till foljd av att Riksbanken sénkte styr-
rintan. Langre 1optider har endast rort
sig marginellt. Perioden januari-april
var stabil pa foretagsobligations-
marknaden. I maj och juni 6kade
volatiliteten i takt med att situationen
i Grekland forvérrades. Under augusti
och september drabbades foretagsob-
ligationsmarknaden av en allmén risk-
aversion med fallande kurser som foljd.
Oro for utvecklingen i Kina, féormodad
atstramning av den amerikanska pen-
ningpolitiken samt dalig likviditet var
bidragande orsaker till fallande priser.

Loptiden, matt som durationen, har
hallits relativt kort i intervallet 0,7-1 ar.
Bade den svenska Riksbanken och den
Europeiska Centralbanken har flaggat
for laga styrrantor under merparten
av 2016. Detta sammantaget med
kvantitativa lattnader i form av obliga-
tionskop i den 6ppna marknaden lar
bidra till att halla marknadsrdntorna
pa oforandrat 1aga nivaer for den forsta
hilften av 2016. Mojligen finns det
utrymme for stigande marknadsrén-
tor under den senare delen av aret om
tillvaxten tar fart och ravarupriserna,
framforallt oljan, borjar aterhdmta sig.

Mot bakgrund av detta kommer
durationen édven fortsattningsvis att
héllas relativt kort genom en stor andel
vardepapper med rorliga rantebind-
ningar som inte dr kénsliga for stigande
marknadsrantor.

Catella Avkastningsfond har sedan
linge fokuserat pa att héja avkastnin-
gen i fonden genom investeringar i
rantepapper som avkastar mer dn tradi-

tionella statsskuldvéxlar och stats- och
bostadsobligationer. Var bedomning
dr att sparalternativ som likviditets-
fonder, penningmarknadsfonder och
obligationsfonder med ling 16ptid mer
eller mindre har spelat ut sin roll med
nuvarande ldga ranteldge. Vihar en
stark tro om att foretagsobligationer
under de narmaste dren kommer att
ha goda forutsattningar att generera
biéttre avkastning én statsobligationer.
Anledningen édr hogre 16pande avkast-
ning och var tro pa en forsiktigt positiv
konjunkturutveckling i Europa.

Storsta bidragsgivare till fondens
utveckling var innehaven i obligationer
utgivna av DnB, SEB och Svensk
Exportkredit, Nykredit och AKER
ASA. Efterstillda obligationslén i
banker hade generellt ett bra ar med en
hog lopande avkastning. Obligationer
utgivna av Vattenfall, Seadrill, Hemso,
TeliaSonera och Gjensidige hade
negativ inverkan pa utvecklingen.
Vattenfall hade ett tuftt &r med nedgra-
dering av kreditbetyget och Seadrill
drabbades hart av fallande oljepriser.

Storre nyinvesteringar gjordes
i Willhem, Svensk Fastighetsfor-
medling, Nykredit, Storebrand,
Vattenfall, Exportfinans, Lifco, SBAB
Bank, Leaseplan, Dong, Olav Thon,
Hemso, Pohjola Bank, Citycon samt
Lansforsakringar Bank. Storre netto-
forsaljningar har gjorts i bland annat
Whilborgs, Securitas, NCC, DSV,
SPP Liv, Meda, Rodamco, Electrolux,
Forvaltnings AB Framtiden, Fabege,
Skanska, Hufvudstaden samt Intrum
Justitia.

Valutaférandringar paverkade inte
fondens utveckling dé all valutaexpon-
ering reduceras med valutaterminer.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 16 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

Offensiv satsning | en

utmanande rantemiljo
Ett ar préglat av turbulens pa savil kredit- som riantemarknaden.

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde 102,21
Antal andelsagare 31
Fondens andelsvirde steg med 1,91 Storsta bidragsgivare till fondens Fondférmadgenhet (mkr) 667
procent under dret. Dess 16pande utveckling var innehaven i obliga- AVKASTNING SENASTE ARET
avkastning uppgir till 7 procent och tioner utgivna av EWOS, Preem, Catella Credit Opportunity............ccooo..... 1,91%
durationen till 2,3 ar. Hurtigrutten, Rabobank, Lindorff Referensrénta (OMRX TBll) .o -0.27%
Fondens investeringsfokus ligger samt Bayport. Virdepapper utgivna GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
pé nordiska hogavkastande fore- av, Oro Negro, Eniro, Ovako, Akelius Senaste tva ?re" _
tagsobligationer. Marknaden for (preferensaktier), PGS, DetNor, g:;:r”eani;:f:(g IF*)/IPF:);;;KE?:
high yield obligationer har under Klovern (preferensaktier) samt Lauritz )
aret som gatt préglats av 6kad hade en negativ inverkan pa fondens GENOMSNlTﬂTLIG ARSAVICASTINING
. . Senaste fem aren
osdkerhet och turbulens. Oron kan utveckling. el e O R s N/A
hirledas till fragetecken om global Storre nyinvesteringar gjordes Referensranta (OMRX TBIll) o N/A
konjunkturutveckling, rintehojning i Stockman, DNB 5,75 procent RIE%
i USA, svaga ravarupriser och 6kad Hybridlan, Lindorff, Polygon, SHB Catella Credit OpPOrtUNIty o N/A
skuldsattningsgrad pa bolag kopplade 5,25 procent hybridldn. Storre netto- Aktiv risk N/A
till tillvixtmarknaderna. For skandi- forsaljningar har gjorts i Bayer, Preem, Duration 2,29
naviskt vidkommande har det svaga Nordax, Dof Subsea, Finnair, EWOS, iz St RSz o 123
oljepriset paverkat flera utestaende Veolia, ING samt Roplan. OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
high yield bolag i Norge. Det har i sin Valutaférindringar paverkade inte OmesitinlnziiesiEnet (227)
. . . . R Transaktionskostnader (mkr).... .06
tur resulterat i utflode ur norska high fondens utveckling da all valutaexpo- | procent av omsatta virdepapper ........... 0.0l
yield fonder vilket paverkat likvid- nering reduceras med valutaterminer. Forvaltningsavgift 0.95%
iteten i marknaden som helhet. Debiterad férvaltningsavgift
Globalt high yield index ir ner 4,4 (fast och rérlig) 1:47%
procent, amerikansk high yield index Arlig avgift 0,76%
ar ner 5,1 procent och europisk high KOSTNADER FOR TYPSPARARE
yield index ar ner 1,1 procent. Sam- Engangsinsattning |10 000 kr

Férvaltningskostnad (kr)
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 8,27

tidigt 4r langa marknadsréntor i
princip oférdndrade. Sammantaget

innebdar det att det varit ett &r med
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

mager avkastning for rinteplacerare. MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Av fondens investeringar ér cirka Andel av fondens totala omsattning.......... 1,92%
60 procent allokerat till obligationer A NTEEIL [VIE5) R ANITELLA NETUR I
med high yield status eller motsvar- SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
ande, cirka 15 procent allokerat till VALTNING
investment grade obligationer och Andel av fondens totala omsdttning........... 0,00%

drygt 8 procent allokerat till preferens-
aktier. Residualen om drygt 16 pro-
cent dr kassa eller kassaekvivalenter. Fonden 4r en specialfond

Fonden har fréan tid till annan Fonden startade: 2014-11-24

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB

anvént sig av derivat for att skydda
fonden mot stora negativa kurs-

rorelser. Fondens org nummer: 5/5602-3482
Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och PPM Fondnummer: Catella Credit
balansrdkning, se sidan 18 i sifferdelen. Opportunity ar inte en PPM fond.
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Var agarpolicy

I. Inledning
Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder,
15 kap. 9 § §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomforandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda réstritter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingar i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur Catella Fondférvaltning
AB ("Catella Fonder”) utovar sitt dgar-
inflytande och déribland hur och i vilka
situationer, den rostratt som foljer pa
de investeringar som gors inom ramen
for bolagets verksamhet, skall utnyttjas.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anviandas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utovas sé att
portfoljbolagens virde och ddrmed
fondandelarnas virde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgdngar ingar inte
i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan nér som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Darfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmél kan sélja sina aktier.

2. Principer fér utévande
agarinflytande

Catella Fonder investerar for fondernas
rakning i framforallt aktier, obligationer
och andra skuldférbindelser samt
derivatinstrument. Utvecklingen av de
foretag som Catella Fonder investerar

i f6ljs upp lopande och om utveckling
ger anledning till missnéje kan Catella
Fonder vilja att uttrycka detta genom att
avyttra sitt innehav, fora en dialog med
foretagsledningen eller utéva inflytande

genom de rittigheter som féljer av fond-
ernas dgande.

Catella Fonder ska som dgare agera
aktivt i ett portfoljbolag, eller i en
viss frdga, om man bedémer att det
dérigenom dr mojligt att, antingen
ensamt eller i samverkan med andra
dgare, skapa ett ekonomiskt mervirde
for andelsdgarna. Mojligheten att skapa
merviérde varierar mellan olika port-
foljbolag och beror pa t.ex. storleken pa
fondernas innehav, fondernas potentiella
avkastning fran innehavet, vilka forbat-
tringsmojligheter som finns i styrningen
av portfoljbolaget och portfoljbolagets
agarstruktur i 6vrigt.

3. Deltagande i bolagsstimmor
Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstimmor i de bolag dar fonderna
ar stora aktiedgare, liksom pa stdm-

mor i andra bolag dar centrala fragor
behandlas, och pa dessa stimmor ut6va
sin rostritt. Catella Fonder anser sig
vara "stor aktiedgare” om fonderna dger
5 procent eller mer av kapital och/eller
roster i ett visst portfoljbolag. Beroende
pé hur dgarstrukturen ser ut i 6vrigt, och
vilka mojligheter till 4garsamverkan som
finns, kan dock ett aktivt agerande bli
aktuellt &ven i andra portfdljbolag.

4. Medverkan i valbered-

ningar med mera

Catella Fonder kan, om detta bedoms
kunna skapa ett mervirde for andels-
dgarna, utova dgarinflytande genom att
ha representanter i valberedningen hos
vissa portfoljbolag. I undantagsfall kan
det ocksa vara aktuellt for Catella Fonder
att utse representanter att inga i styrelsen
hos portfoljbolag.

Beslut om att stdlla representanter
till férfogande for ett portfsljbolags
valberedning eller styrelse fattas av verk-
stillande direktoren.

5. Anvindande av réstritter och
bevakning av bolagshandelser

1. Inom Catella-koncernen
("Catella”) finns det flera bolag som
investerar for egen eller kunders rakn-
ing. Verksamheten inom Catella Fonder
ar tydligt separerad fran dessa 6vriga
verksamheter och Catella Fonder ska
darfor vid utovandet av rostritter
endast ta hansyn till vad som dr bést for
andelsdgarna oavsett vilka eventuella
intressen Catella i 6vrigt kan ha i det
berorda bolaget. Detta utesluter emeller-
tid inte att ett samféllt agerande mellan
Catella Fonder och ett annat bolag inom
Catella (eller for den delen en extern
dgare) i enskilda fragor kan bedomas
vara i andelsdgarnas intresse. For det fall
Catella Fonder utdvar sin rostratt sker
detta i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning, sdsom
detta framgér av respektive fonds fond-
bestimmelser. I samband med att Catella
Fonder utovar sin rostrétt gors i varje
enskilt fall en bedomning av om nagon
intressekonflikt kan uppsta for fonden
eller fondandelsédgarna och pa vilket sdtt
denna i sa fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att
bevaka bolagshdndelser och att en fond
pa en bolagsstimma rostar i enlighet
med fondens placeringsinriktning och
mal, vilar pa den ansvarige forvaltaren.
Catella Fonder arbetar dock med utgang-
spunkten fran att samtliga fonder skall
ha en samsyn i viktiga fragor som ror
bolagets verksamhet. For detta dndamél
har Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Den dgaransvarige rapporterar
isin tur till Catella Fonders VD och
ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrikt-
ning sékerstéller att intressekonflikter
omhindertas
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4. Catella Fonder kan, om det bedoms

lampligt, ge fullmakt till utomstaende att
foretrada Catella Fonder pa stimma. En
sadan fullmakt skall foregas av samma
forberedande arbete som om Catella
Fonder sjélv, genom anstalld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand

pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsdgare.

6. Principer for information

om arbete med miljg, socialt
ansvarstagande och styrning

Catella Fonder har gjort ett tydligt
etiskt stédllningstagande genom under-
tecknandet av UNPRI (United Nations
Principles for Responsible Investments),
framtagandet av en etisk policy och

redovisning av vért etikarbete. Detta
utgor stommen i var etiska profil. Det
ar initierat av oss sjalva i kombination
med véra kunders 6nskemal och har
resulterat i att vi har integrerat miljo-,
sociala- och dgarstyrningsaspekter i var
férvaltningsverksamhet. Policyn om-
fattar Catella Fonders aktiefonder, med
undantag av Catella Sverige Index, och
deras nordiska aktieinnehav. Hiarvid
undantas dock aktieinnehav som inte
innehas langre tid 4n 1 (en) ménad.

7. Hantering av insiderinforma-

tion i dgarutoévandet

Catella Fonders uppdrag vid for-
valtningen av vardepappersfonder

och specialfonder dr att uteslutande
handla i andelsdgarnas gemensamma
intresse. Det innebar att Catella sa
lingt mojligt ska undvika restriktioner
i forvaltningen av fonderna. Catella

undviker darfor i mojligaste man att ta
del av kurspaverkande information som
inte dr allmant kdnd eller offentliggjord,
dvs insiderinformation, eller att ta del
av information som &r i granslandet till
insiderinformation — grazoner, gemen-
samt bendmnda ”insidersituationer”.
Fran tid till annan kommer Catella
Fonder trots detta att hamna i insider-
situationer. I dessa situationer giller
bland annat att kretsen av personer som
internt informeras om insidersituationen
ska hallas s& begransad som mojligt och
att Catella Fonder ska vidta atgarder

for att forhindra att anstdllda anvander
informationen for egen rakning eller i
bolagets verksamhet.

Fragor betriffande Catella Fonders policy
inom dgarfragor besvaras av bolagets
dgaransvarige eller av bolagets VD.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Legitimerad psykolog, Student-
psykologen

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB (publ)

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Svenska
Hyreshus AB (SHH)
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhallit fran oss i
januari 2016 redogjorde vi for din andel
av fondens kostnader under 2015.

Forvaltningskostnad ar din del
av fondens kostnader under 2015 for
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter
till forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for virdepappershan-
del sésom analys och courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar Lag
(2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om virdepappersfonder. Special-
fonderna tillimpar Lag (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om Forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder. Samtliga fonder
tillimpar Fondbolagens forenings tillimp-
liga rekommendationer for redovisning
samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvérde per 2015-12-31. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvérderingen anvinds
olika virderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pé vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vardet pa

Svensk kod for fondbolag

fondandelar anvinds senast redovisade
andelsvirde. For att bestdimma vérdet
pa marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas pa
en etablerad marknad anvénds i normal-
fallet senaste betalkurs. For att bestimma
virdet pd andra instrument dn de som
avses i foregdende mening anvands
i normalfallet senaste kop- och/eller
sdljkurs. Om ovan nimnda varderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststdlls vardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
vardering som baseras pa tillgingliga
uppgifter om senaste betalkurs vid
externa transaktioner i instrumentet eller
indikativ kopkurs fran market maker
om sddan finns utsedd for emittenten.
Om sadan uppgift inte finns att tillga
eller av Catella bedoms som ej tillforlitlig
faststalls marknadsvirdet enligt allmant
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information fran oberoende miklare
eller andra externa oberoende kallor.
Valutakurserna ér slutkurserna
2015-12-31. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men dr
sedan 1 januari 2012 inte skattskyldig
for inkomst av de tillgdngar som ingar i
fonden. Det dr istéllet andelsdgarna som
ska beskattas for en schablonintikt (se
nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-

vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet ar det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust ar beroende av typ av
fond samt om andelarna dr marknads-
noterade eller onoterade. Generellt anses
en fondandel marknadsnoterad om
fonden 4r 6ppen for handel eller inlésen
minst var tionde dag. Om fonden ar
Oppen for handel eller inlosen mer séllan
anses fondandelarna vara onoterade.
En fondandel som dr inregistrerad
eller noterad vid svensk eller utlindsk
bors, ar alltid marknadsnoterad oavsett
omsattning.

En kapitalvinst vid avyttring av
andelar i fonden ar skattepliktig i
sin helhet. For avdragsritten vid en
kapitalforlust pa andelar i fonden géller
generellt foljande.

Marknadsnoterad andel i aktiefond
Kapitalférlusten ar fullt avdragsgill mot
savil vinster pa marknadsnoterade del-
agarrdtter (utom andelar i rantefonder)
som vinster pa onoterade aktier. Med

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens férening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare,

ledning, anstéllda inom Risk och Compliance samt ansvariga for Business Support och Forséljning med flera hos Bolaget dr

licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att styrelsen till halften bestar av oberoende ledamoter.



Redovisningsprinciper fortscttning.

deldgarratt avses bland annat aktier, ande-
lar i vardepappers- och specialfonder och
andra aktiebeskattade finansiella instru-
ment. Overskjutande forlust 4r avdragsgill
till 70 procent mot andra kapitalvinster
(till exempel rdnta och utdelning).

Onoterad andel i aktiefond

Kapitalforlust 4r avdragsgill till 70 procent
mot alla kapitalvinster, dven till exempel
ranta och utdelning.

Marknadsnoterad andel i rantefond
Kapitalforlusten dr fullt avdragsgill mot
alla kapitalvinster. Detta géller numera
aven utlindska marknadsnoterade réinte-
fonder.

Skattereduktion

For det fall det kvarstar en kapitalforlust
efter avdrag mot kapitalvinster, uppstir
ett underskott. Fér underskott medges
skattereduktion med 30 procent. Om
underskottet dr storre dn 100 000 kr med-
ges dock skattereduktion med enbart 21
procent for det underskott som Gverstiger
100 000 kr.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrénsat skatt-
skyldiga i Sverige och som dger andelar

i fonden ska frdn och med inkomstaret

2012 ta upp en schabloninkomst pa 0,4
procent av virdet av fondinnehavet vid
arets ingang. Schabloninkomsten ska tas
upp i inkomstslaget kapital till 30 procent
beskattning, vilket medfor ett effektivt
skatteuttag pa fondvardet om (0,4 x 0,3

=) 0,12 procent per ar. Samma regler
galler for dodsbon under forutsattning att
den déde varit obegransat skattskyldig i
Sverige.

Ovrigt

Om fonden ér knuten till investerings-
sparkonto, fondférsikring, IPS eller
premiepension géller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

och utlindska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget lamnar kontrolluppgift
om vinst eller forlust vid forséljning
eller inlésen av andelar i fonden, scha-
blonintikt samt eventuell utdelning.
Kontrolluppgift limnas for fysiska per-
soner och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersattning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersdttning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.
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Emissionsgaranti

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestdmmelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder
respektive Lag (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2015 har Catella
Hedgefond utnyttjat den mojligheten.

Narstdende transaktioner

Handel med Nordic Fixed Income AB
har skett i rantebarande virdepapper,
se narmare under respektive fonds
Fondfakta.

Information om erséttningar
Information om erséttningar for bolaget
Catella Fondférvaltning AB laimnas dels
pa hemsidan (www.catella.se/fonder)
samt i bolagets drsredovisning for 2015.
De andelsdgare som onskar fa Catella
Fondférvaltning ABs arsredovisning
sdnda till sig ombedes kontakta oss, se
sidan 19 for kontaktuppgifter.

Knut Pedersen
Ordférande

Lars H. Bruzelius

Thomas Raber

Catella Fondf6rvaltning AB
Stockholm den XX februari 2016

Peter Friberg

Erik Kjellgren
VD

Johan Nordenfalk

Ando Wikstrém
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Till andelsagarna i specialfonden X/ Vardepappersfond X, org.nr 515xxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Fondbolaget AB, organisations-
nummer 556X XX-XXX, utfort en revision av arsberittelsen for
specialfond/virdepappersfond X for ar 2015.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och for
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder/lagen
om virdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder/foreskrifter om
virdepappersfonder tillimpats vid upprittandet och for den
interna kontroll som fondbolaget bedomer ar nodvandig for att
uppritta en drsberéttelse som inte innehaller vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberéttelse pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sikerhet att arsberittelsen inte
innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdimta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsberittel-
sen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for viasentliga felaktigheter
i arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur fondbolaget upp-
rattar arsberdttelsen i syfte att utforma granskningsatgérder
som dr dandamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
fondbolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvardering av dindamalsenligheten i de redovisning-
sprinciper som har anvénts och av rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
overgripande presentationen i arsberdttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet
med lagen om foérvaltare av alternativa investeringsfonder/lagen
om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder/foreskrifter

om vardepappersfonder och ger i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Specialfond/Vardepappersfond X:s resultat
och stillning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utover var revision av arsberéttelsen har vi dven utfort en
revision av fondbolagets forvaltning for Specialfond/Virde-
pappersond X for ar 2015.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder/lagen om
vardepappersfonder och fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att med rimlig sidkerhet uttala oss om forvalt-
ningen pé grundval av var revision.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for véart uttalande om forvaltningen har vi
utover vér revision av arsberdttelsen granskat vasentliga beslut,

atgirder och forhéallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder/lagen om vardepappersfonder eller
fondbestammelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder/lagen om
vardepappersfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2016

Namn pd revisor,
Auktoriserad revisor
Separata arsberittelser samt separat revisionsberittelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om vardepappersfonder. samt
for specialfonder enligt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begédran sdndas till andelségare.
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Adresser

Catella Fondforvaltning AB

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder

Mer information kan ni dven fa via vara
samarbetspartners, se fullstandig lista pa
var hemsida.
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