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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk.
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det dr inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen
hansyn ar tagen till inflation. ICA-fonderna ér
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF). Kontakta
oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstdndig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberittelse och halvarsredo-

gorelse.

Denna arsredogérelse dr inte en arsberéttelse
enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder samt
enligt Lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder. Separata arsberattelser samt
separat revisionsberittelse finns for varje fond i
enlighet med Lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt enligt Lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pa

begdran sandas till andelsdgare.



VD-ord

2016 har varit

ett férandringens ar

Redan i januari 2016 f6ll saval borser

som rantor brant och riskpremierna steg

i sparen av fallande oljepriser och oro for
den underliggande tillvixten. Efter en
period av dterhdmtning under varen kom
sedan oron tillbaka med besked i sam-
band med Storbritanniens omréstning
avseende sitt EU-medlemskap. Brexit blev
ett faktum och alla tillgdngar forknippade
med risk foll aterigen i slutet av juni. Fran
den lagpunkten fick vi ddremot uppleva
ett riktigt starkt andra halvar, trots en
otippad valseger i USA och fortsatt oro
runt banker i Europa.

Arets inledning blev skakig dven for
ICA fonderna. Precis som f6r marknaden
istort sa var turbulensen som storst i
inledningenav2016,samtrunthalvarsskiftet
och direfter har vi sett en tydlig dterhamt-
ning och aret av-slutas positivt. Catella
Fondférvaltning, som ansvarar for for-
valtningenavICA fondernaModig, Mattlig
och Varlig, har idag ett férvaltningsteam
medensamladerfarenhetpa 190ar,meden
bakgrund fran manga olika organisationer
och forvaltningsstilar. Det 4r min absoluta
overtygelse att en stabil fundamental
bolagskunskap och enlang erfarenhet fran
aktivforvaltningédren grundforutsattning
for bra forvaltning.

Sedan finanskrisen 2008 har vi
successivt vant oss vid en expansiv
rintepolitik. Anda sedan dess har den
amerikanska styrrantan legat pa 0
procent och flera stora marknader har
successivt foljt efter. Den allra forsta
héjningen i USA genomférdes under
slutet av 2015, men efter férnyad turbu-
lens pd marknaderna skots ytterligare
planerande hojningar pa framtiden. Det
var forst ett ar senare som styrrantan
aterigen kunde fortsitta sin normaliser-
ing. Vi vet att detta kommer att pdverka
marknaden. Vi har under hésten sett
ett tydligt skifte i marknaden dér &ven
de langa rdntorna borjat att stiga. Det
var forvantningar om en mer expansiv
finanspolitik efter det amerikanska

presidentvalet som triggade den rorelsen.

Med en global marknad som under en
flerdrsperiod vant sig vid extremt laga
rantor sa kan en omstéllning bli smart-
sam. Alla tillgdngsslag 4r pa nagot sitt
beroende av rintenivan. En férandring
kommer dérfor att trigga savil omallok-
eringar som synen pd vissa tillgangsslag.
Exakt vad detta kommer att leda till ar
som vanligt svart att férutspd. Vi vet
dock att den laga réntenivédn har trig-
gat ett generellt sett hogre risktagande
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an tidigare nar investerare har flytt de
lagavkastande riskfria placeringarna i jakt
pé en hogre avkastning. Det kan bli en
smdrtsam erfarenhet om man i denna jakt
helt forbisett riskerna.

Ambitionen hos oss pa Catella ar att
alltid gora vért basta. Med kunden i fokus
forsoka fatta sa kloka beslut som vi bara
kan och vara tydliga och transparenta
med hur vi tdnker och agerar. Oavsett
om marknadsforutsattningarna dr enkla
eller svara dr det var uppgift och vart
kall. Vi kan alltid bli lite battre. Oavsett
turbulensen p& marknaden vill vi finnas
till hands for er kunder och alltid vara en
tillgang. En samarbetspartner som man
kan ha en rak och 6ppen dialog med och
forlita sig pa dven ndr det blaser, med
vetskapen om att vi alltid har for avsikt att
gora vart basta.

Tack dterigen for ert fortroende!
Erik Kjellgren,
VD Catella Fondforvaltning AB

Risk

Totalrisk

Det traditionella séttet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, ar att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hég totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer an for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantefond med kort 16ptid
pa rantebarande tillgdngar). Risk och

avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent * 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn fér totalrisk ar

standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Ett annat namn fér total-
risk dr standardavvikelse berdknat pa
arsbasis eller volatilitet. Totalrisken i en
fond ger en indikation om den historiska
risknivéan i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft 1g totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen ar
pa vdg att svanga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis giller dven motsatsen.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 125,77
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... 77

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA BANKEN VARLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN VARLIG ......ccccoverurirrenianee 3,45%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN VARLIG .......cccoveviiricrincinane N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ...

RISK (24 MANADER)

ICA BANKEN VARLIG .......ccccoevuercrnnnnns 4,49%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

Active Share
(Relevant jamférelseindex saknas) ....

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (82r) .
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ... .0,
Forvaltningsavgift 0,50%

Arlig avgift 0,64%
Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 50,61
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 3,3 |

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5644

PPM Fondnummer: ICA Banken Varlig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk,
mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent

investerat i rantefonder och resterande i aktiefonder.

ICA Banken Varlig hade en positiv
utveckling om 5 procent 2016. Den
svenska borsen hade en utveckling
om 9,7 procent vid drsskiftet och den
europeiska (STOXX 600) 6,7 procent i
SEK. I USA steg aktiemarknaden (S&P
500) med 12,0 procent i lokal valuta,
dock har dollarn starkts och i svenska
kronor var utvecklingen 20,3 procent.
Virldens aktiemarknader (MSCI
World) som helhet forandrades 16,3
procent i SEK under éret och svenska
rantor (OMRX All Bond) avkastade
2,8 procent.

2016 har varit en hidndelserik
period. Fér ICA Banken Varlig har
rorelserna pa raintemarknaderna
varit speciellt intressanta da fonden
investerar storsta delen av sina medel
i rantefonder. De langa statsrantorna,
till exempel rdantan pa 10-ariga
svenska statsobligationer, har gjort
tre stora rorelser under aret. Vid
arets borjan handlades 10-drsrantan
runt 1 procent och i takt med att
konjunkturprognoserna sanktes i
januari och februari sjonk rantan
till 0,5 procentsnivéan. For en 10-arig
obligation innebér rintefordndringen
fran 1 procent till 0,5 procent en
positiv prisférandring om cirka 4,9
procent. Réntan sjonk ytterligare till
0,1 procent efter Brexitomrostningen,
dé marknaden diskonterade att Brexit
skulle leda till 14g inflation och ldgre
tillvdxt. Istdllet tycks det ha blivit
tvartom, konjunkturen haller i sig
och framfor allt har férvdntningarna
pé inflationen stigit. Det innebdr att
rantorna ocksa har stigit under hosten
och de handlades vid arsslutet pa 0,54
procent.

For fondens del innebér det att

investeringen AMF Rintefond Lang
har gatt sdrskilt starkt fram till
augusti, da den fonden investerar
ilangre statspapper. Dérefter har
fonden tappat en del i takt med att
rdntorna har stigit igen.

Initialt var Brexitomrostningen
och Trump negativt for fondens
aktieinvesteringar, men vid arsskiftet
stod alla aktieinvesteringar utom de
i tillvixtmarknaderna hogre dn fore
presidentvalet och folkomréstningen.

Generellt har fondens investerin-
gar i aktiefonder varit de bésta under
dret. Storsta bidraget till fondens
avkastning kom fran de amerikanska
aktieinvesteringarna. Vanguard S&P
500 ETF steg med 20,04 procent och
bidrog med 2,09 procentenheter till
Varligs avkastning. Catella Sverige
Index steg med 9,2 procent (bidrag
1,14 procentenheter) och iShares Core
Emerging Markets ETF steg med 17,71
procent (bidrag med 0,38 procenten-
heter). Det simsta innehavet var AMF
Riéntefond Kort som steg med 0,07
procent (bidrag med 0,01 procent-
enheter). Det dr svart for kortrante-
fonder att prestera nir repordntan dr
negativ.

Fonden har i snitt haft drygt
15 procent av sina investeringar i
dollartillgdngar under aret. Dollarn
steg med 7,4 procent mot kronan
under 2016. Euron star for en mindre
del av valutaexponeringen och har
starkts med 4,2 procent under samma
period.



ICA BANKEN VARLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-16 3l-dec-15
TILLGANGAR o 1o
Fondandelar (Not ) 73 680 65312
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 73 680 65312
8
Bankmedel och évriga likvida medel 2882 2095 30
Forutbetalda kostnder och upplupna intakter 0 4
SUMMA TILLGANGAR 76 562 67 411 6
SKULDER 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32 29 4
Ovriga skulder 6 34
SUMMA SKULDER 38 63 0
FONDFORMOGENHET (Not 2) 76 524 67 348 2
POSTER INOM LINJEN 0 0 0 0
RESULTATRAKNING KSEK 2016 2015 2012 2013 2014 2015 2016
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING M ICA Banken Varlig (%) W ICA Banken Varlig (%)
Vardeférandring pa fondandelar 3497 855
Ranteintakter 4 —l
Utdelningar 258 218
Valutavinster och férluster netto 27 -7 N . .
Ovriga intakter 128 16 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 3852 1181 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
KOSTNADER Utdelning virde Antal férmogenhet
Férvaltningskostnader Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 352 328 121231 0,00 100,33 256 031 25 686
Ersdttning till férvaringsinstitutet 19 7 131231 0,00 108,46 309 803 33601
Ovriga kostnader 4 12 141231 0,00 117,51 430515 50590
SUMMA KOSTNADER 375 347 151231 0,00 119,83 562 020 67348
161231 0,00 12577 608 457 76 524
ARETS RESULTAT 3477 834
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2016 2015
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 67 348 50 590 HANDEL MED DERIVAT
Andelsutgivning e 36050 Fonden har enligt sina fondbestammelser majlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
Andelsinlésen —14392 -20 126 forvaltning.
Arets resultat enligt resultatrikning 3477 834
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 76 524 67348 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
Markn. Fond-
virde vikt

Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

BORSHANDLADE FONDER

AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 2000 48,76 886 1,16
iShares Core EM IMI, Irland, USD 8634 2196 1722 225
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 6000 22,58 | 298 1,70
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 2200 | 556,00 267 0,35
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 5900 28,56 1 614 2,11
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 2500 48,18 1 094 143
Vanguard S&P 500, Irland, USD 20235 42,81 7867 10,28
14747 19,27
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 14747 19,27
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 23 690,0292 360,50 8540 1,16
8540 11,16
RANTEFOND
AMF Rintefond Kort 116 449,3098 112,42 13091 17,11
AMF Rintefond Lang 45 131,6362 143,60 6481 847
Catella Avkastningsfond 144 752,8561 12772 18 488 24,16
Spiltan Rantefond Sverige 103 593,9634 119,05 12333 16,12
50393 65,85
SUMMA OVRIGA FONDER 58933 77,01
SUMMA FONDANDELAR 73 680 96,28
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2844 3,72
TOTAL FONDFORMOGENHET 76 524 100,00




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 147,13
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) .. 122

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA BANKEN MATTLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN MATTLIG.........cooomrercrreee 6,11%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MATTLIG.........cormrsrrrrrrrrs N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK (24 MANADER)

ICA BANKEN MATTLIG...........ooorrrrnece 8,53%
Jamforelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) .... ...N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) s 0,02
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 091%
Maximal férvaltningsavgift i fonder
som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 76,15
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 5,06

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

.. 29,74%
.. 10,819

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5636

PPM Fondnummer: ICA Banken Mattlig ar inte
en PPM fond.

ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar fonden med medelhog risk. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder.

ICA Banken Mattlig hade en positiv
utveckling om 8,6 procent 2016. Den
svenska borsen hade en utveckling
om 9,7 procent vid drsskiftet och den
europeiska (STOXX 600) 6,7 procent i
SEK. I USA steg aktiemarknaden (S&P
500) med 12,0 procent i lokal valuta,
dock har dollarn starkts och i svenska
kronor var utvecklingen 20,3 procent.
Virldens aktiemarknader (MSCI
World) som helhet forandrades 16,3
procent i SEK under éret och svenska
rantor (OMRX All Bond) avkastade
2,8 procent.

Det har som vanligt varit ett
ovanligt hindelserikt ar, bade
pé marknaderna och i politiken.
Gemensamt for bada ar att konsensus
har haft helt fel. Inom politiken har
vastvarldens viljare valt att rosta for
forandring, oavsett vilken, framfor att
behalla férhandsfavoriternas status
quo. Forvantningarna hos aktorerna
i marknaden har varit att det skulle
vara daligt om férhandsfavoriterna
forlorade, men istéllet har aktier gatt
mycket starkt efter bade Brexit och
Donald Trumps vinst. Endast ran-
tor har haft det kimpigt da Trumps
ekonomiska program vintas leda
till att inflationen dntligen kommer
igdng. Med stigande inflationsforvént-
ningar 6kar forvantningarna pa
rantehdjningar ocksa och framforallt
i USA. Det medfor att dollarn starks
gentemot europeiska och andra valu-
tor. Férutom det uppenbara faktum
att dollartillgangar gynnas av en
starkare dollar sd brukar aktier i
tillvixtmarknader f4 det svarare i en
sadan miljo. Sa har skett dven i detta
fall, tillvaxtmarknadsfonder - ar de

aktiefonder som har gitt simst efter
presidentvalet i USA.

Generellt har fondens invester-
ingar i aktiefonder varit de basta
under édret. Storsta bidraget till
fondens avkastning kom fran de
amerikanska aktieinvesteringarna.
Vanguard S&P 500 ETF steg med
20,06 procent och bidrog med 2,83
procentenheter till fondens avkast-
ning. Motsvarande siffror for iShares
Core S&P 500 ETF &r 19,81 procent
(bidrag 1,53 procentenheter). Catella
Sverige Index steg med 9,2 procent
(bidrag 1,85 procent-enheter) och
iShares Core Emerging Markets ETF
steg med 17,31 procent (bidrag 0,94
procentenheter). Det innehav som
bidrog saimst var AMF Réntefond
Kort som steg med 0,06 procent
(bidrag 0,01 procentenheter). Alla
siffror anges i svenska kronor.

Fonden har i snitt haft ndstan 32
procent av sina investeringar i dollar-
tillgdngar under dret och dollarn har
stigit med 7,4 procent mot kronan.
Euron, som har starkts med 4,2 pro-
cent star for en mindre del av valuta-

exponeringen i fonden.



ICA BANKEN MATTLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-16 3l-dec-15
TILLGANGAR €0 20
Tillgangar
Fondandelar (Not I) 119977 97091 50
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 119977 97 091
15
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2315 2802
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 3 I
SUMMA TILLGANGAR 122 295 99 904
10
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 77 63
Ovriga skulder 21 72
SUMMA SKULDER 98 135 5
FONDFORMOGENHET (Not 2) 122 197 99 769
POSTER INOM LINJEN 0 0 0
2012 2013 2014 2015 20l6
RESULTATRAKNING KSEK _ 2015 2015 1 ICA Banken Mattlig (%) B ICA Banken Mattlig (%)
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdef6randring pa fondandelar 9 140 1968
Rénteintakter = 0
Utdelningar 656 581
\{alutavmsteroch férluster netto —+4 -53 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
Ovriga intakter 173 151 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 9964 2647 Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet
KOSTNADER Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Forvaltningskostnader 121231 0,00 100,19 258282 25877
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 794 717 131231 0,00 114,31 336 588 38 476
Ersattning till férvaringsinstitutet 24 8 141231 0,00 130,68 523353 68390
Ovriga kostnader 9 18 151231 0,00 135,51 736273 99 769
SUMMA KOSTNADER 827 743 161231 0,00 147,13 830536 122197
ARETS RESULTAT 9137 1 904
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANI?RINfS AV FONDFOFTMOGEN“HET 2016 2015 HANDEL MED DERIVAT
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 2IU) 68 390 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
Andelsutgivning 34324 58070 forvaltnin
Andelsinlésen 21033 28595 &
Arets resultat enligt resultatrakning 9137 1 904 - N
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 122 197 99 769 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 4000 48,76 | 771 145
iShares Core EM IMI, Irland, USD 25490 21,96 5083 416
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 4550 21341 8818 722
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 15300 22,58 3310 271
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 9000 155600 1 090 0,89
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 3100 21,66 610 0,50
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 17 200 28,56 4706 3,85
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 9300 48,18 4069 333
Vanguard S&P 500, Irland, USD 45 800 42,81 17 805 14,57
47 263 38,68
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 47 263 38,68
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 70 512,0740 360,50 25420 20,80
25 420 20,80
RANTEFOND
AMF Rantefond Kort 109 383,6968 11242 12297 10,06
AMF Rantefond Lang 44 903,7443 143,60 6448 528
Catella Avkastningsfond 135 11,1763 127,72 17 256 14,12
Spiltan Rantefond Sverige 94 858,0405 119,05 11293 9,24
47 294 38,70
SUMMA OVRIGA FONDER 47 294 38,70
SUMMA FONDANDELAR 119 977 98,18
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 119 977 98,18
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2220 1,82
TOTAL FONDFORMOGENHET 122 197 100,00
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Svenska och

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

olobala aktier

Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... [ 37
INTAGTNING SENAGTE ARET ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

ICA BANKEN MODIG
Jamférelseindex
(Relevant jamférelseindex saknas) .............N/A

- 13,14% Modig ar den fond med hogst risk. Fonden har runt 100 procent

investerat i aktiefonder.

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tvi aren ICA Banken Modig hade en positiv Core S&P 500 ETF ir 20,13 procent
JF'A}IPAlNI_(IZN i SIell ek RS utveckling om 13,14 procent 2016. Den  (bidrag 2,30 procentenheter). Catella
amrtorelseindex
Rl e S SRS NS svenska borsen hade en utveckling Sverige Index steg med 9,2 procent
. om 9,7 procent vid drsskiftet och den (bidrag 3,26 procentenheter) och

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING X . .
Senaste fem iren europeiska (STOXX 600) 6,7 procent iShares Core Emerging Markets ETF
ICA BANKEN MODIG ooooooeooooooo N/A i SEK. I USA steg aktiemarknaden steg med 17,71 procent (bidrag 1,39
Jamférelseindex (S&P 500) med 12,0 procent i lokal procentenheter). Det simsta innehavet
(Relevant jimférelseindex saknas) ... valuta, dock har dollarn starkts och i var Vanguard FTSE Develope Europe
RISK (24 MANADER) svenska kronor var utvecklingen 20,3 som steg med 7,20 procent (bidrag 0,61
ICA BANKEN MODIG w.oooovvviivrivns 13,93% procent. Virldens aktiemarknader procent-enheter). Det far riknas som
Jamforels?'ndex _ (MSCI World) utvecklades som helhet  ett bra ar niar fondens simsta innehav
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A R . » N

. med 16,3 procent under aret i SEK. bara” stiger med 7,2 procent. Alla
Active Share
(Relevant jimforelseindex saknas) ... N/A Virldens aktiemarknader inledde siffror anges i SEK.

aret i moll. Efter svaga PMI-siffror Fonden har i snitt haft nastan 51

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
OMSAENINGSASHZNEL (1) crveverrmmmrerororere 002 fran Kina och ett snabbt fallande procent av sina investeringar i dollar-

oljepris ned mot $30-strecket, borjade tillgangar under aret och dollarn steg

Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift
Arlig avgift 1,07%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i

marknaden diskontera en moéjlig lag- med 7,4 procent mot kronan. Euron

konjunktur. Vinstestimaten justerades  star for en mindre del av valuta-

nedét och aktiekurserna foljde efter. exponeringen och har starkts med 4,2
070% Vid botten i februari hade svenska procent.

. aktier tappat mer dn 13 procent sedan
KOSTNADER FOR TYPSPARARE

Bl 5000 arsskiftet. Den primdra drivkraften

Forvaltningskostnad (Kr) . 91,63 for aktier har alltid varit vinster och
Méanadssparande 100 kr ndr vinsterna inte tycktes sjunka
Forvaltningskostnad (Kr) wnsnner. 6,22 lika fort som analytikerna hade
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT forutspétt i februari vinde marknaden
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG uppét igen. Vinstestimaten har varit
Andel av fondens totala omséttning........... 0,00% stabila eller okande pa de storre
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT aktiemarknaderna under det andra
\S/CA)EL?,\T\G/ALTAS A AL ORIl ERE halvaret ?ch vare sig B‘rex.it, Donald
Andel av fondens totala omsattning Trump vinst eller den italienska
Catella SVerige INAeX . 29.70% folkomrostningen har hindrat den

positiva kursutvecklingen. Allt ar

mojligt i aktiemarknaden nér vinst-

estimaten ar solida.

Generellt har fondens invester-

Fonden 4r en specialfond ingar i amerikanska aktiefonder varit
Fonden startade: 2012-10-10 de bista under dret. Storsta bidraget
Startkurs: 100 kr till fondens avkastning kom fran

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning. Vanguard S&P 500 ETF som steg med
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB 8 8

Fondens org nummer: 515602-5628 20,09 procent och bidrog med 4,58

PPM Fondnummer: ICA Banken Modig ar inte procentenheter till Modigs avkast-
en PPM fond. ning. Motsvarande siftror for iShares
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-16 3l-dec-15
TILLGANGAR 100 30
Fondandelar (Not |) 135499 108 903
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 135499 108 903 25
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3217 2710
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 13 19 20
SUMMA TILLGANGAR 138 729 111632
SKULDER 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 104 84
Ovriga skulder 1288 24 0
SUMMA SKULDER 1392 108
FONDFORMOGENHET (Not 2) 137 337 111524 5
POSTER INOM LINJEN 0 0 o
RESULTATRAKNING KSEK 2016 2015 2012 2013 2014 2015 2016
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING M ICA Banken Modig (%) M |CA Banken Modig (%)
Vardeférandring pa fondandelar 14592 3398
Rénteintakter -2 0
Utdelningar 1170 1102
Valutavinster och forluster netto 39 27 B . .
Ovriga intakter 171 153 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 15 970 4680 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-

KOSTNADER Utdelning virde Antal férmogenhet
Férvaltningskostnader Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 1 036 979 121231 0,00 99,95 253988 25387
Ersttning till férvaringsinstitutet 31 6 131231 0,00 122,71 339953 41714
Ovriga kostnader 8 19 141231 0,00 150,04 529 198 79 400
SUMMA KOSTNADER 1075 1 004 151231 0,00 158,51 703 597 111524

161231 0,00 179,34 765 811 137337
ARETS RESULTAT 14 895 3676

Not 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2016 2015
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 111524 79 400 HANDEL MED DERIVAT
Andelsutgivning 37711 7699 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
Andelsinlésen —26793 —48 543 férvaltning
Arets resultat enligt resultatrikning 14 895 3676
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 137 337 11524 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod for berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden

Markn.  Fond-

virde vikt VALUTAKURSER
Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) % Slutkurser 30 december 2016
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT Valuta Kurs
BORSHANDLADE FONDER CHP GFRED
AKTIEFOND bKK el

EUR 9,5807

DB-X Trackers MSCI Pacific ex Gep 112204
Japan, Luxemburg, USD 4600 48,76 2037 1,48 Y 0‘0779
iShares Core EM IMI, Irland, USD 47 880 21,96 9548 695 JNOK "0550
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 9 150 21341 17733 1291 USD 9’08\2
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 32000 22,58 6923 504 |
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 19 500 | 556,00 2362 1,72
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 18 000 21,66 3541 2,58
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 34500 28,56 9 440 6,87
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 15200 48,18 6 650 4,84
Vanguard S&P 500, Irland, USD 76 400 42,81 29702 21,63

87 936 64,03
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 87 936 64,03
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 131 935,6807 360,50 47 563 34,63

47 563 34,63
SUMMA OVRIGA FONDER 47563 34,63
SUMMA FONDANDELAR 135 499 98,66
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 135 499 98,66
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1838 1,34
TOTAL FONDFORMOGENHET 137 337 100,00
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillampar Lag (2013:561)
om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter (FEFS 2013:10) om Forvaltare av
alternativa investeringsfonder, Fondbola-
gens forenings tillimpliga rekommend-
ationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvarde per 2016-12-30. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvarderingen anvénds olika
viarderingsmetoder beroende pé vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestimma virdet pa fondandelar
anvinds senast redovisade andelsvérde.
For att bestimma vérdet pa marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvéinds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma vérdet pa
andra instrument dn de som avses i
foregdende mening anvinds i normal-
fallet senaste kop- och/eller siljkurs. Om
ovan nimnda varderingsmetoder enligt
fondbolagets beddmning dr missvisande,

faststills viardet pa annan objektiv grund.

Med objektiv grund avses virdering
som baseras pa tillgingliga uppgifter
om senaste betalkurs vid externa trans-

aktioner i instrumentet eller indikativ

Svensk kod for fondbolag

kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillgé eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststélls marknadsvardet enligt allmént
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende killor.

Valutakurserna dr slutkurserna 2016-
12-30. Se sidan 9 for valutakurser.

Negativ rdnta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men dr
inte skattskyldig for inkomst av de till-
gangar som ingar i fonden. Andelsdgarna
beskattas istdllet for en schablonintdkt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.

Ombkostnadsbeloppet ar det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet beriknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som dger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per r. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden dr knuten till investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller
premiepension giller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

och utlandska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget alternativt ICA Banken AB
limnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forsiljning eller inlosen av
andelar i fonden, schablonintakt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod for

fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksamhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla forvaltare, led-

ning, anstdllda inom Risk, Compliance och Middle Office samt ansvariga for Business Support och Forséljning med flera hos

Bolaget dr licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att styrelsen till hilften bestar av oberoende ledamater.



lamnas for fysiska personer och svenska
dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersdttning relaterat till
utvecklingen i Bolaget. Information om
Bolagets ersdttning till anstillda finns pa
var hemsida eller kan bestéllas pa adress
enligt sista sidan.

Information om erséttningar
Information om utbetalda erséattningar
under 2016 for bolaget Catella Fond-
forvaltning AB, se sidan 12. Se dven
hemsidan (www.catella.se/fonder) samt
ibolagets drsredovisning for 2016. De

andelsdgare som onskar fa Catella Fond-
forvaltning ABs drsredovisning sdnda
till sig ombedes kontakta oss pa telefon
08-614 25 00.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestdmmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera
emissioner.

Nirstaende transaktioner

Ingen handel med nérstaende institut
har skett 2016.
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STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Jur. kand, legitimerad psykolog,
konsult

Johan Nordenfalk
COO Catella AB (publ) samt Fond-
bolagets stallforetraidande VD

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Svenska
Hyreshus AB (SHH)
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Ersattningar

Ersattningsprinciper hos Catella Fond-
forvaltning AB

Beslutsprocessen

Styrelsen i Catella Fondférvaltning AB,
Bolaget, faststillde i november 2016

en uppdaterad ersittningspolicy som
grundar sig pa Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virde-
pappersfonder samt (FFFS 2013:10) om
foérvaltare av alternativa investerings-
fonder. Bolaget ingar i en konsoliderad
situation med Catella Bank S.A. som

ansvarigt institut och har darfor dven
tagit i beaktande de regelverk som giller
for den konsoliderade situationen.

Samband mellan 16n och resultat
Generellt géller att ersattning till
anstéllda i Bolaget ar fast 16n samt rorlig
ersattning relaterat till utvecklingen

i Bolaget och individuell prestation.
Ersdttningarna dr vidare utformade

sd att Bolagets formaga att uppné god
lonsambhet pa kort och lang sikt méjlig-
gors. Kombinationen av fast och rorlig

INFORMATION OM UTBETALDA ERSATTNINGAR UNDER RAKENSKAPSARET 2016

ersdttning varierar mellan olika person-

alkategorier.

Resultatbedomning och riskjustering
Bolaget har tagit fram en process for
resultatbedomning och riskjustering av
den rérliga ersittningen som tar hansyn
till Bolagets, affirsenheternas och/eller
fondernas/diskretiondra mandatens samt
individens resultat och Bolagets kapital-
och likviditetsbehov. Med fonder avses
hér samtliga fonder Bolaget forvaltar.

Affirsomrade: Verkstillande Anstillda med Kontroll- Anstillda som Anstillda vars Ovriga Totalt
ledning strategiska funktioner kan paverka  totala ersittning anstillda
befattningar, Bolagets eller uppgar till,
fondernas eller dverstiger
riskniva den totala
ersattningen till
nagon i den
verkstillande
ledningen
Antal anstallda: | 4 4 16 4 14 43
Ersdttning: Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp SEK Belopp SEK Belopp (SEK) Belopp SEK
Totalbelopp for samtliga
utbetalda ersattningar 3512842 5020433 4193 580 20404 737 16 241 611 4543 453 53 916 656
Totalbelopp fér utbetald
fast erséttning avseende 2016 | 880 842 3508433 4193 580 13444 737 5896277 3084 120 32007 989
Totalbelopp for utbetald
rorlig erséattning avseende
2015 och tidigare ar | 632 000 | 512000 0 6 960 000 10345 334 | 459 333 21908 667

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rérliga ersdttningar tar inte hdnsyn till sociala kostnader med mera.
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Catella Fondférvaltning AB
Stockholm den 6 februari 2017

Knut Pedersen Erik Kjellgren
Ordférande VD
Lars H. Bruzelius Peter Friberg Johan Nordenfalk
Thomas Raber Ando Wikstrom
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond/Specialfond X, org.nr xxxxxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor (revisorer) i Fondbolaget AB,
organisationsnummer XXXXXX-XXXX, utfort en revision av
drsberittelsen for Vardepappersfonden/Specialfonden X for ar
AAAA.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats i
enlighet med lagen om virdepappersfonder/lagen om alterna-
tiva investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder/Finansinspektionens foreskrifter
om alternativa investeringsfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av Virdepappersfond/Specialfond
Xs finansiella stillning per den 31 december AAA A och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om véirdepappersfonder/
lagen om alternativa investeringsfonder samt Finansinspektion-
ens foreskrifter om virdepappersfonder/Finansinspektionens
foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi
har inhdmtat ar tillrackliga och 4ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Det ar [fondbolaget] som har ansvaret for den andra infor-
mationen. Den andra informationen bestar av [rapport X]
men innefattar inte arsberéttelsen och var revisionsberéattelse
avseende denna.

Vért uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

I samband med var revision av &rsberittelsen ar det
véart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6verviga om informationen i visentlig utstrackning ar
oférenlig med arsberittelsen. Vid denna genomgéng beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende

denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprattas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder/lagen om alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foéreskrifter om vardepappersfonder/
Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investerings-
fonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna kontroll
som de bedomer dr nodvindig for att uppratta en drsberattelse
som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberdttelsen som helhet inte innehaller négra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sidkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i ars-
berittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransk-
ningsédtgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr tillriackliga och dnda-
malsenliga for att utgéra en grund f6r vara ut-
talanden. Risken for att inte upptacka en visentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre dn for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.
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« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond- upplysningarna, och om arsberittelsen dterger de under-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var liggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som
revision for att utforma granskningséatgiarder som ar ger en rattvisande bild.
lampliga med hinsyn till omstédndigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
kontrollen. planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér

o utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
som anvands och rimligheten i fondbolagets upp- under revisionen, ddribland de betydande brister i den interna
skattningar i redovisningen och tillhérande upplys- kontrollen som vi identifierat.
ningar.

o utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i drsberittelsen, daribland

Stockholm den XX februari 2017

[Namn pa revisionsforetag]

AA.

Auktoriserad/Godkdnd revisor

Separata arsberittelser samt separat revisionsberéttelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om véirdepappersfonder.
samt for specialfonder enligt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begédran sandas till
andelsdgare.



ICA banken

ICA Banken AB
Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondf6rvaltning AB
Stockholm

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30

Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder



