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Riskinformation

Investeringar i fondandelar dr forenade med risk. Historisk
avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska

i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hdnsyn ar tagen till inflation. Fond-
erna Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity och
Catella Hedgefond ar specialfonder enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Kontakta oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstandig informationsbroschyr, fond-
faktablad, arsberéttelse och halvarsredogérelse.



VD-ord
Turbulent forsta halvar

Aret har inletts med stor turbulens pa de
finansiella marknaderna. Redan i januari
foll savél borser som rantor brant och
riskpremierna steg i sparen av fallande
oljepriser och oro for den underliggande
tillvixten. De globala marknaderna
handlade under en period i tandem med
oljepriset, som dé sags som en indikator
for riskvilja. Efter en gradvis, men tydlig
period av aterhdmtning under varen
kom sedan oron tillbaka med besked i
samband med Storbritanniens omrost-
ning avseende sitt EU-medlemskap.

Nir Brexit dd blev ett faktum kom en

ny volatilitetsspik i marknaden och alla
tillgangar forknippade med risk foll
simultant.

Samvariationen mellan de olika till-
gdngsslagen har forsvarat mojligheterna
att skapa en god absolutavkastning, dd
néstan inga tillgdngar har lyckats halla
emot i de mest turbulenta situationerna.

Flera av vara produkter har som mal

att skapa en positiv absolut avkastning,
vilket varit svart under inledningen pa
aret. Den riskfria rantan sdnktes via
reporantan till -0,5 procent redan i feb-
ruari dé den laga inflationen tenderade
att bli annu lagre. Dérfér kan man som
investerare tyvérr inte erhélla nagon
avkastning utan att ta risk.

Det dr oerhort viktigt att man som
investerare dr medveten om dessa grund-
forutsattningar, sa att man inte hamnar
snett i sina férvintningar. Vi som varit
med i marknaden nagra ar kan drémma
tillbaka till perioder da riskfri rdnta var
ett alternativ dar man kunde “parkera
pengar” med nagra procents rinta. Det
upplevdes som trakigt och ndgot man
enbart gjorde nar aktiemarknaden
upplevdes som tydligt 6vervirderad och
man 16pte for stor risk f6r kursforluster.
Idag ér laget helt annorlunda. For manga
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ir detta uppenbart, men jag tror det ar
vart att upprepas.

Niér rdantan gradvis fallit under
manga ar har det osannolika blivit
vardag och ndr det blivit vardag bérjar
man ta saker for givet. Det ar latt att
man bara fokuserar pd avkastning och
glommer bort riskerna. Det dr namligen
just avkastningen som fallit. Inte risken.
Det ar latt att forledas till att tro att en
investering med en forvintad avkastning
pé ett par procent méste vara att betrakta
som riskfri. Men det som var sant for
négra &r sedan stimmer inte lingre.
Bara for att nd en positiv avkastning
over huvud taget krévs det att man som
investerare dr villig att ta risk. Risk i
form av hogre volatilitet eller risk att
delar av investeringen inte kommer att
aterbetalas. Det finns inga “fria luncher”
i marknaden. Det finns risker dven om
den forvantade avkastningen kan tyckas
lag.

Ambitionen hos oss pa Catella dr
att alltid gora vart basta. Med kunden
i fokus forsoka att fatta sa kloka beslut
som vi bara kan och att vara tydliga
och transparenta med hur vi tainker
och agerar. Oavsett om marknads-
forutsittningarna ar enkla eller svara
ar det var uppgift och vart kall. Catella
har under aret fortsatt att utoka organi-
sationen med selektiva rekryteringar.
Syftet dr att ytterligare starka upp savil
forvaltningsorganisation som stodjande
funktioner. Vikan alltid bli lite battre.
Oavsett turbulensen pa marknaden vill
vi finnas till hands fér vara kunder och
alltid vara en tillgdng. En samarbetspart-
ner som man kan ha en rak och 6ppen
dialog med och férlita sig pa aven nir det
bléser lite, med vetskapen om att vi alltid
har for avsikt att gora vart bésta.

Tack aterigen for ert fortroende!
Erik Kjellgren %\/
VD Catella Fondforvaltning AB
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att méata hur

stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att mita hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n f6r en fond med lag totalrisk (till
exempel en rintefond med kort 16ptid
pa rantebdrande tillgdngar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft 1g totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen ar
pa vég att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis giller aven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden utveck-
las battre eller simre én tillgdngarna pa
den marknad pa vilken man investerar.
Den som koper en aktiefond med till
exempel svenska aktier vill troligen kon-
trollera hur stort risktagande fonden har
haft i sina placeringar jamfért med det
index som den jamf6rs med. Ett matt
for detta ér aktiv risk, vilket dven kallas
tracking error. Detta métt anger hur
“ndra” fonden foljer sitt index, en hog

aktiv risk anger att fonden avviker

mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation s beror aktiv risk inte bara
pé riktningen i avkastning utan dven pa
storleken. Det vill siga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan 4nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk

mot borsen. Aktiv risk berdknas som
standardavvikelsen av de relativa avkast-
ningarna jamfort med jimforelseindex.
Aven vid aktiv risk anvinder Catella
manadsvérden (24 man) vid berdkningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rinte-
risk och anger den genomsnittliga 16ptiden
av fondens rintebarande virdepapper.

Ju hogre duration, desto kénsligare ar
fonden for férandringar i rantenivén.
Duration uttrycks normalt i ar. For alla
Catellas fonder som har innehav i rinte-
barande vdrdepapper finns fondens
duration angiven. Det durationsmatt
som anvands i rsrapporten ar “effektiv
duration” som tar hansyn till rantebind-
ningstid och optionalitet for till exempel
FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procentenhets
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets rantefor-
andring visar hur mycket fondens virde
skulle minska (eller 6ka) om réntan gick
upp med 1 procentenhet 6ver hela yield-
kurvan det vill sdga rdntan gar upp med
1 procentenhet pa alla l1optider. Detta
matt visas for alla Catellas fonder som
har innehav i rantebdrande virdepapper.

Active share

Active share dr ett annat matt pa hur
“nira” fonden foljer sitt jimforelseindex,
men till skillnad fran aktiv risk s tar
active share inte hdnsyn till om inne-
haven dr snarlika. Det betyder att om
man byter en aktie i fondens innehav
mot en annan aktie som har snarlik
utveckling sd paverkas inte aktiv risk,
men det gor active share. Active share
anger i procent hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jimférelseindex.
Nyckeltalet varierar fran noll till hundra
procent dir noll procent active share
innebir att fonden har exakt samma
innehav och fordelning av innehaven
som jamforelseindexet. Hundra procent
active share betyder att inga av fondens
innehav finns med i index. Active share
berdknas som summan av skillnaderna
mellan aktiernas vikt i fondens portfol;
och i jamforelseindex, delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk dr ett annat sitt att mita
och uttrycka risk dn total risk. Till
skillnad mot total risk, som ar bakat-
blickande och berdknar hur avkast-
ningen i fonden de facto svingt, sa

ar value-at-risk framatblickande och
forsoker berakna hur mycket pengar
fonden kan forlora pa en dag. Catella
anvander monte carlo metoden med 1
dags horisont och 95 procent konfidens.
Ett VaR pa till exempel 1 procent betyder
séledes att fonden inte ska forlora mer
an en procent pa en dag (med 95 procent
sannolikhet).



Marknadssyn: Turbulent var

Forsta halvaret 2016 har varit turbulent
och kan tydligt delas upp i nagra olika
perioder. Aret inleddes med ett kraftigt
borsfall och som mest var Stockholms-
borsen ner néstan 14 procent. De framsta
orsakerna till fallet var oro for den
globala tillvixten, samt dimpad riskvilja
pa de finansiella marknaderna. Under
mitten av februari kom ett trendbrott
som néstan tog tillbaka borsen till
startldget. I slutet av det forsta halvaret
foll ater virldens bérser da det stod klart
att en majoritet i folkomrostningen i
Storbritannien rostat for att lamna EU.
Europeiska bankaktier rasade, likt det
brittiska pundet och Storbritanniens
premidrminister Cameron valde att avga.
Den politiska oron medfér stigande
riskpremie, vilket i sin tur resulterar i
fallande aktiemarknader.

Den ekonomiska utvecklingen f6r
de nordiska landerna dr som tidigare
blandad. Den svenska ekonomin vixer
starkt och pé bred front och har fortsatt
att utvecklas starkare dn sina nordiska
grannar. Norge paverkas negativt av
avmattningen inom oljesektorn, vilken
i var mening fortfarande inte ar 6ver.
Okad privatkonsumtion bidrar dock
till att mildra den ekonomiska férsvag-
ningen. Den finska ekonomin har haft
det tufft under de senaste aren. Aven
om vi inte forvantar oss en kraftig for-
battring av ekonomin s finns det en rad
omraden som till exempel byggsektorn
dar utsikterna ser battre ut dn pé lange.
I Danmark fortsitter ekonomin att
uppvisa mattlig tillvaxttakt, framst
drivet av stark privatkonsumtion.

Fortsatt fallande rantor

Nér den amerikanska centralbanken
hojde rdntan i december aviserade de
samtidigt fyra héjningar under 2016.
Marknaden var skeptisk till denna prog-
nos och strax efter hojningen bérjade
amerikanska langrantor att falla kraftigt.
Fér manga kom ranteraset som en

overraskning, da de trodde att de langa
rantorna skulle stiga, som de brukar gora
nér Federal Reserve hojer.

I Sverige sdnkte Riksbanken styr-
rdntan frdn -0,35 till -0,5 procent i
februari och vi forvéntar oss en fortsatt
expansiv penningpolitik dven 2017, da
inflationen ligger under Riksbankens
mal. Vi anser med dagens liga rinteldge
att sparformer som likviditets-, penning-
marknads- samt obligationsfonder med
ling 16ptid har spelat ut sin roll. Vi
tror att foretagsobligationer kommer
generera battre avkastning én stats-
obligationer under de narmsta aren.

Vad ligger da bakom den svaga
inledningen pé aret med fallande borser
och rdntor? Precis som tidigare ar har
bade tillvaxten och inflationen generellt i
manga linder varit en besvikelse. Dartill
har det funnits en rad politiska oros-
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moln, vars eventuella konsekvenser har
varit svarbedomda. Den amerikanska
valrorelsen gackade alla prognoser nar
Trump tog sig fram som republikanernas
kandidat. Storbritanniens vara eller icke
vara inom EU, det sa kallade Brexit, har
varit en annan handelse som placerare
varit tvungna att hantera. Vi har nu en
ny och ovéntad foreteelse att f6lja och
se konsekvenserna av under kommande
ar. Aldrig tidigare har ett land valt att
limna EU, vilket innebdr ytterligare

en osdkerhetsfaktor for investerare
virlden 6ver. Att hantera och utvirdera
risker och mojligheter tillhor vardagen,
nu handlar det om att identifiera och
klargora konsekvenserna av dessa.

Martin A Nilsson,
forvaltare Catella Fondforvaltning AB




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell till och med
10 juli 2016, darefter 6vertogs férvaltnings-
ansvaret av Henrik Gripenvik och Henrik

AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Holmer.
Andelsvarde 363,85 —|— d f oo
Antal andels3 8 086 't -t_t -t-t
s v renaen 1orisdtier, €

. ' oo (o)
QSTNG ST AT volatilt fOrsta halvar
Jamforelseindex (SIX RX) oo —3,67%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Catella Reavinstfond .......cccocoeveeviverrivennnnes 1,07%
Jamforelseindex (SIX RX) ..o 6,079%

Aret bérjade med ett kraftig nedstill och féljdes av ett par
skakiga manader innan vi sag en viss aterhamtning i april och maj.

Senaste fem aren Fondens avkastning férsta halvaret uppgick till =5,97 procent.

Catella Reavinstfond... .7,58%

Jamforelseindex (SIX RX) ... 9,84%
RISK

Catella Reavinstfond . 15,77%
Jamforelseindex (SIX RX) ... . 14,48%
Aktiv risk 3,08%
Active share 46%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (gr) ...
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,57%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

Sektormadssigt har bankerna och like-
medelsbolagen haft det motigt under
forsta hilften av aret. Verkstadssek-
torn gick starkt med en uppgang
framforallt under andra kvartalet,
da vi fick battre kinesisk statistik.
Bista aktier i sektorn var ABB, Volvo,
SKF och Sandvik, medan Alfa Laval,
Assa Abloy, Autoliv och Trelleborg
var samre. Intressant att notera dr att
borsens tungviktare H&M och
Ericsson hittills tillhort arets for-
lorare. Ericssons VD och strategi har
varit starkt ifragasatt frimst i media,
men dven av de storre dgarna. Vi
har en undervikt i bada dessa aktier
for tillfallet, men har borjat 6ka i
H&M. Bankerna har gatt ner mer an
borsen hittills i ar, fraimst beroende
pa att europeiska banker har haft det
tufft, men ocksa en oro for fallande
fondvolymer och affarstransaktioner.
Vi tror att det 4r ett bra tillfélle att
addera nordisk bank till portféljen i
och med Brexit och dd oka exponer-
ingen mot framférallt Swedbank.
Likemedelssektorn med Astra-
Zeneca i spetsen har som sagt inte haft
ndagon positiv kursutveckling under
forsta halvéret vilket beror pa valuta-
foérsvagning av pundet pd grund av
Brexit. Det amerikanska presidentvalet
som kommer allt nirmare har ocksa
haft en negativ effekt pa lakemedels-
aktier, da krav pé lagre kostnader for
lakemedel ér en del i kampanjerna.
Sobi, ett av vara storre innehav,
har trots godkdnnande av lakemedlen
Elocta och Aprilix mot blodarsjuka i
Europa, haft det tufft kursméssig i ar.
Bolaget stér starkare 4n nagonsin och
kommer generera starka kassafloden
bade fran egen forsiljining i EMEA

och fran Biogens forsdljning i USA.
Vi tror Sobi fortfarande en attraktiv
uppkops-kandidat.

MTG vars aktie visat pd styrka har
fatt in drygt 1 miljard under varen
for sin del ryska CTC vilket dirmed
minskat den politiska risken och starkt
balansrdkningen. MTG sidkrade under
hosten rattigheterna till fotbollsligorna
i Europa, samt genomforde spainnande
forvarv inom sé kallad eSport. eSport
har vuxit enormt under de senaste dren
och har nu cirka 250 miljoner tittare,
vilket dr i linje med andra stora sporter
sdsom NHL, NBA och NFL. Skillnaden
ar dock fortfarande stor nér det kom-
mer till intjaningen per fan (€2/fan/ar
jamfort med €20/fan/ar), men vi anser
att det dr just detta som kommer att
vara den storsta marknadsdrivaren
kommande ar.

Investor dr fortsatt ett av fondens
storsta innehav, nastan 15 procent av
deras portf6lj utgors av innehav i den
mindre cykliska hdlsovardssektorn,
sdsom AstraZeneca, Sobi, Molnlycke,
Permobil och Aleris.

Storsta bidragsgivare var MTG,
SSAB och Millicom. Pa den negativa
sidan finns Sobi, BillerudKorsnas
samt undervikt i Meda. Fonden &r
aktiv med handel i derivat, vilket
genererade ett positivt bidrag.

Valutaforandringar paverkade inte
fonden.

Mikael Hanell, ansvarig forvaltare

Forvaltningsansvaret 6vertogs 11 juli
2016 av Henrik Gripenvik och Henrik
Holmer sedan Mikael Hanell valt att
lamna bolaget.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Fonden som foljer
SIX Return Index

Fonden, vars mal dr att folja hela Stockholmsborsens utveckling

och darmed erbjuda en bred exponering mot svenska aktier,

sjonk nagot efter ett turbulent forsta borshalvar.

Fonden dr védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade péd Stock-
holmsbérsen. Mélsattningen ar att
folja den svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Index dven i smébolag,
vilket ger en bredare exponering.
Under aret sjonk Catella Sverige
Index A, allmin klass, med 3,88
procent och B, institutionell klass,
med 3,79 procent. Det dr i linje med
jamforelseindex som sjonk med
3,67 procent med hdnsyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent
pé arsbasis for andelsklass A och 0,4
procent pa drsbasis for andelsklass B.
Vi gor vart yttersta for att f6lja
fondens jamforelseindex som rep-
resenterar hela Stockholmsborsen
med cirka 285 aktier och fonden har
exponering mot i princip alla foretag
som dr noterade dar. Vi viljer aktier i
termer av att fonden ska ligga sa ndra
detta index som mojligt, med villkor
att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
négra fordndringar i fondens forvalt-
ning. Daremot har en hel del nya
bolag noterats pa Stockholmsborsen.
Vi har i samband med detta investerat
ibland annat Resurs Holding, Bonava,
Humana, AddLife och Garo.

Fondens innehav i Allenex,
Tribona, Proffice och PA Resources
har avyttrats med anledning av att
bolagen har avnoterats.

De innehav som har haft storst
positiv inverkan pé fondens utveck-
ling 4r SCA, Meda och Sandvik.

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pa fondens utveck-
ling ar Hennes & Mauritz, Nordea och
Ericsson.

Fonden har inte nagon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 5 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Andelsvdrde Catella Sverige Index A....317,28
Andelsvirde Catella Sverige Index B... 1 522,39
Antal andelsagare 173
Fondformaogenhet ... | 094

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Sverige Index A ...
Jamforelseindex (SIX RX) ..
Catella Sverige Index B

Jamforelseindex (SIX RX) ..

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Sverige Index A ....
Jamforelseindex (SIX RX) ..
Catella Sverige Index B
Jamférelseindex (SIX RX)..

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Sverige Index A ....
Jamforelseindex (SIX RX) ..

..9,24%
..9,84%

RISK

Catella Sverige Index A......cccccoevvviecnane 14,45%
Aktiv risk 0,07%
Catella Sverige Index B.......cccccoveuverecnence 14,43%
Aktiv risk 0,10%
Jamforelseindex (SIX RX) oo, 14,48%

Active share
(samma for bada andelsklasserna) ... 1%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (2gr) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta virdepapper ..
Catella Sverige Index A......cc.cccccviiiinciniicinnnns

Forvaltningsavgift 0,60%
Arlig avgift 0,63%
Catella Sverige Index B

Forvaltningsavgift 0,04%
Arlig avgift 0,43%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond
Andelsklass A startade: 1998-10-02
Startkurs: 100 kr

Andelsklass B startade: 2013-01-08
Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006

PPM Fondnummer: 838 44|



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Mikael Hanell till och med
10 juli 2016, darefter 6vertogs férvaltnings-
ansvaret av Martin Nilsson och Henrik Holmer.

AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

Andelsvarde 448,45
Antal andelsdgare | 884
Fondférmagenhet (MKr) .. 3 674

Flera nya spannande

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Sméabolagsfond.... ..—6,14% '
bolag | fonden
(Carnegie Small Cap Net Return *) ........... —1,13%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

Catella Sméabolagsfond.........ccccccoevuvuunen. 15,90%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return *) ......... 15,28%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

Catella Smabolagsfond.........ccccceeeeuvuunnne 14,09%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return *) ......... 15,98%

Volatilt forsta halvar pa bérsen med Brexit. Fonden sjonk med 6,14
procent. Karninnehav och nya spinnande bolag gor att vi anda ser
positivt pa en battre utveckling under andra halvaret.

Sobi, Mycronic, MTG, Mekonomen
NetEnt, IAR och Unibet 4r nagra av
fondens storsta innehav, dessa bolag

har trots godkdnnande av likemedlen
Elocta och Aprilix mot blodarsjuka i
Europa, haft det tufft kursmassig i ar.
RISK ser vi fortsatt mycket positivt pd men
Catella Sméabolagsfond..........ccccccoevuvuueene 17,88%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return #) ......... 16,68%
Aktiv risk 5,67%
Active share 78%

Bolaget star starkare dn nagonsin och
vi har ocksa investerat i nagra nya
bolag. bade fran egen forsiljning i EMEA

och fran Biogens forséljning i USA. Vi

kommer generera starka kassafloden

Camurus ér ett forskningsbaserat

lakemedelsbolag med ett tydligt fokus  tror att Sobi fortfarande 4r en attrak-

pé utveckling och kommersialisering tiv uppkopskandidat.

MTG vars aktie visat pa styrka

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr) ...0,82 av nya och innovativa ldkemedel som
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ... 20,11

Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift ,55%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

*2012-03-01 byttes indexet frdn SIX RX, 75% och
OMRX Tbill 25%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

378 ger patienter med svara och kroniska

sjukdomar béttre behandlingsresultat
och okad livskvalitet. Camurus har
under aret utvirderat flera lovande
lakemedelskandidater bland annat
mot opiatberoende. Problemen med
beroende och missbruk fortsitter att
oka, i synnerhet i USA

Dometic tillhandahéller 16sningar
for "Mobile living” inom omradena
Klimat, Hygien & Sanitet samt Mat &
Dryck. Dometic tillverkar och sdljer
produkter framst for anvindning i
exempelvis fritidsfordon, lastbilar och
fritidsbatar. Fokus ligger pa kylning
och uppvirmning, sisom luftkondi-
tioneringssystem, spisar, varmvatten-
beredare, ugnar och portabla kylboxar
for en rad anvandningsomréaden.

Mycronic har en monopolstillning
inom omradet for maskritare och
vardet per maskin kan overstiga 40
MUSD beroende pa specifikation.
Marginalen per produkt dr hog, da
en stor del av kostnaderna dr fasta.
Bolagets lonsamhet och goda kassa-
floden ger hog utdelningskapacitet.

Unibet viaxer fortfarande starkt,
dels tack vare att teknikutvecklingen
fortsatter att ge spelarna nya upplev-
elser. Sportaret ser fantastiskt ut med
allt fran EM fotboll till OS.

Sobi, ett av vara storre innehav,

och fitt in drygt 1 miljard under
varen for sin del i ryska CTC vilket
ddrmed minskat den politiska risken
och starkt balansrdkningen. MTG
sikrade under hosten rittigheterna
till fotbollsligorna i Europa och
genomfort spinnande forvirv inom sa
kallad eSport. eSport har vuxit enormt
under de senaste aren och har nu cirka
250 miljoner tittare vilket dr i linje
med andra stora sporter séisom NHL,
NBA och NFL. Skillnaden 4r dock
fortfarande stor nar det kommer till
intjaningen per fan (€2/fan/ar jamfort
med €20/fan/ar), men vi anser att det
ar just detta som kommer vara den
storsta marknadsdrivaren kommande
ar.

De storsta bidragsgivarna var
Hansa Medical och undervikterna
i Betsson och Fingerprint. Pa den
negativa sidan finns Sobi, Unibet och
Mycronic.

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.
Mikael Hanell, ansvarig forvaltare

Férvaltningsansvaret 6vertogs 11 juli
2016 av Martin Nilsson och Henrik
Holmer sedan Mikael Hanell valt att
limna bolaget.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 9 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Turbulent inledning

Da aret

Catella Hedgefond foll under forsta halvaret med 3,52 procent

framst som ett resultat av ett mycket svag januari.

Som framgatt av vira manadskom-
mentarer har vi under en ling tid

haft en forsiktig installning till aktie-
marknaden. Det framsta uttrycket for
detta ér att fondens nettoexponering
har varit lag, i intervallet 9-20 procent
(exklusive preferensaktier). Oron for
konjunkturen har ocksa aterspeglats

i bolagsvalet, ddr fyra kriterier varit

viktiga for valet av positioner i fonden.

« Vi har fokuserat pa bolag dar
konjunkturen spelar mindre roll for
bolagets utveckling,

o Vihar fokuserat pa bolag dér styrkan
iden svenska ekonomin far storre
genomslag

o Ivalet av konjunkturkénsliga bolag
har vi fokuserat pa bolag dér utveck-
lingen i Europa har en relativt sett
storre betydelse

o Vihar varit korta i Norge dédr oron
kring den ekonomiska utvecklingen
okat i sparen av fallande oljepriser

Strategin gav ocksé onskat resultat

och efter den svaga inledningen sag

vi en stark dterhdmtning i fonden till

lag risk. I juni 6kade turbulensen pa

nytt i takt med att vi ndirmade oss

Brexit-omrostningen och den ovént-

ade valutgangen satte ocksé sina spar

i sévdl marknadens som fondens

utveckling under manaden.

I Catella Hedgefond ér det sallan
enskilda placeringar som forklarar
fondens utveckling och vid sidan av
ett aktivt bolagsval anvéinder vi i stor
utstriackning derivat (terminer och
optioner) for att skydda portfoljen
mot ovintade kursfall. Lag risk 4r
en hornpelare for fonden och malet
ar att standardavvikelsen inte skall
Gverstiga 3 procent. Under forsta
halvaret uppgick risken till 4,9 procent

och 6versteg dirmed malet. Om risken
Gverstiger malet agerar vi snabbt genom
att minska nettoexponeringen i fonden.
I ett forsta steg gors detta genom att vi
sdljer indexterminer.

Medan innehavet i terminer direkt
skyddar oss mot kursfall ar priset pa
optionerna ocksa beroende av att synen
pa risk (volatilitet) i marknaden dndras.
Under inledningen av aret sag vi inte den
okning i volatilitet som normalt f6ljer
av en 6kad marknadsturbulens och det
positiva bidraget fran innehavda sil-
joptioner blev ddrfor mindre dn véntat
men sett 6ver hela perioden har derivat
fungerat vél for att balansera risken i
portfdljen.

Pa bolagsniva kom de stérsta nega-
tiva bidragen till portféljen fran Unibet,
Billerud och AstraZeneca. Unibets fall
kan till stor del forklaras av en 6kad
oro for hojda spelskatter i linder som
Holland och Belgien. I savil Unibet
som AstraZeneca har vi som en f6ljd av
utveckling visentligt minskat vara inne-
hav. Pa den positiva sidan kommer de
storsta bidragen fran Electrolux, Marine
Harvest samt innehaven i preferens-
aktier. All valutaexponering i rinte-
placeringar hedgas och valutarisken
i aktieplaceringarna har haft endast
marginell paverkan pa halvarets resultat.
Ulf Stromsten, ansvarig forvaltare

Forvaltningsansvaret 6vertogs 11 juli
2016 av teamet som sedan tidigare
aven bestar av Martin Nilsson, Henrik
Gripenvik och Sven Thorén sedan Ulf
Stromsten valt att limna bolaget. Den
1 september ansluter nyrekryterade
Martin Jonsson och Anders Wennberg
till teamet.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |1 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig férvaltare: UIf Stromsten till och med
10 juli 2016, darefter 6vertogs férvaltnings-
ansvaret av befintligt team.

Andelsvarde 164,50
Antal andelsdgare 770
Fondférmagenhet (MKr) .. 14 627

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Hedgefond
Referensranta (OMRX-TBIill)....

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tvé aren
Catella Hedgefond.......cccovvvvcecicvcicncnnne 1,14%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren
Catella Hedgefond........ccocovvveuecuncncencuncnnce 3,67%

RISK

Hedgefonden 24-méanadersdata...
Hedgefonden |-ars veckodata..
Duration, 2016-06-30 (ar)
Rénterisk vid 1% ranteférandring, ... —1,30%

..3.96%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) .. 1,07
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) *
Arlig avgift e

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Catella Hedgefond ar inte
en PPM fond.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 146,56

Antal andelsdgare 411
Fondférmogenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Balanserad.........c.ccoevevevcnencnnnee. -2,21%

Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Balanserad........ccccooeuvevevecerceenncnns 4,78%

Jamforelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Balanserad
Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

RISK

Catella Balanserad.........cccooovveveicviverinnnne 9,12%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsdttningshastighet och kostnader.........co....

Omsittningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ...
Férvaltningsavgift*
Arlig avift
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i * 2,00%

Maximal rérlig avgift av dveravkastningen

i fonder som investeras i ... 1,00%

* Dubbla avgifter férekommer inte, det vill sdga i de
fall Fonden investerar i ndgon fond som férvaltas av
AlF-férvaltaren sd debiteras Fonden inte for ndgon drlig
férvaltningsavgift eller i férekommande fall presta-
tionsbaserad avgift for den delen, fér forvaltningen till
AlF-forvaltare

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning.
Catella Avkastningsfond...
Catella Credit Opportunity.

Catella Hedgefond . 11,38%
Catella Reavinstfond..... e, 5,06%
Catella Sicav 38,32%
Catella Smabolagsfond.......innns 535%
Catella Sverige Index A.........coessciriniens 525%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Catella Balanserad ar inte
en PPM fond.

936 130

10,49%
1,129

BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

Britterna steg ut

| det okanda

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Fonden hade en negativ utveckling
om 2,21 procent forsta halvaret 2016.
Den svenska borsen sjonk 3,7 procent
och den europeiska 5,8 procent i SEK.
1 USA steg aktiemarknaden med

2,9 procent i dollar och 3,5 procent i
SEK. Virldens aktiemarknader som
helhet sjonk 0,3 procent under forsta
halvéret i SEK. Pa raintemarknaderna
har laga rdntor blivit annu lagre. Trots
att den lopande avkastningen pa obli-
gationer ér 1ag, har de sjunkande rant-
orna starkt den svenska obligations-
marknaden (OMRX T-Bond) med

6,0 procent till priset att den I6pande
avkastningen nu dr dnnu lagre.

Rorelserna pa borserna har varit
stora, i borjan av aret var aktie-
marknaderna starkt nedtryckta och i
mitten av februari bottnade den sven-
ska borsen (SIX RX) pa -13,9 procent
sedan éarsskiftet. Vinstprognoserna
hade justerats nedat en langre tid och
marknaden var orolig att helarsrap-
porterna skulle vara sa daliga att
prognoserna skulle skruvas nedat
ytterligare.

Farhégorna var dock obefogade
och aktiemarknaderna rekylerade
néstan tillbaka ddr aret borjade. I
juni dominerade folkomréstningen i
Storbritannien nyhetsflodet och efter
att limna-sidan vann har marknaden
reagerat kraftigt. Aktier skarpt ned,
rantor likasa, dollarn och yenen har
starkts kraftigt medan pundet fors-
vagats.

Den viktigaste parametern for
fondens avkastnings- och riskprofil
ar andelen aktieinvesteringar och vid
arets borjan var denna 50 procent
Vartefter marknadsutsikterna for-
samrades togs andelen aktier ned.

I takt med béttre marknadsdata har
jag sakta okat exponeringen igen.
Efter Brexit-omrostningen har jag
valt att halla allokeringen kvar i
neutralldge.

Fonden haft en férhéallandevis hog
andel investeringar i rantekrediter
med hogre risk, i den lagrintemiljo
som rader dr det svart att se en
langsiktig avkastning i traditionella
ranteinstrument. Sa lange som bola-
gen har kassafloden nog att betala
rantor och amorteringar dr krediter
en battre investering for fonden én
ligre avkastande obligationer.

De innehav som har bidragit mest
till fondens utveckling r invester-
ingarna i tillvixtmarknaderna. Van-
guard FTSE Emerging Markets har
avkastat 8,8 procent under perioden
vilket gav ett bidrag om 0,2 procent-
enheter till Balanserads utveckling.
Fondens andra tillvixtmarknadsfond,
iShares Core EM, avkastade 6,1
procent och bidrog med 0,1 procent-
enheter till fondens utveckling. De
innehav som har bidragit minst ar
Catella Smébolagsfond och Catella
Nordic Long/Short Equity som bidrog
med -0,6 procent respektive -0,5
procent till Balanserads utveckling.
Alla siffror i SEK.

Fonden har i snitt haft ndstan
25 procent av sina investeringar i
dollartillgangar under aret och
dollarn har stigit med 0,3 procent mot
kronan. Euron star f6r en mindre del
av valutaexponeringen och har stirkts
med 2,2 procent.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 14 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Fortsatt press ner pa
marknadsrantor

Den svenska Riksbanken och ECB fortsatter att kopa obligationer

vilket har medfort att stora delar av avkastningskurvan i Sverige

och Europa handlas till negativa rantor.

Fonden steg med 0,47 procent efter
avgifter och risknivan var lag.
Svenska marknadsrintor pa den
korta delen av avkastningskurvan
sjonk ndgot till foljd av att Riks-
banken sdnkte styrrantan fran -0,35
till -0,5 procent. Inflationen ligger
fortsatt under Riksbankens mal
och marknaden prissitter negativ
styrrénta till och med forsta kvartalet
2018. Langre loptider sjonk rejalt i takt
med Riksbankens kop av nominella
och reala statsobligationer. S& lange
den svenska Riksbanken och den
Europeiska Centralbanken har flag-
gat for laga styrrantor och samtidigt
koper obligationer i den 6ppna
marknaden lir detta bidra till att hélla
marknadsrdntorna pé ofériandrat
laga nivaer resten av aret. Svenska
marknadsrdntor upp till 5 &r ger en
negativ 16pande avkastning idag. En
tysk 10-arig statsobligation handlas
till negativ ranta. Fondens 16ptid
kommer dven fortsattningsvis att
héllas relativt kort genom en stor
andel virdepapper som inte ar kdns-
liga for stigande marknadsréntor.
Loptiden, durationen, har okat
nédgot i takt med att andelen bostads-
obligationer har 6kat. Vid utgangen av
juni uppgick durationen till 1,20 ar.
Foretagsobligationsmarknaden
inledde aret med negativa tongangar
dé priset pa olja sjonk snabbt och oron
for den ekonomiska utvecklingen
i Kina tilltog. Foretagsobligationer
handlades svagt under arets forsta
manader och dé speciellt i efterstilla
ldn utstallda av banker, samt i lin
utstdllda av bolag aktiva inom
oljeservicesektorn. ECBs beslut att
inleda ett omfattande kopprogram av

foretagsobligationer fick sentimentet
att vinda och kurserna pa foretags-
obligationer vande upp under mars
och april.
Vi har linge fokuserat p4 att hoja
avkastningen genom investeringar
i rantepapper som avkastar mer 4n
traditionella statsskuldvéxlar och
stats- och bostadsobligationer. Var
bedomning ér att sparalternativ som
likviditets-, penningmarknads- och
obligationsfonder med lang 16ptid mer
eller mindre har spelat ut sin roll med
nuvarande ldga rinteldge. Vihar en
stark tro om att foretagsobligationer
under de narmaste aren kommer att
ha goda forutsittningar att generera
battre avkastning 4n statsobligationer.
Storsta positiva bidragsgivare i
fonden var innehaven i obligationer
utgivna av DONG, Yara, Gjensidige
Forsikring, Vattenfall och Storebrand.
Obligationer utgivna av SHB, DNB,
Seadrill, Swedbank och SEB hade en
negativ inverkan pé utvecklingen.
Storre nyinvesteringar gjordes
i Kommuninvest, LKAB, DSV,
Sandvik, Bilia, Stadshypotek, SBAB
HypotekTele2, TRYG Forsikring,
samt Sodra skogsdgarna. Storre
forsiljningar har gjorts i bland annat
Cargotech, Fortum, Steen& Strom,
Hoist, DNB, Boliden, Cloetta, CLS,
Getinge, Hemso, Alfa Laval, Kinevik,
Nordax, Citycon, Hexagon, Castel-
lum, Santander Consumer, Postnord.
Valutaférandringar paverkade inte
fondens utveckling d4 all valutaexpo-
nering reduceras med valutaterminer.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,,

se sidan 15 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

Andelsvarde

Antal andelsagare
Fondférmaogenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Avkastningsfond.........cccccocvcuncucene 0,47%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill + 50%
OMRX TBond) 2,80%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Avkastningsfond.........cccccceeuveunene 0,34%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +
509% OMRX TBONG)...ovvvvirverssiienresssiensessenns 2,83%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Avkastningsfond.........cccccececuveucnne 2,34%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

509% OMRX TBON)..oovcevrrierersenrssscersssienssen 2,78%
RISK

Catella Avkastningsfond.........cccceceeuveuenne 1,08%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill +

509% OMRX TBON) oo 2,22%
Aktiv risk 2,35%
Duration, 2016-06-30 (Ar).....cemermsireiins 1,20
Ranterisk vid 1% ranteférandring, %......... —1,21%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omséttningshastighet (ggr) ..0,39
Transaktionskostnader (mkr).... ..0,01
i procent av omsatta vardepapper ... 0,00

Férvaltningsavgift 0,70%
Arlig avgift 0,72%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning.......... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1999-02-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755



RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

Fortsatt press ner pa
marknadsrantor

FONDFAK

Den svenska Riksbanken och ECB fortsatter att kdpa obligationer,

vilket har medfort att stora delar av avkastningskurvan i Sverige

Ansvarig forvaltare: Magnus Nilsson

och Europa handlas till negativa rantor.

Andelsvarde 102,47
Antal andelsagare 31
FondfErmBgenhet (MK e 490 Fonden steg med 0,25 procent efter lan, samt i 14n utstillda av bolag

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Credit Opportunity
Referensranta (OMRX TBill)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Credit Opportunity........cccccceeuecunee N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

avgifter och risknivan var lg.
Svenska marknadsrintor pa den
korta delen av avkastningskurvan
sjonk négot till foljd av att Riks-
banken sdnkte styrrantan fran -0,35
procent till -0,5 procent. Inflationen
ligger fortsatt under Riksbankens
mal vilket lar bidra till en expansiv

aktiva inom oljeservicesektorn. ECBs
beslut om att inleda ett omfattande
képprogram av féretagsobligationer
med hog kreditvirdighet fick risk-
sentimentet att vinda och kurserna
pé foretagsobligationer viande kraft-
fullt upp under mars och april.
Storsta bidragsgivare till fondens

Catella Credit OppOrtuNity ....ccocovvvcvrcns N/A penningpolitik en bra bit in i 2017. positiva utveckling var innehaven i
RISK Marknaden prissitter negativ styr- obligationer utgivna av Lauritz, Euro-
Catella Credit OppOrtunity wwescvsesee N/A ranta till och med forsta kvartalet pean Energy, Polygon, Perstorp samt

Aktiv risk
Duration, 2016-06-30 (ar)

Réanterisk vid 1% ranteférandring, % ........ —1,33%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet och kostnader.............
Omsattningshastighet (ggr)

2018. Langre loptider sjonk rejalt i takt
med Riksbankens kop av nominella
och reala statsobligationer. Sa linge
den svenska Riksbanken och den
Europeiska Centralbanken har flaggat

Norwegian Air Shuttle. Obligationer
utgivna av Eniro, PGS, Nordea, SHB
och Barclays hade negativ inverkan pa
utvecklingen.

Storre nyinvesteringar gjordes

Transaktionskostnader (mkr). ...0,06 for laga styrrantor for merparten av i Nordea Hypotek, SEB Hypotek,

i procent av omsatta vardepapper.............. 0,0l 2016 och samtidigt koper obligationer Perstorp, SSAB, Corral Petroleum,
« ‘ . .

Forvaltningsavft 0.95% SSM samt Kommuninvest. Storre

Debiterad forvaltningsavgift (fast och rérlig) ..
Arlig avgift

Wk

*

* For fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omséttning............0,00%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2014-11-24

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-3482

PPM Fondnummer: Catella Credit
Opportunity ar inte en PPM fond.

i den 6ppna marknaden lar detta
sammantaget bidra till att halla
marknadsrdntorna pé oférandrat laga
nivaer under resten av éret. Svenska
marknadsrantor upp till 5 &r ger idag
en negativ lopande avkastning. En
tysk 10-arig statsobligation handlas
till negativ ranta.

Loptiden, matt som durationen,
har gatt ner i takt med att andelen
fastforrantade obligationer har min-
skat. Vid utgédngen av juni uppgick
durationen till 1,47 ar.

Marknaden for foretagsobliga-
tioner med lag kreditvdrdighet inledde
aret med negativa tongangar dé priset
pé olja sjonk snabbt och oron f6r den
ekonomiska utvecklingen i Kina till-
tog. Kursfallen var omfattande under
arets forsta manader och da speciellt
i efterstélla lan utstallda av banker,
delvis drivet av fragetecken kring
Deutsche Banks mojligheter att full-
folja sina dtaganden pa sina utstillda

forsaljningar har gjorts i bland annat
Stockman, SHB, Millicom, Verisure,
Volvo, Akelius Fastigheter, Hurtigrut-
ten, Ovako, Norwegian Air Shuttle,
PGS, Stena, Casino, Barclays samt
Lindorff.

Valutaférandringar paverkade
inte fondens utveckling dé all valuta-
exponering reduceras med valuta-
terminer.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 17 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning
Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder,
15 kap. 9 § §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomforandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda réstritter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingar i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur Catella Fondférvaltning
AB ("Catella Fonder”) utovar sitt dgar-
inflytande och déribland hur och i vilka
situationer, den rostratt som foljer pa
de investeringar som gors inom ramen
for bolagets verksamhet, skall utnyttjas.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anviandas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utovas sé att
portfoljbolagens virde och ddrmed
fondandelarnas virde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgdngar ingar inte
i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan nér som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Darfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmél kan sélja sina aktier.

2. Principer fér utévande
agarinflytande

Catella Fonder investerar for fondernas
rakning i framforallt aktier, obligationer
och andra skuldférbindelser samt
derivatinstrument. Utvecklingen av de
foretag som Catella Fonder investerar

i f6ljs upp lopande och om utveckling
ger anledning till missnéje kan Catella
Fonder vilja att uttrycka detta genom att
avyttra sitt innehav, fora en dialog med
foretagsledningen eller utéva inflytande

genom de rittigheter som féljer av fond-
ernas dgande.

Catella Fonder ska som dgare agera
aktivt i ett portfoljbolag, eller i en viss
fraga, om man bedomer att det dar-
igenom dr mojligt att, antingen ensamt
eller i samverkan med andra dgare, skapa
ett ekonomiskt mervirde for andels-
dgarna. Mojligheten att skapa mervirde
varierar mellan olika portféljbolag
och beror pa till exempel storleken pa
fondernas innehav, fondernas potentiella
avkastning fran innehavet, vilka forbatt-
ringsmojligheter som finns i styrningen
av portfoljbolaget och portfoljbolagets
agarstruktur i 6vrigt.

3. Deltagande i bolagsstimmor
Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstimmor i de bolag dar fonderna
ar stora aktiedgare, liksom pa stdm-

mor i andra bolag dar centrala fragor
behandlas, och pa dessa stimmor utéva
sin rostritt. Catella Fonder anser sig
vara “stor aktiedgare” om fonderna dger
5 procent eller mer av kapital och/eller
roster i ett visst portfoljbolag. Beroende
pé hur dgarstrukturen ser ut i 6vrigt, och
vilka mojligheter till 4garsamverkan som
finns, kan dock ett aktivt agerande bli
aktuellt &ven i andra portfdljbolag.

4. Medverkan i valbered-

ningar med mera

Catella Fonder kan, om detta bedoms
kunna skapa ett mervirde for andels-
dgarna, utova dgarinflytande genom att
ha representanter i valberedningen hos
vissa portfoljbolag. I undantagsfall kan
det ocksa vara aktuellt for Catella Fonder
att utse representanter att inga i styrelsen
hos portfoljbolag.

Beslut om att stdlla representanter
till férfogande for ett portfsljbolags
valberedning eller styrelse fattas av verk-
stillande direktoren.

CATELLAS FONDER HALVARSREDOGORELSE 2016

5. Anvidndande av réstritter och
bevakning av bolagshandelser

1. Inom Catella-koncernen (”Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ér tydligt
separerad fran dessa 6vriga verksam-
heter och Catella Fonder ska dérfor vid
utévandet av réstritter endast ta hdnsyn
till vad som dr bast for andelsdgarna
oavsett vilka eventuella intressen Catella
i 6vrigt kan ha i det berérda bolaget.
Detta utesluter emellertid inte att ett
samfillt agerande mellan Catella Fonder
och ett annat bolag inom Catella (eller
for den delen en extern dgare) i enskilda
fragor kan bedomas vara i andelsdgarnas
intresse. For det fall Catella Fonder
utovar sin rostratt sker detta i enlighet
med respektive fonds mél och placer-
ingsinriktning, sisom detta framgar av
respektive fonds fondbestimmelser.
samband med att Catella Fonder utévar
sin rostratt gors i varje enskilt fall en
bedomning av om nagon intressekonflikt
kan uppsté for fonden eller fondandelsa-
garna och pa vilket sitt denna i sa fall
bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshdndelser och att en fond pé en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pa den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgdngspunk-
ten fran att samtliga fonder skall ha en
samsyn i viktiga fragor som ror bolagets
verksamhet. For detta andamal har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Den dgaransvarige rapporterar
isin tur till Catella Fonders VD och
ytterst till Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrik-
tning sikerstaller att intressekonflikter
omhindertas.
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4. Catella Fonder kan, om det bedoms

lampligt, ge fullmakt till utomstaende att
foretrada Catella Fonder pa stimma. En
sadan fullmakt skall foregas av samma
forberedande arbete som om Catella
Fonder sjélv, genom anstalld person,
skulle vara representerad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand

pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsdgare.

6. Principer for information

om arbete med miljg, socialt
ansvarstagande och styrning

Catella Fonder har gjort ett tydligt
etiskt stédllningstagande genom under-
tecknandet av UNPRI (United Nations
Principles for Responsible Investments),
framtagandet av en etisk policy och

redovisning av vért etikarbete. Detta
utgor stommen i var etiska profil. Det
ar initierat av oss sjalva i kombination
med véra kunders 6nskemal och har
resulterat i att vi har integrerat miljo-,
sociala- och dgarstyrningsaspekter i var
férvaltningsverksamhet. Policyn om-
fattar Catella Fonders aktiefonder, med
undantag av Catella Sverige Index, och
deras nordiska aktieinnehav. Hiarvid
undantas dock aktieinnehav som inte
innehas langre tid 4n 1 (en) ménad.

7. Hantering av insiderinforma-

tion i dgarutoévandet

Catella Fonders uppdrag vid for-
valtningen av vardepappersfonder

och specialfonder dr att uteslutande
handla i andelsdgarnas gemensamma
intresse. Det innebar att Catella sa
lingt mojligt ska undvika restriktioner
i forvaltningen av fonderna. Catella

| V-

undviker darfor i mojligaste man att ta
del av kurspaverkande information som
inte dr allmant kdnd eller offentliggjord,
dvs insiderinformation, eller att ta del
av information som &r i granslandet till
insiderinformation — grazoner, gemen-
samt bendmnda ”insidersituationer”.
Fran tid till annan kommer Catella
Fonder trots detta att hamna i insid-
ersituationer. I dessa situationer galler
bland annat att kretsen av personer som
internt informeras om insidersituationen
ska hallas s& begransad som mojligt och
att Catella Fonder ska vidta atgarder

for att forhindra att anstdllda anvander
informationen for egen rakning eller i
bolagets verksamhet.

Fragor betriffande Catella Fonders policy
inom dgarfragor besvaras av bolagets
dgaransvarige eller av bolagets VD.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Legitimerad psykolog, Student-
psykologen

Johan Nordenfalk
Chefsjurist Catella AB (publ)

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Svenska
Hyreshus AB (SHH)



Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2017 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2016.

Forvaltningskostnad ar din del
av fondens kostnader under 2016 for
forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
férvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for virdepappers-
handel sasom analys och courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar Lag
(2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om Virdepappersfonder. Special-
fonderna tillimpar Lag (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om Forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder. Samtliga fonder
tillimpar Fondbolagens forenings tillimp-
liga rekommendationer for redovisning
samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrdkning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2016-06-30. Med
marknadsvérde avses stingningskurs.
Vid marknadsvérderingen anviands olika
viarderingsmetoder beroende pa vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestaimma vérdet pa fondandelar

Svensk kod for fondbolag

anvinds senast redovisade andelsvirde.
For att bestaimma virdet pa marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvédnds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma vérdet pa
andra instrument dn de som avses i
féregdende mening anvinds i normal-
fallet senaste kop- och/eller siljkurs.
Om ovan nimnda virderingsmetoder
enligt fondbolagets bedomning ar
missvisande, faststills virdet pd annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
vardering som baseras pa tillgingliga
uppgifter om senaste betalkurs vid
externa transaktioner i instrumentet eller
indikativ kopkurs fran market maker om
sddan finns utsedd for emittenten. Om
sddan uppgift inte finns att tillga eller av
fondbolaget bedéms som ej tillforlitlig
faststélls marknadsvardet enligt allmant
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information fran oberoende méklare
eller andra externa oberoende kallor.
Valutakurserna ér slutkurserna
2016-06-30. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men
ar inte skattskyldig for inkomst av de
tillgdngar som ingér i fonden. Det ar
istdllet andelsdgarna som beskattas for
en schablonintikt (se nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
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andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dédsbon
under forutséittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet beridknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige och som éger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid &rets ingdng. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler galler f6r dédsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden ér knuten till investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller
premiepension giller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelségare galler
sdrskilda skatteregler.

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens férening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare,

ledning, anstéllda inom Risk och Compliance samt ansvariga for Business Support och Forséljning med flera hos Bolaget ar

licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att styrelsen till halften bestar av oberoende ledamaoter.
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Redovisningsprinciper fortsdttning.
Kontrolluppgifter

Fondbolaget limnar kontrolluppgift
om vinst eller forlust vid forséljning
eller inlosen av andelar i fonden, scha-
blonintikt samt eventuell utdelning.
Kontrolluppgift lamnas for fysiska per-
soner och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersiattning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.

Information om erséttningar
Information om erséttningar for bolaget
Catella Fondforvaltning AB lamnas dels
pa hemsidan (www.catella.se/fonder) samt
ibolagets drsredovisning for 2015. De
andelsigare som 6nskar fa Catella Fond-
forvaltning ABs arsredovisning sinda

till sig ombedes kontakta oss pa telefon
08-614 25 00.

Emissionsgaranti
Alla fonder har mojlighet att, inom

ramen for sina fondbestammelser och

Lag (2004:46) om véardepappersfonder
respektive Lag (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under forsta halvédret
2016 har Catella Sméabolagsfond utnyttjat
den mojligheten.

Narstaende transaktioner

Handel med nirstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se narmare
under respektive fonds Fondfakta.




ORDLISTA

Aktiv férvaltning:

Fondens investeringar gors i syfte att skapa
Sveravkastning gentemot sitt jamforelse-
index, till skillnad fran passiv férvaltning som
har malet att folja sitt jimforelseindex.

Alfa:

Overavkastning oberoende av riskpremier.
D v s om fonden en dag ger avkastningen
1,2% och om index gar upp 1% den dagen
ger det en Gveravkastning pa 0,2%. Om
denna fond har beta 1,2 s& skulle dock alfa
bli 0% eftersom Overavkastningen bara
berodde pa beta.

Allokering:

Fordelning av pengarna mellan olika finans-
iella tillgangsslag.

Ansvarig férvaltare:

Ansvarar for forvaltningen av fonden, dagliga
transaktioner i fonden och besvarar fond-
specifika fragor.

Appreciera:

Skriva upp vardet pa/uppvérdera exempelvis
en valuta.

Avkastningsbidrag:

Vad har bidragit till avkastningen? Vilka inne-
hav dr det som gett stérst eller minst bidrag
till avkastningen? Detta kan ses per innehav
eller grupperat pa industrisektor, instru-
menttyp eller nagot annat. T ex om fonden
gatt upp 6% under manaden sa kan man se
om det varit ett speciellt innehav som bidra-
git mest till denna uppgang, eller om det ar
en blandfond kan det vara intressant att se
om uppgangen till storst del kommit fran
aktieinnehav eller rantebarande innehav.
Beta:

Fondens foljsamhet mot index. Ett beta pa
1,0 betyder att fonden och index rér sig
valdigt lika. Om beta ar 1,5 betyder det att
fonden "brukar” ga upp 1,5% om index gar
upp 1,0%, och det omvdnda om index gar
ner, dvs om index gar ner 1% borde fonden
ganer |,5%.

Bets:

Engelskans "bet” betyder att man satsar pa
nagot. Om fonden har 5% innehav i X och
index har 6% innehav i X sager man att fon-
den har ett bet i X mot index pa -1%, dvs
man tror inte att det innehavet kommer ga
sa bra.

Blankning:

Forsdlining av vardepapper som siljaren
inte 4ger. En sadan position kallas kort, i
motsats till en vanlig position da man képt en
aktie vilket kallas lang position. Vid en kort
position i en aktie tjdnar fonden pengar om
aktiekursen gar ner.

BP:

Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna:

Brasilien, Ryssland, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering:

Fondens bruttoexponering mot aktiemark-
naden. Beraknas som marknadsvirdet av
fondens langa plus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat. D v s
om fonden bestér av 60% obligationer, 50%
langa aktiepositioner och 10% korta aktie-
positioner sa skulle det ge en bruttoexpone-
ring pa 60% (50%+10%).

Callable bonds:

En callable bond (inlésbar obligation) ar en
typ av obligation som tillater emittenten att
|6sa in obligationen innan den nar sin férfallo-
dag.

Carnegie Small Cap Net Return Index:
Svenskt smabolagsindex med aterinvesterad
utdelning.

Courtage:

Avgift som tas ut vid handel med vérde-
papper.

Current yield:

Den férvantade arliga avkastningen fran
obligationer med nuvarande innehav.
Cykliska foretag:

Foretag vars vinst dar starkt beroende av
konjunkturutvecklingen.

Dash for trash:

Rusning efter de mest riskfyllda (i nagon
mening samsta) tillgangarna.

Decoupling:

Den ene kan verka oberoende av den andre.

Deflation:

En minskning av den allmanna prisnivan.
Diskonterat:

En férvantning som redan avspeglats i priset.
Duration:

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger vad som hander nar
marknadsrantan dndras. Ju hdgre duration ju
kénsligare dr fonden for férandringar i rante-
nivan, d v s en fond med hég duration gar
ner mer om rantan gar upp an en fond med
lag duration. Duration uttrycks normalt i ar.
Det durationsmatt som anvands i Catellas
externa rapportering ar "effektiv duration”
som tar hansyn till rdntebindningstid och
optionalitet for t ex FRN och callable bonds.
ECB:

European Central Bank, Europeiska Central-
banken.

Emerging markets:

Tillvaxtmarknader.

ETF:er:

Borsnoterade fonder och fondandelarna
handlas i realtid pa en bors.

Federal Reserve, amerikanska centralbanken.
FRN:

Réntejusteringslan (engelska Floating rate
note, FRN) kan vara en kupongobligation
dar kupongutbetalningarna ar rorliga samt
knutna till nagon form av rérlig ranta, sasom
STIBOR.

Ga lang:

Kopa en tillgang i férhoppningen att dess
vérde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara hogre vid ett framtida forsaljnings-
tillfalle. T ex ga lang | 000 Ericsson B aktier.
Ga kort:

Sélja en tillgang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara lagre vid ett framtida aterk&ps-
tillfdlle. Om naken blankning av tillgangen
inte ar tillaten, maste man lana in tillgangen
av nagon innan man kan salja den. Nar man
aterképer tillgangen maste lanet atergaldas,
inklusive kuponger, utdelningar etc. T ex Ga
kort | 000 Volvo B aktier.

Havstang:

Berdknas som summan av derivatinstru-
mentens underliggande exponerade brutto-
varde.

Inflation:

En 6kning av den allmdnna prisnivan.
Informationskvot:

Informationskvoten anger den riskjusterade
Gveravkastningen mot ett index. Detta matt
kan vara en bra hjdlp om man ska jamféra tva
fonder. Informationskvoten berdknas som
Gveravkastningen dividerat med tracking
error vilket ger en hdg informationskvot
for en fond med hég Gveravkastning och lag
risk. Overavkastningen ar lika med fondens
avkastning minus indexets avkastning.

KPI:

Konsumentprisindex.

Kreditrisk:

En obligations varde beror viasentligen pa
rantan och pa risken att den som emitterat
obligationen inte ska kunna betala obliga-
tionens kuponger eller dess forfallobelopp.
Risken att obligationens emittent inte ska
kunna betala betecknas kreditrisk. En fond
med hég kreditrisk innehaller rantebarande
vardepapper fran mer riskfyllda bolag, vilka
dock oftast betalar hdgre kuponger. Ett
vardepapper emitterat av staten har mycket
mindre kreditrisk dn ett vardepapper emit-
terat av ett litet bolag eftersom risken att
staten inte ska kunna betala r mycket min-
dre an for det lilla bolaget.

Likviditet:

Omedelbar betalningsférmaga, det vill saga
tillgang till betalningsmedel.

NAV-kurs:

Anger fondens pris. NAV star for Net Asset
Value och berdknas genom att dividera den
totala fondférmogenheten med antalet
fondandelar.

Nettoexponering:

Fondens nettoexponering mot aktiemark-
naden. Berdknas som marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat. D v's
om fonlden bestar av 60% obligationer, 50%
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langa aktiepositioner och 10% korta aktie-
positioner sa skulle det ge en bruttoexpone-
ring pa 40% (50%-10%). Om man forvantar
sig att boérsen ska ga upp vill man ha en hég
nettoexponering, om man férvantar sig att
boérsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.

Makrofaktorer:

Faktorer som paverkar ekonomin i stort.
Mikrofaktorer:

Faktorer som paverkar enskilda bolag eller
hushall.

Nettokép:

Skillnad i varde mellan képta och salda aktier
i samma féretag.

Nyemission:

Bolaget ger ut nya aktier mot betalning.
OMRX-TBILL:

Index for statsskuldvaxlar emitterade av Riks-
galdskontoret.

OMRX-TBOND:

Index for de mest likvida statsobligationerna
emitterade av Riksgaldskontoret.
OMRX-TOT (GOVT+BOND):

Totalindex for Riksgdldskontorets och bo-
stadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet:

Det lagsta vardet av summan av képta res-
pektive salda vérdepapper dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet uttryckt i
arstakt.

Optioner:

Ett finansiellt instrument som ger inne-
havaren rattigheten men inte skyldigheten
att kopa eller sélja en viss tillgang till ett fixe-
rat pris vid en eller flera framtida tidpunkter.
P/E-tal:

Aktiekursen dividerad med vinsten per aktie.
PIIGS-landerna:

Portugal, Irland, Italien, Grekland och Spanien.
Riksgaldskontoret:

Skéter svenska statens upplaning.

Rinterisk:

Rénterisk kan definieras pa manga olika satt,
men alla métt férsoker askadliggéra hur
kénslig fonden ar for ranteférandringar. For
att pa ett enkelt satt kunna visa hur stor del
av den totala risken som kommer fran rante-
risk och hur stor del som kommer fran kre-
ditrisk visas ranterisk i samma termer som
totalrisk dvs, uttryckt i standardavvikelse.
Sharpe kvot:

Sharpekvoten dr ett matt pa den riskjuste-
rade avkastningen. Detta matt kan vara en
bra hjalp om man ska jamféra tva fonder.
Sharpekvoten beraknas som avkastningen
utéver den riskfria rantan dividerat med
risken vilket ger en hog sharpekvot for en
fond med hog avkastning och lag risk.

SIX Harcourt:

SIX Harcourt HFXS Index ér ett svenskt
hedgefondsindex som representerar den
svenska marknaden fér hedgefonder.

SIX PRX:

Six Portfolio Return Index. Baserat pa SIX
RX fast med tillagget att bolagsvikterna ar
justerade for att folja placeringsbegrans-
ningarna som anges i lagen om investe-
ringsfonder, bland annat far ett innehav inte
vdaga mer dn 10% i fonden. Utdelningen &r
inkluderad.

SIX RX:

Six Return Index. Ett jamforelseindex Sver
bolag noterade pa Stockholmsbérsen. Ut-
delningen ar inkluderad.

STOXX50:

Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdel-
ningar aterinvesteras. Tillhandahalls av Dow
Jones.

Styrrintor/reporinta:

Den dag-fér-dag ranta som bankerna far
ndr de lanar eller placerar hos Riksbanken.
Denna rdnta bestims av Riksbanken och
styr de korta marknadsrantorna.
Subprimelan:

Den mest riskfyllda delen av lanemark-
naden i USA som riktar sig till lantagare som
bedéms mindre kreditvardiga.

TER:

Total Expense Ratio. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, Gvriga kost-
nader och skatt enligt resultatrdkningen,
exklusive transaktionskostnader (courtage),
uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

TKA:

Total kostnadsandel. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, dvriga kost-
nader, skatt enligt resultatrakningen och
transaktionskostnader (courtage), uttryckt i
procent av den genomsnittliga fondférmog-
enheten.

Termin:

Avtal om framtida kép eller férsljning av
vara, finansiellt instrument eller valuta till
ett fixerat pris med likvid per avtalad leve-
ransdag.

Totalrisk:

Det traditionella sattet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller risken att
forlora pengar dr att méta hur mycket fond-
ens avkastning varierat. For en fond med hég
totalrisk (t ex en aktiefond) har avkastningen
varierat mer dn for en fond med lag totalrisk
(t ex en rantefond med kort I6ptid pa rante-
bérande tillgdngar). Dock hanger risk och
avkastning ihop och en hégre risk kan ge en
hogre avkastning.

Tracking error eller aktiv risk:

Detta matt anger hur "ndra” fonden foljer
sitt index, ett hogt tracking error anger att
fonden avviker mycket frén sitt index. Track-
ing error berdknas som standardavvikelse
pa arsbasis av skillnaden i avkastning mellan
fonden och dess index. Tracking error kallas
ocksa aktiv risk eller relativ risk.
Standardavvikelsen:

Ar ett annat namn fér total risk eller volati-
litet. Mdter hur mycket en fonds avkastning
kan variera 6ver tiden, hdg volatilitet innebdr
hogre risk och mer svangning i avkastningen.
UCIT:

Vérdepappersfond, enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, som féljer reglerna i
det sa kallade UCITdirektivet.

Value at Risk (VaR):

Detta vdrde anger hur stor del av portféljen
som kan férloras pa en dag (med 95 % san-
nolikhet). | Catellas externa rapportering
berdknas denna med monte carlo metoden
med | dags horisont och 95% konfidens. |
den underliggande kovariansmatrisen har
ndrliggande priser hogre vikt dn dldre, ett
exponentiellt fonster med halveringstid pa
Il dagar anvands.

VINX:

Ett brett nordiskt index som innehaller mer
an 150 nordiska aktier. Innehaven dr viktade
efter hur stora innehaven dr med en "cap”
pa 9%, dvs ett innehavs vikt ska inte Gver-
stiga 9%. Detta for att folja de regler som
géller for fonder dar ett innehav inte far
Sverstiga 10% av fondens totala marknads-
varde. Utdelningar aterinvesteras. Tillhanda-
halls av Nasdag OMX.

Volatilitet:

Ett matt pa hur mycket priset pa en finansiell
tillgang svanger eller varierar. Mats vanligen
som standardavvikelsen av tillgangens avkast-
ning.

Atagandemetoden:

Berdknar fondens exponeringar som upp-
kommer genom anvandande av derivat. Vid
berdkningen konverteras derivat till expo-
neringar motsvarande de underliggande till-
gangarna i derivaten. For optioner etc. gérs
aven en deltaberdkning. Vid berakningen av
de sammanlagda exponeringarna tar fond-
bolaget hansyn till nettning och hedgning. De
sammanlagda exponeringarna, nar de rdknas
pa detta sitt, far enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder hogst uppga till 100 pro-
cent av fondens vérde.

Overvikt:

Fondens andel i bolag eller bransch &r hégre
an andelen i fondens jamférelseindex.
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Adresser

Catella Fondforvaltning AB

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 2500
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder

Mer information kan ni dven fa via vara
samarbetspartners, se fullstandig lista pa
var hemsida.
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