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Riskinformation

Investeringar i fondandelar dr férenade med risk. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska

i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Fond-
erna Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity och
Catella Hedgefond ar specialfonder enligt lagen (2013:561)
om foérvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Kontakta oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstandig informationsbroschyr, fond-
faktablad, arsberattelse och halvarsredogérelse.

Denna arsredogodrelse dr inte en arsberéttelse enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder samt enligt Lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Separata arsberattelser samt separat revisionsberattelse
finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om
vardepappersfonder samt enligt Lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pa

begdran sdndas till andelsigare.




VD-ord

2016 har varit ett
forandringens ar

Redan i januari 2016 f6ll savil borser
som réntor brant och riskpremierna steg
i sparen av fallande oljepriser och oro
for den underliggande tillvdxten. Efter
en period av dterhamtning under varen
kom sedan oron tillbaka med besked i
samband med Storbritanniens omrést-
ning avseende sitt EU-medlemskap.
Brexit blev ett faktum och alla tillgangar
forknippade med risk foll 4terigen i
slutet av juni. Fran den lagpunkten fick
vi ddremot uppleva ett riktigt starkt
andra halvér, trots en otippad valseger

i USA och fortsatt oro runt banker i
Europa.

Arets inledning blev skakig dven for
vara fonder. Svag performance i flera
av vara produkter, bade i absoluta och
relativa tal. Precis som fér marknaden i
stort sa var turbulensen som storst runt
halvarsskiftet och ddrefter har vi sett en
tydlig dterhamtning. Under perioden
fran maj till september rekryterades sex
nya forvaltare och samtliga fonder har
sedan dess uppvisat en gradvis battre,
savil absolut som relativ, avkastning.
Aktiv forvaltning ska utvirderas 6ver en
lingre period dn sa. Pa kort sikt tenderar
slumpmassig variation att grumla bilden
och man riskerar att dra felaktiga slut-
satser. Vad vi ddremot vet dr att vi idag
har ett férvaltningsteam med en samlad
erfarenhet pa 190 ar, med en bakgrund
fran manga olika organisationer och
forvaltningsstilar. Det 4r min absoluta
overtygelse att en stabil fundamental
bolagskunskap och en lang erfarenhet
fran aktiv forvaltning 4r en grund-
férutsittning for bra forvaltning.

Sedan finanskrisen 2008 har vi
successivt vant oss vid en expansiv rante-
politik. Anda sedan dess har den ameri-
kanska styrrintan legat pa 0 procent och
flera stora marknader har successivt foljt

efter. Den allra forsta hojningen i USA
genomférdes under slutet av 2015, men
efter fornyad turbulens pd marknaderna
skots ytterligare planerande héjningar
pa framtiden. Det var forst ett ar senare
som styrrantan aterigen kunde fortsétta
sin normalisering. Vi vet att detta
kommer att pdverka marknaden. Vi

har under hosten sett ett tydligt skifte i
marknaden dar dven de langa ridntorna
borjat att stiga. Det var férvantningar
om en mer expansiv finanspolitik efter
det amerikanska presidentvalet som
triggade den rérelsen. Med en global
marknad som under en flerarsperiod
vant sig vid extremt liga rintor sa kan
en omstdllning bli smértsam. Alla
tillgangsslag ar pa nagot sitt beroende av
rantenivan. En forandring kommer dér-
for att trigga saval omallokeringar som
synen pa vissa tillgdngsslag. Exakt vad
detta kommer att leda till 4r som vanligt
svért att forutspa. Vi vet dock att den
liga rantenivan har triggat ett generellt
sett hogre risktagande én tidigare nar
investerare har flytt de lagavkastande
riskfria placeringarna i jakt pa en hogre
avkastning. Det kan bli en smértsam
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erfarenhet om man i denna jakt helt

forbisett riskerna.

Ambitionen hos oss péa Catella ar
att alltid gora vart basta. Med kunden i
fokus forsoka fatta si kloka beslut som
vi bara kan och vara tydliga och trans-
parenta med hur vi tanker och agerar.
Oavsett om marknadsforutsittningarna
ar enkla eller svara dr det var uppgift
och vart kall. Vi kan alltid bli lite battre.
Oavsett turbulensen pa marknaden vill
vi finnas till hands for vara kunder och
alltid vara en tillgang. En samarbetspart-
ner som man kan ha en rak och 6ppen
dialog med och férlita sig pa aven nir det
blaser, med vetskapen om att vi alltid har
for avsikt att gora vart basta.

Tack aterigen for ert fortroende!
Erik Kjellgren
VD Catella Fondforvaltning AB
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Risk

Totalrisk

Det traditionella sdttet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, ar att méata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rintefond med kort 16ptid
pa rantebdrande tillgdngar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen dr
pé vdg att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen férsimras.
Naturligtvis géller dven motsatsen.

Aktiv risk
En annan typ av risk ar att fonden

utvecklas bittre eller simre an tillgan-
garna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktagande
fonden har haft i sina placeringar jamfort
med det index som den jaimfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk, vilket aven
kallas tracking error. Detta matt anger
hur “nédra” fonden foljer sitt index, en

hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation s& beror aktiv risk inte bara
pa riktningen i avkastning utan dven pa
storleken. Det vill siga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan 4nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk

mot borsen. Aktiv risk beraknas som
standardavvikelsen av de relativa avkast-
ningarna jamfort med jaimforelse-index.
Aven vid aktiv risk anvinder Catella
manadsvérden (24 man) vid berdkningen.

Duration

Duration &r det vanligaste méttet av
ranterisk och anger den genomsnitt-
liga 16ptiden av fondens rantebdrande
vardepapper. Ju hogre duration, desto
kansligare ar fonden for forandringar i

rantenivan. Duration uttrycks normalt i ar.

For alla Catellas fonder som har innehav i
rantebarande virdepapper finns fondens
duration angiven. Det durationsmatt

som anvéands i drsrapporten ar “effektiv
duration” som tar hansyn till rintebind-
ningstid och optionalitet for till exempel
FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procentenhets
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets réinte-
forandring visar hur mycket fondens
varde skulle minska (eller 6ka) om riantan
gick upp med 1 procentenhet 6ver hela
yieldkurvan det vill séga rdntan gar upp
med 1 procentenhet pa alla l6ptider. Detta
matt visas for alla Catellas fonder som har
innehav i rantebarande virdepapper.

Active share

Active share dr ett annat matt pa hur
“ndra” fonden foljer sitt jamforelseindex,
men till skillnad fran aktiv risk sa tar
active share inte hdnsyn till om inne-
haven dr snarlika. Det betyder att om
man byter en aktie i fondens innehav
mot en annan aktie som har snarlik
utveckling s& paverkas inte aktiv risk,
men det gor active share. Active share
anger i procent hur stor andel av fonden
som avviker fran sitt jimforelseindex.
Nyckeltalet varierar fran noll till hundra
procent dir noll procent active share
innebdr att fonden har exakt samma
innehav och fordelning av innehaven
som jamforelseindexet. Hundra procent
active share betyder att inga av fondens
innehav finns med i index. Active share
berdknas som summan av skillnaderna
mellan aktiernas vikt i fondens portfélj
och i jaimforelseindex, delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk dr ett annat sitt att mata och
uttrycka risk an total risk. Till skillnad
mot total risk, som ar bakatblickande
och berdknar hur avkastningen i fonden
de facto svingt, sa ar value-at-risk
framétblickande och forsoker berdkna
hur mycket pengar fonden kan forlora
pé en dag. Catella anvander monte carlo
metoden med 1 dags horisont och 95
procent konfidens. Ett VaR pa till exem-
pel 1 procent betyder saledes att fonden
inte ska forlora mer d4n en procent pa en
dag (med 95 procent sannolikhet).



Marknadsutveckling 2016

Nir det ar dags att summera 2016, sa kan
det vid en forsta anblick framsta som
ett ar som inte sticker ut. Amerikanska
och nordiska borsindex (undantaget
Danmark) steg och den amerikanska
10-4riga statsobligationsrdntan dr nagot
hogre jamfort med for ett ar sedan. Men
denna 6verblick ar bedriglig, dd 2016
har varit ett ovanligt dramatisk ar.

2015 avslutades med att den ameri-
kanska centralbanken genomforde sin
forsta rantehdjning pa nistan ett decen-
nium. Forvantningarna var dé att de
langa rantorna hade bottnat och skulle
fortsétta att stiga nar Federal Reserve
planerade ytterligare hojningar under
2016. Marknaden reagerade negativt
och iinledningen av aret foll 1anga réan-
tor kraftigt tillsammans med vérldens
borser. Nir tillvixten och inflationen
dterigen visade sig vara svagare dn
vintat, fick Fed dra tillbaka sina planer
om riantehojning, ndgot som fick dol-
larn att férsvagas och marknaden att
stabiliseras.

Den globala BNP-tillvaxten har
under aret varit nagot svagare 4n véntat
med en tillvaxt strax dver 3 procent.
USA har varit en besvikelse, medan
Europa har varit i linje med forvant-
ningarna. Kina har fortsatt vixa med en
néagot lagre takt och nagra av de svagaste
tillvaixtekonomierna som till exempel
Brasilien och Ryssland har stabiliserats.
Den svenska tillvixten har 6verraskat
positivt &ven om den kommit ned nagot
under éret.

Dramatiken under aret kom varken
fran konjunktur- eller vinstutveckling,
utan fran en rad politiska handelser
och marknadens reaktioner pa dessa.
Den forsta storre hindelsen var Brexit-
omrostningen i Storbritannien dir
optionsundersékningar indikerade att
stanna-sidan skulle vinna. Resultaten
blev istéllet ett tydligt limna. Detta
skulle aterkomma senare under aret i
USA och visade pa nagot som opinions-

undersokningar inte kunde snappa

upp - frustration fran den stagnerade
medelklassen, kritik over vixande
inkomstklyftor och globaliseringen
samt de stora migrationsstrommarna i
kolvattnet av flyktingkrisen.

For marknaden var Brexit en chock
och virldens borser och raintemarknader
foll kraftigt. Trots att ménga experter
vantade sig stora realekonomiska kon-
sekvenser s fortsatte konjunkturen att
utvecklas positivt uppbackad av expan-
siva centralbanker. Efter en knapp vecka
hade aktiemarknaden dterhamtat sig, for
att sedan fortsatta stiga.

Den andra stora chocken var det
amerikanska presidentvalet dér de flesta
vantade sig att Hillary Clinton skulle
vinna. Nir det pd morgonen den 9
november stod klart att Donald Trump
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vunnit, reagerade aterigen marknaden
negativt, men denna gang drojde det
endast ett par timmar innan den vinde
och fortsatte stiga, en uppgang som
fortsatte dret ut. Anledningen ar Trumps
planer pé en expansiv finanspolitik dar
skattesinkningar och infrastruktur-
satsningar mojliggor lyft i den amerikan-
ska tillvixten och bolagens vinster. Som
ett resultat av Trumps seger i USA valet,
skedde det en markant omflyttning

av kapital fran defensiva till cykliska
sektorer och fran obligationer in i aktie-
marknaden

Martin A Nilsson,
forvaltare Catella Fondforvaltning AB



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Henrik
Gripenvik, Anna Strémberg

Andelsvarde 408,86
Antal andelsdgare 7536
Fondférmagenhet (mKr) .. 3 940

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Reavinstfond
Jamforelseindex (SIX RX) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Reavinstfond...
Jamforelseindex (SIX RX)....

.5,29%

...10,02%

Senaste fem aren

Catella Reavinstfond ...14,00%

Jamforelseindex (SIX RX) 15,88%
RISK (24 MANADER)

Catella Reavinstfond........cccccovcuiiucinnce. 15,97%
Jamforelseindex (SIX RX) oo 14,92%
Aktiv risk 322%
Active share (per 2016-12-31) ... 57%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)

Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ... 0,14
Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,64%
KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) . 145,74
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 10,07

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning.............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omséttning............0,00%

Fonden ér en vardepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

AKTIEFONDER CATELLA REAVINSTFOND

Starkt ar trots
geopolitiska risker

Borsen var stark 2016 trots utfallen i Brexitomrostningen och

valet i USA. Riskaptiten holl i sig och fonden steg 5,66 procent

och svenska borsen med 9,65 procent.

Cykliska sektorer som Energi, Mate-
rial och Industri har gatt starkast
under aret med en stark positiv trend
fran halvarsskiftet drivet av aterhdmt-
ning i oljepriset och en alltjimt lag
rinta. Vidare har borsen fatt an mer
stod efter Trumps valseger som vickt
forhoppningar om en investerings-
boom i USA. Fonden har gynnats av
en overvikt inom cykliskt med en
tonvikt pa industribolag. Gruvrelat-
erat har gatt sirskilt starkt och fonden
har haft en hog vikt i Atlas Copco och
finska Outotec. Vi har utnyttjat starka
kursrorelser och sélt vara positioner

i Skanska, ABB och SSAB. Diaremot
har vi inte varit investerade i Sandvik
och Boliden som ocksa gitt starkt. Vi
deltog med en hog andel nar Ahlsell
kom till borsen i oktober, vilket varit
en stark bidragsgivare. Inom Finans-
sektorn gynnas bankerna av ett hogre
ranteldge och vi har deltagit med en
hog andel i fonden.

Medan cykliska- och vérderelat-
erade bolag utvecklats starkt har dyra
defensiva bolag och tillvixtbolag haft
en svag utveckling. IT-sektorn var
svagast sett pa aret, framst beroende
pé Ericsson och Hexagon som lever-
erat kraftiga besvikelser och negativa
6verraskningar. Vi har haft en lag
exponering mot Ericsson och inga
aktier i Hexagon. Aven tillvixtdrivna
konsumentbolag har varit svaga under
aret. Borsjatten H&M har uppvisat
en svag forsdljningstrend trots litta
jamforelsetal. Missgynnsamt vader
som forklaring har inte lugnat
investerarkollektivet som ldst in
storre strukturella problem och rostat
med fotterna. Vi har en hég andel i
H&M och tror att bolaget kommer

att kunna vinda forséljningstrenden
framover. Aven innehavet i Kindred
Group har haft negativ paverkan pa
avkastningen varfér vi under hosten
salde innehavet. Fonden har gynnats
av investeringen i MTG som uppvisar
styrka i alla segment. Defensiva
dagligvaror har haft ett tuff &r och var
investering i SCA har haft en negativ
paverkan under aret. Utvecklingen i
hélsosektorn har varit relativt oféran-
drat men med stora svingningarna
pé bolagsniva. Uppkopsrykten kring
SOBI vid forra arsskiftet som inte
inférlivades gjorde att aktien {61l och
har sedan dess legat ganska stabil.

De storsta bidragsgivarna var
MTG, SSAB och Ahlsell. Pa den nega-
tiva sidan finns SOBI och SCA samt
undervikten i Sandvik.

Fonden har i princip inte haft
ndgon valutapaverkan.

Efter manga ar med starka borser,
laga rantor och hoga véarderingar pa
bolagens vinster dr det 4n mer viktigt
att vara uppmarksam pa forandringar
i marknadens drivkrafter. Vi hiller
fast vid vér strategi att forvalta fonden
med stort bolagsfokus och aktiv
foérvaltning.

Forvaltningsansvaret overtogs i
juli 2016 av Henrik Gripenvik och
Henrik Holmer sedan Mikael Hanell
valt att lamna bolaget. I september
anslot Anna Stromberg till teamet.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Fonden som foljer hela
Stockholmsbdrsen

Fonden, vars mal ar att folja hela Stockholmsborsens utveckling

och darmed erbjuda en bred exponering mot svenska aktier, steg

under aret med 9,21 procent.

Fonden dr védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade péd Stock-
holmsbérsen. Mélsattningen ar att
folja den svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Index dven i smébolag,
vilket ger en bredare exponering.
Under aret steg Catella Sverige
Index A, allmin klass, med 9,21
procent och B, institutionell klass,
med 9,44 procent. Det dr i linje
med jamforelseindex som steg med
9,65 procent med hansyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent
pa arsbasis for andelsklass A och 0,4
procent pa drsbasis for andelsklass B
samt justerat for de intdkter fonden
erhéller vid utldning av viardepapper.
Vi gor vart yttersta for att f6lja
fondens jamforelseindex som rep-
resenterar hela Stockholmsborsen
med cirka 290 aktier och fonden har
exponering mot i princip alla foretag
som dr noterade dér. Vi valjer aktier i
termer av att fonden ska ligga sd ndra
detta index som mdjligt, med villkor

att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
négra férandringar i fondens for-
valtning. Ddremot har en hel del nya
bolag noterats pa Stockholmsborsen.
Vi har i samband med detta investerat
i bland annat Resurs Holding, Bonava,
Humana, Ahlsell och Academedia
samt Catella.

Fondens innehav i Allenex,
Tribona, Proffice och PA Resources
har avyttrats med anledning av att
bolagen har avnoterats.

De innehav som har haft storst
positiv inverkan pé fondens utveck-
ling ar Atlas Copco, Volvo och
Sandvik.

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pa fondens utveck-
ling dr Ericsson, H&M och Getinge.

Fonden har inte haft nagon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 5 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Andelsvarde Sverige Index A.........ccccccoceece. 360,50
Andelsvarde Sverige Index B...........c.ccoeee. 1 731,61
Antal andelsagare 171
Fondférmaogenhet (MKr) ... | 258

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Sverige Index A ...
Jamférelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX)

..9,21%
..9,65%
..9,44%
..9,65%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva dren

9,49%
10,02%
9,69%

Catella Sverige Index A ...
Jamforelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

Catella Sverige Index A..... ... 15,26%
Jamforelseindex (SIX RX) .. 15,88%
Sverige Index B N/A
Jamférelseindex (SIX RX) - N/A

RISK (24 MANADER)

Catella Sverige Index A ......cccccovvvvereencence 14,89%
Aktiv risk* 0,08%
Catella Sverige Index B........ccccccccouevuncnaee 14,87%
Aktiv risk* 0,11%

Jamforelseindex (SIX RX)..
Active share (per 2016-12-31)
(samma for bada andelsklasserna) ... 1%

14,92%

* Tracking Error mdl for fonden dr max 0,20%

i drstakt
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsdattningshastighet (2gr) ..
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ..
Catella Sverige Index A Férvaltningsavgift....0,60%

Arlig avgift 0,62%
Catella Sverige Index B Forvaltningsavgift....0,40%
/&r\ig avgift 0,42%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE

Catella Sverige Index A

Engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) . 59,85
Manadssparande 100 kr
Férvaltningskostnad (kr)
Catella Sverige Index B
Engangsinsattning | 000 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 3 994,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning ..0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond
Andelsklass A startade: 1998-10-02
Startkurs: 100 kr

Andelsklass B startade: 2013-01-08
Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006

PPM Fondnummer: 838 44|



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Martin
Nilsson

Andelsvarde 530,51
Antal andelsdgare | 785
Fondférmagenhet (mKr) .o 4 331

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Sméabolagsfond...........cccccoeuevuucece 11,03%

Jamférelseindex

arnegie Small Caj et Return *) ... [1,37%
(@ gie Small Cap Net R ) [1,37%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Smabolagsfond..........cccccocoeuuvuuneee 22,29%

Jamférelseindex

Carnegie Small Cap Net Return *) ......... 19,97%
( g P

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren
Catella Sméabolagsfond....
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return *) ........21,23%

RISK (24 MANADER)

Catella Sméabolagsfond..........cccccovvvuunne 18,34%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Net Return #).......... 17,17%
Aktiv risk 5,85%
Active share (per 2016-12-31) ... 72%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr) ..
i procent av omsatta vardepapper ...

Férvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,56%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 148,99

Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 10,18

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 0,10%

*2011-04-01 byttes indexet frdn SIX RX, 75% och
OMRX Tbill 25%

Fonden ér en vardepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

23,03%

AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

Fortsatt starkt ar

for smabolag

Catella Smabolagsfond steg 11,03 procent under aret vilket var nagot

samre an fondens jamforelseindex som steg |1,37 procent.

I slutet av 2015 genomforde den
amerikanska centralbanken den
forsta rantehdjningen pa néstan ett
decennium. Manga forvintade sig

att de langa rantorna hade bottnat

ut och var pé vig upp i takt med att
Federal Reserve planerade att hoja sin
styrréanta. Istdllet inleddes 2016 med
kraftiga fall pa varldens borser och
rantemarknader. Frimsta orsaken
var okad oro for att Kina skulle
kraschlanda. Ndr det senare stod klart
att den amerikanska tillvixten och
inflationen kom in svagare fick detta
Federal Reserve att dra tillbaka sina
planer om réntehéjningar, dollarn

att férsvagas och marknaderna att
stabiliseras.

De framsta positiva bidragsgivarna
under éret r i sektorerna IT och
Liakemedel. Inom IT har storsta inne-
havet Mycronic fortsatt att utvecklas
starkt i takt med god orderingang och
lsnsamhet. Aven innehavet i teknologi-
bolaget IAR har utvecklats vil. Posi-
tivt har ocksé varit att fonden inte har
nagot innehav i Fingerprint Cards,
da aktien utvecklats svagt. Inom ldke-
medelssektorn har innehaven
i Camurus och Hansa Medical
utvecklats starkt. Hansa Medical, ett
biopharmabolag med fokus pa nya
immunmodulerande enzymer. Bolag-
ets huvudprojekt IdeS ar ett enzym
under utveckling som inaktiverar anti-
kroppar och ska anvindas inom trans-
plantation och ovanliga autoimmuna
sjukdomar. Spelsektorn som haft
det tufft sedan i somras utvecklades
svagare. Vi har minskat exponeringen
mot sektorn under aret men dger
fortfarande Unibet, numera Kindred
Group, NetEnt och Kambi da vi tycker

om den hoga tillvixten och vinst-
marginalerna i bolagen. Innehavet

i SOBI hade vid forra arsskiftet en
kraftigt uppdriven aktiekurs drivet av
uppképsrykten. Nar dessa inte infor-
livades foll aktien tillbaka till dagens
nivaer. Underliggande verksamheten
gar starkt med godkdnnande pa flera
marknaden for bolagets viktiga hemo-
filiprodukter Elocta och Aprolix och
en allt mer gynnsam konkurrentbild.
Vi behéller darfor en relativt hog vikt
i bolaget. Aven kéksbolaget Nobia har
haft en svag utveckling under &ret i
skuggan av Brexit omrostningen, dd
bolaget har stor exponering mot Stor-
britannien. Vi ser att Nobia har ett par
ben att sta pa; en stark och tilltagande
affiar i Norden dar byggnationen dr
stark och Nobia har en hog marknads-
andel, en stark balansrikning som
stodjer fortsatt tillvaxt genom forvarv
samt att vi tror att marknaden har for
laga forviantningar pa UK.

De storsta bidragsgivarna var
Hansa Medical, Mycronic och under-
vikten i Fingerprint. Pa den negativa
sidan finns SOBI, Kindred och Nobia.

Fonden har i princip inte haft
néagon valutapaverkan.

Forvaltningsansvaret overtogs i
juli 2016 av Martin Nilsson och
Henrik Holmer sedan Mikael Hanell
valt att lamna bolaget.

Fonden bytte 2017-01-01 klass pa
jamforelseindex frdn Carnegie Small
Cap Net Return index till Carnegie
Small Cap Return index (gross). Skill-
naden ér att i gross-indexet inkluderas
utdelningar utan avdrag for eventuell
skatt.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 9 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Catella Hedgefond —
ett handelserikt ar

Catella Hedgefond foll med |,3 procent under 2016, framforallt

pa grund av en svag start pa aret och en negativ utveckling i vart

storsta aktieinnehayv, Unibet.

Aktiemarknaden inledde dret

svagt som en f6ljd av farhagor for

en konjunkturavmattning i USA

och okad oro kring utvecklingen i
Kina. I takt med att volatiliteten i
aktiemarknaden och fonden 6kade,
gjorde vi férandringar i portfoljen for
att ta ner risken. Vi drog ner netto-
exponeringen och styrde om port-
foljen mot bolag med stor inhemsk
exponering. Strategin gav resultat
och fonden aterhdmtade sig samtidigt
som risken reducerats i fonden, lag
risk dr en hornpelare for fonden.
Brexit-omrdstningen i slutet pd juni
paverkade fonden negativt. Kort efter
Brexit-omrostningen kom en kraftig
vinstvarning fran Betsson, vilket fick
aktiekursen i vart storsta innehav
Unibet att falla ytterligare.

Négra av fondens forvaltare valde
att lamna bolaget under sommaren
men kvarvarande team om tva
personer sakerstéllde kontinuiteten
tills de till teamet nyrekryterade var
pa plats. Det dr viktigt att podngtera
att fonden vilar pd samma hornpelare
som tidigare, det vill siga — stabil
avkastning och lag risk. Det uppnas
genom diversifiering mellan innehav
i sévil korta som langa positioner,
allokering mellan olika tillgangsslag
samt utnyttjande av derivat.

Vart fokus sedan sommaren
har varit att reducera innehav med
likviditetsrisk samt att 6ka antalet
positioner. Det har inneburit att
bruttoexponeringen dkat under den
senare delen av 2016 men till en ldgre
likviditetsrisk. Védrt arbete syftar aven
till att bygga upp flera aktiespecifika
kortpositioner och i takt med det, dra
ner derivatexponeringen.

Vi har dven diversifierat rante-
portféljen och minskat exponeringen
mot fastigheter och bank. Durationen
ar fortsatt 1ag och samtidigt har vi
okat kreditrisken nagot. All valuta-
exponering i raintemandatet hedgas.
Valutapaverkan i aktieportféljen har
endast varit marginell.

Vi har under 2016 avyttrat posi-
tionen i Unibet, numera Kindred
Group. Vi ansag att aktien var full-
viarderad och sag risker relaterat till

skattesituationen och 6kad konkurrens.

Under aret gjorde vi nya investeringar
i mer konjunkturkénsliga bolag sisom
Outukumpu, Cramo och Storebrand.
De bolagen dr ocksa de tre basta
individuella bidragsgivarna for dret.
Vi har dven deltagit i ett antal nyintro-
duktioner pa borsen, bland annat
Ahlsell. Det storsta negativa bidraget
2016 kom fran Unibet, Handelsbanken
och Billerudkorsnés. Langa positioner
har bidragit positivt till avkastningen
medan korta positioner har gett ett
negativt bidrag till fondens avkastning
under 2016. Placeringar i rantebdrande
virdepapper gav ett positivt bidrag
under éret.

Forvaltningsansvaret overtogs i
juli 2016 av teamet som sedan tidigare
dven bestod av Martin Nilsson och
Sven Thorén sedan Ulf Stromsten och
Mikael Hanell valt att limna bolaget. I
september 2016 anslot Martin Jonsson
och Anders Wennberg samt Thomas
Elofsson och Stefan Wigstrand da dven
Magnus Nilsson och Fredrik Tauson
limnade bolaget.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 1 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Martin
Jonsson, Martin Nilsson, Sven Thorén, Anders
Wennberg, Stefan Wigstrand

Andelsvarde 168,36
Antal andelsagare
Fondférmdégenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Hedgefond........ccocveuveuveuncncuncunenne —1,26%
Referensranta (OMRX=TBIll).......c.ccorurrins —0,65%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Hedgefond........ccocoocveuecuecencevcunennce 1,69%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren
Catella Hedgefond

RISK

Hedgefonden 24-manadersdata.........cc.. 3,95%
Hedgefonden [-ars veckodata.......ccee. 3,93%
Duration -0,53
Réanterisk vid

| procentenhets rantehdjning,
Active Share
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) i | 41
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ..

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,00%
Arlig avgift 1,11%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 97,57
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 6,49

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning. ..0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 0,20%
Catella Credit Opportunity... ..0,08%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Catella Hedgefond ar inte
en PPM fond.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvirde 161,46 ' oo
Antal andelsagare 379 \/l n d a r n a Va n d e r
Fondférmogenhet (MKr) ... | 003

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Balanserad.........cccoooeveveuneceneenenee 7,63%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Balanserad
Jamforelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem dren

Catella Balanserad.........c.ccocoeveveveninennne. 10,14%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

RISK (24 MANADER)

Catella Balanserad.........cccoooevevevvevicecnrnnes 9,44%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

Active Share (Relevant jamférelseindex saknas)

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsiattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ... 0,02
Forvaltningsavgift [,75%
Arlig avgift 1,80%

Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i * 1,75%

Maximal rérlig avgift av 6veravkastningen

i fonder som investeras i ... 20,00%

* Dubbla avgifter férekommer inte, det vill sdga i de
fall Fonden investerar i ndgon fond som férvaltas av
AlF-férvaltaren sd debiteras Fonden inte for ndgon drlig
férvaltningsavgift eller i férekommande fall presta-
tionsbaserad avgift for den delen, fér férvaltningen till
AlF-férvaltare.

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 175,06

Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) e I1,79

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 33,31%
Catella Smabolagsfond.......mnnns 6,55%
...10,58%

Catella Hedgefond
Catella Reavinstfond..
Catella Avkastningsfond...
Catella Credit Opportunity.
Catella Sverige Index

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Catella Balanserad &r inte
en PPM fond.

....6,78%

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

2016 har varit ett mycket intressant
ar dar ett antal flerariga trender har
brutits.

Det forsta trendbrottet dr att daliga
bolag ér battre dn bra bolag. I atta ar
har bolag med bra kassafléden, bra
marginaler, bra balansrdkningar och
stabila kurser gatt battre én bolag
som saknade dessa egenskaper och
véarderingarna pa “bra” bolag har med
tiden blivit mycket hogre dn for samre
bolag. Nir sedan vinsttillvdxten i
“bra” bolag inte levde upp till forvéint-
ningarna kom marknaden under
varen till en punkt dir den hellre
kopte billiga ”déliga” bolag 4n dyra
”bra” bolag. 2016 4r en paminnelse om
att ett bra bolag inte nodvindigtvis
maste vara en bra aktie.

Det andra trendbrotten i &r ar att
sma och medelstora bolag inte gar
biéttre dn stora bolag. Under de senaste
tvé aren har de mindre bolagen haft
mycket starkare vinsttillvdxt dn stora,
framst for att de mindre bolagen
inte har sd mycket exponering mot
tillvixtmarknaderna. I &r har vinst-
tillvdxten varit ungefir lika oavsett
storlek pa bolag och ddrmed har
aktiekurserna utvecklats liknande.

Det tredje trendbrottet ar att
rantorna inte bara blir lagre och lagre.
Inflationssiffrorna har varit konstant
laga sedan 2009 och virldens central-
banker har sankt styrrantor och stod-
kopt obligationer for nytryckta pengar
for att fa fart pa inflationen. Efter
sju &r tycks nagot ha hént och infla-
tionsforvintningarna och langrantor
stiger. Om det 4r centralbankernas
fortjanst later jag vara osagt, men alla
rantekinsliga tillgangar har haft det
svdrare i dr.

Den viktigaste parametern for
fondens avkastnings- och riskprofil
dr andelen aktieinvesteringar och vid
drets borjan var denna 50 procent.
Vartefter marknadsutsikterna forsam-
rades togs andelen aktier ned mot 40
procent. I takt med béttre marknads-
data har jag sakta okat exponeringen
igen och under hosten har andelen
aktier varit nagot 6ver 50 procent.

Det innehav som har bidragit
mest till fondens utveckling ér
aktieinvesteringarna i USA. Vanguard
S&P 500 ETF steg med 20,17 procent
och fonden bidrog med 1,64 procen-
tenheter till Balanserads utveckling.
iShares Core S&P 500 hade likartad
avkastning 20,35 och bidrog med 1,50
procentenheter. Aven Catella Nordic
Long/Short har utvecklats bra, den
steg med 12,74 procent och bidrog
med 1,71 procentenheter. Samst
har investeringarna i iShares MSCI
Europé som sjonk med 6,97 procent
och Catella Nordic Corp Bond Flex
tappade 0,1 procent. Alla siffror i SEK.

Fonden har i snitt haft ndstan
27 procent av sina investeringar i
dollartillgangar under aret och
dollarn har stigit med 7,4 procent mot
kronan. Euron star for en mindre del
av valutaexponeringen och har starkts
med 4,2 procent.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 14 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Annu ett ar med
centralbanker 1 fokus

Nar vi summerar 2016 konstaterar vi att centralbankerna ater-

igen ar i fokus med expansiv penningpolitik och fallande langa och

korta rantor som foljd.

Fonden steg med 0,9 procent efter
avgifter och risknivan var lag.

Svenska marknadsrintor pa den
korta delen av avkastningskurvan
sjonk i sparen av Riksbankens
rintesankning fran -0,35 till -0,5
procent. Langre rantor sjonk under
arets tre forsta kvartal, i takt med
Riksbankens kop av statsobligationer.
Forvintningar om mer expansiv
finanspolitik i USA efter att Trump
vunnit presidentvalet drev upp réint-
orna under drets avslutande manader.

Inflationen ligger fortsatt under
Riksbankens mal och marknaden
prissitter negativ styrrinta till och
med forsta kvartalet 2019. Virt att
notera ar att traffsdkerheten i prog-
noser bortom det narmaste aret ar
lag och var vy ar att utfallsrummet
ar skevt. Med det menar vi att langre
rantor knappast kan sjunka mycket
mer fran dagens nivéer, men mycket
vdl kan stiga kraftigt, i det fall
inflationen Gverraskar pa uppsidan.
Prissattningen styrs av forvantningar
och var bild 4r att de dr for lagt stillda
pé framtida inflation, men framforallt
ar forvintningarna pa centralbank-
ernas fortsatta stimulanser for hogt
stillda.

Med tanke pa det skeva
utfallsrummet for rdntenivan dr var
bedomning att man bor undvika
obligationer med lang 16ptid. Vidare
anser vi att centralbankernas expan-
siva penningpolitik i 18g utstrackning
péverkar tillvaxt och inflationsut-
veckling, men i hog utstrickning
paverkar prissittningen av finansiella
tillgdngar. Darmed anser vi att man
bor vara forsiktig med att exponera
sig mycket mot illikvida tillgdngar.

Var slutsats dr att i en miljo med lag
sannolikhet for ldgkonjunktur 4r
kreditrisk fortfarande den riskpremie
i obligationsmarknaden som dr

vil vird att exponera sig mot och

att féretagsobligationer under de
niarmaste aren kommer att ha goda
forutsattningar att generera bdttre
avkastning dn statsobligationer.

Fondens 16ptid kommer dven
fortsdttningsvis att hallas relativt kort
genom en stor andel viardepapper som
inte 4r kénsliga for stigande marknads-
rantor. Vid utgdngen av december
uppgick durationen till 0,8 ar.

Storsta positiva bidragsgivare i
fonden var innehaven i obligationer
utgivna av Vattenfall, DONG, Store-
brand och Gjensidige Forsikring.
Obligationer utgivna av DNB, SEB,
Seadrill och Nordea hade en negativ
inverkan pa utvecklingen.

Valutaférandringar paverkade inte
fondens utveckling da all valutaexpo-
nering reduceras med valutaterminer.

Férvaltningsansvaret 6vertogs i
september 2016 av Thomas Elofsson
och Stefan Wigstrand sedan Magnus
Nilsson och Fredrik Tauson valt att
limna bolaget.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan
Wigstrand

Andelsvarde 127,72
Antal andelsdgare 338
Fondférmaogenhet (MmKr) ... 7700
AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Avkastningsfond.........cccececuveucnne 0,88%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill + 50%
OMRX TBond) 1,70%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Avkastningsfond
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBON). oo 0,73%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Avkastningsfond.........cccccccoccevunnee 2,17%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill +

509 OMRX TBON)..ooccccrivmmsivnssiinssiissssen 1,54%
RISK (24 MANADER)

Catella Avkastningsfond...........cccccecevuane 1,15%
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

509 OMRX TBoNd)..occccvmmsvmmsissnsiisnisiiins 2,17%
Aktiv risk 2,30%
Duration 0,78
Rénterisk vid | procentenhets

rantehdjning, % —0,77%
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

..0,74
..0,03

Omsittningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta viardepapper ..
Férvaltningsavgift
Ar\ig avgift

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Férvaltningskostnad (kr)
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 4,56

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning......... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Credit Opportunity.....ne: 0,36%

Fonden ar en vardepappersfond

Fonden startade: 1999-02-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar fran och med 2013
ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755



Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan
Wigstrand

FONDFAKTA

Andelsvarde 105,24
Antal andelsdgare 19
Fondformagenhet (MKr) .. 270

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Credit Opportunity
Referensranta (OMRX TBill)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Credit Opportunity

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Credit Opportunity.....c.ccoceceeeenee N/A
RISK (24 MANADER)

Catella Credit Opportunity........cccccuee. 3,44%
Active Share

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A
Duration 0,05
Réanterisk vid | procentenhets

rantehdéjning, % —-0,05%
OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (g8r) ... 1,03
Transaktionskostnader (mkr)

i procent av omsatta vardepapper ... .0,01
Forvaltningsavgift 0,95%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 1,53%
Arlig avgift 1,00%
KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad (Kr) e 161,83
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 12,27

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2014-11-24

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-3482

PPM Fondnummer: Catella Credit
Opportunity ar inte en PPM fond.

RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

Ett ar med stora
forandringar | fonden

Nar vi summerar 2016 konstaterar vi att centralbankerna aterigen

ar i fokus med expansiv penningpolitik och bra utveckling for

foretagsobligationer med lagre kreditvardighet som foljd.

Fonden steg med 3 procent efter
avgifter och risknivan var lg.

Under det andra halvaret vinde
rantorna kraftigt upp men befinner sig
fortfarande pa mycket laga nivaer och
aven ldgre jamfort med drets borjan.
Med tanke pa det skeva utfallsrum-
met for rantenivan ar var bedémning
att man bor undvika obligationer
med lang 16ptid. Vidare anser vi att
centralbankernas expansiva penning-
politik i lag utstrackning paverkar
tillvaxt och inflationsutveckling, men
i hog utstrackning paverkar pris-
sdttningen av finansiella tillgdngar.
Diarmed anser vi att man bor vara
forsiktig med att exponera sig mycket
mot illikvida tillgdngar. Var slutsats
ar att i en milj6 med lag sanno-
likhet for lagkonjunktur ar istéllet
kreditrisk fortfarande den riskpremie
i obligationsmarknaden som &r vil
vard att exponera sig mot. Vi tror att
hogavkastande foretagsobligationer
under de narmaste dren kommer att
ha goda forutsittningar att generera
avkastning i niva med langsiktig
aktieavkastning och i dagsldget
vasentligt battre dn avkastningen i
statsobligationer.

Fonden inledde aret svagt med
stor exponering mot efterstéllda
bankobligationer, norsk energisektor
och konvertibler i Eniro. Koncen-
trationen mot systematiska risker
var alltfor stor och andelen likvida
tillgangar for lag for att hantera
marknadens utveckling under arets
inledande ménader pa ett tillfred-
stillande sitt. Portfoljens samman-
sattning har andrats under aret och
vid utgangen av aret var exponeringen
lag mot bank, fastighet och norsk

energisektor. Istdllet har investeringar
genomforts i nya sektorer och antalet
investeringar breddats. Vidare har
portfdljens ranterisk dragits ned till
noll under december. Exponeringen
har istdllet 6kats mot hogavkastande
obligationer med lagre kreditvir-
dighet. Var bedomning ér att dessa
obligationer har goda férutsattningar
att ge aktielik avkastning i de flesta
investeringsmiljoer, lagkonjunktur
undantaget. Med tanke pa den hoga
specifika risken i dessa obligationer r
diversifiering avgorande for att stabi-
lisera portfoljens avkastning. Fonden
anvéander dven derivat for att hantera
kortsiktiga sentimentsfordndringar i
marknaden.

Loptiden, méatt som duration
uppgick vid utgangen av édret till
0,05 &r. Aktieexponeringen uppgick
till 5 procent av portfoljen den sista
december.

Storsta bidragsgivare till fondens
positiva utveckling var innehaven
i obligationer utgivna av Lindorff,
European Energy, Perstorp samt
Polygon. Obligationer utgivna av
Eniro, PGS, Nordea och SHB hade
negativ inverkan pa utvecklingen.

Valutaférandringar paverkade inte
fondens utveckling d4 all valutaexpo-
nering reduceras med valutaterminer.

Forvaltningsansvaret vertogs i
september 2016 av Thomas Elofsson
och Stefan Wigstrand sedan Magnus
Nilsson och Fredrik Tauson valt att
limna bolaget.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 17 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder,
15 kap. 9 § §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomforandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda réstritter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingar i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur Catella Fondférvaltning
AB ("Catella Fonder”) utovar sitt dgar-
inflytande och déribland hur och i vilka
situationer, den rostratt som foljer pa
de investeringar som gors inom ramen
for bolagets verksamhet, skall utnyttjas.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anviandas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utovas sé att
portfoljbolagens virde och ddrmed
fondandelarnas véirde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgdngar ingar inte
i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan nér som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Darfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmél kan sélja sina aktier.

2. Principer fér utévande
agarinflytande

Catella Fonder investerar fér fondernas
rakning i framforallt aktier, obligationer
och andra skuldférbindelser samt
derivatinstrument. Utvecklingen av de
foretag som Catella Fonder investerar

i f6ljs upp lopande och om utveckling
ger anledning till missnéje kan Catella
Fonder vilja att uttrycka detta genom att
avyttra sitt innehav, fora en dialog med
foretagsledningen eller utéva inflytande

genom de rittigheter som féljer av fond-
ernas dgande.

Catella Fonder ska som dgare agera
aktivt i ett portfoljbolag, eller i en viss
fraga, om man bedomer att det darig-
enom 4r mojligt att, antingen ensamt
eller i samverkan med andra dgare, skapa
ett ekonomiskt mervirde for andelsa-
garna. Mojligheten att skapa mervérde
varierar mellan olika portf6ljbolag
och beror pa till exempel storleken pa
fondernas innehav, fondernas potentiella
avkastning fran innehavet, vilka forbatt-
ringsmojligheter som finns i styrningen
av portfoljbolaget och portfoljbolagets
agarstruktur i ovrigt.

3. Deltagande i bolagsstimmor
Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstimmor i de bolag dar fonderna
ar stora aktiedgare, liksom pa stdm-

mor i andra bolag dar centrala fragor
behandlas, och pa dessa stimmor ut6va
sin rostritt. Catella Fonder anser sig
vara "stor aktiedgare” om fonderna dger
5 procent eller mer av kapital och/eller
roster i ett visst portfoljbolag. Beroende
pé hur dgarstrukturen ser ut i 6vrigt, och
vilka mojligheter till 4garsamverkan som
finns, kan dock ett aktivt agerande bli
aktuellt &ven i andra portfdljbolag.

4. Medverkan i valbered-

ningar med mera

Catella Fonder kan, om detta bedoms
kunna skapa ett mervirde for andelséa-
garna, utova dgarinflytande genom att
ha representanter i valberedningen hos
vissa portfoljbolag. I undantagsfall kan
det ocksa vara aktuellt for Catella Fonder
att utse representanter att inga i styrelsen
hos portfdljbolag.

Beslut om att stdlla representanter
till férfogande for ett portfsljbolags
valberedning eller styrelse fattas av verk-
stillande direktéren.
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5. Anvidndande av réstritter och
bevakning av bolagshéandelser

1. Inom Catella-koncernen (”Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ér tydligt
separerad fran dessa 6vriga verksam-
heter och Catella Fonder ska dérfor vid
utévandet av réstritter endast ta hdnsyn
till vad som dr bast for andelsdgarna
oavsett vilka eventuella intressen Catella
i 6vrigt kan ha i det berérda bolaget.
Detta utesluter emellertid inte att ett
samfillt agerande mellan Catella Fonder
och ett annat bolag inom Catella (eller
for den delen en extern dgare) i enskilda
fragor kan bedomas vara i andelsdgarnas
intresse. For det fall Catella Fonder
utovar sin rostratt sker detta i enlighet
med respektive fonds mél och placer-
ingsinriktning, sisom detta framgar av
respektive fonds fondbestimmelser.
samband med att Catella Fonder utévar
sin rostratt gors i varje enskilt fall en
bedémning av om nagon intressekon-
flikt kan uppsta for fonden eller fond-
andelsdgarna och pa vilket satt denna i
sé fall bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshéindelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fond-
ens placeringsinriktning och mal, vilar pa
den ansvarige férvaltaren. Catella Fonder
arbetar dock med utgangspunkten fran
att samtliga fonder skall ha en samsyn
iviktiga fragor som ror bolagets verk-
samhet. For detta andamal har Catella
Fonder utsett en dgaransvarig som, i
samrdd med ansvarig forvaltare, beslutar
hur fonden skall rosta pa stimman. Den
dgaransvarige rapporterar i sin tur till
Catella Fonders VD och till Catella Fond-
ers styrelse.

3. Ovanstaende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrik-
tning sakerstéller att intressekonflikter
ombhiéndertas.
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4. Catella Fonder kan, om det bedoms
lampligt, ge fullmakt till utomstaende att

foretridda Catella Fonder pa stimma. En
sddan fullmakt skall foregas av samma
forberedande arbete som om Catella
Fonder sjilv, genom anstilld person,
skulle vara representerad pa stimman.
Catella Fonder redovisar i efterhand

pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelségare.

6. Principer for information

om arbete med miljg, socialt
ansvarstagande och styrning

Catella Fonder har gjort ett tydligt
etiskt stallningstagande genom under-
tecknandet av UNPRI (United Nations

Principles for Responsible Investments),
framtagandet av en etisk policy och
redovisning av vart etikarbete. Detta
utgdr stommen i var etiska profil. Det
ar initierat av oss sjdlva i kombination
med véra kunders 6nskemal och har
resulterat i att vi har integrerat miljo-,
sociala- och dgarstyrningsaspekter i var
forvaltningsverksamhet. Policyn om-
fattar Catella Fonders aktiefonder, med
undantag av Catella Sverige Index, och
deras nordiska aktieinnehav. Harvid
undantas dock aktieinnehav som inte
innehas langre tid 4n 1 (en) ménad.

7. Hantering av insiderinforma-
tion i dgarutévandet

Catella Fonders uppdrag vid forvalt-
ningen av viardepappersfonder och

specialfonder ér att uteslutande handla
i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Det innebir att Catella sa langt mojligt
ska undvika restriktioner i forvaltningen
av fonderna. Catella undviker déarfor i
mojligaste mén att ta del av kurspaver-
kande information som inte dr allmént
kénd eller offentliggjord, det vill siga
insiderinformation, eller att ta del av
information som ér i granslandet till
insiderinformation - grdzoner, gemen-
samt bendmnda "insidersituationer”.
Fran tid till annan kommer Catella
Fonder trots detta att hamna i insider-
situationer. I dessa situationer géller
bland annat att kretsen av personer som
internt informeras om insidersituationen
ska hallas s& begransad som mojligt och
att Catella Fonder ska vidta atgirder

for att forhindra att anstdllda anvander
informationen for egen rikning eller i
bolagets verksamhet.

Fragor betriffande Catella Fonders policy
inom dgarfragor besvaras av bolagets
dgaransvarige eller av bolagets VD.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Jur. kand, legitimerad psykolog,
konsult

Johan Nordenfalk

COO Catella AB (publ) samt Fond-

bolagets stillforetrddande VD

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd

Ando Wikstrom
CFO Svenska
Hyreshus AB (SHH)



Ersattningar

Ersattningsprinciper hos Catella Fond-
forvaltning AB

Beslutsprocessen

Styrelsen i Catella Fondférvaltning AB,
Bolaget, faststillde i november 2016

en uppdaterad ersattningspolicy som
grundar sig pa Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virde-
pappersfonder samt (FFFS 2013:10) om
foérvaltare av alternativa investerings-
fonder. Bolaget ingar i en konsoliderad
situation med Catella Bank S.A. som

ansvarigt institut och har darfor dven
tagit i beaktande de regelverk som giller
for den konsoliderade situationen.

Samband mellan 16n och resultat
Generellt géller att ersattning till
anstallda i Bolaget ar fast 16n samt rorlig
ersattning relaterat till utvecklingen

i Bolaget och individuell prestation.
Ersdttningarna dr vidare utformade

sd att Bolagets formaga att uppné god
lonsambhet pa kort och lang sikt méjlig-
gors. Kombinationen av fast och rorlig

INFORMATION OM UTBETALDA ERSATTNINGAR UNDER RAKENSKAPSARET 2016
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ersdttning varierar mellan olika person-
alkategorier.

Resultatbedomning och riskjustering
Bolaget har tagit fram en process for
resultatbedomning och riskjustering av
den rérliga ersittningen som tar hansyn
till Bolagets, affirsenheternas och/eller
fondernas/diskretiondra mandatens samt
individens resultat och Bolagets kapital-
och likviditetsbehov. Med fonder avses
har samtliga fonder Bolaget forvaltar.

Affirsomrade: Verkstillande Anstillda med Kontroll- Anstillda som Anstillda vars Ovriga Totalt
ledning strategiska funktioner kan paverka  totala ersittning anstillda
befattningar, Bolagets eller uppgar till,
fondernas eller éverstiger
riskniva den totala
ersittningen till
nagon i den
verkstillande
ledningen
Antal anstillda: | 4 4 6 4 14 43
Ersittning: Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp SEK Belopp SEK Belopp (SEK) Belopp SEK
Totalbelopp f6r samtliga
utbetalda erséttningar 3512842 5020433 4193580 20 404 737 16241 611 4543 453 53916 656
Totalbelopp fér utbetald
fast ersattning avseende 2016 | 880 842 3508433 4193580 13444737 5896277 3084 120 32007 989
Totalbelopp fér utbetald
rorlig ersattning avseende
2015 och tidigare ar | 632 000 1512000 0 6960 000 10345334 | 459 333 21908 667

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rérliga ersdttningar tar inte hdnsyn till sociala kostnader med mera.
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2017 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2016.

Forvaltningskostnad ar din del
av fondens kostnader under 2016 for
foérvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader 4r din andel av
fondens kostnader for virdepappers-
handel sésom analys och courtage.

Total kostnad d4r summan av de tva
ovan naimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar Lag
(2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om Virdepappersfonder.
Specialfonderna tillimpar Lag (2013:561)
om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Samtliga
fonder tillimpar Fondbolagens forenings
tillimpliga rekommendationer for redovis-
ning samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvérde per 2016-12-30. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvarderingen anvinds
olika viarderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pa vilken marknad instrumentet

Svensk kod for fondbolag

handlas. For att bestimma vérdet pa
fondandelar anvéinds senast redovisade
andelsvirde. For att bestimma vérdet
pa marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas pa
en etablerad marknad anvénds i normal-
fallet senaste betalkurs. For att bestimma
virdet pd andra instrument dn de som
avses i foregdende mening anvéands
i normalfallet senaste kop- och/eller
sdljkurs. Om ovan naimnda varderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststdlls vardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
virdering som baseras pa tillgdngliga
uppgifter om senaste betalkurs vid
externa transaktioner i instrumentet eller
indikativ kopkurs fran market maker om
sddan finns utsedd for emittenten. Om
sddan uppgift inte finns att tillga eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststalls marknadsvérdet enligt allmant
vedertagna varderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende miklare
eller andra externa oberoende killor.

Valutakurserna ér slutkurserna
2016-12-30. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser.

Negativ ranta har bokforts som nega-
tiva rdnteintikter i respektive fond.

Andelsagarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men
ar inte skattskyldig for inkomst av de
tillgdngar som ingér i fonden. Det r
istdllet andelsdgarna som beskattas for
en schablonintikt (se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlésen. Samma regler giller for dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forséljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet ar det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet beriknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som édr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som dger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per dr. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt
Om fonden dr knuten till investerings-

sparkonto, fondférsakring, IPS eller

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondférvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod for

fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksamhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla foérvaltare, led-

ning, anstdllda inom Risk, Compliance och Middle Office samt ansvariga for Business Support och Forséljning med flera hos

Bolaget dr licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att styrelsen till halften bestar av oberoende ledamater.



premiepension géller sarskilda skat-
teregler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelsédgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget limnar kontrolluppgift
om vinst eller férlust vid forsdljning
eller inl6sen av andelar i fonden, scha-
blonintdkt samt eventuell utdelning.
Kontrolluppgift limnas for fysiska
personer och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag
Ersittning till personalen i fondbolaget

dr 16n samt rorlig ersittning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.

Information om ersittningar

Information om utbetalda ersdttningar
under 2016 for bolaget Catella Fondfor-
valtning AB, se sidan 5. Se &ven hemsidan
(www.catella.se/fonder) samt i bolagets
arsredovisning for 2016. De andelsigare
som oOnskar fi Catella Fondférvaltning
ABs drsredovisning sinda till sig ombedes
kontakta oss pé telefon 08-614 25 00.

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder
respektive Lag (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2016 har Catella
Hedgefond, Catella Reavinstfond, Catella
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Smabolagsfond, Catella Avkastningsfond
och Catella Credit Opportunity utnyttjat
den mojligheten.

Narstaende transaktioner

Handel med nérstdende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nirmare
under respektive fonds Fondfakta.

Knut Pedersen
Ordférande

Lars H. Bruzelius

Thomas Raber

Catella Fondférvaltning AB
Stockholm den 6 februari 2017

Peter Friberg

Erik Kjellgren
VD

Johan Nordenfalk

Ando Wikstrom
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond/Specialfond X, org.nr xxxxxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor (revisorer) i Fondbolaget AB,
organisationsnummer XXXXXX-XXXX, utfort en revision av
drsberittelsen for Vardepappersfonden/Specialfonden X for ar
AAAA.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen uppréttats i
enlighet med lagen om virdepappersfonder/lagen om alterna-
tiva investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om viardepappersfonder/Finansinspektionens foreskrifter
om alternativa investeringsfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av Virdepappersfond/Specialfond
Xs finansiella stillning per den 31 december AAA A och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder/
lagen om alternativa investeringsfonder samt Finansinspektion-
ens foreskrifter om virdepappersfonder/Finansinspektionens
foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi
har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Annan information dn drsberdittelsen

Det ar [fondbolaget] som har ansvaret f6r den andra infor-
mationen. Den andra informationen bestédr av [rapport X]
(men innefattar inte arsberittelsen och var revisionsberittelse
avseende denna).

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

I samband med var revision av arsberittelsen ar det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och 6vervéiga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med drsberidttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende

denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprittas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder/lagen om alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder/
Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investerings-
fonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer dr nodvindig for att uppritta en arsberéttelse
som inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsberdttelsen som helhet inte innehaller négra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sédkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rs-
berittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr tillrackliga och édnda-
malsenliga for att utgora en grund for védra ut-
talanden. Risken for att inte uppticka en vésentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter 4r hogre dn for en
visentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.
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« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond- upplysningarna, och om arsberdttelsen aterger de under-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var liggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som
revision for att utforma granskningsétgiarder som ar ger en rittvisande bild.
lampliga med hinsyn till omstédndigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
kontrollen. planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér

o utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
som anvands och rimligheten i fondbolagets upp- under revisionen, ddribland de betydande brister i den interna
skattningar i redovisningen och tillhérande upplys- kontrollen som vi identifierat.
ningar.

o utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsberattelsen, daribland

Stockholm den XX februari 2017

[Namn pa revisionsforetag]

AA.

Auktoriserad/Godkdnd revisor

Separata arsberittelser samt separat revisionsberéttelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om véirdepappersfonder.
samt for specialfonder enligt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begiran sandas till
andelsdgare.
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ORDLISTA

Aktiv forvaltning:

Fondens investeringar gors i syfte att skapa
Sveravkastning gentemot sitt jamforelsein-
dex, till skillnad fran passiv férvaltning som
har malet att folja sitt jamforelseindex.

Alfa:

Overavkastning oberoende av riskpremier.
D v s om fonden en dag ger avkastningen
[,29% och om index gar upp 1% den dagen
ger det en Gveravkastning pa 0,2%. Om
denna fond har beta 1,2 s& skulle dock alfa
bli 0% eftersom Gveravkastningen bara
berodde pa beta.

Allokering:

Fordelning av pengarna mellan olika finans-
iella tillgangsslag.

Ansvarig férvaltare:

Ansvarar for férvaltningen av fonden, dagliga
transaktioner i fonden och besvarar fond-
specifika fragor.

Appreciera:

Skriva upp vardet pa/uppvérdera exempelvis
en valuta.

Avkastningsbidrag:

Vad har bidragit till avkastningen? Vilka inne-
hav dr det som gett stérst eller minst bidrag
till avkastningen? Detta kan ses per innehav
eller grupperat pa industrisektor, instru-
menttyp eller nagot annat. T ex om fonden
gatt upp 6% under manaden si kan man se
om det varit ett speciellt innehav som bidra-
git mest till denna uppgang, eller om det ar
en blandfond kan det vara intressant att se
om uppgangen till storst del kommit fran
aktieinnehav eller rantebdrande innehav.
Beta:

Fondens foljsamhet mot index. Ett beta pa
1,0 betyder att fonden och index rér sig
valdigt lika. Om beta ar 1,5 betyder det att
fonden "brukar” ga upp 1,5% om index gar
upp 1,0%, och det omvianda om index gar
ner, dvs om index gar ner 1% borde fonden
ganer |,5%.

Bets:

Engelskans "bet” betyder att man satsar pa
nagot. Om fonden har 5% innehav i X och
index har 6% innehav i X sager man att fon-
den har ett bet i X mot index pa -1%, dvs
man tror inte att det innehavet kommer ga
sabra.

Blankning:

Forsdlining av vardepapper som siljaren
inte dger. En sadan position kallas kort, i
motsats till en vanlig position da man képt en
aktie vilket kallas lang position. Vid en kort
position i en aktie tjdnar fonden pengar om
aktiekursen gar ner.

BP:

Baspunkt, 100 bp = en procent.
BRIC/BRIK-linderna:

Brasilien, Ryssland, Indien, China/Kina.
Bruttoexponering:

Fondens bruttoexponering mot aktiemark-
naden. Beraknas som marknadsvirdet av
fondens langa plus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat. D v
s om fonden bestar av 60% obligationer, 50%
langa aktiepositioner och 10% korta aktie-
positioner sa skulle det ge en bruttoexpone-
ring pa 60% (50%+10%).

Callable bonds:

En callable bond (inlésbar obligation) ar en
typ av obligation som tillater emittenten att
I6sa in obligationen innan den nar sin for-
fallodag.

Carnegie Small Cap Net Return Index:
Svenskt smabolagsindex med aterinvesterad
utdelning.

Courtage:

Avgift som tas ut vid handel med varde-
papper.

Current yield:

Den férvantade arliga avkastningen fran
obligationer med nuvarande innehav.
Cykliska foretag:

Foretag vars vinst ar starkt beroende av
konjunkturutvecklingen.

Dash for trash:

Rusning efter de mest riskfyllda (i nagon
mening samsta) tillgangarna.

Decoupling:

Den ene kan verka oberoende av den andre.
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Deflation:
En minskning av den allmanna prisnivan.
Diskonterat:
En férvantning som redan avspeglats i priset.
Duration:
Duration ar det vanligaste mattet av rante-
risk och anger vad som hdnder ndr mark-
nadsrantan dndras. Ju hoégre duration ju
kénsligare dr fonden fér férandringar i rén-
tenivan, d v s en fond med hég duration gar
ner mer om rdntan gar upp an en fond med
lag duration. Duration uttrycks normalt i ar.
Det durationsmatt som anvinds i Catellas
externa rapportering dr "effektiv duration”
som tar hdnsyn till rdntebindningstid och
optionalitet for t ex FRN och callable bonds.
ECB:
European Central Bank, Europeiska Central-
banken.
Emerging markets:
Tillvaxtmarknader.
ETF:er:
Borsnoterade fonder och fondandelarna
handlas i realtid pa en bors.

D:

Federal Reserve, amerikanska centralban-
ken.

FRN:

Rantejusteringslan  (engelska Floating rate
note, FRN) kan vara en kupongobligation
dar kupongutbetalningarna ar rorliga samt
knutna till ndgon form av rérlig ranta, sasom
STIBOR.

Ga lang:

Képa en tillgang i férhoppningen att dess
varde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara hogre vid ett framtida forsaljnings-
tillfalle. T ex ga lang | 000 Ericsson B aktier.
Ga kort:

Sélja en tillgang i férhoppningen att dess
vérde inklusive kuponger, utdelningar etc.
skall vara lagre vid ett framtida aterkops-
tillfalle. Om naken blankning av tillgangen
inte ar tilldten, maste man lana in tillgangen
av nagon innan man kan sélja den. Nar man
aterképer tillgangen maste lanet atergaldas,
inklusive kuponger, utdelningar etc. T ex Ga
kort | 000 Volvo B aktier.

Havstang:

Berdknas som summan av derivatinstru-
mentens underliggande exponerade brutto-
vérde.

Inflation:

En 6kning av den allmanna prisnivan.
Informationskvot:

Informationskvoten anger den riskjusterade
Sveravkastningen mot ett index. Detta matt
kan vara en bra hjdlp om man ska jamféra tva
fonder. Informationskvoten berdknas som
Gveravkastningen dividerat med tracking
error vilket ger en hdg informationskvot
for en fond med hég Gveravkastning och lag
risk. Overavkastningen r lika med fondens
avkastning minus indexets avkastning.

KPI:

Konsumentprisindex.

Kreditrisk:

En obligations véirde beror vdsentligen pa
rantan och pa risken att den som emitterat
obligationen inte ska kunna betala obliga-
tionens kuponger eller dess forfallobelopp.
Risken att obligationens emittent inte ska
kunna betala betecknas kreditrisk. En fond
med hég kreditrisk innehaller rantebarande
vérdepapper fran mer riskfyllda bolag, vilka
dock oftast betalar hégre kuponger. Ett
vdrdepapper emitterat av staten har mycket
mindre kreditrisk dn ett vardepapper emit-
terat av ett litet bolag eftersom risken att
staten inte ska kunna betala ar mycket min-
dre &n for det lilla bolaget.

Likviditet:

Omedelbar betalningsférmaga, det vill siga
tillgang till betalningsmedel.

NAV-kurs:

Anger fondens pris. NAV star f6r Net Asset
Value och berdknas genom att dividera den
totala fondférmégenheten med antalet
fondandelar.

Nettoexponering:

Fondens nettoexponering mot aktiemark-
naden. Berdknas som marknadsvardet av

fondens langa minus korta positioner samt
exponering via aktierelaterade derivat. D v s
om fonlden bestar av 60% obligationer, 50%
langa aktiepositioner och 10% korta aktie-
positioner sa skulle det ge en bruttoexpone-
ring pa 40% (50%-10%). Om man foérvantar
sig att borsen ska ga upp vill man ha en hég
nettoexponering, om man férvantar sig att
bérsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.

Makrofaktorer:

Faktorer som paverkar ekonomin i stort.
Mikrofaktorer:

Faktorer som paverkar enskilda bolag eller
hushall.

Nettokop:

Skillnad i varde mellan képta och salda aktier
i samma féretag.

Nyemission:

Bolaget ger ut nya aktier mot betalning.
OMRX-TBILL:

Index for statsskuldvdxlar emitterade av
Riksgaldskontoret.

OMRX-TBOND:

Index for de mest likvida statsobligationerna
emitterade av Riksgéldskontoret.
OMRX-TOT (GOVT+BOND):

Totalindex for Riksgaldskontorets och
bostadsinstitutens upplaning i Sverige.
Omsittningshastighet:

Det lagsta vardet av summan av kopta res-
pektive salda véardepapper dividerat med
genomsnittlig fondférmdgenhet uttryckt i
arstakt.

Optioner:

Ett finansiellt instrument som ger inneha-
varen rittigheten men inte skyldigheten att
kopa eller sdlja en viss tillgang till ett fixerat
pris vid en eller flera framtida tidpunkter.
P/E-tal:

Aktiekursen dividerad med vinsten per
aktie.

PIIGS-landerna:

Portugal, Irland, Italien, Grekland och
Spanien.

Riksgaldskontoret:

Skéter svenska statens upplaning.

Ranterisk:

Rénterisk kan definieras pa manga olika satt,
men alla matt forsoker askadliggéra hur
kénslig fonden dr fér ranteférandringar. Fér
att pa ett enkelt satt kunna visa hur stor del
av den totala risken som kommer fran rante-
risk och hur stor del som kommer fran kre-
ditrisk visas ranterisk i samma termer som
totalrisk dvs, uttryckt i standardavvikelse.
Sharpe kvot:

Sharpekvoten dr ett matt pa den riskjuste-
rade avkastningen. Detta matt kan vara en
bra hjalp om man ska jamféra tva fonder.
Sharpekvoten beraknas som avkastningen
utbver den riskfria rantan dividerat med ris-
ken vilket ger en hég sharpekvot fér en fond
med hég avkastning och lag risk.

SIX Harcourt:

SIX Harcourt HFXS Index ér ett svenskt
hedgefondsindex som representerar den
svenska marknaden fér hedgefonder.

SIX PRX:

Six Portfolio Return Index. Baserat pa SIX
RX fast med tillagget att bolagsvikterna ar
justerade for att folja placeringsbegransning-
arna som anges i lagen om investeringsfon-
der, bland annat far ett innehav inte viga mer
an 10% i fonden. Utdelningen dr inkluderad.
SIX RX:

Six Return Index. Ett jamforelseindex Sver
bolag noterade pa Stockholmsbé&rsen.
Utdelningen ér inkluderad.

STOXX50:

Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdel-
ningar aterinvesteras. Tillhandahalls av Dow
Jones.

Styrrintor/reporianta:

Den dag-fér-dag ranta som bankerna far
ndr de lanar eller placerar hos Riksbanken.
Denna rdnta bestdms av Riksbanken och
styr de korta marknadsrantorna.
Subprimelan:

Den mest riskfyllda delen av lanemarkna-
den i USA som riktar sig till lantagare som
bedéms mindre kreditvardiga.

TER:

Total Expense Ratio. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, dvriga kost-
nader och skatt enligt resultatrakningen,
exklusive transaktionskostnader (courtage),
uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmégenheten.

TKA:

Total kostnadsandel. Summan av férvalt-
ningskostnader, rantekostnader, 6vriga kost-
nader, skatt enligt resultatrakningen och
transaktionskostnader (courtage), uttryckt i
procent av den genomsnittliga fondférmog-
enheten.

Termin:

Avtal om framtida kép eller férsdljning av
vara, finansiellt instrument eller valuta till
ett fixerat pris med likvid per avtalad leve-
ransdag.

Totalrisk:

Det traditionella sittet att mata hur stora
kurssvangningar en fond har eller risken att
forlora pengar ar att mata hur mycket fon-
dens avkastning varierat. Fér en fond med
hog totalrisk (t ex en aktiefond) har avkast-
ningen varierat mer an fér en fond med lag
totalrisk (t ex en rantefond med kort I6ptid
pa rantebarande tillgangar). Dock hanger risk
och avkastning ihop och en hogre risk kan ge
en hogre avkastning.

Tracking error eller aktiv risk:

Detta matt anger hur "ndra” fonden foljier
sitt index, ett hogt tracking error anger att
fonden avviker mycket fran sitt index. Track-
ing error berdknas som standardavvikelse
pa arsbasis av skillnaden i avkastning mellan
fonden och dess index. Tracking error kallas
ocksa aktiv risk eller relativ risk.
Standardavvikelsen:

Ar ett annat namn for total risk eller volati-
litet. Mater hur mycket en fonds avkastning
kan variera 6ver tiden, hég volatilitet innebar
hégre risk och mer svangning i avkastningen.
UCIT:

Virdepappersfond, enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, som féljer reglerna
i det sa kallade UCITS-direktivet.

Value at Risk (VaR):

Detta vdrde anger hur stor del av portfél-
jen som kan forloras pa en dag (med 95 %
sanno-likhet). | Catellas externa rapporte-
ring berdknas denna med monte carlo meto-
den med | dags horisont och 95% konfidens.
| den underliggande kovariansmatrisen har
ndrliggande priser hdgre vikt dn dldre, ett
exponentiellt fonster med halveringstid pa
I dagar anvénds.

VINX:

Ett brett nordiskt index som innehaller mer
an 150 nordiska aktier. Innehaven dr viktade
efter hur stora innehaven ar med en "cap”
pa 9%, dvs ett innehavs vikt ska inte Gver-
stiga 9%. Detta for att folja de regler som
giller for fonder dér ett innehav inte far
Sverstiga 10% av fondens totala marknads-
varde. Utdelningar aterinvesteras. Tillhanda-
halls av Nasdag OMX.

Volatilitet:

Ett matt pa hur mycket priset pa en finansiell
tillgdng svanger eller varierar. Mats vanli-
gen som standardavvikelsen av tillgangens
avkastning.

Atagandemetoden:

Berdknar fondens exponeringar som upp-
kommer genom anvandande av derivat. Vid
berdkningen konverteras derivat till expo-
neringar motsvarande de underliggande till-
gangarna i derivaten. For optioner etc. gors
aven en deltaberdkning. Vid berakningen av
de sammanlagda exponeringarna tar fond-
bolaget hansyn till nettning och hedgning. De
sammanlagda exponeringarna, ndr de raknas
pa detta satt, far enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder hogst uppga till 100 pro-
cent av fondens vérde.

Overvikt:

Fondens andel i bolag eller bransch ar hégre
an andelen i fondens jamférelseindex.
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