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Riskinformation

Investeringar i fondandelar dr forenade med risk. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska

i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn @r tagen till inflation. Fond-
erna Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity och
Catella Hedgefond dr specialfonder enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Kontakta oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan for
mer information, fullstandig informationsbroschyr, fond-
faktablad, arsberéttelse och halvarsredogorelse.




VD-ord
Svalor och
svarta svanar

Manga arter av svalor lever ndra manni-
skan och bygger ofta bon i anslutning till
och ibland inuti hus och lador. Svalan ar
pé flera héll i virlden en symbol for livet
och en lyckobringare. Har pa hemmaplan
forknippas den ofta med att sommaren
ir i antdgande. Uttrycket “En svala gor
ingen sommar” antyder kopplingen, men
vill dock samtidigt pavisa att en enskild
héndelse inte nodvandigtvis racker som
statistiskt bevis.

Nér Nassim Nicholas Taleb skriver om
svarta svanar handlar det ocksa till viss
del om sannolikheter, men framforallt
om forvintningsbilder. Om vérldsbilden
baserats pé att “alla svanar ar vita” och
man plétsligt uppticker en svart svan blir
resultatet smatt chockerande. En svart
svan definieras utifran detta synsatt som
en ovantad hiandelse med extrema kon-
sekvenser som sker utan férvarning och
ar omojlig att forutse.

Vi har under det senaste aret fatt
uppleva ett antal ovintade handelser.
Att omrostningen i England ledde till
att “Brexitsidan” vann var en sddan.

Att Donald Trump ett antal manader
senare ungefir lika 6verraskande vann
det amerikanska presidentvalet var, rent
statistiskt, en 6verraskande hindelse.
Var detta exempel pa “Svarta Svanar”?
Nej, knappast. Bada valen var extremt
vil bevakade och om man skall uttrycka
sig statistiskt var det ju det ndst mest
viantade utfallet som slutligen vann. Lite
ovantat, men inte mycket mer 4n sa.

Om man granskar finansmarknadens
utveckling under det senaste halvéret
slas jag av en sak. Utvecklingen pa
borserna ér, trots staindiga nya sma
orosmoln, positiv pd de flesta stora
marknader i Europa, Asien och
Amerika under det forsta halvéret.

Givet den mycket ldga riskfria raintan

har aktiemarknaderna med rage infriat
avkastningskravet, matt som den ldnga
historiska riskpremien p& marknaden.

Séledes vildigt odramatiskt.

Nagot som diaremot sticker ut dr den
laga volatiliteten. Det mest kinda mattet
pa marknadens volatilitet &r VIX-index,
som miter den implicita volatiliteten
i det amerikanska breda indexet S&P
500, via underliggande derivat. Detta
index berdknas av Chicago Board of
Exchange (CBOE) och brukar betraktas
som ett “fear index”, alltsa ett slags matt
pé investerarnas riadsla for ovantade
rorelser. Detta métt har beraknats sedan
1986, dé det forsta gdngen beskrevs av ett
par akademiker och sedermera foreslogs
beridknas och kvoteras pa daglig basis.

Om man granskar historiska moénster
har VIX-index oftast haft en starkt nega-
tiv korrelation med boérsen. Nér det blivit
fall pa borsen har VIX-index gatt upp
och nir oron lidgger sig faller VIX-index
ater tillbaka. Det som just nu sticker
ut dr att detta index under juni manad
noterat en ny lagstaniva sedan det forsta
gangen borjade beraknas 1986. Det
betyder att investerare just nu dr oerhort
trygga i den pagaende borstrenden och
inte oroar sig speciellt mycket for att den
skall forandras, eller att nagot of6rutsett
ska kunna intriffa. Risken for att en
“svart svan” skall dyka upp bedoms som
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den lagsta pa 30 ar. Trots att den positiva
borstrenden varat i 8 ar...

Det som gor investeringar i aktie-
marknaden intressant och samtidigt
spannande ar osdkerheten. Infor fram-
tiden 4r vi pa nagot sitt alla lika. Ingen
vet vad som skall hinda imorgon, hur
mycket fakta vi an samlar pa oss. Vi kan
rakna pa historiska sannolikheter med
kraftfulla hjalpmedel, men det blir énda
ingen garanti att de monster man da
hittar kommer att upprepas i framtiden.
Rimligen bor vi med denna stora grad
av osdkerhet vara lika oroade for “svarta
svanar” hela tiden. Kanske dr det s att
marknaden just nu har blivit lite for trygg
isig sjalv och attraherat for mycket pen-
gar i trendfoljande strategier och “Low
volatility strategies”, som alla baseras pa
att det som nu sker kommer att fortsétta
ske. Det far framtiden utvisa.

Under tiden jag filosoferat &ver detta
har ytterligare ett par svalor flugit forbi.
Betyder det att sannolikheten for en
bra sommar nu 6kat? Jag hoppas det!
Oavsett vilket tillonskar jag er alla en
riktigt fin sommar och fortsatt stort tack
for fortroendet!

Erik Kjellgren %\/
VD Catella Fondforvaltning AB
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sdttet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att mita hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantefond med kort 16ptid
pa rantebdrande tillgdngar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer hir Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvirden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn fér totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft 1g totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen ar
pa vig att svinga neddt pd grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis giller aven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre 4n tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktagande
fonden har haft i sina placeringar jaimfort
med det index som den jamf{6rs med. Ett
matt for detta dr aktiv risk, vilket aven
kallas tracking error. Detta matt anger
hur “ndra” fonden foljer sitt index, en hog
aktiv risk anger att fonden avviker mycket

frén sitt index. Till skillnad fran korrela-
tion beror aktiv risk inte bara pa rikt-
ningen i avkastning utan dven pa stor-
leken. Det vill sdga en fond som har en
liten del aktier och resten obligationer
kan 4nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk

mot borsen. Aktiv risk berdknas som
standardavvikelsen av de relativa avkast-
ningarna jamfort med jamforelse-index.
Aven vid aktiv risk anvinder Catella
manadsvérden (24 man) vid berdkningen.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av
rinterisk och anger den genomsnitt-

liga 16ptiden av fondens rantebarande
vardepapper. Ju hogre duration, desto
kansligare ar fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalti ar.
For alla Catellas fonder som har innehav i
rantebarande vardepapper finns fondens
duration angiven. Det durationsmatt

som anvands i drsrapporten dr “effektiv
duration” som tar hansyn till rdntebind-
ningstid och optionalitet for till exempel
FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procentenhets
ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets rinte-
forandring visar hur mycket fondens
varde skulle minska (eller 6ka) om riantan
gick upp med 1 procentenhet 6ver hela
yieldkurvan, det vill sdga rantan gar upp
med 1 procentenhet pa alla lptider. Detta
matt visas for alla Catellas fonder som har

innehav i rintebdrande virdepapper.

Active share

Active share dr ett annat matt pa hur
“nira” fonden foljer sitt jaimforelseindex,
men till skillnad fran aktiv risk tar active
share inte hdnsyn till om innehaven dr
snarlika. Det betyder att om man byter
en aktie i fondens innehav mot en annan
aktie som har snarlik utveckling paver-
kas inte aktiv risk, men det gor active
share. Active share anger i procent hur
stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex. Nyckeltalet varierar
fran noll till hundra procent dir noll
procent active share innebdr att fonden
har exakt samma innehav och férdelning
av innehaven som jimforelseindexet.
Hundra procent active share betyder

att inga av fondens innehav finns med i
index. Active share beridknas som sum-
man av skillnaderna mellan aktiernas
vikt i fondens portfdlj och i jamforelse-
index, delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk dr ett annat satt att mata och
uttrycka risk 4n total risk. Till skillnad
mot total risk, som ar bakatblickande
och berdknar hur avkastningen i
fonden de facto svingt, ar value-at-risk
framétblickande och forsoker berdkna
hur mycket pengar fonden kan forlora
pé en dag. Catella anvinder monte carlo
metoden med 1 dags horisont och 95
procent konfidens. Ett VaR pa till exem-
pel 1 procent betyder saledes att fonden
inte ska forlora mer dn en procent pa en
dag (med 95 procent sannolikhet).




Marknadssyn halvar 2017
Stort fokus pa politiken 1 varlden

Forsta halvaret 2017 har varit gynnsam
for kapitaldgare da avkastningen har
varit stark i de flesta tillgdngsslag. 2017
borjade annars som 2016 slutade, med
fokus pé den politiska utvecklingen i
varlden. Efter forra aret med Brexit-
omrostningen och det amerikanska
presidentvalet sag vi framf6r oss ett
dramatiskt ar med val i Nederldnderna,
Frankrike och Tyskland. Visst har det
varit dramatiskt, men édterigen gickade
verkligheten forvintningarna.

I Nederldanderna fick inte det hoger-
extrema PV'V tillrackligt med roster for
att kunna utmana om regeringsmakten.
Detsamma hénde i Frankrike dar
Front National anférda av Marine Le
Pen forlorade stort till den marknads-
liberala, EU-vinliga Emmanuel Macron.
I Storbritannien utlyste ovéntat sittande
premidrministern Theresa May nyval.
Detta med ambitionen att skapa ett
starkare mandat for att kunna driva en
hérdford linje i Brexit-forhandlingarna.
Resultatet blev det motsatta dé regerings-
partiet Tories tappade majoriteten och
ddrmed forsvagades infor forhandling-
arna.

P4 de finansiella marknaderna har
det som kallats Trump-effekten ebbat
ut. Réntorna, inflationsférvintningarna
och dollarn har fallit tillbaka under de
nivaer som var innan Trumps valseger i
borjan av november i fjol. Anledningen
ar framst att Trump-administrationen
inte fatt igenom i princip négra av sina
expansiva ekonomiska planer i form av
skattereformer och infrastrukturella
satsningar.

Nir det giller centralbankerna star
de vid ett viagskal. Fortsitta att envist
halla fast vid gamla inflationsmal, eller
ta penningpolitiken tillbaka till ndgot
som liknar normaltillstdnd. Pa senare tid
verkar det faktiskt som Federal Reserve
har bestamt sig for det sistndmnda. Fed-
eral Reserve har hojt den amerikanska

styrrdntan tva ganger i ar och flaggat for
ytterligare hojningar. De har dessutom
aviserat en plan for hur deras balans-
rikning ska krympas.

Tillvaxten i USA har hittills varit
en besvikelse. Under inledningen av
aret fanns forhoppningar om starkare
tillvaxt, men just nu ser det ut som vi
kommer ligga kvar pa trendbanan med
en tillvaxt runt 2 procent. Det omvénda
kan dock sdgas om Europa som istéllet
overraskat positivt. EU vixte dubbelt s&
starkt som USA under forsta kvartalet,
och kan mycket vél vixa snabbare pa
helaret for andra aret i rad. Utover
starkare tillvixt anser vi att varderingen
av europeiska borserna dr mer attraktiv
jamfort med USA.

Om konjunktursignalerna varit blan-
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dade var dock rapportsdsongen for det

forsta kvartalet mestadels positiv. I samt-
liga storre regioner var utfallet béttre d4n
vantat och analytikerna maste justera
upp sina helarsprognoser. Sjalvklart ar
det positivt att borserna stiger som ett
resultat av fundamentala vinstforbatt-
ringar snarare dn den multipel-
expansion vi sett de senaste dren.
Vinstoptimism till trots, dr de
tvetydiga konjunktursignalerna vi ser
just nu komplexa att tolka. An mer
komplicerat blir det nér vi tittar pa vad
rantemarknaden signalerar. Sjunkande
langrintor och fallande inflationsprog-
noser ar normalt sett inga styrketecken.

Martin A Nilsson,
forvaltare Catella Fondforvaltning AB



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE AKTIV HALLBARHET
(TIDIGARE CATELLA REAVINSTFOND)

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Henrik
Gripenvik, Anna Strémberg

Andelsvarde 443,46
Antal andelsdgare 7 142
Fondférmagenhet (mKr) .. 4 074

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Sverige Aktiv Hallbarhet ............ 8,46%
Jamforelseindex (SIX RX)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Sverige Aktiv Hallbarhet.
Jamforelseindex (SIX RX)

.6,07%

... 10,44%

Senaste fem aren

Catella Sverige Aktiv Hallbarhet........... 14,25%

Jamforelseindex (SIX RX).... 16,69%
RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 13,88%
Totalrisk jamférelseindex (SIX RX)........... 12,70%
Aktiv risk 2,56%
Active share 59%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ...
Férvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift 1,62%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

Ny inriktningen mot
hallbara investeringar

Fondnamnet har dndrats till Catella Sverige Aktiv Hallbarhet

och aven fondbestammelserna har dndrats for att aterspegla

placeringsinriktningen mot hallbara investeringar.

Svenska borsen har fortsatt stiga under
forsta halvaret 2017. Marknadens
aktorer har skakat av sig geopolitiska
orosmoln och istéllet koncentrerat sig
pa styrkan i vinsterna som bekrift-
ades i bolagens kvartalsrapporter.

Starkaste utveckling har vi sett i
sektorerna Industri och Hilsa, medan
Konsument Sillankép, med Hennes
& Mauritz i spetsen, varit svag under
halvaret. Catella Sverige Aktiv Hall-
barhet har stigit 8,46 procent sedan
arsskiftet vilket ar 2,34 procent lagre
an borsen som helhet. I fonden har vi
valt en balanserad héllning till bérsen
och végt upp en relativt hog andel i
Industrisektorn mot en lag exponering
till IT- och Finanssektorn. Vi tror pa
en begynnande vinstcykel, men har
en forsiktigare hallning till styrkan i
borsuppgangen framover givet att vi
ser tillbaka pa snart nio ar av stigande
borser och virderingar av bolagens
vinster.

Fonden har 6kat positionen i
Industrisektorn, som gynnas av en
okande investeringscykel globalt med
stigande vinster som foljd. Vi har dven
okat investeringarna i Hilsosektorn
genom Ambea, ett nytt vardbolag som
introducerades pa borsen i mars.

Stérsta forandringarna har vi gjort
i Banksektorn ddr vi 6kat innehavet
i Nordea och minskat i Swedbank.
Nordeas intjaning gynnas av minsk-
ade kostnader framover samtidigt
som foretagssegmentet gar starkt. Vi
har minskat positionen i Swedbank
som har en hog exponering mot regel-
forandringar i Sverige, samtidigt som
vi ser begrinsade mojligheter att 6ka
marginalerna pé bolan ytterligare.
Inom Industri har vi 6kat i Volvo

dér en starkare konjunktur, synbara
resultat av bolagets strukturella
kostnadsarbete i kombination med
en fortsatt attraktiv virdering gor oss
positiva till kursen framéver. Inom
Konsument Sallankop har vi minskat
exponeringen, frimst genom forsilj-
ning i Hennes & Mauritz. Vi har
istdllet investerat i exempelvis
Husqvarna som véxer starkt inom
robotgrasklippare.

Storsta positiva bidraget till
fondens utveckling 4r Volvo. Aven
Danske Bank har bidragit positivt
och vi har efter stark utveckling valt
att minska positionen da vi ser att
virderingsskillnaden gentemot andra
nordiska banker minskat. Storsta
negativa bidraget kommer av Autoliv
som for fjarde kvartalet levererade
en rapport som var nagot svagare n
vantat. Fonden tog ner risken, men
behéller en relativt stor position déa
vi ser positivt pa bolagets intjaning
framover. IT-bolaget Tobii har ocksd
varit kostsam efter att bolaget gav
negativa prognoser for framtida
lonsamheten pa grund av omfattande
produktlanseringar och fortsatta
investeringar i Tobii tech.

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Fonden som foljer hela
Stockholmsbdrsen

Fonden, vars mal ar att folja hela Stockholmsborsens utveckling

och darmed erbjuda en bred exponering mot svenska aktier, steg

under aret med 10,53 procent.

Fonden dr védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade péd Stock-
holmsbérsen. Mélsattningen ar att
folja den svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Index dven i smébolag,
vilket ger en bredare exponering.

Under forsta halvaret steg Catella
Sverige Index A, allmén klass, med
10,53 procent och B, institutionell
klass, med 10,63 procent. Det dr i linje
med jamforelseindex som steg med
10,80 procent med hdnsyn tagen till
forvaltningsavgiften om 0,6 procent
pa arsbasis for andelsklass A och 0,4
procent pa drsbasis for andelsklass B.

Vi gor vart yttersta for att f6lja
fondens jamforelseindex som rep-
resenterar hela Stockholmsborsen
med cirka 310 aktier och fonden har
exponering mot i princip alla foretag
som dr noterade dar. Vi viljer aktier i
termer av att fonden ska ligga sa ndra
detta index som mojligt, med villkor
att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
négra fordndringar i fondens for-
valtning. Ddremot har en hel del nya
bolag noterats pa Stockholmsborsen.
Vi har i samband med detta investerat
i bland annat Munters, Evolution
Gaming, Medicover, Instalco och
Ambea.

Fondens innehav i Transcom
Worldwide och Nordnet har avyttrats
med anledning av att bolagen har
avnoterats.

De innehav som har haft storst
positiv inverkan pé fondens utveck-
ling dr Volvo, Atlas Copco och
Investor.

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pa fondens utveck-
ling 4r Hennes & Mauritz, Fingerprint
Cards och Lundin Petroleum.

Fonden har inte haft nagon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 5 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Andelsvarde Catella Sverige Index A......... 398,46
Andelsvarde Catella Sverige Index B........ 1 915,71
Antal andelsagare 171
Fondférmaogenhet (MKr) ... | 404

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Sverige Index A ...
Jamférelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX)

10,80%
... 10,63%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva dren

9,92%
10,44%
10,13%

Catella Sverige Index A ...
Jamforelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Sverige Index A ...
Jamforelseindex (SIX RX) ..

... 16,06%
16,69%

RISK (24 MANADER)
Totalrisk (Catella Sverige Index A)....... 12,70%

Aktiv risk 0,07%
Totalrisk (Catella Sverige Index B)....... 12,70%
Aktiv risk 0,08%
Totalrisk jamférelseindex (SIX RX) .......... 12,70%

Active share

(samma for bada andelsklasserna) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (8gr) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta virdepapper .. 0,03%
Catella Sverige Index A Forvaltningsavgift....0,60%

Arlig avgift 0,60%
Catella Sverige Index B Férvaltningsavgift....0,40%
Arlig avgift 0,40%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond
Andelsklass A startade: 1998-10-02
Startkurs: 100 kr

Andelsklass B startade: 2013-01-08
Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer: 838 44|



AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Martin

Nilsson
—— =« Borsen fortsatte upp
Fondférmagenhet (mKr) .. d 883

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Smabolagsfond...........cccccevueunceee. 7,00%
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return Index *)......10,74%

med smabolag | taten

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Smabolagsfond..........cccccocoeuuvuuneee 20,20%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return Index *)...... 19,53%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren
Catella Sméabolagsfond....
Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return Index *).....23,08%

RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 15,62%

Totalrisk jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return Index *)...... 14,70%
Aktiv risk 5,68%
Active share 76%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr) ..
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift 1,50

Arlig avgift 1,54%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

*2017-01-01 byttes indexet frdn Carnegie Small Cap
Net Return

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

22,69%

Catella Smabolagsfond steg med 7 procent under forsta halvaret.

Trots att 2016 avslutades starkt pa
Stockholmsborsen fortsatte bors-
uppgangen hela forsta halvaret 2017.
Mycket fokus har varit pé politik,
framforallt Donald Trumps forsta
tid pa presidentposten, samt det
franska presidentvalet. Makrostatistik
har fortsatt att vara stodjande och
bolagens kvartalsrapporter har som
aggregat levererat bra resultat med
positiva estimatrevideringar som
foljd. Smabolag gick generellt béttre
an de storre bolagen.

De framsta positiva bidrags-
givarna for fonden under halvaret ar
framforallt i sektorerna Hilsovard
och Verkstad, samt att portfoljen
varit underviktad i fastighets-
sektorn. Inom Hilsovardssektorn
ar det framforallt fondens innehav i
Hansa Medical som har fortsatt att
ga mycket starkt. Hansa Medical r
ett biopharmabolag med fokus pa
nya immunmodulerande enzymer.
Bolagets huvudprojekt IdeS ar ett
enzym under utveckling som in-
aktiverar antikroppar och kommer att
anvindas inom transplantation och
ovanliga autoimmuna sjukdomar. I
verkstadssektorn bidrog framforallt
innehavet i Troax som utvecklar
innovativa sdkerhetslosningar for att
skydda ménniskor, egendom och pro-
cesser. Marknaden for Troax vixer,
bolaget tar marknadsandelar och har
mycket god lonsamhet.

Efter en mycket stark utveckling
2016, var det flera av fondens innehav
i IT-sektorn som hade det tuffare
forsta halvaret 2017. Mycronic, som
tillverkar lasermaskritare och ytmon-
teringsutrustning och var forra drets
vinnare, har gatt ner mycket till f6ljd

av att ett flertal amerikanska invest-
erare blankat aktien. Vi anser dock

att Mycronic dr attraktivt varderad
och vil positionerad att fortsatta vixa
inom displayelektronik och halv-
ledarindustrin. Aven Tobii, som ir
virldsledande inom eyetracking, har
kostat efter att bolaget gett negativa
prognoser for framtida lonsamhet

pé grund av omfattande produkt-
lanseringar och fortsatta investeringar
i Tobii Tech. Inom konsumentsektorn
har kladbolagen haft en svag utveck-
ling, da branschen har flera problem,
inte minst med en fordndrad konkur-
rensbild. Vi har minskat var exponer-
ing mot kladbolag och i vara innehav i
MQ, Kappahl och RNB. I spelsektorn
har vi sélt vara innehav i Kambi och
NetEnt, men valt att behélla innehavet
i Kindred.

Fonden har under halvaret okat
exponeringen inom verkstadssektorn
med bolag som Outotec, Loomis och
BE Group. P4 Stockholmsborsen
har ett flertal nya bolag tillkommit
och de flesta har gatt mycket starkt
efter noteringen. Framférallt dr det
smdbolag som har noterats och fonden
har varit med och képt Mips, Actic,
Instalco, Boozt och Munters.

De storsta bidragsgivarna var
Hansa Medical, CLX och undervikten
i Fingerprint Cards. Pa den negativa
sidan finns Mycronic, Tobii och IAR
Systems.

Fonden har i princip inte haft
négon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 9 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Stabil inledning

Da aret

Catella Hedgefond steg under forsta halvaret med 2,23 procent

som resultat av god avkastningen i rantemandaten och fordelaktigt

bolagsurval pa aktiesidan.

Majoriteten av fondens exponeringar
omsattes under sista kvartalet 2016
och vi gick in i det nya dret med en
férnyad portfoljstruktur. Malsatt-
ningen har varit att konstruera en
portfélj dar foljande egenskaper blir
mer framtrddande dn tidigare: Ligre
korrelation mot aktiemarknaden, en
mindre koncentration till enskilda
aktiepositioner och enskilda sektorer
- framforallt avseende foretagsobliga-
tioner och slutligen fler individuella,
korta aktiepositioner.

Den nya sammansdttningen av
portféljen mojliggor storre brutto-
exponering pa aktiesidan dar forvalt-
arnas urval av enskilda exponeringar

blir avgérande for fondens avkastning.

Fonden har som malsittning att
over tid ha en risk, métt som standard-
avvikelse, pd omkring tre procent. Per
halvarsskiftet uppgick risken till 2,24
procent (mitt som standardavvikelse
21 dagar pa arsbasis). En bidrag-
ande faktor har varit den fallande
volatiliteten i aktiemarknaden vilket
motverkats av ett medvetet arbete att
succesivt 6ka fondens bruttoexponer-
ing mot enskilda aktier.

Under forsta halvaret har avkast-
ningen fér fonden varit 2,23 procent

vilket kan sdgas vara tillfredstidllande i
forhallande till realiserad risknivéa och

radande rinteldge.

Fondens resultat kan hirledas till
positiv avkastning i ungefar lika stora
delar frén réntesidan av portféljen
som enskilda aktiepositioner, medan
aktieindexderivat bidragit negativt till
avkastningen. Langa aktiepositioner
har bidragit positivt medan korta
positioner foga 6verraskande gett
ett negativt bidrag givet den kraftiga

uppgangen i aktiemarknaden.

Av innehav vid érsskiftet har vi
helt gitt ur Hennes & Mauritz och
minskat signifikant i stilbolaget
Outokumpu efter en framgéngsrik
resa. Fonden har etablerat storre nya
positioner i Pandora och Autoliv, men
aven i bolag som Ambea i omsorgs-
sektorn och Boozt i onlinesegmentet
genom cornerstone dtaganden i bors-
introduktioner.

Pé bolagsniva kom de storsta
positiva bidragen till portfdljen fran
telekomoperatérerna DNA och Tele2
samt forsakringsbolaget Storebrand.
P4 den negativa sidan ar forlustbidra-
gen storst frdn energikonglomeratet
Aker ASA, shippingbolaget Flex LNG
och smyckestillverkaren Pandora. All
valutaexponering i ranteplaceringar
hedgas och numera hedgas dven i nor-
malfallet alla aktieplaceringar varvid
resultatpaverkan fran valutaeffekter
varit obetydlig under perioden.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan |1 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Martin
Jonsson, Martin Nilsson, Sven Thorén, Anders
Wennberg, Stefan Wigstrand

Andelsvarde 172,11
Antal andelségare 642
Fondférmdégenhet (mkr) .8 396
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Hedgefond........ccocvcuveuniuncencencunennce 2,23%
Referensranta (OMRX-TBIll) ..o —0,38%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Hedgefond.......cccccovvvevicicicicnnnne 1,96%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Hedgefond 4,90%
RISK
Totalrisk, 2 ars ménadsdata.........c..c........ 3,57%

Totalrisk, | ars veckodata.... .2,27%

Duration, 2017-06-30 (ar) .-0,96%
Réanterisk vid | procentenhets
ranteférandring 0,70%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) ..o 3,43
Transaktionskostnader (mkr) .. 22,78
i procent av omsatta vardepapper ..

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift (fast och rérlig)...*
Arlig avgift o

* Fér fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning ..0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Catella Hedgefond ar inte
en PPM-fond.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 166,62 °°
e o BArsen levererar
Fondférmogenhet (MKr) ... 991

AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Balanserad........ccccocoeuveeeveeereennenne 3,20%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Balanserad
Jamforelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem dren

Catella Balanserad.........c.ccocoeveveveninennne. 10,04%
Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)
RISK

Totalrisk fond 8,25%

Totalrisk jamforelseindex
(Relevant jamférelseindex saknas)

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsiattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift*

/&r\ig avgift
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i * 2,00%

Maximal rérlig avgift av 6veravkastningen

i fonder som investeras i * .. 1,00%

* Dubbla avgifter férekommer inte, det vill sdga i de
fall Fonden investerar i ndgon fond som férvaltas av
AlF-férvaltaren sd debiteras Fonden inte for ndgon drlig
férvaltningsavgift eller i férekommande fall prestations-
baserad avgift foér den delen, for forvaltningen till
AlF-férvaltaren.

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning.......... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

....5,90%

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Overlag har férsta halvéret varit en
bra period for fonden och investerare
i allmanhet. Sedan finanskrisen har
varldsekonomin inte riktigt himtat
sig, tillvaxten har varit lagre dn vad vi
har varit vana vid efter lagkonjunk-
turer. Virldens stora ekonomiska
regioner har gatt i otakt, USA har
vuxit jaimnast och bast, medan
Europa knappt har kommit ur start-
blocken. Tillvixtmarknaderna har
vuxit, men det hoga oljepriset foljt av
den starka dollarn har hallit tillbaka
utvecklingen. Tills nu. Det vi ser nu 4r
en synkroniserad konjunkturupp-
ging ddr alla regioner visar upp
skaplig tillvixt. Investeringstakten i
den globala ekonomin 6kar och vilket
brukar vara ett sakert tecken pa en
battre konjunktur.

Detta har finansmarknaderna
naturligtvis inte missat. Tidigare
drevs kursokningarna till storsta
delen av centralbankernas stimulans-
atgirder, men nu dr det snarare for-

ska aktier da varderingarna ar ganska
anstrangda i USA. Inom Sverige har
jag véxlat en del smabolagsexponer-
ing till den bredare borsen, ocksa pa
grund av att virderingen av sméabolag
ligger pé historiskt hoga nivéer.

Det innehav som har bidragit
mest till fondens utveckling dr Catella
Smabolagsfond. Den fonden steg med
7,0 procent och bidrog med 0,66 pro-
centenheter till Catella Balanserads
utveckling. Dérefter kom Catella
Sverige Index som steg med 10,6
procent och bidrog med 0,5 procent-
enheter. Anledningen till att Catella
Smabolagsfond bidrog mer dn Catella
Sverige Index trots att avkastningen
var lagre dr att positionen i Catella
Smébolagsfond ar storre. Virt att
namna ar ocksa iShares Core Emerg-
ing Markets ETF, som steg med 10,3
procent. Minsta bidraget, har Catella
Nordic Long/Short Equity statt for.
Fonden sjonk med -0,5 procent och
bidrog med -0,05 procentenheter. Alla

Catella Smabolagsfond.......cin: 17,99%

vantningar pa framtida vinster och siffror dr i SEK.

Catella Sverige Index A ..13,80%

Catella Avkastningsfond... .. 10,09% kassafloden som bidrar till upp- Fonden har i snitt haft nédstan
Catella Sicav 3,70% gingen. Bade aktier och krediter har 30 procent av sina investeringar i
Catella Hedgefond 292% gatt starkt och marknaden tycks inte dollar-tillgdngar under aret och

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.

Fondbolag/AIF férvaltare: Catella Fondférvalt-

ning AB

Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Catella Balanserad ar inte
en PPM-fond.

vara oroad for nagra daliga utfall.
Virderingarna dr hoga samtidigt
som priset for att skydda sig mot ned-
gangar ar rekordlaga.

Givet var positiva syn pa marknad-

erna har fonden varit 6verviktad

risk under hela perioden, det vill
saga fonden har haft mer aktier och
krediter dn i neutralliget och mindre
rantefonder med lag risk. En viss
omférdelning inom aktieinvester-
ingarna har skett, dér jag har viktat
upp europeiska aktier och tillvixt-
marknader och viktat ned amerikan-

dollarn har sjunkit med -7,4 procent
mot kronan. Euron star fér en mindre
del av valutaexponeringen och har
starkts med 0,6 procent.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 15 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Bra miljo for

obligationsfonder

Fonden steg med 0,85 procent efter avgifter och

risknivan var lag.

Trots det 1aga rénteldget vid ingdngen
av 2017 har miljon for obligations-
fonder varit relativt gynnsam under
forsta halvaret 2017. Obligations-
rantorna pa statsobligationer steg
inledningsvis for att senare under
perioden falla tillbaka for att samman-
taget avsluta forsta halvaret i stort sett
pa samma nivaer som vi inledningen
av aret.

Det 6vergripande mélet for fonden
dr att skapa en forutsdgbar avkastning
oavsett marknadsklimat. Dagens miljo
med ldga absoluta rdntenivaer for
statsobligationer, samt den historiskt
laga kompensation man kan erhalla
for att ta hogre risk i foretagsobliga-
tioner med hog kreditvirdighet, utgor
en utmaning fér fonden att skapa
avkastning. Trots denna bakgrund har
fonden avkastat 0,85 procent under
forsta halvaret, vilket dr nagot hogre
an vad vi férvantade oss vid inled-
ningen av aret.

Prisuppgéngar star for ungefar
tre fjardedelar av avkastningen och
lopande avkastning star for resterande
del av fondens avkastning. De framsta
positiva bidragsgivarna till avkast-
ningen under perioden har varit
innehaven i Vattenfall, DSV samt
Bergvik Skog. Innehavet i Vattenfall
har minskats efter en langre tids stark
utveckling. Vidare har handel i sven-
ska ranteterminer bidragit positivt till
avkastningen under perioden.

Portfoljens innehav av obligationer
emitterade i utlindsk valuta sdkras
tillbaka till svenska kronor.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 16 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan
Wigstrand

Andelsvarde 128,80
Antal andelsdgare 302
Fondférmogenhet (MKr) ... 6592
AVKASTNING SENASTE HALVARET

Catella Avkastningsfond.........cccccececuveucnne 0,85%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill + 50%
OMRX TBond) —-0,52%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Avkastningsfond
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBONG). oo 0,49%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Avkastningsfond.........cccceceeuveuenne 1,85%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill +

509% OMRX TBON)..cocccsvmriiimssisssscssssines 1,31%
RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 1,10%
Totalrisk jamférelseindex (50% OMRX TBill +
509 OMRX TBoNd)...ccccvmiivrmsissnsiissssiisns 1,95%
Aktiv risk 2,24%
Duration, 2017-06-30 (A1) ..c.ccccoeresrmsiineriis 0,24
Rénterisk vid | procentenhets

rantehdjning, % —0,23%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta vardepapper ..
Férvaltningsavgift
/&r\ig avgift 0,72%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
..0,00%

Andel av fondens totala omsattning

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1999-02-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755



Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan
Wigstrand

FONDFAKTA

Andelsvarde 110,54
Antal andelsdgare 22
Fondformagenhet (MKr) .. 396

AVKASTNING SENASTE HALVARET
Catella Credit Opportunity
Referensranta (OMRX TBill)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Credit Opportunity

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Credit Opportunity.....c.ccoceceeeenee N/A
RISK

Totalrisk fond 3,27%
Duration, 2017-06-30 (&r) weerivrnessiennens 0,51

Réanterisk vid | procentenhets

rantehdjning, % —-0,50%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (82r) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...

Forvaltningsavgift 0,95%

Debiterad forvaltningsavgift (fast och rérlig) ...

Arlig avgift

* Fér fonder med resultatbaserat arvode redovisas
kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

*

*

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 2014-11-24

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-3482

PPM Fondnummer: Catella Credit
Opportunity ar inte en PPM-fond.

RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

God riskaptit och fortsatta
floden till foretagsobligationer

Fonden steg med 5,04 procent efter avgifter och

risknivan var lag.

Forsta halvaret 2017 har varit en
gynnsam miljo for investeringar i
foretagsobligationer. God riskaptit
och fortsatta floden till foretags-
obligationer dr bidragande orsaker till
att framforallt obligationer utgivna
av mindre kreditvirdiga foretag haft
en bra avkastning under perioden.
Obligationsriantorna pa statsobliga-
tioner steg inledningsvis for att senare
under perioden falla tillbaka for att
sammantaget avsluta forsta halvaret

i stort sett pd samma nivder som vi
inledningen av aret.

Hog marknadsaktivitet under
perioden har skapat goda forutsatt-
ningar for det 6vergripande mélet
for portfoljen, att skapa avkastning
oberoende av marknadsutvecklingen.
Fonden har avkastat 5,04 procent
under forsta halvaret. Portfoljen
kdnnetecknas idag av ett storre
antal obligationer utgivna av foretag
verksamma inom olika typer av
branscher och ddrigenom méjliggors
en hogre grad av riskspridning dn
tidigare. Vidare har portfoljen under
perioden haft en hog andel kassa och
kassaliknade placeringar med lag risk.
Portfoljen har under merparten av
forsta halvaret innehavt séljoptioner
pé borsen som syftat till att stabilisera
avkastningen vid ogynnsamma
marknadsutfall.

Prisuppgéngar star for ungefar
hélften av avkastningen och l6pande
avkastning star for resterande
del av avkastningen i fonden. De
framsta positiva bidragsgivarna till
avkastningen under perioden har
varit innehaven i oljeraffinaderiet
Preem, atervinningsbolaget Norsk
Gjenvinning och Bayport, verksamt

inom mikrokrediter i Afrika och
Sydamerika. Fonden haller en bred
sektordiversifiering som skiljer sig
fran den nordiska marknadsport-
f6ljen. Storsta enskilda bransch ar
emellertid Bank/Finans, men istillet
for bankobligationer har fonden valt
att fokuserat investeringarna mot
obligationer utgivna av inkassobolag
till exempel norska Lindorff, engelska
Cabot och tyska Garfunkel. Dessa
investeringar har utvecklats vél och
mot slutet av perioden har fonden valt
att realisera vinster i nagra av fallen.
Innehav i séljoptioner pA OMX och
hedgning av rédnterisk har dragit ned
avkastningen under perioden. Flera
av de innehav som utvecklats bast i
portfoljen, till exempel Preem och
Norsk Gjenvinning, har helt eller
delvis avyttrats under perioden och
ersatts med nyemitterade obligationer
som bidrar till riskspridningen i
portfoljen.

Portfoljens innehav av obliga-
tioner emitterade i utlindsk valuta
sdkras normalt tillbaka till svenska
kronor varfor valutapaverkan ar liten.

Fér fondens samtliga innehav och balansrdkning,
se sidan 18 i sifferdelen.



Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder,
15 kap. 9§ §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomforandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda réstritter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingar i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur Catella Fondférvaltning
AB ("Catella Fonder”) utovar sitt dgar-
inflytande och déribland hur och i vilka
situationer, den rostratt som foljer pa
de investeringar som gors inom ramen
for bolagets verksamhet, skall utnyttjas.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anvindas
till forman for respektive fond. Mélet
ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utovas sé att
portfoljbolagens virde och ddrmed
fondandelarnas véirde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgdngar ingar inte
i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan nér som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Darfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmél kan sélja sina aktier.

2. Principer fér utévande

av dgarinflytande

Catella Fonder investerar fér fondernas
rakning i framforallt aktier, obligationer
och andra skuldférbindelser samt
derivatinstrument. Utvecklingen av de
foretag som Catella Fonder investerar

i f6ljs upp lopande och om utveckling
ger anledning till missnéje kan Catella
Fonder vilja att uttrycka detta genom att
avyttra sitt innehav, fora en dialog med
foretagsledningen eller utéva inflytande

genom de réttigheter som foljer av fond-
ernas dgande.

Catella Fonder ska som dgare agera
aktivt i ett portfoljbolag, eller i en viss
fraga, om man bedomer att det dir-
igenom dr mojligt att, antingen ensamt
eller i ssmverkan med andra dgare, skapa
ett ekonomiskt mervirde for andels-
agarna. Mojligheten att skapa mervérde
varierar mellan olika portféljbolag
och beror pa till exempel storleken pa
fondernas innehav, fondernas potentiella
avkastning fran innehavet, vilka for-
battringsmojligheter som finns i styr-
ningen av portféljbolaget och port-
foljbolagets dgarstruktur i 6vrigt.

3. Deltagande i bolagsstimmor

Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstaimmor i de bolag dér fonderna
ar stora aktiedgare, liksom pa stdm-

mor i andra bolag dér centrala fragor
behandlas, och pa dessa stimmor utéva
sin rostratt. Catella Fonder anser sig
vara “stor aktiedgare” om fonderna dger
5 procent eller mer av kapital och/eller
roster i ett visst portfoljbolag. Beroende
pa hur dgarstrukturen ser ut i 6vrigt, och
vilka mojligheter till 4garsamverkan som
finns, kan dock ett aktivt agerande bli
aktuellt dven i andra portféljbolag.
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4. Medverkan i valbered-
ningar med mera

Catella Fonder kan, om detta bedoms
kunna skapa ett mervirde for andels-
dgarna, utova dgarinflytande genom att
ha representanter i valberedningen hos
vissa portfoljbolag. I undantagsfall kan
det ocksa vara aktuellt fér Catella Fonder
att utse representanter att inga i styrelsen
hos portfoljbolag.

Beslut om att stdlla representanter
till forfogande for ett portfoljbolags
valberedning eller styrelse fattas av verk-
stillande direktoren.

5. Anvdndande av réstritter och
bevakning av bolagshédndelser

1. Inom Catella-koncernen ("Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder ar tydligt
separerad fran dessa 6vriga verksam-
heter och Catella Fonder ska darfor vid
utdvandet av rostratter endast ta hansyn
till vad som &r bést for andelsdagarna
oavsett vilka eventuella intressen Catella
i 6vrigt kan ha i det berérda bolaget.
Detta utesluter emellertid inte att ett
samfillt agerande mellan Catella Fonder
och ett annat bolag inom Catella (eller
for den delen en extern dgare) i enskilda
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fragor kan bedémas vara i andelsagarnas
intresse. For det fall Catella Fonder
utovar sin rostratt sker detta i enlighet
med respektive fonds mal och placer-
ingsinriktning, sdsom detta framgar av
respektive fonds fondbestimmelser. I
samband med att Catella Fonder utévar
sin rostratt gors i varje enskilt fall en
bedomning av om nagon intressekonflikt
kan uppsta for fonden eller fondandels-
dgarna och pa vilket sitt denna i s fall
bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshindelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pé den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgangspunk-
ten fran att samtliga fonder skall ha en
samsyn i viktiga fragor som ror bolagets
verksamhet. For detta andamal har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig
som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stam-
man. Den dgaransvarige rapporterar i
sin tur till Catella Fonders VD och till
Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstdende att respektive fonds
forvaltare ansvarar for att en fond rostar
i enlighet med fondens placeringsinrik-
tning sakerstaller att intressekonflikter
omhindertas.

4. Catella Fonder kan, om det bedéms

lampligt, ge fullmakt till utomstaende
att foretrdda Catella Fonder pa stimma.
En sddan fullmakt skall foregas av
samma forberedande arbete som om
Catella Fonder sjdlv, genom anstéilld
person, skulle vara representerad pa
stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand
pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stallningstaganden i vdsentliga
enskilda dgarfrigor samt motiven for
dessa till andelsdgare.

6. Principer for information

om arbete med milj6, socialt
ansvarstagande och styrning

Catella Fonder har gjort ett tydligt
etiskt stéllningstagande genom
undertecknandet av UNPRI (United
Nations Principles for Responsible
Investments), framtagandet av en policy
for ansvarsfulla investeringar och i
allmdnhet 6ppen redovisning av vart
etikarbete. Detta utgér stommen i var
etiska profil. Detta stdllningstagande
baseras savil pd vara egna virderingar
som vara kunders 6nskemaél och har
resulterat i att vi har integrerat miljo-,
sociala- och dgarstyrningsaspekter i var
forvaltningsverksamhet. Policyn omfat-
tar Catella Fonders aktiefonder, med
undantag av Catella Sverige Index, och
deras aktieinnehav.

7. Hantering av insiderinforma-

tion i dgarutévandet

Catella Fonders uppdrag vid forvalt-
ningen av vardepappersfonder och
specialfonder &r att uteslutande handla
iandelsdgarnas gemensamma intresse.
Det innebir att Catella sa langt som
mojligt ska undvika restriktioner i
férvaltningen av fonderna. Catella
undviker darfér i mojligaste man att ta
del av kurspéaverkande information som
inte dr allmént kdnd eller offentliggjord,
dvs insiderinformation, eller att ta del
av information som &r i granslandet till
insiderinformation - grdzoner, gemen-
samt bendmnda “insidersituationer”.
Fran tid till annan kommer Catella
Fonder trots detta att hamna i insid-
ersituationer. I dessa situationer galler
bland annat att kretsen av personer som
internt informeras om insidersituationen
ska hallas sa begransad som mojligt och
att Catella Fonder ska vidta atgarder

for att forhindra att anstéllda anvinder
informationen for egen rakning eller i

bolagets verksamhet.

Fragor betriffande Catella Fonders policy
inom dgarfragor besvaras av bolagets
dgaransvarige eller av bolagets VD.
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Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erhaller fran oss i
januari 2018 redogor vi for din andel av
fondens kostnader under 2017.

Forvaltningskostnad ar din del
av fondens kostnader under 2017 for
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for virdepappershan-
del sésom analys och courtage.

Total kostnad dr summan av de tvd
ovan namnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar Lag
(2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om Virdepappersfonder. Special-
fonderna tillimpar Lag (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om Forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder. Samtliga fonder
tillimpar Fondbolagens forenings tillimp-
liga rekommendationer for redovisning
samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2017-06-30. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvirderingen anvands olika

Svensk kod fér fondbolag

varderingsmetoder beroende pé vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestimma vérdet pa fondandelar
anvands senast redovisade andelsvarde.
For att bestimma vérdet pd marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvéinds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma vardet pa
andra instrument dn de som avses i
foregdende mening anvinds i normalfal-
let senaste kép- och/eller siljkurs. Om
ovan ndmnda virderingsmetoder enligt
fondbolagets bedomning dr missvisande,
faststills viardet pa annan objektiv
grund. Med objektiv grund avses védrder-
ing som baseras pa tillgédngliga uppgifter
om senaste betalkurs vid externa tran-
saktioner i instrumentet eller indikativ
kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sadan
uppgift inte finns att tillga eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststdlls marknadsvardet enligt allmant
vedertagna varderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende kéllor.

Valutakurserna ar slutkurserna
2017-06-30. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser. Negativ rdnta har bokforts
som negativa ranteintéakter i respektive
fond.
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Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men
ar inte skattskyldig for inkomst av de
tillgangar som ingar i fonden. Det 4r
istdllet andelsdgarna som beskattas for
en schablonintikt (se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler galler f6r dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet ar det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet beriknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige och som éger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid drets ingang. Schablon-
inkomsten ska tas upp i inkomstslaget

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska frimja sund fondverksamhet och dédrigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med ett undantag.

Virdering av virdepapper, vid andra ménadsslut én juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid
tidpunkten for berakning av NAV-kurs den dagen. Alla forvaltare, ledning, anstillda inom Risk och Middle Office samt an-

svariga for Compliance, Business Support och Forsiljning med flera hos Bolaget ér licensierade av SwedSec. Bolaget har dven

sett till att styrelsen till hilften bestar av oberoende ledamoter.
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kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler giller f6r dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden 4r knuten till invester-
ingssparkonto, fondforsikring, IPS
eller premiepension géller sdrskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer
och utlindska fondandelsédgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter
Fondbolaget lamnar kontrolluppgift

om vinst eller forlust vid forsdljning

eller inlosen av andelar i fonden, scha-
blonintidkt samt eventuell utdelning.
Kontrolluppgift limnas for fysiska
personer och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Erséttning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersattning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.

Information om ersittningar

Information om utbetalda ersattningar
under 2017 for Catella Fondforvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
for 2017.

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestammelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder
respektive Lag (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2017 har Catella
Hedgefond, Catella Smébolagsfond och
Catella Sverige Aktiv Héllbarhet ut-
nyttjat den méjligheten.

Nairstdende transaktioner

Handel med nérstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nairmare
under respektive fonds Fondfakta.
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Forvaltare: Sven Thorén, f 1973

Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: MSc Finance, Goteborgs
Universitet, -1997

Bakgrund: Swedbank Robur, Analy-
tiker, 1997-2000

Cazenove & Co, Senior Analytiker,
2000-2001

Brummer & Partners, Analytiker, Zenit,
2001-2005

Nordea Investment Management, Port-
foljférvaltare 2005-2007

Pan Capital Group, Portfolio Manager
2007-2010

Catella, Portfoljférvaltare, 2010-

Forvaltare: Henrik Holmér, 1979
Fond: Catella Smabolagsfond, Catella
Sverige Aktiv Hallbarhet och Catella
Sverige Index

Utbildning: MSc Economics and
Business Administration, Stockholms
Universitet 2005

Bakgrund: Catella, Fondadministration,
2005-10

Catella, Assisterande Portfljforvaltare,
2009-10

Catella, Portféljforvaltare, 2010-

Forvaltare: Martin Jonsson, f 1974
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: Msc Finance, Handelshog-
skolan Stockholm, -1998

Bakgrund: Investor AB, analytiker,
1998-2001

Brummer & Partners, Zenit, analytiker,
2002-2007

Brummer & Partners, Zenit, Portfolj-
forvaltare, 2008-2012

Brummer & Partners, Zenit, Portf6lj-
forvaltare/Co-CIO, 2011-2012
Brummer & Partners, Zenit, CIO/
styrelsemedlem, 2012-2016

Catella, Portfoljférvaltare, 2016-

Forvaltare: Henrik Gripenvik, f 1979
Fond: Catella Sverige Aktiv Hallbarhet
Utbildning: MSc, International
Economics and Business, Stockholms
Universitet, -2006

MSc, Finance, Handelshogskolan
Stockholm, 2006

Bakgrund: Brummer & Partners,
Futuris, Analytiker, 2006-2015
Brummer & Partners, Futuris, Partner,
2013-2014

Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Ola Martensson, f 1970
Fond: Catella Balanserad

Utbildning: MSc, Applied Physics,
Lunds Tekniska Hogskola, -1997

CFA Examen, CFA Institue, 2005
Bakgrund: Sungard, Systemutvecklare,
aktiederivathandel, 1997-1999

SEB, Kvantaanalytiker, 1999-2003
Catella, Portfoljforvaltare, 2003-

Forvaltare: Martin Nilsson, f 1976
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat, Catella Smabolagsfond
Utbildning: MSc Finance, Jonkopings
Universitet, -1999

Bakgrund: Nordea, Analytiker,
1999-2005

Alecta Analytiker, 2005-2008

Nordea Investment Management,
Portfoljforvaltare, 2008-2015

Catella, Portféljforvaltare, 2015-
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Forvaltare

Forvaltare: Anna Stromberg, £ 1973
Fond: Catella Sverige Aktiv Hallbarhet,
Hallbarhetsansvarig Catella Fondfor-
valtning AB

Utbildning: MSc, Financial Economics,
Stockholms Universitet, -1997
Bakgrund: Aragon Asset Management,
Portfoljférvaltare, 1997-2000

Nordea Investment Management,
Portfoljférvaltare, Global & Sverige
Fonder 2000-2015

Nordea Responsible Investments,
Produktansvarig, 2015-2016

Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Anders Wennberg, f 1972
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: Msc Finance, Handelshog-
skolan Stockholm, -1997

Bakgrund: Investor AB, analytiker,
1997-2002

RAM One, analytiker, 2003-2009
Brummer & Partners, Zenit, Analytiker,
2009-2012

Brummer & Partners, Zenit, Portfoljfor-
valtare, 2012-2016

Catella, Portfoljférvaltare, 2016-

Forvaltare: Thomas Elofsson, f 1969
Fond: Catella Hedgefond - raintemandat
och Catella Avkastningsfond samt
Catella Credit Opportunity

Utbildning: Economics & Capital
Markets Analysis, Uppsala University
-1993

Bakgrund: SEB Fonder, Associate
Portfoljforvaltare 1995-1997

SEB Fonder, Portfoljférvaltare, German
Bonds, 1997, US Bonds 1997-1998
Handelsbanken, Portfoljférvaltare,
International Bonds & Currencies,
1998-2000

Danske Bank, Equity Trader/Arbitrage,
2000-2001

Erik Penser FK, Equity Trader/Arbitrage,
2001-2003

Lansforsakringar VN, Portfoljforvaltare,
Visternorrlandsfonden, 2003-2006
Skandia Liv, Portfoljférvaltare,

Asset Allocation, 2006-2010, Senior
Portfoljférvaltare, Asset Allocation,
2010-2013

Skandia Investment Management,

Head of Investment Strategy, 2013-2016
Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Stefan Wigstrand, f 1973
Fond: Catella Hedgefond - raintemandat
och Catella Avkastningsfond samt
Catella Credit Opportunity

Utbildning: Ba Business Administra-
tion, Finance, Lund University -1998
Bakgrund: Ohman Fondkommission
AB, Aktieanalytiker, 1998-2001

Ohman Fondkommission AB, Kredit-
analytiker, Ohman PKM 2001-2004
Ohman Fondkommission AB, Delfor-
valtare, Ohman Féretagsobligationsfond
2001-2004

Nexum Capital AB, Medgrundare &
Portfoljforvaltare, Fixed Income Funds
& Structures, 2004-2012

Skandia Investment Management,
Senior Portfoljférvaltare, Fixed Income
Funds & Mandates, 2012-2016

Catella, Portfoljforvaltare, 2016-
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Adresser

Catella Fondférvaltning AB
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Adress:

Telefon:
Telefax:
Epost:

Hemsida:

Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm
08-614 2500
08-611 01 30
fonder@catella.se
catella.se/fonder

Mer information kan ni dven fa via
vara samarbetspartners, se fullstindig
lista pa var hemsida.
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