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Risk

Totalrisk

Det traditionella sdttet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har,
eller risken att forlora pengar, dr att
mata hur mycket fondens avkastning
varierat. For en fond med hog total-
risk (till exempel en aktiefond) har
avkastningen varierat mer dn for en
fond med lag totalrisk (till exempel
en rantefond med kort l6ptid pa
rantebdrande tillgangar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pé totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde
hamna (med 66 procents sannolikhet),
det vill séga en fond med en snit-
tavkastning pd 5 procent och en total-
risk pa 2 procent anger att fondens
arliga avkastning borde ligga mellan
3 procent till 7 procent (5 procent + 2
procentenheter).

Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att
24 ménadsvarden skall anvindas
vid métningen. Ett annat namn
for totalrisk ar standardavvikelse
berdknat pa drsbasis eller volatilitet.
Ett annat namn for totalrisk &r stand-
ardavvikelse beraknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk
kan i sjdlva verket vara riskfylld och
innebdra kursforluster om till exempel
borsen dr pa vég att svinga nedat pa
grund av att till exempel konjunkturen
forsimras. Naturligtvis géller dven
motsatsen.
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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn &r tagen till
inflation. ICA-fonderna ar specialfonder enligt
lagen (2013:561) om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Kontakta oss enligt
kontaktuppgifterna pa sista sidan fér mer
information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberittelse och halvarsredo-

gorelse.

Denna arsredogérelse dr inte en arsberéttelse
enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder
samt enligt Lagen (2013:561) om férvaltare

av alternativa investeringsfonder. Separata
arsberdttelser samt separat revisionsberét-
telse finns fér varje fond i enlighet med Lag
(2004:46) om vardepappersfonder samt enligt
Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Dessa kan pa begdran

sandas till andelsdgare.



VD-ord
Comfortably
numMb

En av rockikonerna Pink Floyds mest
kanda latar, fran albumet The Wall, som
slapptes 1979. Latens text handlar om hur
albumets huvudperson Pink kollapsar och
far medicin av en ldkare for att kunna ta sig
upp pa benen, vilket gor att han kanner sig
comfortably numb (behagligt domnad).

Likheten med senare ars finansiella
marknader dr sldende. I sparen av finans-
krisen 2008 sinkte amerikanska central-
banken rédntan till 0,25 procent och
denna nivé beholls sedan under nastan

7 ar innan man mycket gradvis borjat
hoja rintorna under det senaste aret.
Japan genomforde en liknande sinkning
redan 1999, for att under en kort period
av hojningar 2007 och 2008 aterigen
falla tillbaka till eller vdldigt nara noll.
Réntestimulanserna har vid manga
tillfallen jamforts med en drogberoende
individs stindiga behov av ny stimulans
och savil krav pa 6kande dos som risken
for dterfall dr pafallande lika. Pink Floyd
beskriver i sin lat en individs tillstind av
apati, dar "Pink” distanserar sig allt mer
fran verkligheten.

Under 2017 har vi sett dnnu ett starkt
ar pa finansmarknaderna. De stora
marknaderna globalt har alla utvecklats
positivt och krympande kreditspreadar
har skapat en gynnsam marknad dven
for krediter. Det dr bara de mer rena
rantefonderna som varit exponerade
mot ldnga rdntor som haft en lite mer
ogynnsam miljo, dd rdntenivderna bade
varit volatila och svagt stigande under
aret.

En av de mest sldende indikatorerna
pé finansmarknadernas apati ar den
globala virdemitaren pa riskvilja,

VIX-index. Indexet, som mater implicit
volatilitet pa den amerikanska aktie-
marknaden, har under aret noterat sina
ldgsta nivder nagonsin. Trots ménga ar
av borsuppgang och hogt uppdrivna
aktiekurser kombinerat med ett antal
geopolitiska hdndelser under aret har
marknadsaktorernas lugn bibehallits.
Alla nedgangar har lockat fram nya
kopare och ”buy the dip” har blivit

en lika sjalvklar som sjalvuppfyll-

ande strategi. I brist pa avkastning i
siakrare tillgangsslag har investerarna
dessutom letat nya jaktmarker under
aret. Kryptovalutor har dykt upp som
ett helt nytt alternativ att tjana pengar
och spekulationen i Bitcoins och andra
helt digitala investeringar har skenat
under aret. Ingen ifragasitter det reala
vdrdet i nagon av dessa investeringar
och komplexiteten i den underliggande
block chain tekniken gor att ingen vagar
peka ut kejsaren som naken, med risk
for att samtidigt framsta som daligt
paldst.

Catella Fonder kan se tillbaka pé ett
lyckosamt ér, ddr forvaltningsresultatet
i framforallt rintefonderna och vara
absolutavkastande alternativ haft ett
riktigt bra ar. Férvaltningsstrategin
har forfinats i de absolutavkastande
produkterna under éret och portfoljerna
upplevs numera allt mindre korreler-

CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

ade med aktiemarknaden, samtidigt
som de dr val diversifierade och med

en god likviditet. I en marknad som
karaktariseras av en hog riskvilja och
néstan apatisk installning till risk dr det
kanske inte den strategi som pa kort sikt
maximerar avkastningen, men daremot
ar det en strategi som dr mer stabil

om forutsattningarna plotsligt skulle
forandras. Det ar pd forhand omojligt att
forutspa vad som kan oroa en marknad
som just nu tycks vara orubblig, men
historien talar for att det oftast ar klokt
att inte ta det nuvarande tillstandet for
givet.

Vi pa Catella Fonder tackar for
fértroendet dnnu ett ar och ser med
spanning fram emot ett 2018, fyllt med
nya mojligheter. Vart fokus kommer att
ligga pa realt virdeskapande, med vil
diversifierade portfoljer och en nykter
syn pa risktagande.

Erik Kjellgren
VD Catella Fondforvaltning AB



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 130,21
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... 97

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA BANKEN VARLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN VARLIG .......cocoverurerrenranes 4,24%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN VARLIG.........ccoevrrianns 5,35%
Totalrisk jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK (24 MANADER)
Totalrisk fond 2,80%
Totalrisk jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A
Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

..N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (82r) i
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 0,63%
Maximal férvaltningsavgift i
fonder som investeras i............ 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . S 1,12
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) . 3,27

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5644

PPM Fondnummer: ICA Banken Varlig ar inte
en PPM-fond.

ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk,
mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent

investerat i rantefonder och resterande i aktiefonder.

ICA Banken Varlig hade en positiv
utveckling om 3,53 procent heldret
2017. Perioden har bjudit pa relativt
stabila langréantor och inflations-
forvintningar. Under ldng tid har
marknaden diskonterat en snitt-
inflation de ndrmsta 10 dren runt 1,5
procent, det vill sdga marknaden har
inte trott att Riksbanken skulle klara
av sitt inflationsmal pa 2 procent.

Nu under 2017 har marknadens
inflationsforvantningar stigit till over
2 procent, vilket borde sprida en viss
tillfredstillelse pa Brunkebergstorg.
Réntan pa 10-ariga statsobligationer
ar under 1 procent, sa den forvantade
realrdntan 6ver 10 dr ar fortfarande
runt -1 procent. Allt annat lika borde
en lag realridnta gynna den svenska
konjunkturen och ICA Banken Varligs
investering i Catella Sverige Index.

Aven aktieanalytikerna tror pi en
battre konjunktur. Deras prognoser
pé vinstutvecklingen hos borsbolagen
pekar pd en 10-procentig vinsttillvaxt
bade i Sverige och globalt for 2018 och
2019. Orderlaget i industrin dr det
basta sedan 2004 enligt inképschefs-
index. Den intressanta fragan ar dock
hur mycket av detta som redan ligger i
borskurserna.

Kreditmarknaderna har ocksa
gatt starkt. I takt med att forvént-
ningarna pa konjunkturen hojs, sinks
ocksa forvantningarna pa framtida
konkurser. I en stark konjunktur
ar kassaflodena i bolagen goda och
dérmed minskar risken att bolag
stiller in betalningarna. Premien
som marknaden kraver for att lana ut
pengar till mindre stabila foretag har
stadigt sjunkit och 4r nu nere pa de
rekordlaga nivaerna som gillde 2015.

Av ICA Banken Varligs investeringar
ar det Catella Avkastningsfond och
Spiltan Réintefond Sverige som gynnas
mest av rorelsen i kreditmarknaden.

Det innehav som bidrog mest
till ICA Banken Varligs avkastning
var Catella Sverige Index som steg
med 9,0 procent och bidrog med 1,0
procentenheter till Varligs totala
avkastning. Darefter var de nést bésta
bidragsgivarna Vanguard S&P 500
(upp 9,5 procent och 0,9 procent-
enheter i bidrag) och iShares Core
Emerging Markets (upp 23,8 procent
och 0,5 procentenheter i bidrag). Alla
investeringar i fonden bidrog positivt
férutom AMF Réntefond Kort, vilket
visar pa styrkan i marknaderna just
nu. Det dr svart for AMF-fonden att
generera positiv avkastning i en miljo
av negativa kortrantor och fonden
backade med -0,3 procent och bidrog
med -0,1 procentenheter till totala-
vkastningen i ICA Banken Varlig.
Alla siffror i SEK.

Fonden har i snitt haft drygt
15 procent av sina investeringar i
dollartillgangar under aret och
dollarn har sjunkit med -10,1 procent
mot kronan. Euron star for en mindre
del av valutaexponeringen och har
starkts med 2,7 procent.



ICA BANKEN VARLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-17 3l-dec-16
TILLGANGAR o 1o
Fondandelar (Not ) 93 549 73 680
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 93 549 73 680
8
Bankmedel och évriga likvida medel 3334 2832 30
Forutbetalda kostnder och upplupna intakter 43 0
SUMMA TILLGANGAR 96 926 76 562 6
SKULDER 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 41 32 4
Ovriga skulder 18 6
SUMMA SKULDER 59 38 0
FONDFORMOGENHET (Not 2) 96 867 76 524 2
POSTER INOM LINJEN 0 0 0 0
RESULTATRAKNING KSEK 2017 2016 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING M ICA Banken Varlig (%) W ICA Banken Varlig (%)
Vardeférandring pa fondandelar 2967 3497
Ranteintakter -2 -4
Utdelningar 258 258
Valutavinster och férluster netto -10 =27 B . B
Ovriga intakter 157 128 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 3360 3852 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
KOSTNADER Utdelning virde Antal férmogenhet
Férvaltningskostnader Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 435 352 121231 0,00 100,33 256 031 25 686
Ersdttning till férvaringsinstitutet 18 19 131231 0,00 108,46 309 803 33601
Ovriga kostnader 7 4 141231 0,00 117,51 430515 50590
SUMMA KOSTNADER 460 375 151231 0,00 119,83 562 020 67 348
161231 0,00 12577 608 457 76 524
ARETS RESULTAT 2900 3477 171231 0,00 130,21 743 948 96 867

Not 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2017 2016
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 76 524 67 348
Andelsutgivning 36 626 20091 HANDEL MED DERIVAT
/jnde\sm\ésem =19:183 -14392 Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att handla med derivat fér att effektivisera sin
Avrets resultat enligt resultatrakning 2900 3477 férvaltning
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 96 867 76 524
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagamdemetoden
Markn. Fond-
virde vikt
Not | Vird Antal Kurs (KSEK) %

FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

BORSHANDLADE FONDER

AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex Japan,
Luxemburg, USD 2000 61,16 1002 1,03
iShares Core EM IMI, Irland, USD 8634 3016 2132 2,20
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 800 259,50 | 700 176
iShares corem MSCI Japan, Irland, USD 900 43,60 321 0,33
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 6000 2420 1 427 147
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 2200 | 870,00 299 0,31
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 5900 30,69 1 780 1,84
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 2500 61,95 1268 1,31
Vanguard S&P 500, Irland, USD 20235 51,22 8 487 8,76
18418 19,01
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 18418 19,01
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 25 6274630 392,76 10 065 10,39
10 065 10,39
RANTEFOND
AMF Rintefond Kort 142 268,9651 112,06 15943 16,46
AMF Rintefond Lang 62 501,1749 144,65 9 041 933
Catella Avkastningsfond 185 558,4288 128,98 23933 24,71
Spiltan Rantefond Sverige 133 532,6261 120,94 16 149 16,67
65 066 67,17
SUMMA OVRIGA FONDER 75 132 77,56
SUMMA FONDANDELAR 93549 96,58
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 93 549 96,58
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 3318 3,42
TOTAL FONDFORMOGENHET 96867 100,00




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 156,70
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... | 59
AVKASTNING SENASTE ARET

ICA BANKEN MATTLIG..........ooorrrerrrnne 6,50%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ............... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

ICA BANKEN MATTLIG.........cooomrercrreen 7,53%
Jamférelseindex
(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MATTLIG...........oormrrrrnne 9,36%
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK (24 MANADER)
Totalrisk fond.......ccoeveeivcnivcnicnicinecenee 5,45%
Totalrisk jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A
Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) .cciverrennen 0,00
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ... .0,
Forvaltningsavgift 0,75%

Arlig avgift 0,90%
Maximal férvaltningsavgift i
fonder som investeras i........... 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) v 7 7,95
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) i 4,94

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

...16,73%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5636

PPM Fondnummer: ICA Banken Mattlig ar inte
en PPM-fond.

ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar fonden med medelhog risk. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder.

ICA Banken Mattlig hade en positiv
utveckling om 6,5 procent aret 2017.
Den svenska borsen hade en utveck-
ling om 9,5 procent under samma
period och den europeiska 13,5
procent. I USA steg aktiemarknaden
med 21,8 procent i lokal valuta, dock
har dollarn forsvagats och i svenska
kronor var utvecklingen 9,7 procent.
Virldens aktiemarknader som helhet
forandrades 10,8 procent under forsta
halvéret. P4 rantemarknaderna har
rantorna stigit dven om de tidigare i ar
néstan var nere pa fjoldrets rekordliga
nivaer. Den 16pande avkastningen pé
obligationer ér ldg och de stigande
rantorna har begransat avkastningen
pé den svenska obligationsmarknaden
(OMRX T-Bond) till 0,1 procent 2017,
med den lilla trosten att den I6pande
avkastningen nu ar lite hogre.

Den underliggande orsaken
till de fina avkastningssiffrorna ar
naturligtvis att den underliggande
ekonomin gir som téget just nu.
Sedan finanskrisen har tillvixten varit
en besvikelse, ddr aterhamtningen
inte riktigt har varit sd stark som den
brukar vara efter en lagkonjunktur.
Langst har konjunkturen kommit i
USA dar det faktiskt borjar likna en
riktig hogkonjunktur och dven Europa
som har haft svart att komma ur start-
blocken borjar se en bred ekonomisk
aktivitetsokning. Klassiska ledande
indikatorer som orderldget i industrin
har inte varit hogre sedan 2004.

Detta har finansmarknaderna
naturligtvis inte missat och mycket
av de goda nyheterna ligger redan i
kurserna. Prognoserna pa bolagens
vinster dr hoga och det ligger i korten
en vinstokning med cirka 10 procent

i alla storre regioner bade 2018 och
2019. De relativt hoga varderingarna
pé aktiemarknaden kommer inte
tillita ndgra storre avsteg fran prog-
noserna om kurserna skall halla sig
stabila. Aven pa kreditsidan diskon-
teras en ljus framtid, premien man
far for att lana ut till mindre kredit-
virdiga bolag ar rekordlag.

ICA Banken Mattligs tva
amerikanska aktieinvesteringar,
iShares Core S&P 500 och Vanguard
S&P 500 bidrog mest till fondens
utveckling, tillsammans stod de for
2,1 procentenheter av fondens totala
avkastning. Catella Sverige Index var
den fond som enskilt bidrog mest till
totalutvecklingen i ICA Banken Matt-
lig, fonden steg med 9,0 procent och
bidrog med 1,9 procentenheter. Det
innehav som gick starkast under aret
var iShares Core Emerging Markets,
som steg med 23,8 procent.

Alla investeringar i fonden bidrog
positivt forutom AMF Rantefond
Kort, vilket visar pa styrkan i
marknaderna just nu. Pa grund av
de negativa kortrantorna sjonk AMF
Réntefond Kort med -0,3 procent och
bidrog med -0,03 procentenheter. Alla
siffror i SEK.

Fonden har i snitt haft ndstan 31
procent av sina investeringar i dollar-
tillgangar under aret och dollarn
har sjunkit med -10,1 procent mot
kronan. Euron star f6r en mindre del
av valutaexponeringen och har starkts
med 2,7 procent.



ICA BANKEN MATTLIG

BALANS- OCH RESULTATRAKNING AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-17 3l-dec-16
TILLGANGAR €0 20
Fondandelar (Not |) 154411 119977
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 154411 119977 50
Bankmedel och Svriga likvida medel 4545 2315 15
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 124 3
SUMMA TILLGANGAR 159 080 122 295
SKULDER 10
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 101 77
Ovriga skulder 15 21
SUMMA SKULDER 16 98
5
FONDFORMOGENHET (Not 2) 158 964 122 197
POSTER INOM LINJEN 0 0
0
RESULTATRAKNING KSEK 2017 2016 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING M ICA Banken Mattlig (%) M ICA Banken Mittlig (%)
Vardeférandring pa fondandelar 8734 9140
Ranteintakter =15 —l
Utdelningar 766 656
Valutavinster och férluster netto 56 -4
Ovriga intakter 229 173 HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 9 658 9 964 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
KOSTNADER Utdelning virde Antal formogenhet
Forvaltningskostnader Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 1 056 794 121231 0,00 100,19 258282 25877
Ersittning till forvaringsinstitutet 29 24 131231 0,00 114,31 336588 38476
Ovriga kostnader 12 9 141231 0,00 130,68 523353 68390
SUMMA KOSTNADER 1097 827 151231 0,00 135,51 736273 99 769
161231 0,00 147,13 830536 122197
ARETS RESULTAT 856l 9137 171231 0,00 156,70 1014423 158 964

Not 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2017 2016
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 122 197 99 769
Andelsutgivning 60412 34324 HANDEL MED DERIVAT
6nde\smlésen . =24 —21033 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
Arets resultat enligt resultatrakning 856l 9137 frvaltning
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 158 964 122 197 '
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %

FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

BORSHANDLADE FONDER

AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex Japan,
Luxemburg, USD 4000 6,16 2003 1,26
iShares Core EM IMI, Irland, USD 25490 30,16 6296 396
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 6700 259,50 14238 896
iShares corem MSCl Japan, Irland, USD 2500 43,60 893 0,56
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 15300 2420 3639 2,29
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 9000 870,00 1224 0,77
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 7000 2771 1 589 1,00
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 25500 30,69 7 694 4,84
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 9300 61,95 4718 297
Vanguard S&P 500, Irland, USD 45 800 51,22 19210 12,08
61504 38,69
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 61 504 38,69
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 83 833,7264 392,76 32927 2071
32927 2071
RANTEFOND
AMF Rintefond Kort 134 325,4024 112,06 15053 947
AMF Réntefond Lang 61 500,3203 144,65 8896 5,60
Catella Avkastningsfond 168 529,9608 128,98 21737 13,67
Spiltan Rantefond Sverige 118 203,4815 120,94 14296 899
59981 37,73
SUMMA OVRIGA FONDER 92 908 58,45
SUMMA FONDANDELAR 154 411 97,14
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 154 411 97,14
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4553 2,86
TOTAL FONDFORMOGENHET 158 964 100,00




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 198,28
Antal andelségare ar
Fondférmagenhet (MKr) ... 187
AVKASTNING SENASTE ARET

ICA BANKEN MODIG 10,56%
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ... N/A
GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA BANKEN MODIG..........cccouuucuunce 11,84%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

ICA BANKEN MODIG.......ccccoocuverunnnee 14,68%
Jamférelseindex

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

RISK (24 MANADER)
Totalrisk fond 8,90%
Totalrisk jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A
Active Share

(Relevant jamférelseindex saknas) ....

..N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) .cciverrennen 0,00
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift

Arlig avgift 1,06%
Maximal férvaltningsavgift i
fonder som investeras i........... 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 95,73
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) i 5,99

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sverige INdeX......irniissiinnnes 39,22%

Fonden ar en specialfond

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5628

PPM Fondnummer: ICA Banken Modig &r inte
en PPM-fond.

ICA BANKEN MODIG

Svenska och

olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Modig ar den fond med hogst risk. Fonden har runt 100 procent

investerat i aktiefonder.

ICA Banken Modig hade en positiv
utveckling om 10,6 procent 2017.

Overlag har aret varit en bra
period for fonden och investerare
i allménhet. De flesta tillgdngsslag
uppvisar positiv avkastning, den
svenska borsen var upp 9,5 procent,
den amerikanska 9,7 procent och i
Europa steg aktiemarknaden med
13,5 procent. Totalt steg globala aktier
med 10,8 procent. Noterbart &r att
it-sektorn har gatt mycket starkt,
globalt ar sektorn upp 24,9 procent.
Alla siffror i SEK.

Virldsekonomin dr i ett intressant
ldge, den har gétt fran att vara
beroende av centralbankernas stimu-
lansatgarder till att vara i en globalt
synkroniserad konjunkturuppgang.
Det dr 10 ar sedan sist detta hande. Ser
man till klassiskt ledande indikatorer
som orderldget i industrin dr det
ocksa 10 &r sedan det sag sa ljust ut
som nu. Arbetslosheten dr 1ag och
sjunkande, sa de offentliga balanserna
ar goda. Globalt forvintas bolagens
vinster vixa med 10 procent bade
2018 och 2019. Viarderingarna pa
aktiemarknaderna dr hoga, men haller
den fina vinsttillvixten i sig kommer
varderingarna komma ned pa mer nor-
mala nivéer framover. Kostnaden for
att forsdkra sig mot kursfall ar mycket
lag just nu, s& min tolkning &r att
marknaden haller vinsttillvixten for
sannolik. Letar man tillrackligt noga
finns det en del tecken p& avmattning,
till exempel skillnaden mellan 2-ars
och 10-arsstatsobligationsrantan i
USA, men det krdvs en mer samlad
bild for att ta ned prognoserna.

ICA Banken Modigs tva ameri-
kanska aktieinvesteringar, iShares

Core S&P 500 och Vanguard S&P 500
bidrog till fondens utveckling, till-
sammans stod de for 3,5 procent-
enheter av fondens totala avkastning.
Catella Sverige Index var den fond som
enskilt bidrog mest till totalutveck-
lingen i ICA Banken Modig, fonden
steg med 9,0 procent och bidrog med
3,5 procentenheter. Det innehav som
gick starkast under aret var iShares
Core Emerging Markets, som steg
med 23,8 procent. Fonden hade inga
innehav med negativ avkastning, det
innehav som bidrog minst var db-x
Trackers MSCI Pacific ex-Japan som
steg med 13 procent och bidrog med 0,2
procentenheter. All siffror dr i SEK.
Fonden har i snitt haft ndstan 51
procent av sina investeringar i dollar-
tillgangar under aret och dollarn har
sjunkit med -10,1 procent mot kronan.
Euron star for en mindre del av valuta-
exponeringen och har starkts med 2,7
procent.



BALANS- OCH RESULTATRAKNING

ICA BANKEN MODIG

AVKASTNING SEDAN START

KURSUTVECKLING ARSVIS %

BALANSRAKNING KSEK 3l-dec-17 3l-dec-16
TILLGANGAR
Fondandelar (Not |) 181118 135 499
Summa finansiella instrument med pos marknadsvérde 181118 135499
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5769 3217
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 226 13
SUMMA TILLGANGAR 187 113 138 729
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 143 104
Ovriga skulder 85 | 288
SUMMA SKULDER 228 1392
FONDFORMOGENHET (Not 2) 186 885 137 337
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING KSEK 2017 2016
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 15534 14592
Rénteintakter -6 -2
Utdelningar 1 451 1170
Valutavinster och forluster netto -9 39
Ovriga intakter 234 171
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 17 184 15970
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 1 470 1036
Erséttning till férvaringsinstitutet 41 31
Ovriga kostnader 13 8
SUMMA KOSTNADER | 524 1 075
ARETS RESULTAT 15 660 14 895
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2017 2016
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 137 337 111524
Andelsutgivning 80308 37711
Andelsinlésen —46 420 —26793
Arets resultat enligt resultatrékning 15 660 14895
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 186 885 137 337
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 4600 61,16 2304 1,23
iShares Core EM IMI, Irland, USD 47 880 30,16 11 825 633
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 15000 259,50 31 876 17,06
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 32000 24,20 7612 4,07
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 29 500 | 870,00 4011 2,15
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 18 000 2771 4085 2,19
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 46 550 30,69 14 045 7.52
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 19 200 6195 9740 521
Vanguard S&P 500, Irland, USD 76 400 51,22 32045 17,15
117 545 62,90
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 117 545 62,90
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 161 862,6910 392,76 63573 34,02
63573 34,02
SUMMA OVRIGA FONDER 63 573 34,02
SUMMA FONDANDELAR 181 118 96,91
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 181 118 96,91
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5767 3,09
TOTAL FONDFORMOGENHET 186 885 100,00
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HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

M |CA Banken Modig (%)

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Andels- Fond-

Utdelning virde Antal férmogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
121231 0,00 99,95 253988 25387
131231 0,00 122,71 339953 41714
141231 0,00 150,04 529 198 79 400
151231 0,00 158,51 703 597 111524
161231 0,00 17934 765 811 137337
171231 0,00 198,28 942 526 186 885
HANDEL MED DERIVAT
Fonden har enligt sina fondbestammelser mdéjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
forvaltning.
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden
VALUTAKURSER
Slutkurser 29 december 2017
Valuta Kurs
CHF 8,4002
DKK 1,3204
EUR 98313
GBP 11,0801
JPY 0,0727
NOK 1,0006
usb 8,1890




CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillampar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare
av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrakning har fond-
ernas innehav virderats till marknads-
virde per 2017-12-29. Med marknads-
varde avses staingningskurs. Vid
marknadsvarderingen anvénds olika
viarderingsmetoder beroende pé vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestimma vérdet pa fondandelar
anvands senast redovisade andelsvirde.
For att bestimma vérdet pd marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvinds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma virdet pa
andra instrument dn de som avses i
foregdende mening anvinds i normal-
fallet senaste kop- och/eller siljkurs. Om
ovan namnda virderingsmetoder enligt
fondbolagets beddmning dr missvisande,
faststélls virdet pa annan objektiv grund.
Med objektiv grund avses virdering
som baseras pa tillgangliga uppgifter
om senaste betalkurs vid externa trans-
aktioner i instrumentet eller indikativ

Svensk kod for fondbolag

kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillgé eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststills marknadsvardet enligt allmént
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende killor.

Valutakurserna ér slutkurserna 2017-
12-29. Se sidan 9 f6r valutakurser.

Negativ rinta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men dr
inte skattskyldig for inkomst av de till-
gangar som ingar i fonden. Andelsdgarna
beskattas istdllet for en schablonintdkt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag f6r even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.

Ombkostnadsbeloppet ar det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet beriknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som dger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid drets ingdng. Schablon-
inkomsten ska tas upp i inkomstslaget
kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler galler f6r dodsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden dr knuten till investerings-
sparkonto, fondforsikring, IPS eller
premiepension géller sarskilda skat-
teregler. Aven for juridiska personer
och utlandska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget alternativt ICA Banken AB
limnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forsiljning eller inlosen av
andelar i fonden, schablonintakt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska frimja sund fondverksamhet och dédrigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med ett undantag.

Virdering av virdepapper, vid andra ménadsslut én juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid

tidpunkten for berakning av NAV-kurs den dagen. Alla forvaltare, ledning, anstillda inom Risk och Middle Office samt an-

svariga for Compliance, Business Support och Forsiljning med flera hos Bolaget ér licensierade av SwedSec. Bolaget har dven

sett till att styrelsen till hilften bestar av oberoende ledamoter.



lamnas for fysiska personer och svenska
dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Ersittning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt rorlig ersdttning relaterat till
utvecklingen i Bolaget. Information om
Bolagets ersdttning till anstillda finns pa
var hemsida eller kan bestéllas pa adress
enligt sista sidan.

Information om ersittningar

Information om utbetalda erséattningar
under 2017 for Catella Fondforvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2017.

CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera

emissioner.

Naérstaende transaktioner

Handel med ndrstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nirmare
under respektive fonds Fondfakta.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg Thomas Raber
Jur. kand, legitimerad psykolog, VD Alvine Capital
konsult Management Ltd
Johan Nordenfalk

COO Catella AB (publ) samt Fond-
bolagets stillforetridande VD



CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

Ersattningar

Ersittningsprinciper hos Catella Fond-
forvaltning AB

Beslutsprocessen

Styrelsen i Catella Fondférvaltning AB,
Bolaget, faststillde i december 2017

en uppdaterad ersittningspolicy som
grundar sig pd Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virde-
pappersfonder samt (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Bolaget ingar i en konsoliderad
situation med Catella Bank S.A. som

ansvarigt institut och har darfor aven
tagit i beaktande de regelverk som galler
for den konsoliderade situationen.

Samband mellan 16n och resultat
Generellt giller att ersttning till
anstallda i Bolaget ar fast 6n samt rorlig
ersittning relaterat till utvecklingen

i Bolaget och individuell prestation.
Ersittningarna dr vidare utformade

sd att Bolagets f6rmaga att uppna god
lénsamhet pé kort och lang sikt mojlig-
gors. Kombinationen av fast och rorlig

INFORMATION OM UTBETALDA ERSATTNINGAR UNDER RAKENSKAPSARET 2017

ersdttning varierar mellan olika person-
alkategorier.

Resultatbedémning och riskjustering
Bolaget har tagit fram en process for
resultatbedomning och riskjustering av
den rérliga ersittningen som tar hansyn
till Bolagets, affirsenheternas och/eller
fondernas/diskretiondra mandatens samt
individens resultat och Bolagets kapital-
och likviditetsbehov. Med fonder avses
hir samtliga fonder Bolaget forvaltar.

Affirsomrade: Verkstillande Anstillda med Kontroll- Anstillda som Anstillda vars Ovriga Totalt
ledning strategiska funktioner kan paverka  totala ersittning anstillda
befattningar, Bolagets eller uppgar till,
fondernas eller éverstiger
riskniva den totala
ersittningen till
nagon i den
verkstillande
ledningen
Antal anstillda: | 4 4 16 4 14 43
Ersittning: Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp SEK Belopp SEK Belopp (SEK) Belopp SEK
Totalbelopp for samtliga
utbetalda ersattningar 4195373 7 140 149 4 137 805 26 667 442 0 13978 370 56 119 139
Totalbelopp for utbetald
fast erséttning avseende 2017 2093373 5776 149 4137805 20759 442 0 3259037 36 025 806
Totalbelopp for utbetald
rorlig ersattning avseende
2016 och tidigare ar 2102000 | 364 000 0 5908 000 0 10719333 20093 333

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rérliga ersdttningar tar inte hdnsyn till sociala kostnader med mera.
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Catella Fondforvaltning AB
Stockholm den X februari 2018

Knut Pedersen Erik Kjellgren
Ordférande VD
Lars H. Bruzelius Peter Friberg Johan Nordenfalk

Thomas Raber
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond/Specialfond X, org.nr xxxxxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag (Vi) har i egenskap av revisor (revisorer) i Fondbolaget
AB, organisationsnummer XXXXXX-XXXX, utfort en revision
av arsberittelsen for Virdepappersfonden X for ar AAAA.
[Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pd sidorna x-y i
detta dokument.]

Enligt min (var) uppfattning har drsberéttelsen uppréttats
i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om virdepappersfonder och ger en i
alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av Vardepappersfond
Xs finansiella stillning per den 31 december AAA A och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalande

Jag (Vi) har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt (Vart)
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag (Vi) dr oberoende i forhéllande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
mitt (vart) yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Jag (Vi) anser
att de revisionsbevis jag (vi) har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mitt (vart) uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Det ar [fondbolaget] som har ansvaret f6r den andra informa-
tionen. Den andra informationen bestér av [rapport X (men
innefattar inte arsberittelsen och min (var) revisionsberittelse
avseende denna)].

Mitt (Vart) uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte
denna information och jag (vi) gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

I samband med min (var) revision av arsberittelsen ar det
mitt (vart) ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och dverviga om informationen i visentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberiéttelsen. Vid denna genomgang beaktar
jag (vi) dven den kunskap jag (vi) i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehélla vasentliga felaktigheter.

Om jag (vi), baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vésentlig felaktighet, ar jag (vi) skyldig(a) att rapport-
era detta. Jag (Vi) har inget att rapportera i det avseendet.]

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter

om virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nddvandig for att uppratta
en arsberittelse som inte innehéller négra visentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Mina (Vara) mél ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina (vara) uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sik-
erhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara véisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i drsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag (vi) profes-
sionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer jag (vi) riskerna for visent-
liga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for mina
(véra) uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter ar
hogre an for en véisentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.



« skaffar jag mig (vi oss) en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for min (vér)
revision for att utforma granskningsétgiarder som ar
lampliga med hinsyn till omstédndigheterna, men inte
for att uttala mig (oss) om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvidrderar jag (vi) limpligheten i de redovisnings-
principer som anvédnds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.
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o utvérderar jag (vi) den 6vergripande presentationen,

strukturen och innehéllet i drsberittelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de under-
liggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som
ger en rittvisande bild.

Jag (Vi) maste informera fondbolaget om bland annat revision-

ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for

den. Jag (Vi) méste ocksa informera om betydelsefulla iakt-

tagelser under revisionen, ddribland de betydande brister i den

interna kontrollen som jag (vi) identifierat.

Ort den DD manad AAAA

[Namn pa revisionsforetag]

AA.

Auktoriserad/Godkdnd revisor

Separata arsberittelser samt separat revisionsberéttelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om véirdepappersfonder.
samt for specialfonder enligt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begiran sandas till
andelsdgare.
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