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Riskinformation

Investeringar i fondandelar dr férenade med risk. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska

i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Fond-
erna Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity och
Catella Hedgefond ar specialfonder enligt lagen (2013:561)
om foérvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Kontakta oss enligt kontaktuppgifterna pa sista sidan fér
mer information, fullstandig informationsbroschyr, fond-

faktablad, arsberattelse och halvarsredogérelse.

Denna arsredogérelse dr inte en arsberattelse enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder samt enligt Lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Separata arsberattelser samt separat revisionsberattelse
finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om
vardepappersfonder samt enligt Lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessa kan pa

begdran sdndas till andelsdgare.




VD-ord

Comfortably numb

En av rockikonerna Pink Floyds mest kdanda latar, fran albumet

The Wall, som slapptes 1979. Latens text handlar om hur albumets

huvudperson Pink kollapsar och far medicin av en lakare for att

kunna ta sig upp pa benen, vilket gor att han kanner sig comfortably

numb (behagligt domnad).

Likheten med senare ars finansiella
marknader dr sldende. I sparen av finans-
krisen 2008 sinkte amerikanska central-
banken réntan till 0,25 procent och
denna nivé beholls sedan under néstan
7 &r innan man mycket gradvis borjat
hoja rintorna under det senaste aret.
Japan genomforde en liknande sénkning
redan 1999, for att under en kort period
av hojningar 2007 och 2008 dterigen
falla tillbaka till eller véldigt néra noll.
Réntestimulanserna har vid manga
tillfallen jamforts med en drogberoende
individs stindiga behov av ny stimulans
och savil krav pa 6kande dos som risken
for aterfall ar pafallande lika. Pink Floyd
beskriver i sin 1at en individs tillstind av
apati, ddr "Pink” distanserar sig allt mer
fran verkligheten.

Under 2017 har vi sett &nnu ett starkt
ar pa finansmarknaderna. De stora

marknaderna globalt har alla utvecklats
positivt och krympande kreditspreadar
har skapat en gynnsam marknad &ven for
krediter. Det dr bara de mer rena rante-
fonderna som varit exponerade mot langa
rantor som haft en lite mer ogynnsam
milj6, da rintenivaerna bade varit volatila
och svagt stigande under aret.

En av de mest sldende indikatorerna
pé finansmarknadernas apati dr den
globala virdemataren pa riskvilja,
VIX-index. Indexet, som mater implicit
volatilitet pa den amerikanska aktie-
marknaden, har under aret noterat sina
lagsta nivder nagonsin. Trots ménga &r
av borsuppgang och hogt uppdrivna
aktiekurser kombinerat med ett antal
geopolitiska handelser under aret har
marknadsaktérernas lugn bibehallits.
Alla nedgéngar har lockat fram nya
képare och ”buy the dip” har blivit en lika
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sjalvklar som sjalvuppfyllande strategi. I
brist pa avkastning i sdkrare tillgdngsslag
har investerarna dessutom letat nya
jaktmarker under aret. Kryptovalutor har
dykt upp som ett helt nytt alternativ att
tjdna pengar och spekulationen i Bitcoins
och andra helt digitala investeringar har
skenat under aret. Ingen ifragasitter det
reala virdet i nagon av dessa investeringar
och komplexiteten i den underliggande
block chain tekniken gor att ingen vagar
peka ut kejsaren som naken, med risk for
att samtidigt framsta som déligt palast.

Catella Fonder kan se tillbaka pa ett
lyckosamt ér, dér forvaltningsresultatet
i framforallt raintefonderna och vara
absolutavkastande alternativ haft ett
riktigt bra ar. Forvaltningsstrategin har
forfinats i de absolutavkastande produkt-
erna under dret och portfoljerna upplevs
numera allt mindre korrelerade med
aktiemarknaden, samtidigt som de &r vl
diversifierade och med en god likviditet. I
en marknad som karaktériseras av en hog
riskvilja och nistan apatisk instéllning till
risk dr det kanske inte den strategi som
pa kort sikt maximerar avkastningen,
men diaremot dr det en strategi som &r
mer stabil om férutsittningarna plétsligt
skulle forandras. Det dr pé forhand
omdjligt att férutspa vad som kan oroa en
marknad som just nu tycks vara orubblig,
men historien talar for att det oftast ar
klokt att inte ta det nuvarande tillstindet
for givet.

Vi pa Catella Fonder tackar for
fortroendet dnnu ett ar och ser med
spanning fram emot ett 2018, fyllt med
nya mojligheter. Vart fokus kommer att
ligga pa realt vardeskapande, med vil
diversifierade portfoljer och en nykter
syn pé risktagande.

Erik Kjellgg‘//%\/
VD Catella Fondforvaltning AB
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Risk

Totalrisk
Det traditionella sdttet att mata hur
stora kurssviangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, ar att méata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rintefond med kort 16ptid
pa rantebdrande tillgdngar). Risk och
avkastning hianger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall drsavkastningen borde hamna
(med 66 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
férenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivén i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen dr
pé vdg att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsdmras.
Naturligtvis géller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden utveck-

las battre eller simre &n tillgangarna pa
den marknad pé vilken man investerar.
Den som koper en aktiefond med till
exempel svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden
har haft i sina placeringar jamfort med
det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk, vilket dven
kallas tracking error. Detta métt anger
hur “néra” fonden foljer sitt index, en
hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation beror aktiv risk inte bara pa
rikt-ningen i avkastning utan dven pa
storleken. Det vill siga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan anda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hog aktiv risk

mot borsen. Aktiv risk berdknas som
standardav-vikelsen av de relativa avkast-
ningarna jamfért med jamférelseindex.
Aven vid aktiv risk anviinder Catella

manadsvérden (24 man) vid berdkningen.

Duration

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger den genomsnitt-
liga I6ptiden av fondens rantebarande
viardepapper. Ju hogre duration, desto
kénsligare dr fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt i
ar. For alla Catellas fonder som har inne-
hav i rintebdrande virdepapper finns
fondens duration angiven. Det durations-
métt som anvands i arsrapporten ar
“effektiv duration” som tar hansyn till

rantebindningstid och optionalitet for
till exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid | procent-

enhets ranteférandring

Rénterisk vid 1 procentenhets ranteforind-
ring visar hur mycket fondens virde
skulle minska (eller oka) om rantan

gick upp med 1 procentenhet 6ver hela
yieldkurvan, det vill sdga rantan gar upp
med 1 procentenhet pa alla lptider. Detta
matt visas for alla Catellas fonder som har
innehav i rantebdrande virdepapper.

Active share

Active share dr ett annat matt pa hur
“ndra” fondens investeringar foljer sitt
jamforelseindex, men till skillnad fran
aktiv risk tar active share inte hdnsyn till
om innehaven &r snarlika. Det betyder
att om man byter en aktie i fondens
innehav mot en annan aktie som har
snarlik utveckling paverkas inte aktiv
risk, men det gor active share. Active
share anger i procent hur stor andel av
fonden som avviker fran sitt jamforelse-
index. Nyckeltalet varierar fran noll till
hundra procent dar noll procent active
share innebdr att fonden har exakt
samma innehav och férdelning av inne-
haven som jimforelseindexet. Hundra
procent active share betyder att inga

av fondens innehav finns med i index.
Active share berdknas som summan

av skillnaderna mellan aktiernas vikt i
fondens portfolj och i jamforelseindex,
delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk dr ett annat sitt att mata
och uttrycka risk dn total risk. Till skill-
nad mot total risk, som ar bakatblick-
ande och berdknar hur avkastningen i
fonden de facto svingt, ar value-at-risk
framétblickande och forsoker berdkna
hur mycket pengar fonden kan forlora
pé en dag. Catella anvinder monte carlo
metoden med 1 dags horisont och 95
procent konfidens. Ett VaR pa till exem-
pel 1 procent betyder saledes att fonden
inte ska forlora mer dn en procent pa en
dag (med 95 procent sannolikhet).



Marknadsutveckling 2017
Vi sammanfattar 201/ med
ett ord: stabilitet

Trots fortsatta raintehdjningar och
minskad balansrikning fran den ameri-
kanska centralbanken Federal Reserve.
Trots minskade virdepapperskop fran
den europeiska centralbanken ECB.
Trots en amerikansk president som
minst sagt kan beskrivas som yvig och
trots ett Nordkorea som skjutit bade
missiler och testat atombomber, har
varldens finansmarknader varit stabila.
Till och med i Sverige som under manga
ar varit nagot av ett tillvixtunder och
dér nu verkligheten kommit ikapp, har
marknaden som helhet varit stabil.

Pé flera sdtt har 2017 varit ett ovan-
ligt stabilt ar. Exempel pé det &r att den
amerikanska borsen med utdelningar
S&P 500 givit positiv avkastning varje
manad, ndgot som inte intréffat en enda
gang de senaste 30 aren. Det sa kallade
skriackindexet, VIX, som ér ett matt
pé hur marknadens aktorer prissatter
den framatblickande volatiliteten pa
aktiemarknaden har sedan 1990 stidngt
under nivédn tio hela 58 ganger. Av dessa
58 tillfdllen s& har 49 skett under 2017.
Ovanligt stabilt med andra ord.

Den svenska aktiemarknaden har i all
denna stabilitet varit relativt utmanande.
Bostadspriser som under manga ar
stigit betydligt mer dn de disponibla
inkomsterna, har sjunkit sedan varen
2017. Detta har givetvis drabbat bostads-
utvecklare, byggforetag, den svenska
kronan och i viss man de svenska bank-
erna som utvecklats betydligt saimre 4n
marknaden som helhet. H&M har haft
ett svagt r pa borsen och tappat en
tredjedel av borsvirdet. Smasparar-
favoriten Fingerprint Cards har haft
ett annu tuffare 2017 och tappat tva
tredjedelar av borsvirdet. Sammantaget
har dock stockholmsbdorsen haft en, ja
ni forstar, stabil utveckling och gatt upp

med 9,47 procent inklusive utdelningar.

Révarupriserna har, som aggregat,
under dret varit stabila. Nar man tittar
pé de underliggande sektorerna, blir
bilden annorlunda. Industrimetaller,
som naturligt avspeglar konjunkturen,
har haft en stark utveckling med prisupp-
gangar over 20 procent i vissa fall. Energi-
priser har varit mixade dar oljepriserna
gatt upp och naturgaspriserna gétt ner
kraftigt. Sémst utveckling har jordbruks-
produkter haft med socker som svagaste
ravara som tappat cirka en tredjedel av
sitt pris.

I sparen av den starka tillvixten
och expansiva penningpolitiken har
obligationer med hégre risk (sa kallade
High Yield) utvecklats starkt och den
extra kompensation som man far som
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investerare i dessa har fallit med en halv
procentenhet under 2017. Statsobliga-
tioner har, precis som mycket annat,
varit stabila. Till exempel har en svensk
tiodrig statsobligationsrdnta rort sig i
ett intervall mellan 0,35 procent och
0,75 procent. Fordndringen sedan arets
borjan péd en 10 drig SWAP rénta var 10
punkter upp (fran 1,1 till 1,2 procent).
Aven om Winston Churchills
inte hade finansmarknaderna under
2017 i sinnet ndr han yttrade "Av tio
farhagor ar det minst nio som aldrig blir
verklighet”, sa fangar han essensen av
marknadsaret. Tack for fortroendet.

Thomas Elofsson, Chef forvaltning och
forvaltare, Catella Fondférvaltning AB




AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE AKTIV HALLBARHET
(TIDIGARE CATELLA REAVINSTFOND)

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Henrik
Gripenvik, Anna Strémberg

Andelsvarde 436,68
Antal andelsdgare
Fondférmdégenhet (mkr)

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Sverige Aktiv Hallbarhet ............ 6,80%
Jamforelseindex (SIX RX) woovccerrccsiirnecennn 3,47 %

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Sverige Aktiv Hallbarhet....

Jamforelseindex (SIX RX)

Senaste fem aren

Catella Sverige Aktiv Hallbarhet............11,90%
Jamforelseindex (SIX RX) 14,45%
RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 10,56%
Totalrisk jamférelseindex (SIX RX)........... 10,12%
Aktiv risk 2,36%
Active share (per 2017-12-31) oo 58%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (8gr) .. 1,09
Transaktionskostnader (mkr) .

i procent av omsatta vardepapper ...
Forvaltningsavgift
Arlig avgift

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) e 160,29
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) .. 995

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning...........0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5469

PPM Fondnummer: 220 244

Fonden med fokus pa
hallbara investeringar

2017 blev ytterligare ett starkt borsar drivet av framst Industri-,

Ramaterial- och Finanssektorn. Borsindex och fonden steg 9,47

respektive 6,80 procent under aret.

Fonden har gynnats av 6vervikt i
cykliska bolag medan placeringar i
Material, IT och Finans varit kost-
samma. Okad investeringsvilja har
gynnat placeringar i tidigt cykliska
industribolag som AtlasCopco,
Outotec, Volvo och SKF dir fonden
haft mycket kapital placerat. Vi har en
fortsatt positiv syn pé cykeln och har
byggt positioner i ABB och AssaAboly
som bor gynnas i takt med att cykeln
mognar. Innehaven i hallbarhetsrela-
terade industribolag, séisom Tomra
och Nibe, har ocksa gatt starkt. Inom
Ramaterialsektorn har investeringen i
Billerud var kostsam. Vi dr oroliga for
bolagets kostnadskontroll och har salt
alla aktier. Fondens laga exponering

i 6vriga ramaterialbolag har 6verlag
varit kostsam.

Sentimentet kring byggcykeln i
Sverige svangde kraftigt under som-
maren. Utbudschock av nyproducerade
lagenheter i storstadsregionerna i
kombination med braskande rubriker
har lett till fallande priser och forvéin-
tat lagre bostadsbyggandet framéver.
Detta drabbar alla bolag i virdekedjan.
Oron har under hdsten dven nétt bank-
erna, framf6rallt Swedbank dér fonden
haft en hog vikt. Vi tror att oron kan
halla i sig ett tag till och har valt att
minska var exponering i Nobia, JM
och Bravida. Vi har salt alla aktier i
Handelsbanken och minskat i SEB,
men i 6vrigt behallit positionerna i
storbankerna. Daremot har vi silt
innehavet i konsumentkreditbolaget
Resurs.

IT-jatten Ericsson har haft en svag
utveckling, vilket gynnat fonden som
haft en l4g vikt. Ddaremot har innehavet
iIT-bolaget Tobii varit kostsam och vi

har valt att silja alla aktier. Infor 2018
har vi byggt en position i Hexagon da
vi ser mojligheter for ett forbattrad
organisk tillvixt framéver. Aven
konsumentjitten Hennes & Mauritzs
kriftgédng fortsatte under aret. Svag
forsaljning och kostsamma reor har
fatt investerare att rosta med fotterna.
Fonden har minskat exponeringen
kraftigt och haft en 14g vikt i bolaget
under storre delen av aret. Investering
i Scandic Hotels har varit gynnsam,
stigande priser och forvérv har bidragit
till 6kade vinstutsikter. Vi har under
aret byggt en position i Husqvarna.

Fonden har i princip inte haft
nagon valutapaverkan.

Under aret har fonden bytt namn
och fértydligat fokus pa hallbarhet Vi
tror starkt pa sambandet mellan hall-
bara affarsmodeller och god avkast-
ning. 2017 har varit ett speciellt &r for
héllbarhetsrelaterade bolag framst pa
grund av regimsKkiftet i USA, vilket gor
oss dn mer Gvertygade att vér strategi,
att integrera hallbarhets- och finansiell
analys, dr den ratta. Blickar viin i 2018
ser vi manga tecken som talar for god
utveckling for aktier. Men efter ménga
ar av laga rantor och stigande borser
kravs en vaksamhet for férandringar i
marknadens drivkrafter. Forvaltnings-
strategin med stort bolagsfokus och
aktiv forvaltning ligger fast.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 3 i sifferdelen.



AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE INDEX

Fonden som foljer hela
Stockholmsbdrsen

Fonden, vars mal ar att folja hela Stockholmsborsens utveckling

och darmed erbjuda en bred exponering mot svenska aktier, steg

under aret med 8,95 procent.

Fonden dr védr indexfond som placerar
i svenska bolag noterade péd Stock-
holmsbérsen. Mélsattningen ar att
folja den svenska borsens utveckling,
sett som fondens jamforelseindex, SIX
Return Index (SIX RX). Till skillnad
fran de flesta andra indexfonder
inriktade pé svenska aktier, investerar
Catella Sverige Index dven i smébolag,
vilket ger en bredare exponering.

Under aret steg Catella Sverige
Index A, allmin klass, med 8,95
procent och B, institutionell klass,
med 9,18 procent. Det dr i linje med
jamforelseindex som steg med 9,47
procent med hdnsyn tagen till forvalt-
ningsavgiften om 0,6 procent pa ars-
basis for andelsklass A och 0,4 procent
pa arsbasis for andelsklass B.

Vi gor vart yttersta for att f6lja
fondens jamforelseindex som rep-
resenterar hela Stockholmsborsen
med cirka 310 aktier och fonden har
exponering mot i princip alla foretag
som dr noterade dar. Vi viljer aktier i
termer av att fonden ska ligga sa ndra
detta index som mojligt, med villkor
att aktierna ska ha ett minimum av
likvid handel.

Under perioden har vi inte gjort
négra fordndringar i fondens for-
valtning. Ddremot har en hel del nya
bolag noterats pa Stockholmsborsen.

Vi har i samband med detta invest-
erat i bland annat Ambea, Instalco,
Medicover och Handicare.

Fondens innehav i Melker
Schorling AB, Black Earth Farming,
Transcom Worldwide och Nordnet
har avyttrats med anledning av att
bolagen har avnoterats.

De innehav som har haft storst
positiv inverkan pé fondens utveck-
ling ar Volvo, Atlas Copco och SCA

De innehav som har haft storst
negativ paverkan pa fondens utveck-
ling ar Hennes & Mauritz, SHB och
Fingerprint.

Fonden har inte haft nagon direkt
valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 5 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer

Andelsvarde Sverige Index A..........ccccoooceeece. 392,76
Andelsvarde Sverige Index B.............ccoeee. 1 890,57
Antal andelsdgare 166
Fondférmaégenhet (MKr) ... | 387

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Sverige Index A..........ccccoevviinnnne
Jamforelseindex (SIX RX) ..
Catella Sverige Index B .
Jamforelseindex (SX RX) ..o 9,47%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Sverige Index A ...
Jamforelseindex (SIX RX)..
Catella Sverige Index B
Jamforelseindex (SIX RX) ..

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste fem aren

Catella Sverige Index A ... 13,84%
Jamférelseindex (SIX RX).. 14,45%
Genomsnittlig drsavkastning sedan start
Catella Sverige Index B ... 13,65%
Jamférelseindex (SIX RX).. 14,05%

RISK (24 MANADER)
Totalrisk (Catella Sverige Index A)........ 10,15%

Aktiv risk 0,07%
Totalrisk (Catella Sverige Index B)....... 10,14%
Aktiv risk 0,08%
Totalrisk jamférelseindex (SIX RX) .......... 10,12%
Active share (per 2017-12-31)

(samma fér bada andelsklasserna) ... 196

* Tracking Error mdl fér fonden dr max 0,20% i
drstakt

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsittningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr)....
i procent av omsatta vardepapper ... 0,03
Catella Sverige Index A Forvaltningsavgift....0,60%
Arlig avgift 0,62%
Catella Sverige Index B Férvaltningsavgift....0,40%
Ar\ig avgift 0,41%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Catella Sverige Index A
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 65,13
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 4,01

Catella Sverige Index B
Engangsinsdttning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 43,47
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 2,67

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning..... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning........... 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond
Andelsklass A startade: 1998-10-02
Startkurs: [00 kr

Andelsklass B startade: 2013-01-08
Startkurs: | 000 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5006
PPM Fondnummer: 838 44|



AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Henrik Holmer, Martin

Nilsson L] ' LX)
Andelsvarde 540,50 F -t -t-t -t -t f

Antal andelsdgare | 626 O r S a p OS | |V O r
Fondférmagenhet (MKr) .. S 492 o

svenska smabolag
Catella Smabolagsfond...........cccccevueunceee. 1,88%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return *)......ccocve. 8,82%

Catella Smabolagsfond steg 1,88 procent under aret, vilket var samre

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Smabolagsfond............cccccoevueuncnee. 6,36%

Jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return *)......ccovee 10,09%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren
Catella Sméabolagsfond....
Jamférelseindex
(Carnegie Small Cap Return *)...

RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 13,31%
Totalrisk jamférelseindex

(Carnegie Small Cap Return #)......ccce 12,46%
Aktiv risk 5,70%
Active share (per 2017-12-31) oo 76%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsdattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ...............0,09
Forvaltningsavgift 1,50%
Arlig avgift ,58%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 156,64

Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 9,71

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omséttning............0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning............0,00%

*2017-01-01 byttes indexet frdn Carnegie Small Cap
Net Return

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1998-02-16

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5527

PPM Fondnummer: 184 416

20,59%

...20,66%

...0,58
.590

an sitt jamforelseindex som steg 8,82 procent under aret.

Smabolag generellt hade en svagare
utveckling 4n storre bolag under aret
efter att ha presterat béttre fyra ar i
rad. Eftersom Catella Smabolagsfond
ar inriktad pa mindre bolag snarare
an medelstora bolag, har detta
bidragit till den svagare utvecklingen.

2016 avslutades valdigt bra for
fonden dir flera av vara positioner
utvecklades mycket starkt. Flera av
dessa rekylerade och gick i motsatt
riktning i borjan av aret 2017, fraimst
inom IT, konsumentbolag, samt fond-
ens undervikt i fastighetssektorn. Inom
konsumentsektorn har klddbolagen
haft en svag utveckling, da branschen
har flera problem, inte minst struk-
turella med 6kad andel e-handel.
Fonden har under dret minskat dessa
positioner och avyttrat KappAhl
och MQ inom kladsektorn, samt
Kambi och NetEnt inom spelsektorn.
IT-sektorn var den som utvecklades
svagast under 2017. Mycronic, som
tillverkar lasermaskritare och ytmon-
teringsutrustning och var forra arets
vinnare, har gatt ner till f6ljd av att
ett flertal amerikanska investerare
blankat aktien. Vi anser dock att
Mycronic ar attraktivt virderad och
vl positionerad att fortsitta vixa
inom displayelektronik och halvledar-
industrin. Dessutom fick bolaget
under andra halvaret rekordstora
ordrar inom maskritare. Aven Tobii,
som ér vérldsledande inom eyetrack-
ing, har kostat efter att bolaget gett
negativa prognoser for framtida
lénsamhet pa grund av omfattande
produktlanseringar och fortsatta
investeringar i Tobii Tech.

De framsta positiva bidrags-
givarna for fonden under aret dr

framforallt i sektorerna Hélsovard
och Verkstad. Inom Hélsovardssek-
torn dr det framst fondens innehav i
Hansa Medical som har fortsatt att

ga mycket starkt. Hansa Medical dr
ett biopharmabolag med fokus pa

nya immunmodulerande enzymer.
Bolagets huvudprojekt IdeS dr ett
enzym under utveckling som in-
aktiverar antikroppar och kommer att
anviandas inom transplantation och
ovanliga autoimmuna sjukdomar. I
verkstadssektorn bidrog framforallt
innehavet i Troax som utvecklar
innovativa sdkerhetslosningar for att
skydda manniskor, egendom och pro-
cesser. Marknaden for Troax vixer,
bolaget tar marknadsandelar och har
mycket god lénsambhet.

Fonden har under aret 6kat expo-
neringen inom verkstadssektorn med
bolag som Outotec och Loomis, samt
inom ravarusektorn med bolag som
SSAB och Lundin Mining.

De bista positiva bidragsgivarna
jamfort med index var Troax, Hansa
Medical, Outotec och undervikten i
Fingerprint Cards. Pa den negativa
sidan finns Tobii, Mycronic, CLX samt
undervikten i Tele2.

Fonden har i princip inte haft
néagon valutapaverkan.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 9 i sifferdelen.



ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Martin
Jonsson, Martin Nilsson, Sven Thorén, Anders
Wennberg, Stefan Wigstrand

Stabilt ar med lag risk

Andelsvarde 176,17

Antal andelsagare 615

Fondférmdégenhet (mkr) .9 407

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Hedgefond........ccocveueeuniuncencercunennce 4,64%
Catella Hedgefond steg med 4,64 procent under 2017 (varav Referensranta (OMRX-TBIl) oo 077%

2,23 procent under forsta halvaret och 2,36 procent under

andra) som resultat av god avkastning i rantemandaten och

fordelaktigt bolagsurval pa aktiesidan.

Malséttningen for aret har varit att
konstruera en portfolj dar foljande
egenskaper blir mer framtradande

an tidigare: Lagre korrelation mot
aktiemarknaden, en mindre koncen-
tration av enskilda aktiepositioner och
fler bolagsspecifika korta positioner.
Fonden har haft lag korrelation mot
aktiemarknaden.

Fonden har som mélsdttning att
over tid ha en risk, matt som standard-
avvikelse, pd omkring tre procent.
Risken i fonden for aret var 1,80
procent, métt som standardavvikelse
i arstakt baserad pé veckodata. En
bidragande faktor har varit den fall-
ande volatiliteten i aktiemarknaden,
vilket motverkats av ett medvetet
arbete att succesivt 6ka fondens brutto-
exponering mot enskilda aktier.

Fondens positiva avkastning kan
hirledas i ungefar lika stora delar
fran rantesidan som enskilda aktie-
positioner, medan aktieindexderivat
bidragit negativt till avkastningen.
Langa aktiepositioner har bidragit
positivt medan korta positioner har
gett ett nagot negativt bidrag, men
mindre forlust 4n om vi hade istéllet
hedgat med index.

Vid arsskiftet 16/17 var Hennes
& Mauritz, Outokumpo, Schibsted,
Cramo, Holmen, Danske Bank och
DNA stora positioner som nu har salts
ut eller minskats kraftigt. Hennes &
Mauritz saldes redan tidigt under
2017, medan 6vriga sdldes senare
under 4ret. Storsta nettoférsiljningen
ar dock Alfa Laval som nu ér en kort
position, medan i Marine Harvest
har vi under aret gatt fran langa till
korta. Under varen etablerades en
storre position i Pandora, men den

avvecklad. Autoliv kopte vi under
forsta halvaret, men salde under andra
halvaret.

Storsta nettokopen under aret dr
Nokia, Sandvik, ABB, Outotec och
BW Offshore som nu édr betydande
langpositioner. Vi har dven kopt i
bolag som Ambea i omsorgssek-
torn och Boozt i onlinesegmentet
genom cornerstone-ataganden i
borsintroduktioner, samt i Wallenius
Wilhelmsen Logistics som ankarroll
i samband med en placing. Under
andra halvéret 4r Mersk en av de
storsta nettokopen dér vi gitt fran en
signifikant kortposition till en begréan-
sad langposition.

Pa bolagsniva kom de storsta
positiva bidragen till portfoljen
fran forsakringsbolaget Storebrand,
telekomoperatérerna DNA och Tele2,
rederiet Wallenius Wilhelmsen och
smycketillverkaren Pandora. P& den
negativa sidan ar forlustpaverkan
storst fran Christian Hansen, Sandvik
och Novozymes. Under andra halvéret
har Pandora gett storst positivt resul-
tat, foljt av Aker ASA, BW Offshore,
Storebrand, Wallenius Wilhelmsen
och A. P. Moller - Mersk. Storst
forluster under andra halvéret star
Ambea, Cramo, Munters och Statoil
for.

All valutaexponering i ranteplacer-
ingar hedgas och numera hedgas dven
i normalfallet alla aktieplaceringar
varvid resultatpaverkan fran valuta-
effekter varit obetydlig under peri-
oden.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 1 i sifferdelen.

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Hedgefond........ccocoocveuecuecencevcunennce 1,65%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Hedgefond 4,71%

RISK

Totalrisk 2 ars manadsdata.........c.c......... 2,98%
Totalrisk | ars veckodata. .. 1,80%
Duration, 2017-12-31 (ar).... ..—091
Rénterisk vid

| procentenhets rantehdjning, ..0,70%
Active Share

(Relevant jamforelseindex saknas) ... N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr) e 2,91
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper ..

Forvaltningsavgift 1,00%
Debiterad forvaltningsavgift

(fast och rorlig) 2,17%
Arlig avgift 1,14%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 222,59
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) i 14,67

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning. ..0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sicav 0,09%

Fonden ir en specialfond

Fonden startade: 2004-03-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515601-9720

PPM Fondnummer: Catella Hedgefond ar inte
en PPM-fond.



BLANDFONDER CATELLA BALANSERAD

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvirde 172,02 )
Antal andelsagare 356 e_t ga r
Fondférmogenhet (MKr) ... 870

AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Balanserad........ccccocoeuveeeveeereennenne 6,54%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren

Catella Balanserad
Jamforelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem dren

Balanserad 10,05%

Jamférelseindex (Relevant jamforelseindex saknas)

RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 6,03%

Totalrisk jamforelseindex

(Relevant jgmférelseindex saknas).....we NIA

Active Share

(Relevant jamforelseindex saknas)......me NIA

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsdttningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

i procent av omsatta vardepapper ... 0,03

Forvaltningsavgift [,75%
Arlig avgift 1,80%

Maximal férvaltningsavgift

i fonder som investeras i .. 1,75%

* Dubbla avgifter férekommer inte, det vill sdga i de
fall Fonden investerar i ndgon fond som férvaltas av
AlF-férvaltaren sd debiteras Fonden inte fér ndgon drlig
forvaltningsavgift eller i férekommande fall presta-
tionsbaserad avgift for den delen, for forvaltningen till
AlF-férvaltare.

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) . 181,78

Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... I1,53

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsattning..... 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Smabolagsfond

Catella Avkastningsfond.. 15,14%
Catella Sverige Index A.........oniiiicniecn 7,66%
Catella Sicav 5,26%
Catella Hedgefond 1,62%

Fonden dr en specialfond

Fonden startade: 2005-05-02

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.

Fondbolag/AIF férvaltare: Catella Fondférvalt-

ning AB

Fondens org nummer: 515602-0223

PPM Fondnummer: Catella Balanserad &r inte
en PPM-fond.

... 7,08%

.. 24,22%

bra nu

Catella Balanserad ar en fond-i-fond som investerar i aktie-,

rante- och hedgefonder. Fonden investerar i bade Catellas egna

fonder och externa fonder.

Overlag har 2017 varit en bra period
for fonden och investerare i allméin-
het. Sedan finanskrisen har vérlds-
ekonomin inte riktigt himtat sig,
tillvaxten har varit ldgre d4n vad vi har
varit vana vid efter lagkonjunkturer.
Virldens stora ekonomiska regioner
har gatt i otakt, USA har vuxit
jamnast och starkast, medan Europa
knappt har kommit ur startblocken.
Tillvaxtmarknaderna har pendlat
mellan styrka och svaghet. Tills
nu. Det vi ser dr en synkroniserad
konjunkturuppgang dir alla regioner
visar stark tillvixt. Manga framat-
blickande makroindikatorer ar pa
rekordnivaer, vilket borde innebéra en
fortsatt god ekonomisk utveckling.

Detta har finansmarknaderna
naturligtvis inte missat och mycket
av de goda nyheterna ligger redan i
kurserna. Prognoserna pé bolagens
vinster dr hoga och det ligger i korten
en vinstokning med cirka 10 procent i
alla storre regioner bade for 2018 och
2019. De relativt hoga virderingarna
pé aktiemarknaden kommer inte
tillata ndgra storre avsteg fran progno-
serna om kurserna skall hélla sig sta-
bila. Aven pa kreditsidan diskonteras
en ljus framtid, premien man far for
att lana ut till mindre kreditvardiga
bolag ar rekordlag.

Givet var positiva syn pa marknad-
erna har fonden varit 6verviktad
risk under hela perioden, det vill
saga fonden har haft mer aktier och
krediter dn i neutralliget och mindre
rantefonder med lag risk. Mot slutet
av aret har allokeringen till risk
minskats nagot. Forsta halvaret hade
fonden mer europeiska aktier och
tillvixtmarknader pa bekostnad av

amerikanska aktier. Framfor allt

var virderingarna i USA ganska
anstrangda. Efter en stark utveckling
i Europa sd minskade vérderingsskill-
naderna och 6vervikten i Europa och
undervikten i USA stingdes under
hosten. I Sverige har smabolagsexpon-
eringen mer dn halverats under aret
och ersatts med bredare svenska
aktiefonder, framforallt dd svagheten
i bygg- och fastighetssektorn slar
hérdare bland smabolag dn storre
bolag. De innehav som har bidragit
mest till fondens utveckling ar iShares
Core S&P 500 och Vanguard S&P
500. Fonderna steg med 9,5 procent
och bidrog tillsammans med 1,7 pro-
centenheter till Catella Balanserads
utveckling. Direfter kom Vanguard
FTSE Developed Europe som steg med
13,7 procent och bidrog med 0,88 pro-
centenheter. Vért att nimna ar ocksa
iShares Core Emerging Markets ETF,
som steg med 23,8procent. Minsta
bidraget, har Catella Avkastningsfond
statt for. Fonden steg med 1,0 procent
och bidrog med 0,1 procentenheter.
Alla siffror 4r i SEK.

Fonden har i snitt haft ndstan 30
procent av sina investeringar i dollar-
tillgangar under aret och dollarn
har sjunkit med -10,1 procent mot
kronan. Euron star f6r en mindre del
av valutaexponeringen och har starkts
med 2,7 procent.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 15 i sifferdelen.



RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

Bra miljo for

obligationsfonder

Fonden steg med 0,99 procent efter avgifter och

risknivan var lag.

Trots det 1aga rénteldget vid ingdngen
av 2017 har miljon for obligations-
fonder varit relativt gynnsam under
2017. Obligationsrantorna pa stats-
obligationer steg inledningsvis, men
gick ner under slutet av forsta halvaret
och niddde i mitten av juni sina lagsta
nivaer for aret. Trots starkare tillvaxt
an forvintat och inflationstakt nara
riksbankens inflationsmal pa 2 procent
de sista manaderna, slutade statsobliga-
tionsrantorna i stort sett pd samma
nivéer som vid inledningen av aret.

Det 6vergripande malet for
fonden ér att skapa en forutsdgbar
avkastning oavsett marknadsklimat.
Dagens miljé med laga absoluta
réntenivéer for statsobligationer,
samt den historiskt laga kompensa-
tion man kan erhalla for att ta hogre
risk i foretagsobligationer med hog
kreditvdrdighet, utgér en utmaning
for fonden att skapa avkastning. Trots
denna bakgrund har fonden avkastat
0,99 procent under 2017, vilket ar
nagot hogre 4n vad vi férvantade oss
vid inledningen av aret.

Nir vi bryter ned avkastningen
kan vi konstatera att en tredjedel har
kommit fran obligationer med hog
kreditvirdighet, hogrisk obligationer
(high yield) har dven sttt for cirka en
tredjedel av fondens avkastning.
Vidare har investeringar i kassa och
kassaliknande virdepapper bidragit

till fondens avkastning under aret.
Handel i rantederivat har under
dret statt for en fjardedel av fondens
avkastning. De framsta positiva
bidragsgivarna till avkastningen
har varit innehaven i Vattenfall,
RSA, Storebrand samt Bergvik Skog.
Innehavet i Vattenfall har efter
stark utveckling avvecklats under
aret, efter att ha bidragit med 0,10
procentenheter till fondens resultat.
Inget enskilt innehav har dragit ned
fondens utveckling med mer 4n 0,01
procentenheter. Handel i svenska
ranteterminer har bidragit positivt till
avkastningen under aret.
Portfoljens innehav av obligationer
emitterade i utlindsk valuta sikras
tillbaka till svenska kronor varfor i
princip ingen valutapaverkan fore-
kommer.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 16 i sifferdelen.

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan
Wigstrand

Andelsvarde 128,98
Antal andelsdgare 295
Fondférmogenhet (MKr) ... 6318
AVKASTNING SENASTE ARET

Catella Avkastningsfond.........cccceceeuveucnne 0,99%
Jamférelseindex (50% OMRX TBill +

509 OMRX TBON)..ooccccviivmrsierssiinssisniss -0,31%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Avkastningsfond
Jamforelseindex (50% OMRX TBill +

50% OMRX TBON). oo 0,69%

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste fem aren

Catella Avkastningsfond.........cccccccoeceeucence 1,41%
Jamforelseindex (509 OMRX TBill +

509% OMRX TBON)..oocccmsvmiiivnssissssissssines 1,19%
RISK (24 MANADER)

Totalrisk fond 0,92%
Totalrisk jamférelseindex (50% OMRX

TBill + 50% OMRX TBond) ....ccccvmsiivrinn 1,55%
Aktiv risk 1,87%
Duration 0,16
Ranterisk vid 1% rantehdjning, %............... —-0,15%

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (88r) ... 0,77
Transaktionskostnader (mkr)
i procent av omsatta vardepapper
Forvaltningsavgift
/&r\ig avgift

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 70,51
Manadssparande 100 kr
Forvaltningskostnad (Kr) ... 4,55

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning..... 0,00%

Fonden ar en virdepappersfond

Fonden startade: 1999-02-01

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 504400-5147

PPM Fondnummer: 112 755



RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Thomas Elofsson, Stefan

e God riskaptit och fortsatta
Fondférmégeiahr:t (MKF) e siz

AVKASTNING SENASTE ARET
Catella Credit Opportunity
Referensranta (OMRX TBill)

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Senaste tva aren
Catella Credit Opportunity

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING
Sedan start

floden till {oretagsobligationer

Fonden steg med 6,51 procent efter avgifter och risknivan var lag.

Catella Credit OppOrtunity ........cccccooosee 3,75% Trots det laga ridnteldget vid ingdngen Storsta enskilda bransch ar emellertid
RISK (24 MANADER) av 2017 har miljon for obligations- Bank/Finans, men istéllet for bank-
Totalrisk fond 2,71% fonder varit relativt gynnsam under obligationer har fonden valt att foku-
Active Share 2017. Obligationsrantorna pa stats- sera investeringarna mot obligationer
(NS [T PFElSRINEIE SEED) ammosmmmmsl NI obligationer steg inledningsvis, men utgivna av inkassobolag till exempel
RD:r:?:r(ijsl vid 1% réintehdjning % 8227; gick ner under slutet av férsta halvaret norska Lindorff, engelska Cabot och

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER

Omsattningshastighet (ggr)
Transaktionskostnader (mkr).

och nadde i mitten av juni sina lagsta
nivéer for aret. Trots starkare tillvaxt
an forvintat och inflationstakt niara

tyska Garfunkel. Dessa investeringar
har utvecklats vl och fonden har valt
att realisera vinster i merparten av

i procent av omsatta vardepapper .............0,0l riksbankens inflationsmal pa 2 procent dessa innehav och delvis ersatt dessa
Férvaltningsavgift 0,95% de sista manaderna, slutade statsobli- med obligationer i rena konsumtions-
Debiterad forvaltningsavgift gationsrintorna i stort sett pi samma kreditsbolag. Innehav i siljoptioner
(fa§t OCh, rorlig) 2.53% nivaer som vid inledningen av aret. pd OMX och hedgning av rianterisk
Arlig avgift 0,99% R ) . . i

) Hog marknadsaktivitet under peri-  har dragit ned avkastningen under
KOSTNADER FOR TYPSPARARE oden har skapat goda férutsittningar perioden. Flera av de innehav som
Engangsinsattning 10 000 kr for det & ipande malet £& N tvecklats bist i tfslien. till
Frvaltningskostnad (KF) ommmommmme 28332 or det 6vergripande malet for port- utvecklats bast i portfoljen, till exem-

Manadssparande 100 kr
Férvaltningskostnad (kr)

.. 1492

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omséttning............

.0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-

VALTNING
Andel av fondens totala omsattning...........

Fonden ér en vardepappersfond
Fonden startade: 2014-11-24
Startkurs: 100 kr

.0,00%

Utdelning: Fonden lamnar ingen utdelning.

Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-3482
PPM Fondnummer: Catella Credit
Opportunity ar inte en PPM-fond.

foljen, att skapa avkastning oberoende
av marknadsutvecklingen. Portf6ljen
kdnnetecknas idag av ett storre antal
obligationer utgivna av foretag verk-
samma inom olika typer av branscher
och ddrigenom majliggors en hogre
grad av riskspridning dn tidigare. Vid-
are har portf6ljen under perioden haft
en hog andel kassa och kassaliknade
placeringar med lag risk. Portfoljen
har under merparten av aret innehavt
sdljoptioner pa borsen som syftat
till att stabilisera avkastningen vid
ogynnsamma marknadsutfall.
Innehaven i mer riskfyllda obliga-
tioner (high yield) star for merparten
av arets avkastning. De fraimsta posi-
tiva bidragsgivarna till avkastningen
under perioden har varit innehaven i
oljeraffinaderiet Preem, atervinnings-
bolaget Norsk Gjenvinning och Bay-
port, verksamt inom mikrokrediter i
Afrika. Fonden haller en bred sektor-
diversifiering som skiljer sig fran
den nordiska marknadsportféljen.
Innehaven i Lebara och Genova prop-
erty har dragit ned drets avkastning.

pel Preem och Norsk Gjenvinning,
har delvis eller helt avyttrats under
perioden och ersatts med nyemitter-
ade obligationer som bidrar till
riskspridningen i portféljen.
Portfoljens innehav av obliga-
tioner emitterade i utlindsk valuta
sakras normalt tillbaka till svenska
kronor varfor valutapaverkan ar liten.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrdkning, se sidan 18 i sifferdelen.



CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

Hallbarhetsinformation

INFORMATION OM CATELLAS FONDERS HALLBARHET

Fond: Catella Fond: Catella
Sverige Aktiv Sverige Aktiv
Hallbarhet Hallbarhet
HALLBARHETSINFORMATION: FONDBOLAGET PAVERKAR
- Hallbarhetsaspekter beaktas Fondbolaget paverkar sitt dgarinflytande
i forvaltningen av fonden. X for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
- Hallbarhetsaspekter beaktas inte Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte
i férvaltningen av fonden. att paverka dem i en mer hallbar riktning. ®
HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS - Bolagspaverkan i egen regi X
I FORVALTNINGEN AV FONDEN: - Bolagspaverkan i samarbete med
- Miljdaspekter X andra investerare X
- Sociala aspekter X - Réstar pa bolagsstammor X
- Bolagsstyrningsaspekter X - Deltar i valberedningar for att paverka
- Andra hallbarhetsaspekter - styrelsens sammansittning X
METODER SOM ANVANDS FOR
HALLBARHETSARBETET ! Fondbolagets kommentar:
FONDEN VALJER IN Vi séker bolag vars produkt eller tjcénst erbjuder en Idsning pd en
- Hallbarhetsaspekter &r avgérande fér global utmaning, dvs arbetar for ett eller flera av FNs |7 globala
forvaltarens val av bolag, ! X utvecklingsmdl, och som kan uppvisa attraktiva finansiella kvaliteter
n - ; och en vinst- och avkastningstrend som underskattas av markna-
- fondens for:valtare tar hansyn till den. Utéver vdr egen bedémning av VAD bolaget producerar och
hallbarhetsfragor. - sdljer s& anvénder vi Sustainalytics analys och rating som grund
BVRIGT: for att utvdrdera HUR ett bolag férhdller sig till sina interna och
- Annan metod som fonden tilllimpar for externa hdllbarhetsutmaningar. Vi féljer upp att portféljen hdller en
att valjain.? — hégre hdllbarhetsrating dn den svenska marknaden som helhet. Pd
—- dessa tre sdtt sdkerstdller vi portféliens hdllbarhetsprofil genom de
FONDEN VALJER BORT ¥ bolag vi véljer in.
PRODUKTER OCH TJANSTER: ¥ Fondbolagets kommentar:
- Klusterbomber, personminor X Vi undviker helt investeringar i bolag och sektorer som sdljer pro-
“Kemiska och biologisk % dukter eller tjdnster som skapar eller férstdrker en global utmaning.
€miska och biologiska vapen Ddrfor utesluter vi bolag som producerar tobak, alkohol, kommer-
- Karnvapen X siell spelverksamhet, pornografi och kol vilka dr starkt férknippade
“Vanen och/eller krizsmatericl X med skadliga hdlsoeffekter, dr starkt beroendeframkallande eller
P 2 har tydliga och vildokumenterade negativa miljseffekter. Ddrutéver
- Alkohol X utesluter vi all produktion och distribution av kontroversiella vapen
“Tobak X samt vapen och ammunition.
Vdrlden dr beroende av fossila brdnslen fér savdl uppvdrmning
- Kommersiell spelverksamhet X som transporter. Alternativa energikdllor dr pd uppgdng, men det dr
~Pornografl % dnnu en bit kvar innan befolkningen klarar sig utan fossila brénslen.
Vi anser dock att de direkta miljéaspekterna av oljeproduktion stdr
- Fossila branslen (olja, gas, kol) X i kontrast mot vdr grundldggande instdlining till hdllbarhet och har
Kol % ddrfér valt att applicera en negativ screening pd bolag involverande
i utvinning av rdvaran samt pipelines och raffinaderier.
-Uran _ “ Fondbolagets kommentar:
- Genetiskt modifierade organismer (GMO) - Fondernas investeringsunivers och innehav genomlyses halvdrsvis
“Ouwrigt — utifrdn UN Global compacts 10 principer och 42 konventioner. | det
fall ett portfélbolag bedéms bryta mot principerna ovan avyttrar
INTERNATIONELLA NORMER: % fonden innehavet snarast pd ett sdtt som tillvaratar andelsdgarnas
~ Fond dviker att i terai i intressen och inte dr vdrdeforstérande for aktiekursen.
onden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer % Fondbolagets kommentar:
internationella normer. X Vi fokuserar vdrt ansvar och ddrmed vdr pdverkan till de portfolj-

- Bolag dar fonden inte ser férandringsvilja
eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen
under en acceptabel tidshorisont
underkanns for investering.

LANDER:

- Av héllbarhetsskal placerar inte fonden
bolag involverade i vissa lander/rantebdrande
virdepapper utgivna av vissa stater. ©

OVRIGT: 7

bolag ddr vi har en stérre dgarandel. Syftet med vdrt dgarutévande
dr att tillvarata andelsdgarnas intresse i dgarfragor och bidra till en
ldngsiktigt sund utveckling av portfélibolagen och den finansiella
marknaden. Vi arbetar ocksd for en 6kad generell transparens och
rapportering inom Miljs, Samhdille och Agarstyrning (ESG - Environ-
mental, Social, Governance). Detta gér vi pd ett par olika sdtt

* Bolagets forvaltare for en kontinuerlig dialog med portfdijbola-
gens ledande befattningshavare kring deras hdllbarhetsarbete, som
en integrerad del av den fundamentala analysen.

« Vi deltar selektivt i valberedningsarbete dér bland annat forslag
pd styrelseledamdter och styrelseordférande tas fram till drsstdm-
man och som ultimat pdverkansmetod kan vi utnyttja fondens
rostrdtt pd drsstdmmor.

* Vi deltar selektivt i dgardialoger specifikt inom hdllbarhet.

* Ovanstdende gérs sdvdl i egen regi som i samarbete med andra
investerare.
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Var agarpolicy

I. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder,
15 kap. 9 § §, och enligt EU-kommission-
ens delegerade genomforandeférordning
art. 37 skall styrelsen i ett fondbolag och
en forvaltare av alternativa investerings-
fonder faststilla interna regler dir det
anges vilka strategier som bolaget skall
folja for att bestimma nér och hur det
skall anvanda rostritter som dr knutna
till de finansiella instrument som ingar i
varje fond.

Syftet med detta dokument dr att
redovisa hur Catella Fondférvaltning
AB ("Catella Fonder”) utovar sitt dgar-
inflytande och déribland hur och i vilka
situationer, den rostratt som foljer pa
de investeringar som gors inom ramen
for bolagets verksamhet, skall utnyttjas.
Grundldggande for alla situationer ar
att Catella Fonder uteslutande skall
agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse och rostritter endast anviandas

till forman for respektive fond. Mélet

ar att fonderna ska ge sa hog avkastning
som mojligt. Agarrollen utdvas sé att
portfoljbolagens virde och ddrmed
fondandelarnas virde langsiktigt maxi-
meras. Fondernas tillgdngar ingar inte

i Catella Fonders balansrakning och
andelsdgarna kan ndr som helst ta ut sina
pengar ur fonderna. Darfor ar det viktigt
att Catella Fonder vid behov och utan
dréjsmél kan sélja sina aktier.

2. Principer for utévande

av dgarinflytande

Catella Fonder investerar f6r fondernas
rakning i framforallt aktier, obligationer
och andra skuldférbindelser samt
derivatinstrument. Utvecklingen av de
foretag som Catella Fonder investerar

i f6ljs upp lopande och om utveckling
ger anledning till missndje kan Catella
Fonder vilja att uttrycka detta genom att
avyttra sitt innehav, fora en dialog med

foretagsledningen eller utéva inflytande
genom de réttigheter som foljer av fond-
ernas dgande.

Catella Fonder ska som dgare agera
aktivt i ett portfljbolag, eller i en viss
fraga, om man bedomer att det dar-
igenom dr mojligt att, antingen ensamt
eller i ssamverkan med andra dgare, skapa
ett ekonomiskt mervirde for andels-
dgarna. Mojligheten att skapa mervérde
varierar mellan olika portféljbolag
och beror pa till exempel storleken pa
fondernas innehav, fondernas potentiella
avkastning fran innehavet, vilka for-
béttringsmajligheter som finns i styr-
ningen av portfoljbolaget och port-
foljbolagets dgarstruktur i 6vrigt.

3. Deltagande i bolagsstaimmor

Catella Fonder ska normalt delta i
bolagsstaimmor i de bolag dér fonderna
ar stora aktiedgare, liksom pa stdm-

mor i andra bolag dar centrala fragor
behandlas, och pa dessa stimmor utéva
sin rostritt. Catella Fonder anser sig
vara “stor aktiedgare” om fonderna dger
5 procent eller mer av kapital och/eller
roster i ett visst portfoljbolag. Beroende
pé hur dgarstrukturen ser ut i 6vrigt, och
vilka mojligheter till 4garsamverkan som
finns, kan dock ett aktivt agerande bli
aktuellt &ven i andra portfdljbolag.

4. Medverkan i valbered-

ningar med mera

Catella Fonder kan, om detta bedoms
kunna skapa ett mervirde for andels-
dgarna, utova dgarinflytande genom att
ha representanter i valberedningen hos
vissa portfoljbolag. I undantagsfall kan
det ocksa vara aktuellt f6r Catella Fonder
att utse representanter att inga i styrelsen
hos portfoljbolag.

Beslut om att stdlla representanter
till férfogande for ett portfsljbolags
valberedning eller styrelse fattas av verk-
stillande direktéren.



5. Anvédndande av rostritter och
bevakning av bolagshiandelser

1. Inom Catella-koncernen (”Catella”)
finns det flera bolag som investerar for
egen eller kunders rakning. Verksam-
heten inom Catella Fonder &r tydligt
separerad fran dessa 6vriga verksam-
heter och Catella Fonder ska darfor vid
utovandet av rostratter endast ta hansyn
till vad som ar bést for andelsdgarna
oavsett vilka eventuella intressen Catella
i 6vrigt kan ha i det berérda bolaget.
Detta utesluter emellertid inte att ett
samfillt agerande mellan Catella Fonder
och ett annat bolag inom Catella (eller
for den delen en extern dgare) i enskilda
fragor kan bedémas vara i andelsdgarnas
intresse. For det fall Catella Fonder
utovar sin rostratt sker detta i enlighet
med respektive fonds mal och placer-
ingsinriktning, saisom detta framgar av
respektive fonds fondbestammelser. I
samband med att Catella Fonder utévar
sin rostratt gors i varje enskilt fall en
bedémning av om nagon intressekonflikt
kan uppstd for fonden eller fondandels-
agarna och pa vilket sitt denna i s fall
bor hanteras.

2. Det yttersta ansvaret for att bevaka
bolagshéndelser och att en fond pa en
bolagsstimma rostar i enlighet med fon-
dens placeringsinriktning och mal, vilar
pa den ansvarige forvaltaren. Catella
Fonder arbetar dock med utgangs-
punkten fran att samtliga fonder skall ha
en samsyn i viktiga fragor som rér bolag-
ets verksamhet. For detta andamal har
Catella Fonder utsett en dgaransvarig

som, i samrad med ansvarig forvaltare,
beslutar hur fonden skall rosta pa stim-
man. Den dgaransvarige rapporterar i
sin tur till Catella Fonders VD och till
Catella Fonders styrelse.

3. Ovanstaende att respektive
fonds forvaltare ansvarar for att en
fond rostar i enlighet med fondens
placeringsinriktning sakerstéller att
intressekonflikter omhdndertas.

4. Catella Fonder kan, om det
bedéms lampligt, ge fullmakt till utom-
stadende att foretrada Catella Fonder
pé stimma. En sadan fullmakt skall
foregas av samma forberedande arbete
som om Catella Fonder sjalv, genom
anstélld person, skulle vara represen-
terad pa stimman.

Catella Fonder redovisar i efterhand

pa forfragan och kostnadsfritt Catella
Fonders stillningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor samt motiven for
dessa till andelsagare.

6. Principer for information

om arbete med miljo, socialt
ansvarstagande och styrning

Catella Fonder har gjort ett etiskt stall-
ningstagande genom undertecknandet
av PRI (Principles for Responsible
Investments), antagandet av en policy
for ansvarsfulla investeringar och i
allmdnhet 6ppet redovisa vart etik-
arbete. Detta utgor stommen i var etiska
profil. Detta stallningstagande baseras
sévél pa vara egna virderingar som vara
kunders 6nskemél och har resulterat i
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att vi har integrerat miljo-, sociala- och
agarstyrningsaspekter i var férvaltnings-
verksamhet. Policyn omfattar Catella
Fonders aktiefonder, med undantag av
Catella Sverige Index, och deras nordiska
aktieinnehav.

7. Hantering av insiderinforma-

tion i dgarutovandet

Catella Fonders uppdrag vid forvalt-
ningen av viardepappersfonder och
specialfonder ér att uteslutande handla
iandelsdgarnas gemensamma intresse.
Det innebir att Catella sa langt mojligt
ska undvika restriktioner i férvaltningen
av fonderna. Catella undviker darfor i
mojligaste man att ta del av kurspaver-
kande information som inte dr allmant
kéind eller offentliggjord, det vill siga
insiderinformation, eller att ta del av
information som ér i granslandet till
insiderinformation — grazoner, gemen-
samt bendmnda insidersituationer”.
Fran tid till annan kommer Catella
Fonder trots detta att hamna i insider-
situationer. I dessa situationer géller
bland annat att kretsen av personer som
internt informeras om insidersituationen
ska héllas sd begransad som mojligt och
att Catella Fonder ska vidta atgirder

for att forhindra att anstdllda anvander
informationen for egen rakning eller i
bolagets verksamhet.

Fragor betriffande Catella Fonders policy
inom dgarfragor besvaras av bolagets
dgaransvarige eller av bolagets VD.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Peter Friberg
Jur. kand, legitimerad psykolog,
konsult

Johan Nordenfalk

COO Catella AB (publ) samt Fond-

bolagets stillforetridande VD

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd
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Ersattningar

Ersattningsprinciper hos Catella Fond-
forvaltning AB

Beslutsprocessen

Styrelsen i Catella Fondférvaltning AB,
Bolaget, faststillde i december 2017

en uppdaterad ersittningspolicy som
grundar sig pa Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virde-
pappersfonder samt (FFFS 2013:10) om
foérvaltare av alternativa investerings-
fonder. Bolaget ingar i en konsoliderad
situation med Catella Bank S.A. som

ansvarigt institut och har darfor dven
tagit i beaktande de regelverk som giller
for den konsoliderade situationen.

Samband mellan 16n och resultat
Generellt géller att ersattning till
anstallda i Bolaget ar fast 16n samt rorlig
ersattning relaterat till utvecklingen

i Bolaget och individuell prestation.
Ersdttningarna dr vidare utformade

sd att Bolagets formaga att uppna god
lonsambhet pa kort och lang sikt méjlig-
gors. Kombinationen av fast och rorlig
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ersdttning varierar mellan olika person-
alkategorier.

Resultatbedémning och riskjustering
Bolaget har tagit fram en process for
resultatbedomning och riskjustering av
den rérliga ersittningen som tar hansyn
till Bolagets, affirsenheternas och/eller
fondernas/diskretiondra mandatens samt
individens resultat och Bolagets kapital-
och likviditetsbehov. Med fonder avses
har samtliga fonder Bolaget forvaltar.

Affirsomrade: Verkstillande Anstillda med Kontroll- Anstillda som Anstillda vars Ovriga Totalt
ledning strategiska funktioner kan paverka  totala ersittning anstillda
befattningar, Bolagets eller uppgar till,
fondernas eller éverstiger
riskniva den totala
ersittningen till
nagon i den
verkstillande
ledningen
Antal anstillda: | 4 4 16 4 14 43
Ersittning: Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp SEK Belopp SEK Belopp (SEK) Belopp SEK
Totalbelopp for samtliga
utbetalda ersattningar 4195373 7 140 149 4 137 805 26 667 442 0 13978 370 56 119 139
Totalbelopp for utbetald
fast erséttning avseende 2017 2093373 5776 149 4 137805 20759 442 0 3259037 36 025 806
Totalbelopp for utbetald
rorlig ersattning avseende
2016 och tidigare ar 2 102 000 1 364000 0 5908 000 0 10719333 20093 333

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rérliga ersdttningar tar inte hdnsyn till sociala kostnader med mera.



Redovisningsprinciper

Din andel av fondens kostnader

P4 de kontoutdrag du erholl fran oss i
januari 2018 redogjorde vi for din andel
av fondens kostnader under 2017.

Forvaltningskostnad ar din del
av fondens kostnader under 2017 for
férvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till
forvaringsinstitutet.

Ovriga kostnader ir din andel av
fondens kostnader for virdepappers-
handel sasom analys och courtage.

Total kostnad dr summan av de tva
ovan nimnda kostnaderna.

Dessa kostnader far du inte dra av i
din deklaration.

Redovisningsprinciper
Virdepappersfonderna tillimpar Lag
(2004:46) om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om Virdepappersfonder. Special-
fonderna tillimpar Lag (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om Forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder. Samtliga fonder
tillimpar Fondbolagens forenings tillimp-
liga rekommendationer for redovisning
samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrikning har fond-
ernas innehav vérderats till marknads-
virde per 2017-12-29. Med marknads-
virde avses stingningskurs. Vid
marknadsvérderingen anvinds olika

Svensk kod fér fondbolag

varderingsmetoder beroende pé vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestimma vérdet pa fondandelar
anvands senast redovisade andelsvarde.
For att bestimma vérdet pd marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvéinds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma vardet pa
andra instrument an de som avses i
foregdende mening anvinds i normal-
fallet senaste kop- och/eller séljkurs. Om
ovan ndmnda vdrderingsmetoder enligt
fondbolagets bedomning dr missvisande,
faststills vdardet pa annan objektiv
grund. Med objektiv grund avses védrder-
ing som baseras pa tillgdngliga uppgifter
om senaste betalkurs vid externa trans-
aktioner i instrumentet eller indikativ
kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillga eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststdlls marknadsvardet enligt allmant
vedertagna varderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende kéllor.

Valutakurserna ar slutkurserna
2017-12-29. Se sidan 4 i Sifferdelen for
valutakurser. Negativ rdnta har bokforts
som negativa ranteintédkter i respektive
fond.
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Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men
ar inte skattskyldig for inkomst av de
tillgangar som ingar i fonden. Det &r
istdllet andelsdgarna som beskattas for
en schablonintakt (se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som édr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forsiljning och
inlosen. Samma regler galler f6r dédsbon
under forutséittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet ar det inkopspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige och som éger
andelar i fonden ska ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av fond-
innehavet vid arets ingdng. Schablon-
inkomsten ska tas upp i inkomstslaget
kapital till 30 procent beskattning,

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska frimja sund fondverksamhet och dédrigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med ett undantag;

Virdering av virdepapper, vid andra ménadsslut én juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid
tidpunkten for berdkning av NAV-kurs den dagen. Alla forvaltare, ledning, anstallda inom Risk, Middle Office och Distribu-
tion samt Institutionell forsdljning samt ansvariga for Compliance, Business Support med flera hos Bolaget ar licensierade av
SwedSec. Bolaget har aven sett till att styrelsen till mer dn hélften bestar av oberoende ledamoter.
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vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent

per ar. Samma regler galler f6r dodsbon

under forutsattning att den avlidne varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden 4r knuten till investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller
premiepension giller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

och utldndska fondandelségare géller
sdrskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

Fondbolaget lamnar kontrolluppgift
om vinst eller forlust vid forséljning
eller inlésen av andelar i fonden, scha-
blonintdkt samt eventuell utdelning.

Kontrolluppgift limnas for fysiska
personer och svenska dédsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag
Ersiattning till personalen i fondbolaget

ar 16n samt rorlig ersdttning relaterat till
utvecklingen i Bolaget.

Information om erséttningar
Information om utbetalda ersittningar
under 2017 for Catella Fondférvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2017.

Alla fonder har mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestammelser och
Lag (2004:46) om vardepappersfonder

respektive Lag (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, garan-
tera emissioner. Under 2017 har Catella
Hedgefond, Catella Smébolagsfond och
Catella Sverige Aktiv Hallbarhet utnytt-
jat den mojligheten.

Nirstaende transaktioner

Handel med nérstdende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nirmare
under respektive fonds Fondfakta.

Knut Pedersen
Ordférande

Lars H. Bruzelius

Catella Fondférvaltning AB
Stockholm den X februari 2018

Peter Friberg

Thomas Raber

Erik Kjellgren
VD

Johan Nordenfalk



Exempel pa
Revisionsberattelse
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Till andelsagarna i Vardepappersfond/Specialfond X, org.nr xxxxxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag (Vi) har i egenskap av revisor (revisorer) i Fondbolaget
AB, organisationsnummer XXXXXX-XXXX, utfort en revision
av arsberittelsen for Virdepappersfonden X for ar AAAA.
[Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pd sidorna x-y i
detta dokument.]

Enligt min (var) uppfattning har drsberéttelsen uppréttats
i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om virdepappersfonder och ger en i
alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av Vardepappersfond
Xs finansiella stillning per den 31 december AAA A och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalande

Jag (Vi) har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt (Vart)
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag (Vi) dr oberoende i forhéllande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
mitt (vart) yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Jag (Vi) anser
att de revisionsbevis jag (vi) har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mitt (vart) uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Det ar [fondbolaget] som har ansvaret f6r den andra informa-
tionen. Den andra informationen bestér av [rapport X (men
innefattar inte arsberittelsen och min (var) revisionsberittelse
avseende denna)].

Mitt (Vart) uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte
denna information och jag (vi) gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

I samband med min (var) revision av arsberittelsen ar det
mitt (vart) ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och dverviga om informationen i visentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberiéttelsen. Vid denna genomgang beaktar
jag (vi) dven den kunskap jag (vi) i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehélla vasentliga felaktigheter.

Om jag (vi), baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vésentlig felaktighet, ar jag (vi) skyldig(a) att rapport-
era detta. Jag (Vi) har inget att rapportera i det avseendet.]

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter

om virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nddvandig for att uppratta
en arsberittelse som inte innehéller négra visentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Mina (Vara) mél ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina (vara) uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sik-
erhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara véisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i drsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag (vi) profes-
sionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer jag (vi) riskerna for visent-
liga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for mina
(véra) uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter ar
hogre an for en véisentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.
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o skaffar jag mig (vi oss) en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for min (vér)
revision for att utforma granskningsatgérder som ar
lampliga med hénsyn till omstidndigheterna, men inte
for att uttala mig (oss) om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvérderar jag (vi) limpligheten i de redovisnings-

principer som anvinds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

o utvirderar jag (vi) den 6vergripande presentationen,

strukturen och innehallet i drsberittelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberdttelsen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en réttvisande bild.

Jag (Vi) méste informera fondbolaget om bland annat revision-

ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r

den. Jag (Vi) maste ocksa informera om betydelsefulla iakt-

tagelser under revisionen, ddribland de betydande brister i den

interna kontrollen som jag (vi) identifierat.

Ort den DD ménad AAAA

[Namn pd revisionsforetag]

AA.

Auktoriserad/Godkdnd revisor

Separata arsberittelser samt separat revisionsberéttelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om véirdepappersfonder.
samt for specialfonder enligt Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begiran sandas till

andelsdgare.
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Forvaltare
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Forvaltare: Sven Thorén, f 1973

Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: MSc Finance, Goteborgs
Universitet, -1997

Bakgrund: Swedbank Robur, Analy-
tiker, 1997-2000

Cazenove & Co, Senior Analytiker,
2000-2001

Brummer & Partners, Analytiker, Zenit,
2001-2005

Nordea Investment Management, Port-
foljférvaltare 2005-2007

Pan Capital Group, Portfolio Manager
2007-2010

Catella, Portfoljférvaltare, 2010-

Forvaltare: Henrik Holmér, 1979
Fond: Catella Smabolagsfond, Catella
Sverige Aktiv Hallbarhet och Catella
Sverige Index

Utbildning: MSc Economics and
Business Administration, Stockholms
Universitet 2005

Bakgrund: Catella, Fondadministration,
2005-10

Catella, Assisterande Portfljforvaltare,
2009-10

Catella, Portféljforvaltare, 2010-

Forvaltare: Martin Jonsson, f 1974
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: Msc Finance, Handelshog-
skolan Stockholm, -1998

Bakgrund: Investor AB, analytiker,
1998-2001

Brummer & Partners, Zenit, analytiker,
2002-2007

Brummer & Partners, Zenit, Portfolj-
forvaltare, 2008-2012

Brummer & Partners, Zenit, Portf6lj-
forvaltare/Co-CIO, 2011-2012
Brummer & Partners, Zenit, CIO/
styrelsemedlem, 2012-2016

Catella, Portfoljférvaltare, 2016-

Forvaltare: Henrik Gripenvik, f 1979
Fond: Catella Sverige Aktiv Hallbarhet
Utbildning: MSc, International
Economics and Business, Stockholms
Universitet, -2006

MSc, Finance, Handelshogskolan
Stockholm, 2006

Bakgrund: Brummer & Partners,
Futuris, Analytiker, 2006-2015
Brummer & Partners, Futuris, Partner,
2013-2014

Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Ola Martensson, f 1970
Fond: Catella Balanserad

Utbildning: MSc, Applied Physics,
Lunds Tekniska Hogskola, -1997

CFA Examen, CFA Institue, 2005
Bakgrund: Sungard, Systemutvecklare,
aktiederivathandel, 1997-1999

SEB, Kvantaanalytiker, 1999-2003
Catella, Portfoljforvaltare, 2003-

Forvaltare: Martin Nilsson, f 1976
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat, Catella Smabolagsfond
Utbildning: MSc Finance, Jonkopings
Universitet, -1999

Bakgrund: Nordea, Analytiker,
1999-2005

Alecta Analytiker, 2005-2008

Nordea Investment Management,
Portfoljforvaltare, 2008-2015

Catella, Portféljforvaltare, 2015-
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Forvaltare

Forvaltare: Anna Stromberg, £ 1973
Fond: Catella Sverige Aktiv Hallbarhet,
Hallbarhetsansvarig Catella Fondfor-
valtning AB

Utbildning: MSc, Financial Economics,
Stockholms Universitet, -1997
Bakgrund: Aragon Asset Management,
Portfoljférvaltare, 1997-2000

Nordea Investment Management,
Portfoljférvaltare, Global & Sverige
Fonder 2000-2015

Nordea Responsible Investments,
Produktansvarig, 2015-2016

Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Anders Wennberg, f 1972
Fond: Catella Hedgefond - Nordic Long
Short Mandat

Utbildning: Msc Finance, Handelshog-
skolan Stockholm, -1997

Bakgrund: Investor AB, analytiker,
1997-2002

RAM One, analytiker, 2003-2009
Brummer & Partners, Zenit, Analytiker,
2009-2012

Brummer & Partners, Zenit, Portfoljfor-
valtare, 2012-2016

Catella, Portfoljférvaltare, 2016-
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Forvaltare: Thomas Elofsson, f 1969
Fond: Catella Hedgefond - raintemandat
och Catella Avkastningsfond samt
Catella Credit Opportunity

Utbildning: Economics & Capital
Markets Analysis, Uppsala University
-1993

Bakgrund: SEB Fonder, Associate
Portfoljforvaltare 1995-1997

SEB Fonder, Portfoljférvaltare, German
Bonds, 1997, US Bonds 1997-1998
Handelsbanken, Portfoljférvaltare,
International Bonds & Currencies,
1998-2000

Danske Bank, Equity Trader/Arbitrage,
2000-2001

Erik Penser FK, Equity Trader/Arbitrage,
2001-2003

Lansforsakringar VN, Portfoljforvaltare,
Visternorrlandsfonden, 2003-2006
Skandia Liv, Portfoljférvaltare,

Asset Allocation, 2006-2010, Senior
Portfoljférvaltare, Asset Allocation,
2010-2013

Skandia Investment Management,

Head of Investment Strategy, 2013-2016
Catella, Portféljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Stefan Wigstrand, f 1973
Fond: Catella Hedgefond - raintemandat
och Catella Avkastningsfond samt
Catella Credit Opportunity

Utbildning: Ba Business Administra-
tion, Finance, Lund University -1998
Bakgrund: Ohman Fondkommission
AB, Aktieanalytiker, 1998-2001

Ohman Fondkommission AB, Kredit-
analytiker, Ohman PKM 2001-2004
Ohman Fondkommission AB, Delfor-
valtare, Ohman Féretagsobligationsfond
2001-2004

Nexum Capital AB, Medgrundare &
Portfoljforvaltare, Fixed Income Funds
& Structures, 2004-2012

Skandia Investment Management,
Senior Portfoljférvaltare, Fixed Income
Funds & Mandates, 2012-2016

Catella, Portfoljforvaltare, 2016-



Produktion: U-line design, Catella foto: Mats Lundquist,

Adresser

Catella Fondférvaltning AB

CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2017

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328
103 90 Stockholm
Telefon: 08-614 2500
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder

Mer information kan ni dven fa via
vara samarbetspartners, se fullstindig
lista pa var hemsida.
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