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Risk

Totalrisk

Det traditionella séttet att méta hur
stora kurssvingningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, ar att mita
hur mycket fondens avkastning vari-
erat. For en fond med hég totalrisk (till
exempel en aktiefond) har avkastningen
varierat mer dn for en fond med lag
totalrisk (till exempel en rintefond med
kort 16ptid pa rantebarande tillgdngar).
Risk och avkastning hanger dock ihop
och en hogre risk kan ge en hogre
avkastning. Vérdet pa totalrisk anger
inom vilket intervall drsavkastningen
borde hamna (med 68 procents sanno-
likhet), det vill siga en fond med en
snittavkastning pa 5 procent och en
totalrisk pa 2 procent anger att fondens
arliga avkastning borde ligga mellan

3 procent till 7 procent (5 procent + 2
procentenheter).

Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvindas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen ar

pé vég att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsamras.
Naturligtvis giller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risk-
tagande fonden har haft i sina placer-
ingar jamfort med det index som den
jamfors med. Ett matt for detta dr aktiv
risk, vilket dven kallas tracking error.
Detta matt anger hur “ndra” fonden
foljer sitt index, en hog aktiv risk anger
att fonden avviker mycket fran sitt
index. Till skillnad fran korrelation
beror aktiv risk inte bara pa riktningen
iavkastning utan dven pa storleken. Det
vill siga en fond som har en liten del
aktier och resten obligationer kan 4nda
ha korrelationen 1 mot borsen, men den
skulle ha en hog aktiv risk mot borsen.
Aktiv risk berdknas som standardav-
vikelsen av de relativa avkastningarna
jamfért med jimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvidnder Catella manads-
varden (24 man) vid berdkningen.
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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till
inflation. ICA-fonderna ar specialfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Kontakta oss enligt
kontaktuppgifterna pa sista sidan fér mer
information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberéttelse och halvarsredo-

gorelse.



VD-ord
Att satta varde pa tiden

Har dgnat ndgra dagar at att rensa upp i
mitt gamla barndomshem och blev starkt
pamind om hur saker fordndras 6ver tid.
Vi hade verkligen en mekanisk skriv-
maskin i mitt barndomshem. Dessutom
noterar jag att epoken med en fristdende
separat nummerpresentator vid telefonen
tydligen blev ganska kort, samt att de
sjalvklara bankbockerna nu kdnns som
ett minne fran en ruskigt avlagsen tid.
Bill Gates uttryckte ndgon gang att “vi
alltid tycks overskatta vad som skall
hianda under de narmaste tva dren, men
underskattar vad som kommer att hinda
under de ndrmaste tio aren. Lat dig inte
luras in i passivitet.”

Att sdtta viarde pa tiden handlar
forstas om mycket mer 4n sd. Vi
paminns ibland vildigt plotsligt om
livets férgianglighet och den enda
slutsats jag sjalv lyckas dra ar att man

madste prioritera sin tid till saker som
betyder nagot. Det kdnns alltid lite mera
meningsfullt om man kdnner att man
astadkommit nagot konstruktivt med
sin tid, vare sig det handlar om att bygga
négot, férandra négot eller att uppleva
négot nytt. Nar ingenting férandras eller
ingenting utvecklas kdnns tiden bort-
slosad i mitt perspektiv.

Nir man laste finansiell teori fick
man ldra sig att tid var pengar. Ranta pa
rdnta har en tendens att foroka sig pa ett
fascinerande sitt 6ver langa tidsrymder.
De sparade slantarna pa bankboken
forokade sig dven historiskt genom en
extra inbetalning vid slutet av varje ar.
Intjanad ranta pa kapitalet. Likasa fick
man léra sig att gora nuvirdeskalkyler
dar stora initiala investeringar kunde
motiveras genom positiva framtida
kassafloden diskonterade till nuvirde.
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T alla skolboksexempel var kapitalkost-
naden ett matt pd investerarens avkast-
ningskrav. Den rimliga ersdttning som
investeraren kunde acceptera for att byta
kopkraft i nutid mot en kopkraft laingre
fram i tiden. Sjalvklart forvintades
denne investerare att hans investering
dessutom skulle generera nagon form av
overskott, framforallt i jamforelse med
en placering pa ett bankkonto eller i
nagon annan riskfri placering.

Over tid bor ovanstaende begrepp
pé nagot sdtt hinga ihop. Den reala
ekonomin utvecklas genom stigande
produktivitet och genom innovationer
som forbdttrar levnadsstandarden och
okar effektiviteten i samhallet. Ranta for
en investerare bor ju under motsvarande
period inte bara ge kompensation for
inflationen utan dven négon form av real
kompensation.

Om man tror att dessa trender
langsiktigt ar intakta kdnns det valdigt
orimligt med dagens prissattning av
rdntepapper, givet vad vi tror om infla-
tion och real tillvixt 6ver tid. Svensk
10-drsranta runt nollstrecket och en
inflation pé 2 procent per ar innebdr att
marknaden nu prisat in 6ver 20 procent
samre kopkraft om tio ar. Vad ar det som
skall ge vika? Att utvecklingen plotsligt
bara stannar upp? Eller att inflationen
6vergar i kraftig deflation?

Det kan vara s att det som ser rim-
ligt ut i ett tvadrigt perspektiv blir orim-
ligt i ett tiodrigt. Jag tror att marknaden
i detta fall underskattar virdet av tiden i
det lingre perspektivet.

Tiden &r ju bland det dyrbaraste vi
har. Ta vara pa den. Redan nu.

Tillénskar er en riktigt trevlig sommar!
Erik Kjellgren
VD Catella Fondforvaltning AB



ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk,
mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Varlig

ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent investerat i rante-

fonder och resterande i aktiefonder. Fonden har av den oberoende

fondutvdrderaren Morningstar erhallit hogsta betyg 5 stjarnor.

Den frimsta anledningen till f6rsta
halvérets starka utveckling pa virldens
aktiemarknader dr den omsvingning

i penningpolitiken som amerikanska
centralbanken FED signalerade i slutet
av december. Detta har, trots svagare
ekonomisk utveckling och handelskrig,
givit stod at aktie och kreditmarknader
samtidigt som obligationsrantor fallit till
rekordnivéer i Sverige och Europa. Det
storsta hotet mot finansmarknaderna ar i
dagslaget risken att det stora fértroendet
som centralbankerna idag atnjuter skulle
brytas. Detta skulle exempelvis kunna
ske genom att penningpolitisk stimulans
inte langre effektivt kan stimulera
tillvaxten, alternativt att hogre inflation
leder till minskade penningpolitiska
stimulanser, vilket kommer att dimpa
konjunkturutsikterna.

ICA Banken Varlig gick upp med
6,59 procent under forsta halvaret 2019.
Aktieexponeringen dr den frimsta
anledningen till fondens utveckling.
Starkast utveckling har amerikanska
aktier haft, mycket tack vare den
amerikanska dollarns styrka. Aven
ovriga aktiemarknader har haft en stark
utveckling och bidragit positivt till fond-
ens avkastning. Trots det laga rantelaget
har fallande langa obligationsréntor lett
till positiv avkastning for langa obliga-
tionsfonder, vilket bidragit positivt till
fondens utveckling. En konsekvens av
det laga rénteldget ar att rantebdrande
placeringar med hog kreditvirdighet
och kort 16ptid inte kan leverera positiv

avkastning. Fondens innehav i korta
rantefonder har haft en svagt negativ
avkastning under perioden och darmed
dragit ned fondens avkastning.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utldndska tillgangar och
den svenska kronan forsvagats under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Alla siffror i SEK och inklusive
utdelningar.

Forvaltningen av fonden 6vertogs i
borjan av dret av Thomas Elofsson och
Henrik Holmer.



BALANSRAKNING

ICA BANKEN VARLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

BALANSRAKNING kSEK 30-juni-19 3l-dec-18 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
TILLGANGAR Andels- Fond-
Fondandelar (Not 1) 77 058 99 034 Utdelning virde Antal féormégenhet
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 77 058 99 034 Datum kijandel SEK Guisan kSEK
121231 0,00 100,33 256 031 25686
Bankmedel och évriga likvida medel 5184 504 131231 0,00 10846 309 803 33 601
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 86 53 141231 0,00 117,51 430515 50590
Ovriga tillgangar 0 2329 151231 0,00 119,83 562 020 67348
SUMMA TILLGANGAR 82328 101 920 161231 0,00 12577 608 457 76 524
171231 0,00 130,21 743 948 96 867
SKULDER 181231 0,00 128,97 789 863 101 870
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 33 44 190630 0,00 13747 598 623 82293
Ovriga skulder 2 6
SUMMA SKULDER 35 50
FONDFORMOGENHET Not 2 82293 101 870
KURSUTVECKLING ARSVIS %
POSTER INOM LINJEN 0 0
" 10
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-19 31-dec-18
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 101 870 96 866 s
Andelsutgivning 19172 30878
Andelsinlésen —44 403 —24 706
Arets resultat enligt resultatrékning 5654 -1 168
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 82293 101 870 6 —
4 —
Markn. Fond-
virde vikt 2 —
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER 0
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 1 365 64,61 818 099 -2
iShares Core EM IMI, Irland, USD 5893 2832 1 548 1,88 "
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 689 28924 1849 225 20122013 2014520152016 2017° = 2018 2019
iShares corem MSCl Japan, Irland, USD 614 40,37 230 0,28
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 4095 24,27 1 050 1,28 M |CA Banken Varlig (%) Jamforelseindex (%)
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 1500 162500 210 0,26
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 5392 30,18 1719 2,09
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 2457 57,51 1311 1,59
Vanguard S&P 500, Irland, USD 13 809 55,65 7128 8,66
15863 1928 ||ANDEL MED DERIVAT
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 15 863 19,28 Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
sin férvaltning
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND Ingen handel med derivatinstrument har skett under éret.
Catella Sverige Hallbart Beta A 194202633 452,29 8784 10,67 o
8784 10,67 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 108 5824046 111,46 12103 14,71
AMF Rantefond Lang 46 894,3569 149,73 7021 8,53
Catella Avkastningsfond 165 225,0996 129,60 21 413 26,02
Spiltan Rintefond Sverige 96 669,8122 122,83 Il 874 1443
52411 63,69
SUMMA OVRIGA FONDER 61 195 74,36
SUMMA FONDANDELAR 77 058 93,64
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 77 058 93,64
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5235 6,36
TOTAL FONDFORMOGENHET 82293 100,00

*19-06-30



ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Mattlig ar

en fond med vil avvdagd mix av rantor och aktier. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder. Fonden har av den

oberoende fondutvarderaren Morningstar erhallit hogsta betyg 5 stjarnor.

Den framsta anledningen till forsta
halvérets starka utveckling pa vérldens
aktiemarknader 4r den omsvéingning

i penningpolitiken som amerikanska
centralbanken FED signalerade i slutet
av december. Detta har, trots svagare
ekonomisk utveckling och handelskrig,
givit stod at aktie och kreditmarknader
samtidigt som obligationsrantor fallit till
rekordnivaer i Sverige och Europa. Det
storsta hotet mot finansmarknaderna ar
i dagslaget risken att det stora fortroen-
det som centralbankerna idag atnjuter
skulle brytas. Detta skulle exempelvis
kunna ske genom att penningpolitisk
stimulans inte langre effektivt kan
stimulera tillvaxten, alternativt att hogre
inflation leder till minskade penning-
politiska stimulanser, vilket kommer att
ddmpa konjunkturutsikterna.

ICA Banken Mattlig gick upp med
12,35 procent under forsta halvéret
2019. Aktieexponeringen dr den frimsta
anledningen till fondens utveckling.
Starkast utveckling har amerikanska
aktier haft, mycket tack vare den
amerikanska dollarns styrka. Aven
ovriga aktiemarknader har haft en stark
utveckling och bidragit positivt till fond-
ens avkastning. Trots det laga rantelaget
har fallande langa obligationsrantor lett
till positiv avkastning for 1anga obliga-
tionsfonder, vilket bidragit positivt till
fondens utveckling. En konsekvens av

det laga rinteldget ar att rdntebdarande
placeringar med hog kreditvardighet
och kort 16ptid inte kan leverera positiv
avkastning. Fondens innehav i korta
rantefonder har haft en svagt negativ
avkastning under perioden och dirmed
dragit ned fondens avkastning.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utldndska tillgdngar och
den svenska kronan forsvagats under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Allasiffror i SEK och inklusive
utdelningar.

Foérvaltningen av fonden 6vertogs i
borjan av aret av Thomas Elofsson och
Henrik Holmer.
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ICA BANKEN MATTLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-19 3l-dec-18 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
TILLGANGAR Andels- Fond-
Fondandelar (Not 1) 154 700 167 740 Utdelning virde Antal férmégenhet
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 154 700 167 740 Datum ki/andel SEK andsla KSEK
121231 0,00 100,19 258 282 25877
Bankmedel och &vriga likvida medel 8993 1 842 131231 000 11431 336 588 38476
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 304 156 141231 0,00 130,68 523353 68390
Ovriga tllgangar 0 | 458 151231 0,00 135,51 736273 99 769
SUMMA TILLGANGAR 163 997 171 196 161231 000 147,13 830536 122197
171231 0,00 156,70 1014423 158 964
SKULDER 181231 0,00 154,00 1110422 171010
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 100 113 190630 0,00 17302 947137 163877
Ovriga skulder 20 73
SUMMA SKULDER 120 186
FONDFORMOGENHET Not 2 163 877 171010
KURSUTVECKLING ARSVIS %
POSTER INOM LINJEN 0 0
. 20
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-19 31-dec-18
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 171 010 158 964
Andelsutgivning 33599 57344 5
Andelsinlésen 59776 —41 540
Arets resultat enligt resultatrakning 19 044 -3758
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 163 877 171010
10 —
Markn.  Fond- 5
virde vikt 9
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) % 3
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 0 S
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 3092 64,61 1853 113 -5
iShares Core EM IMI, Irland, USD 19 703 28,32 5177 3,16 "
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 6300 289,24 16 904 1032 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
iShares corem MSCl Japan, Irland, USD 1932 40,37 724 044 N L . o
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 11 827 2427 3031 185 I ICA Banken Mattlig (%) Jamférelseindex (%)
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 7000 162500 980 0,60
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 8116 25,53 1922 117
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 23576 30,18 7517 4,59
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 11827 57,51 6309 3,85
Vanguard S&P 500, Irland, USD 32697 55,65 \66; iz‘; !(;ig HANDEL MED DERIVAT
' Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 61297 3740 sin frvaltning.
GVRIGA FONDER Ingen handel med derivatinstrument har skett under dret.
AKTIEFOND . . " . R o
Catella Sverige Hallbart Beta A 809528848 45229 3614 2234 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
36614 22,34
RANTEFOND
AMF Rantefond Kort 114 365,7095 111,46 12747 778
AMF Rantefond Lang 54418,7726 149,73 8148 4,97
Catella Avkastningsfond 163 101,4254 129,60 21138 12,90
Spiltan Réntefond Sverige 120 125,1362 122,83 14 755 9,00
56788 34,65
SUMMA OVRIGA FONDER 93 402 57,00
SUMMA FONDANDELAR 154 700 94,40
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 154700 94,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 9177 5,60
TOTAL FONDFORMOGENHET 163877 100,00




ICA BANKEN MODIG

Svenska och globala
aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Modig ar den
fond med hogst mojlighet till avkastning men ocksa storsta svangningarna i andels-
vardet. Fonden har nara 100 procent investerat i aktiefonder. Fonden har av den
oberoende fondutvarderaren Morningstar erhallit ndst hogsta betyg 4 stjarnor.

Den frimsta anledningen till f6rsta
halvérets starka utveckling pa virldens
aktiemarknader dr den omsvingning
i penningpolitiken som amerikanska
centralbanken FED signalerade i slutet
av december. Detta har, trots svagare
ekonomisk utveckling och handelskrig,
givit stod at aktie och kreditmarknader
samtidigt som obligationsrantor fallit till
rekordnivéer i Sverige och Europa. Det
storsta hotet mot finansmarknaderna ar i
dagslaget risken att det stora fértroendet
som centralbankerna idag atnjuter skulle
brytas. Detta skulle exempelvis kunna
ske genom att penningpolitisk stimulans
inte langre effektivt kan stimulera
tillvaxten, alternativt att hogre inflation
leder till minskade penningpolitiska
stimulanser, vilket kommer att dimpa
konjunkturutsikterna.

ICA Banken Modig gick upp med
19,81 procent under forsta halvéret
2019. Den storsta exponering dr mot
amerikanska och svenska aktier. Under
perioden har amerikanska aktier haft
den starkaste utvecklingen, mycket
tack vare den amerikanska dollarns
styrka. Aven exponeringen mot svenska
och europeiska aktier har haft en stark
utveckling. Fordelningen mellan olika
regionala aktiemarknader har varit
gynnsam for fondens avkastning, da de

marknader med den ldgsta exponeringen
ar ocksd de som under perioden haft
nagot ldgre avkastning. Saémst utveckling
har japanska marknaden haft och det har
ocksa varit den region fonden haft minst
exponering mot.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utlandska tillgangar och
den svenska kronan forsvagats under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Allasiffror i SEK och inklusive
utdelningar.

Forvaltningen av fonden 6vertogs i
boérjan av aret av Thomas Elofsson och
Henrik Holmer.



ICA BANKEN MODIG

BALANSRAKNING HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
BALANSRAKNING KSEK 30-juni-19 31-dec-18 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
TILLGANGAR Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmégenhet
Fondandefar (Not ) ) 256 430 199 858 Datum kr/andel SEK el KSEK
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 256 430 199 858
121231 0,00 9995 253988 25387
Bankmedel och évriga likvida medel 5460 1769 131231 00 12271 B A
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 868 306 141231 Iy 150,04 529 198 79400
Ovriga tilgangar 0 1032 151231 0,00 158,51 703 597 111 524
SUMMA TILLGANGAR 262758 202965 o123l 008 179,34 7l 137337
171231 0,00 198,28 942 526 186 885
SKULDER 181231 0,00 191,66 | 056 884 202 567
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 192 162 150630 000 22963 | 142933 262 450
Ovriga skulder 16 236
SUMMA SKULDER 308 398
FONDFORMOGENHET Not 2 262 450 202 567
POSTER INOM LINJEN 0 o KURSUTVECKLING ARSVIS %
Not 2 TILL BALANSRAKNING 25
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-19 3l-dec-18
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 202 567 186 885
Andelsutgivning 50 060 82748
Andelsinlésen =31 48l -57999
Arets resultat enligt resultatrakning 41 304 -9 067
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 262 450 202 567
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %

FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

BORSHANDLADE FONDER

AKTIEFOND
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 4600 64,61 2757 1,05 5
iShares Core EM IMI, Irland, USD 55 880 2832 14 683 5,59 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019+
iShares CoreE S&P 500, Irland, USD 16 300 289,24 43737 16,66
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 38000 24,27 9740 371 e Lo .
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 29500 | 625,00 4129 157 B |CA Banken Modig (%) Jamfdrelseindex (%)
Vanguard FTSE Asia Pacific Ex Japan, Irland, USD 27 000 25,53 6396 244
Vanguard FTSE Develop Europe, Irland, EUR 77 550 30,18 24727 942
Vanguard FTSE Emerging Market, Irland, USD 27 400 5751 14617 557
Vanguard S&P 500, Irland, USD 87900 55,65 45375 17,29
G 6] R HANDEL MED DERIVAT
SUMMA BORSHANDLADE FONDER lesll6l 63.31 Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera

sin férvaltning

OVRIGA FONDER Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.

AKTIEFOND

Catella Sverige Hallbart Beta A Lepbeze 45225 ?)(o) iiz ijiz Riskbedémningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagamdemetoden
SUMMA OVRIGA FONDER 90 269 34,39

SUMMA FONDANDELAR 256 430 97,71

SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 256 430 97,71

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 6020 2,29

TOTAL FONDFORMOGENHET 262450 100,00

*19-06-30
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Fondfakta

FOND

ICA BANKEN MODIG

ICA BANKEN MATTLIG

ICA BANKEN VARLIG

Ansvarig férvaltare

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Startdag 2012-10-10 2012-10-10 2012-10-10

Startkurs kr 100 100 100

Fondtyp Specialfond Specialfond Specialfond

Orgnr 515602-5628 515602-5636 515602-5644

PPM Fondnummer ICA Banken Modig ar ej en PPM-fond  ICA Banken Méttlig ar ej en PPM-fond ICA Banken Varlig ar ej en PPM-fond
Fondférmégenhet (kkr) 262 450 163877 82293

Andelsvirde 229,63 173,02 13441

Antal andelar | 142933 947 137 598 623

AVKASTNING

Jamférelseindex

35% SIX RX, 65% MSCI AC World
(inférdes 2019-01-01)

209% SIX RX, 40% MSCI AC World,
309% OMRX T-Bill, 109% OMRX T-Bond
(inférdes 2019-01-01)

10% SIX RX, 20% MSCI AC World
509 OMRX T-Bill, 20% OMRX T-Bond
(inférdes 2019-01-01)

Fondens avkastning innevarande ar (%) 19,81 12,35 6,59
Jamforelseindexets avkastning

innevarande ar (%) 21,85 1298 6,77
Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 10,07 6,55 3,48
Jamforelseindexets genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) N/A N/A N/A
Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste fem aren (%) 11,33 729 4,03
Jamférelseindexets genomsnittliga drsavkastning

de senaste fem aren (%) N/A N/A N/A
Fondens avkastning sedan start (%) 129,63 73,02 3747
Jamférelseindex avkastning sedan fondens start (%) N/A N/A N/A
RISK (24 manader)

Totalrisk fond (%) 13,55 8,22 423
Totalrisk jamférelseindex (%) N/A N/A N/A
Aktiv risk (%) N/A N/A N/A
OMSATTNINGSHASTIGHET & KOSTNADER

Omsittningshastighet (ggr) 0,01 0,14 0,15
Transaktionskostnader (mkr) 0,01 0,02 0,0l
Transaktionskostnader i % av omsatta virdepapper 0,06 0,03 0,03
Forvaltningsavgift (%) 0,90 0,75 0,50
Debiterad férvaltningsavgift % (fast och rérlig)** N/A N/A N/A
Arlig avgift %* 1,02 0,86 0,6
Maximal forvaltningsavgift i fonder som investeras i (%) 0,70 0,70 0,70
*Se redovisningsprinciper sid |

**% For fonder med resultatbaserat arvode redovisas kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsittning % 0,00 0,00 0,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT SOM
FORVALTAS AV CATELLA FONDFORVALTNING

Andel av fondens totala omsittning %

Catella Sv Hallbart Beta A, 25,27

Catella Sv Hallbart Beta A, 27,03
Catella Avkastningsfond, 13,08

Catella Avkastningsfond, 32,20
Catella Sv Hallbart Beta A, 12,08

VALUTAKURSER Slutkurser per 2019-06-28

EUR 10,5631 10,5631 10,5631
JPY 0,086 0,086l 0,086l
usb 92769 92769 92769




Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillimpar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare
av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

Specialfonder tillimpar Lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
Forvaltare av alternativa investerings-
fonder, Fondbolagens forenings tillamp-
liga rekommendationer for redovisning
samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2019-06-28. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvarderingen anvands
olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pa vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vardet pa
fondandelar anvinds senast redovisade
andelsvérde. For att bestimma vardet
pé marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas
pa en etablerad marknad anvinds i
normal-fallet senaste betalkurs. For att
bestimma virdet pa andra instrument
in de som avses i foregdende mening

Svensk kod for fondbolag

anvéinds i normalfallet senaste kop- och/
eller séljkurs. Om ovan nimnda véard-
eringsmetoder enligt AIF-forvaltarens
bedomning dr missvisande, faststalls
virdet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses viardering som
baseras pa tillgdngliga uppgifter om
senaste betalkurs vid externa transak-
tioner i instrumentet eller indikativ
kopkurs fran market maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillga eller av AIF-
forvaltaren bedoms som ej tillforlitlig
faststills marknadsvardet enligt allmént
vedertagna viarderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende kéllor.

Valutakurserna ar slutkurserna 2019-
06-28. Se sidan 10 for valutakurser.

Negativ ranta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men ar
inte skattskyldig for inkomst av de till-
gangar som ingar i fonden. Andelsdgarna
beskattas istéllet for en schablonintékt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
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till 30 procent beskattning. Med av-
yttring avses bland annat forséljning och
inlosen. Samma regler géller for dodsbon
under forutsattning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for event-
uella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondande-
larna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegréinsat
skattskyldiga i Sverige och som édger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid drets ingdng. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler galler for dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden ér knuten till investerings-
sparkonto, fondférsikring, IPS eller
premiepension giller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksambhet i Sverige. Koden

ska frimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med ett undantag.

Virdering av virdepapper, vid andra ménadsslut n juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgingliga vid

tidpunkten for berakning av NAV-kurs den dagen. Alla férvaltare, ledning, anstdllda inom Risk, Middle Office och Forsilj-

ning samt ansvariga for Compliance och Business Support hos Bolaget ér licensierade av SwedSec. Bolaget har dven sett till att

styrelsen till minst halften bestar av oberoende ledamaoter.
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och utlandska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

ATF-forvaltaren alternativt ICA Banken
AB lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forsaljning eller inlosen av
andelar i fonden, schablonintikt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift
limnas for fysiska personer och svenska
dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag
Erséttning till personalen i AIF-

forvaltaren dr 16n samt rorlig ersattning
relaterat till utvecklingen i Bolaget.
Information om Bolagets erséttning till
anstéllda finns pa var hemsida eller kan
bestéllas pd adress enligt sista sidan.

Information om utbetalda ersdttningar
under 2019 for Catella Fondforvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2019.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Knut Pedersen
Ordférande
VD Catella AB (publ)

Lars H. Bruzelius
Senior partner BSI & Partners

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera

emissioner.

Nérstaende transaktioner

Handel med ndrstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nirmare
under respektive fonds Fondfakta.

Avgifter

I de fall Fonden investerar i nagon av
ATF-forvaltarens 6vriga fonder sa debit-
eras Fonden en lagre arlig forvaltning-
savgift i den underliggande fonden for
férvaltningen till AIF-férvaltaren.

Peter Friberg
Jur. kand, legitimerad psykolog,
konsult

Helena Nordman-Knutson
Executive director, partner,
Hallvarsson & Halvarsson

Thomas Raber
VD Alvine Capital
Management Ltd



Forvaltare

Forvaltare: Thomas Elofsson, f 1969
Bolagets stallféretradande vd

Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: Economics & Capital

Markets Analysis, Uppsala University
-1993

Bakgrund: SEB Fonder, Associate
Portfoljforvaltare 1995-1997

SEB Fonder, Portf6ljférvaltare, German
Bonds, 1997, US Bonds 1997-1998
Handelsbanken, Portféljforvaltare,
International Bonds & Currencies,
1998-2000

Danske Bank, Equity Trader/Arbitrage,
2000-2001

Erik Penser FK, Equity Trader/Arbitrage,

2001-2003

Lansforsakringar VN, Portfoljforvaltare,

Visternorrlandsfonden, 2003-2006
Skandia Liv, Portfoljférvaltare,

Asset Allocation, 2006-2010, Senior
Portfoljforvaltare, Asset Allocation,
2010-2013

Skandia Investment Management,
Head of Investment Strategy, 2013-2016
Catella, Portfoljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Henrik Holmér, £ 1979
Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: MSc Economics and
Business Administration, Stockholms
Universitet 2005

Bakgrund: Catella, Fondadministration,
2005-10

Catella, Assisterande Portfoljforvaltare,
2009-10

Catella, Portféljforvaltare, 2010-
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ICA Banken

ICA Banken AB
Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondf6rvaltning AB
Stockholm

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30

Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder



