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Risk

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur
stora kurssvangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att méta hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hég totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantefond med kort 16ptid
pa rantebarande tillgdngar). Risk och
avkastning hanger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall arsavkastningen borde hamna
(med 68 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7 pro-
cent (5 procent + 2 procentenheter).

Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvindas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen ar

pé vég att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsamras.
Naturligtvis giller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risk-
tagande fonden har haft i sina placer-
ingar jamfort med det index som den
jamfors med. Ett matt for detta dr aktiv
risk, vilket dven kallas tracking error.
Detta matt anger hur “ndra” fonden
foljer sitt index, en hog aktiv risk anger
att fonden avviker mycket fran sitt
index. Till skillnad fran korrelation
beror aktiv risk inte bara pa riktningen
iavkastning utan dven pa storleken. Det
vill siga en fond som har en liten del
aktier och resten obligationer kan 4nda
ha korrelationen 1 mot borsen, men den
skulle ha en hog aktiv risk mot borsen.
Aktiv risk berdknas som standardav-
vikelsen av de relativa avkastningarna
jamfért med jimforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvidnder Catella manads-
varden (24 man) vid berdkningen.
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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till
inflation. ICA-fonderna ar specialfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Kontakta oss enligt
kontaktuppgifterna pa sista sidan fér mer
information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberéttelse och halvarsredo-

gorelse.



VD-ord

Det dr med stor 6dmjukhet och tillfor-
sikt som jag tar mig an VD uppdraget for
Catella Fonder efter Erik Kjellgren. Jag
ber hir att fa tacka Erik for de insatser
han gjort for Catella Fonder.

Vi befinner oss i en miljé och omvérld
som dr annorlunda och dir situationen
med Covid-19 péaverkar var tillvaro. Det
péaverkar sjalvfallet &ven var verksamhet.
Vi maste forhalla oss till de restriktioner
och rad som myndigheter och regering
utfardar och samtidigt bedriva var
verksamhet pa ett fungerande sitt. Jag
tycker att vi har hittat en balans i det nu
nédr semestrarna borjar lida mot sitt slut
och skolorna 6ppnat efter sommarlovet.
Vi kommer att vara lyhorda fér férand-
ringar i Covid-19 situationen och forsoka
att agera snabbt om det krévs.

I min VD-roll ingar att arbeta med
strategin for Catella Fonder. Ett arbete

som redan paborjats. Jag tankte inte orda

sa mycket om strategiarbetet annat dn att
viredan dr pa gang med det. P4 agendan
ligger bland annat tre hogintressanta

nya fonder inom fastighetssegmentet
som vi hoppas att kunna presentera
under hosten. Vi har ocksé planer pa nya
produkter inom vara befintliga segment
och inom andra helt nya segment. Mer
om det langre fram.

Jag har fatt ett gott intryck av Catella
Fonders personal under min korta tid
som VD. God kompetens och en vilja att
ta oss vidare dr en bra sammanfattning.
Flera av vira medarbetare kidnner
jag sedan tidigare frdn min roll som
ansvarig for alternativa investeringar
pé Catella. Det gor mitt initiala arbete
betydligt enklare.

Catella Fonder kommer att ha tva
deldgare framéver, Catella AB och
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Athanase Industrial Partners. Jag har
sedan tidigare en bra relation till bada
dgarna och tror att vi i dem kommer att
fa gott stod for var framtida verksamhet.

Med dessa meningar tinkte jag av-
sluta mitt férsta VD-ord.

Folj med oss dven framover, invéinta
vara nya produkter och kom girna med
aterkoppling.

Med Vinliga Hélsningar

Fredric Calles
VD Catella Fondforvaltning AB



ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk, mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Varlig

ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent investerat i

rantefonder och hedgefonder och resterande i aktiefonder.

Efter en lugn inledning av aret, prisades
marknaden for mer riskabla tillgdngar
om kraftigt under mars i sparen av coro-
navirusets framfart. For att stoppa smitt-
spridningen inférdes karantidn i manga
lander och den ekonomiska aktiviteten
avstannade abrupt. Det storsta hotet mot
krediter dr en svag ekonomisk utveck-
ling och den omprisning som skedde i
mars ar i det perspektivet logisk. Bade
centralbankschefer och finansministrar
har agerat kraftfullt f6r att mota denna
avmattning och har sd hér langt lyckats
ingjuta mod i finansmarknaderna.

Under forsta halvaret har aktie-
exponeringen i fonden stopts om och
fonden fo6ljer numera Catellas exkluder-
ingskriterier. Mer information kring vara
exkluderingskriterier finns pé https://
www.catella.com/sv/sverige/catella-
fonder/policyer-och-rapporter/principer-
for-aktieagarengagemang-o-hallbarhet.
Den storsta skillnaden dr att fonden inte
investerar i fossil produktion.

Vidare har fondens innehav i pen-
ningmarknadsfonder och obligations-
fonder med hogre ranterisk avvecklats
helt och delvis ersatts med innehav i
av Catella forvaltade hedgefonder. De
tre fonderna dr Catella Hedgefond,
Catella Nordic Long/Short Equity
och Catella Credit Opportunity. Den
forvintade avkastningen pé penning-
marknadsfonder och obligationsfonder
med hogre rinterisk understiger nu
inflationstakten. Hedgefonder har friare
placeringsregler och har ambition att

skapa positiv absolutavkastning oavsett
marknadsmiljé. Under perioden har
samtliga ETF:er avvecklats och den icke
svenska aktieexponeringen har ersatts
med Handelsbankens etiska index
fonder. Ett nytt inslag dr nu ett innehav
i Handelsbankens Globala Smabolag
Criteria Index som uppgar till cirka 3
procent av fondformogenheten. Aktie-
exponeringen uppgick till drygt 25
procent den sista juni.

ICA Banken Varlig sjonk med 1,42
procent under forsta halvaret 2020.
Fondens jamforelseindex sjonk med 0,98
procent under perioden. Aktieexponer-
ingen ér den framsta anledningen till
fondens utveckling. Hedgefonderna har
sammantaget bidragit positivt till fond-
ens utveckling sedan de koptes.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utldndska tillgangar och den
svenska kronan forsvagats nagot under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Alla siffror i SEK och inklusive utdel-
ningar.



BALANSRAKNING

ICA BANKEN VARLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

BALANSRAKNING kSEK 30-juni-20 31-dec-19 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
TILLGANGAR Andels- Fond-
Fondandelar (Not 1) 85601 84579 Utdelning virde Antal férmégenhet
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 85601 84579 Datum Kgiandel SEK iy kSEK
121231 0,00 100,33 256 031 25 686
Bankmedel och évriga likvida medel 5412 8047 131231 0,00 108,46 309 803 33 601
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 53 17 141231 0,00 117,51 430515 50590
SUMMA TILLGANGAR 91 066 92 643 151231 0,00 119,83 562 020 67348
161231 0,00 125,77 608 457 76 524
SKULDER 171231 0,00 130,21 743 948 96 867
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 39 40 181231 0,00 128,97 789 863 101 870
Ovriga skulder 234 49 191231 0,00 141,43 654 409 92 554
SUMMA SKULDER 273 89 200630 0,00 139,42 651 194 90793
FONDFORMOGENHET Not 2 90 793 92 554
POSTER INOM LINJEN 0 0
Not 2 TILL BALANSRAKNING KURSUTVECKLING ARSVIS %
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-20 31-dec-19
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 92 554 101 870 10
Andelsutgivning 27244 41305
Andelsinlésen —27298 —58753
Arets resultat enligt resultatrakning -1 707 8132 8
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 90793 92 554
6
Markn. Fond- 4
virde vikt
Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 5
FONDER
AKTIEFOND
Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK), Luxemburg 73 363,9830 9947 7298 8,04 0
Catella Sverige Hallbart Beta A 19 420,2633 477,23 9268 10,21
Global Smabolag Index Criteria Al 22811,5198 114,04 2601 2,87
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 22328,9800 154,30 3445 3,79 2
SHB Global Index Criteria Al 20724,6720 302,90 6278 691
SHB USA Index Criteria AIS 3734,7401 442,28 | 652 1,82 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*
30542 33,64
N M |CA Banken Varlig (%) Jamforelseindex (%)
RANTEFOND Fonden startade 2012-10-10
Catella Avkastningsfond 191 999,6846 12871 24712 2722
Catella Credit Opportunity 106 859,0730 114,52 12238 13,48
36 950 40,70
HANDEL MED DERIVAT
HEDGEFOND - - " s
Catella Hedgefond A 115 1767910 15723 18109 1995 Fonden har enligt sina fondbestaimmelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera
' ' 18 109 |9'95 sin férvaltning.
SUMMA FONDANDELAR 85 601 94.28 Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
SUMMA INNEHAY AV FINANSIELLA INSTRUMENT 85601 9428 Riskbedmningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5192 572
TOTAL FONDFORMOGENHET 90793 100,00

*20-06-30



ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning
av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Mattlig ar

en fond med vil avvdagd mix av rantor och aktier. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder och hedgefonder.

Efter en lugn inledning av aret, prisades
marknaden for mer riskabla tillgdngar
om kraftigt under mars i sparen av
coronavirusets framfart. For att stoppa
smittspridningen inférdes karantin

i manga lander och den ekonomiska
aktiviteten avstannade abrupt. Det
storsta hotet mot krediter 4r en svag
ekonomisk utveckling och den ompris-
ning som skedde i mars ér i det pers-
pektivet logisk. Bade centralbankschefer
och finansministrar har agerat kraftfullt
for att mota denna avmattning och har
s& hér langt lyckats ingjuta mod i finans-
marknaderna.

Under forsta halvaret har aktie-
exponeringen i fonden stopts om och
fonden foljer numera Catellas exkluder-
ingskriterier. Mer information kring
vara exkluderingskriterier finns pa
https://www.catella.com/sv/sverige/
catella-fonder/policyer-och-rapporter/
principer-for-aktieagarengagemang-o-
hallbarhet. Den storsta skillnaden 4r att
fonden inte investerar i fossil produk-
tion.

Vidare har fondens innehav i pen-
ningmarknadsfonder och obligations-
fonder med hogre réanterisk avvecklats
helt och delvis ersatts med innehav i
av Catella forvaltade hedgefonder. De
tre fonderna ar Catella Hedgefond,
Catella Nordic Long/Short Equity
och Catella Credit Opportunity. Den

férvintade avkastningen pa penning-
marknadsfonder och obligationsfonder
med hogre rinterisk understiger nu
inflationstakten. Hedgefonder har friare
placeringsregler och har ambition att
skapa positiv absolutavkastning oavsett
marknadsmilj6. Under perioden har
samtliga ETF:er avvecklats och den icke
svenska aktieexponeringen har ersatts
med Handelsbankens etiska index
fonder. Ett nytt inslag dr nu ett innehav
i Handelsbankens Globala Smébolag
Criteria Index som uppgar till cirka 5
procent av fondformogenheten. Aktie-
exponeringen uppgick till drygt 55
procent den sista juni.

ICA Banken Mattlig gick ner med
4,66 procent under forsta halvaret 2020.
Fondens jamforelseindex sjonk med 2,63
procent under perioden. Aktieexpon-
eringen dr den frimsta anledningen till
fondens utveckling. Hedgefonderna har
sammantaget bidragit positivt till fond-
ens utveckling sedan de koptes.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utlindska tillgdngar och den
svenska kronan forsvagats nagot under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Alla siffror i SEK och inklusive
utdelningar.



BALANSRAKNING

ICA BANKEN MATTLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-20 3l-dec-19 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
TILLGANGAR Andels- Fond-
Fondandelar (Not 1) 174 436 180321 Utdelning virde Antal férmégenhet
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 174 436 180 321 Datum ki/andel SEK andsla KSEK
121231 0,00 100,19 258 282 25877
Bankmedel och &vriga likvida medel 8724 1343 131231 000 11431 336 588 38476
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 83 30 141231 0,00 130,68 523353 68390
SUMMA TILLGANGAR 183 243 191 694 151231 000 135,51 736273 99769
161231 0,00 147,13 830536 122 197
SKULDER 171231 000 156,70 1014423 158 964
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 118 124 181231 000 154,00 1110422 171010
Ovriga skulder 330 153 191231 0,00 18291 1 046 495 191 417
SUMMA SKULDER 448 277 200630 0,00 17439 1048 198 182795
FONDFORMOGENHET Not 2 182 795 191 417
POSTER INOM LINJEN 0 0
KURSUTVECKLING ARSVIS %
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-20 31-dec-19 2
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 191 417 171010
Andelsutgivning 48 589 72878
Andelsinlésen —46 602 81310
Arets resultat enligt resultatrakning —-10 609 28 839 5
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 182 795 191 417
10
Markn.  Fond-
virde vikt 5
Not | Virdepapper Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
FONDER 0
AKTIEFOND
DB-X Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK),
Luxemburg 153 133,7050 9947 15232 833
Catella Sverige Hallbart Beta A 80952,8848 47723 38633 21,13 5
Global Smébolag Index Criteria Al 76 742,5030 114,04 8752 4,79
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 80 787,5490 154,30 12 466 6,82 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020%
SHB Global Index Criteria Al 116 319,8760 302,90 35234 19,28
SHB USA Index Criteria AIS 148966400 44228 6588 3,60 B ICA Banken Mattlig (%) Jimforelseindex (%)
Rl 6355 Fonden startade 2012-10-10
RANTEFOND
Catella Avkastningsfond 240 083,7194 128,71 30901 16,90
Catella Credit Opportunity 168 4594340 114,52 19292 10,55 HANDEL MED DERIVAT
eolo3 27.46 Fonden har enligt sina fondbestimmelser mojlighet att handla med derivat for att effektivisera
sin férvaltning.
HEDGEFOND
Catella Hedgefond A ABEEEY 15723 ;iig jg‘l Ingen handel med derivatinstrument har skett under dret.
Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetodem
SUMMA FONDANDELAR 174 436 95,43
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 174 436 95,43
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 8359 4,57
TOTAL FONDFORMOGENHET 182795 100,00

*20-06-30



ICA BANKEN MODIG

Svenska och

olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Modig ar

den fond med hogst majlighet till avkastning, men ocksa storsta svangningarna

i andelsvardet. Fonden har ndra 100 procent investerat i aktiefonder och kan

investera mindre andelar i hedgefonder.

Efter en lugn inledning av aret, prisades
marknaden for mer riskabla tillgdngar
om kraftigt under mars i sparen av coro-
navirusets framfart. For att stoppa smitt-
spridningen inférdes karantidn i manga
lander och den ekonomiska aktiviteten
avstannade abrupt. Det storsta hotet mot
krediter dr en svag ekonomisk utveck-
ling och den omprisning som skedde i
mars ar i det perspektivet logisk. Bade
centralbankschefer och finansministrar
har agerat kraftfullt f6r att mota denna
avmattning och har sd hér langt lyckats
ingjuta mod i finansmarknaderna.

Under forsta halvéret har aktie-
exponeringen i fonden stopts om och
fonden foljer numera Catellas exkluder-
ingskriterier. Mer information kring
vara exkluderingskriterier finns pa
https://www.catella.com/sv/sverige/
catella-fonder/policyer-och-rapporter/
principer-for-aktieagarengagemang-o-
hallbarhet. Den storsta skillnaden ér att
fonden inte investerar i fossil produk-
tion.

Under perioden har samtliga ETF:er
avvecklats och den icke svenska aktie-
exponeringen har ersatts med Handels-
bankens etiska index fonder. Ett nytt
inslag ar nu ett innehav i Handelsbank-
ens Globala Smabolag Criteria Index
som uppgar till cirka 8 procent av fond-

formogenheten. Fonden har en mindre
exponering mot av Catella férvaltade
hedgefonder. De tre fonderna dr Catella
Hedgefond, Catella Nordic Long/Short
Equity och Catella Credit Opportunity.
Vid utgangen av perioden uppgick
hedgefonder till knappt 6 procent av
fondférmogenheten. Aktieexponeringen
uppgick till drygt 92 procent den sista
juni.

ICA Banken Modig gick ner med
7,57 procent under forsta halvaret 2020.
Fondens jamforelseindex sjonk med 5,43
procent under perioden. Aktieexponer-
ingen ar den framsta anledningen till
fondens utveckling. Hedgefonderna har
sammantaget bidragit positivt till fond-
ens utveckling sedan de koptes.

Dé fonden inte valutahedgar sina
innehav i utldndska tillgdngar och
den svenska kronan foérsvagats under
perioden har detta bidragit positivt till
utvecklingen.

Alla siffror i SEK och inklusive
utdelningar.



BALANSRAKNING

ICA BANKEN MODIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-20 31-dec-19
TILLGANGAR Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmégenhet
Fondandefar (Not ) 277088 296784 Datum kr/andel SEK el KSEK
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 277088 296 784
121231 0,00 9995 253988 25387
Bankmedel och évriga likvida medel 933 8997 131231 000 12271 339953 41714
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 99 39 141231 Iy 150,04 529 198 79400
SUMMA TILLGANGAR 286 518 305 820 151231 0T 158,51 7557 11524
161231 0,00 179,34 765 811 137 337
SKULDER 171231 0,00 198,28 942 526 186 885
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 222 238 181231 0,00 191,66 056 884 202567
Ovriga skulder 142 220 191231 0,00 251,46 1214373 305362
SUMMA SKULDER 364 458 200630 0,00 23243 1231 144 286 154
FONDFORMOGENHET Not 2 286 154 305 362
POSTER INOM LINJEN 0 0
KURSUTVECKLING ARSVIS %
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-20 31-dec-19 3
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 305 362 202 567
Andelsutgivning 73 170 108216
Andelsinlssen 67 141 72314 30
Arets resultat enligt resultatrékning —25237 66 893
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 286 154 305 362 25
20
15
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) % 10
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
5
FONDER
AKTIEFOND
Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK), 0
Luxemburg 51 094,1860 9947 5082 1,78
Catella Sverige Hallbart Beta A 199 582,8194 47723 95247 3329 5
Global Smabolag Index Criteria Al 209 262,1230 114,04 23 864 834
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 232 29,6760 154,30 35832 12,52 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  2020%
SHB Global Index Criteria Al 2667024616 302,90 80 785 28,23
SHB USA Index Criteria AIS 57 065,0550 442,28 25239 8,82 M ICA Banken Modig (%) Jimforelseindex (%)
AT 92,97 Fonden startade 2012-10-10
RANTEFOND
Catella Credit Opportunity 48 190,5800 114,52 5519 193
95K N HANDEL MED DERIVAT
HEDGEFOND Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
Catella Hedgefond A 35 106,3120 157.23 5520 193 sin forvaltning,
5520 1,93 . 2
Ingen handel med derivatinstrument har skett under éret.
SUMMA FONDANDELAR 277 088 96,83 2
Riskbedémningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 277 088 96,83
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 9066 3,17
TOTAL FONDFORMOGENHET 286 154 100,00

*20-06-30
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Fondfakta

FOND

ICA BANKEN MODIG

ICA BANKEN MATTLIG

ICA BANKEN VARLIG

Ansvarig férvaltare

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Thomas Elofsson
Henrik Holmer

Startdag 2012-10-10 2012-10-10 2012-10-10

Startkurs kr 100 100 100

Fondtyp Specialfond Specialfond Specialfond

Orgnr 515602-5628 515602-5636 515602-5644

PPM Fondnummer ICA Banken Modig ar ej en PPM-fond  ICA Banken Méttlig ar ej en PPM-fond ICA Banken Varlig ar ej en PPM-fond
Fondférmégenhet (kkr) 286 154 182 795 90793

Andelsvirde 23243 174,39 139,42

Antal andelar 1231 144 1 048 198 651 194

AVKASTNING

Jamforelseindex 35% SIX RX, 65% MSCI AC World 209% SIX RX, 40% MSCI AC World,

(inférdes 2019-01-01)

109% SIX RX, 20% MSCI AC World
309% OMRX T-Bill, 10% OMRX T-Bond ~ 509% OMRX T-Bill, 20% OMRX T-Bond

(inférdes 2019-01-01) (inférdes 2019-01-01)

Fondens avkastning innevarande ar (%) 7,57 4,66 —1.42
Jamforelseindexets avkastning

innevarande ar (%) -543 -2,63 -0,98
Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 5,01 3,48 243
Jamforelseindexets genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) N/A N/A N/A
Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste fem aren (%) 751 490 292
Jamférelseindexets genomsnittliga drsavkastning

de senaste fem aren (%) N/A N/A N/A
Fondens avkastning sedan start (%) 132,43 74,39 3942
Jamférelseindex avkastning sedan fondens start (%) N/A N/A N/A

RISK (24 manader)

Totalrisk fond (%) 16,90 10,62 599
Totalrisk jamférelseindex (%) N/A N/A N/A
Aktiv risk (%) N/A N/A N/A

OMSATTNINGSHASTIGHET & KOSTNADER

Omsittningshastighet (ggr) 1,35 1,21 1,27
Transaktionskostnader (mkr) 0,12 0,06 0,03
Transaktionskostnader i % av omsatta virdepapper 0,03 0,03 0,02
Férvaltningsavgift (%) 0,90 0,75 0,50
Debiterad férvaltningsavgift % (fast och rérlig)** N/A N/A N/A
Arlig avgift %* 1,03 0,88 0,63
Maximal forvaltningsavgift i fonder som investeras i (%) 0,70 0,70 0,70

*Se redovisningsprinciper sid |
** For fonder med resultatbaserat arvode redovisas kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsittning % 0,00 0,00 0,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT SOM
FORVALTAS AV CATELLA FONDFORVALTNING

Andel av fondens totala omsittning % Catella Sicav, 1,40 Catella Sicav, 7,11 Catella Avkastningsfond, 827
6

Catella Sicav, ,60




Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillampar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare

av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrdkning har fond-
ernas innehav vérderats till marknads-
virde per 2020-06-30. Med marknads-
virde avses staingningskurs. Vid
marknadsvarderingen anvéands olika
viarderingsmetoder beroende pé vilket
finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas.
For att bestimma virdet pa fondandelar
anviands senast redovisade andelsvéirde.
For att bestimma virdet pa marknads-
noterade instrument och andra instru-
ment som aktivt handlas pa en etablerad
marknad anvinds i normalfallet senaste
betalkurs. For att bestimma vardet pa
andra instrument dn de som avses i
foregdende mening anvinds i normal-
fallet senaste kop- och/eller séljkurs.
Om ovan nimnda varderingsmetoder
enligt AIF-forvaltarens bedémning 4r
missvisande, faststélls vardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund
avses viardering som baseras pa tillging-
liga uppgifter om senaste betalkurs vid

Svensk kod fér fondbolag

externa transaktioner i instrumentet
eller indikativ kopkurs fran market
maker om sddan finns utsedd for emit-
tenten. Om sadan uppgift inte finns att
tillga eller av AIF-forvaltaren bedoms
som ej tillforlitlig faststalls marknads-
virdet enligt allmant vedertagna varder-
ingsmodeller grundat pa information
fran oberoende méklare eller andra
externa oberoende killor.

Negativ rinta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men ar
inte skattskyldig for inkomst av de till-
gangar som ingdr i fonden. Andelsigarna
beskattas istdllet for en schablonintdkt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat forsiljning och
inlosen. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den dode varit
obegransat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset (efter avdrag for even-
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tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som édger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstaret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler giller fér dédsbon
under forutsittning att den dode varit
obegrénsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden 4r knuten till investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller
premiepension géller sarskilda skat-
teregler. Aven for juridiska personer
och utlandska fondandelsdgare giller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

ATF-forvaltaren alternativt ICA Banken
AB lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forséljning eller inlosen av

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de vergripande principerna som ska rdda vid utévande av fondverksamhet i Sverige. Koden

ska frimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med ett undantag.

Virdering av viardepapper vid andra manadsslut 4n juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid tid-

punkten for berakning av NAV-kurs den dagen.
Alla forvaltare, ledning, anstillda inom Risk, Middle Office och Forsdljning samt ansvariga for Compliance och Business

Support hos Bolaget ar licensierade av SwedSec.

Bolaget har dven sett till att styrelsen till minst halften bestar av oberoende ledamoter.
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andelar i fonden, schablonintikt samt
samt eventuell utdelning. Kontrollupp-
gift lamnas for fysiska personer och
svenska dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Erséttning till personalen i AIF-
forvaltaren ar 16n samt rorlig ersattning
relaterat till utvecklingen i Bolaget.
Information om Bolagets ersdttning till
anstillda finns pa var hemsida eller kan
bestillas pa adress enligt sista sidan.

Information om ersittningar

Information om utbetalda ersittningar
under 2020 for Catella Fondférvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2020.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-

nativa investeringsfonder, garantera

emissioner.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Johan Claesson
Ordférande
Tf VD Catella AB (publ)

Eva Broms
Konsult inom vardepappersjuridik
med inriktning pa fondregelverk

Nirstdende transaktioner

Handel med nérstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se ndrmare
under respektive fonds Fondfakta.

Avgifter

I de fall Fonden investerar i ndgon av
ATF-forvaltarens 6vriga fonder s& debi-
teras Fonden en lagre arlig fast férvalt-
ningsavgift i den underliggande fonden
for forvaltningen till AIF-forvaltaren.

Joachim Gahm

Styrelseuppdrag i bland annat Catella

AB, arbetande vice ordforande i
Solhemmet Sambhillsfastigheter AB,
ordférande i Solhemmet Fastigheter
och Arise AB

Helena Nordman-Knutson
Executive director, partner,
Hallvarsson & Halvarsson



Forvaltare

Forvaltare: Thomas Elofsson, f 1969
Bolagets stallféretradande vd

Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: Economics & Capital

Markets Analysis, Uppsala University
-1993

Bakgrund: SEB Fonder, Associate
Portfoljforvaltare 1995-1997

SEB Fonder, Portf6ljférvaltare, German
Bonds, 1997, US Bonds 1997-1998
Handelsbanken, Portféljforvaltare,
International Bonds & Currencies,
1998-2000

Danske Bank, Equity Trader/Arbitrage,
2000-2001

Erik Penser FK, Equity Trader/Arbitrage,

2001-2003

Lansforsakringar VN, Portfoljforvaltare,

Visternorrlandsfonden, 2003-2006
Skandia Liv, Portfoljférvaltare,

Asset Allocation, 2006-2010, Senior
Portfoljforvaltare, Asset Allocation,
2010-2013

Skandia Investment Management,
Head of Investment Strategy, 2013-2016
Catella, Portfoljforvaltare, 2016-

Forvaltare: Henrik Holmér, £ 1979
Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: MSc Economics and
Business Administration, Stockholms
Universitet 2005

Bakgrund: Catella, Fondadministration,
2005-10

Catella, Assisterande Portfoljforvaltare,
2009-10

Catella, Portféljforvaltare, 2010-
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ICA Banken

ICA Banken AB
Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondf6rvaltning AB
Stockholm

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30

Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catella.se/fonder



