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Risk

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur
stora kurssvingningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, ar att mita
hur mycket fondens avkastning vari-
erat. For en fond med hég totalrisk (till
exempel en aktiefond) har avkastningen
varierat mer dn for en fond med lag
totalrisk (till exempel en rintefond med
kort 16ptid pa rantebarande tillgdngar).
Risk och avkastning hanger dock ihop
och en hogre risk kan ge en hogre
avkastning. Vérdet pa totalrisk anger
inom vilket intervall drsavkastningen
borde hamna (med 68 procents sanno-
likhet), det vill siga en fond med en
snittavkastning pa 5 procent och en
totalrisk pa 2 procent anger att fondens
arliga avkastning borde ligga mellan

3 procent till 7 procent (5 procent

+ 2 procentenheter).

Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvirden skall anviandas vid mit-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men dr inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen ar

pé vég att svinga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen forsamras.
Naturligtvis giller dven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk 4r att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risktag-
ande fonden har haft i sina placeringar
jamfort med det index som den jamfors
med. Ett matt for detta ar aktiv risk,
vilket dven kallas tracking error. Detta
matt anger hur “néra” fonden foljer

sitt index, en hog aktiv risk anger att
fonden avviker mycket fran sitt index.
Till skillnad fran korrelation beror
aktiv risk inte bara pa riktningen i
avkastning utan dven pa storleken. Det
vill siga en fond som har en liten del
aktier och resten obligationer kan 4nda
ha korrelationen 1 mot borsen, men den
skulle ha en hog aktiv risk mot borsen.
Aktiv risk berdknas som standardav-
vikelsen av de relativa avkastningarna
jamfért med jimfoérelseindex. Aven vid
aktiv risk anvidnder Catella manads-
varden (24 man) vid berdkningen.
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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till
inflation. ICA-fonderna ar specialfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Kontakta oss enligt
kontaktuppgifterna pa sista sidan fér mer
information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, drsberéttelse och halvarsredo-

gorelse.

Denna arsredogérelse dr inte en arsberédttelse
enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder
samt enligt Lagen (2013:561) om férvaltare

av alternativa investeringsfonder. Separata
arsberdttelser samt separat revisionsberatt-
else finns for varje fond i enlighet med Lag
(2004:46) om vardepappersfonder samt enligt
Lagen (2013:561) om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder. Dessa kan pa begdran

sandas till andelsagare.



VD-ord

I inledningen av sin arsredogorelse ar
det ganska vanligt att VD beréttar om
hur intressant och ovanligt &ret har varit
eller hur manga ovantade handelser

som praglat det gangna aret. I min
mening dr det just det ovdntade som ar
sjalva essensen av finansmarknaderna.
Svarigheten att i forvdg forutse vad

som ska hdanda och att kunna navigera
sig fram pa ett vattendrag som i stort
sett alltid har ndgon form av turbulens
och dir osdkerheten alltid 4r en del av
naturens nycker. Med facit i hand ér allt
uppenbart och man vet precis vad man
skulle gjort for att lyckas vil. Det kom-
mer alltid att vara sa har. Hade det varit
annorlunda sa skulle inte tjusningen och

utmaningarna med att forvalta kapital

vara lika tilltalande.

Forvaltning handlar om att utifran
den information och kunskap du har
gora det bésta av situationen. Forsoka
att gora fler bra affarer dn daliga. Att
over tid forsoka vara battre dn dina
konkurrenter. En av dina konkurrenter
ar slumpen. Aktiv forvaltning handlar
om att utmana slumpen. Att med din
kunskap visa att du dr béttre dn att vara
passiv. Vi pa Catella Fonder héller just
nu pd att vdssa var kunskap och i vara
planer ligger att slumpen ska fa se sig
akterseglad.

Det tar tid for en ny VD att sétta sig
in i befintlig organisation, lara kinna

ICA FONDER HELARSREDOGORELSE 2020

medarbetarna och forsta vira produkter.
Jag tilltrddde min nya befattning i slutet
av sommaren 2020 och tycker att jag nu
forstar bolaget och organisationen val.
Vi vill bygga en konkurrenskraftig for-
valtning med goda resultat inom befint-
liga fonder samt en bredare produkt-
portfolj.

Med Vinliga Hilsningar

Fredric Calles
VD-Catella Fonder



ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk, mer rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent invest-

erat i rantefonder och hedgefonder och resterande i aktiefonder.

Aret 2020 har varit historisk pA minga
sdtt. Spridningen av det dodliga
viruset Covid-19 dr bdde tragisk och
historisk. Historisk ar &ven hanter-
ingen av situationen i form total ned-
stangning i ménga delar av vérlden,
fallet i ekonomin som ser den storsta
nedgéngen sedan 30-talet, samt de
efterf6ljande gigantiska stimulanser
som pa rekordfart infordes for att
bromsa de ekonomiska effekterna.
Borsens rorelser har varit lika drama-
tiska. Vérldens borser foll under en
manad med 35 procent samtidigt
som foretagsobligationer med sdmre
kreditkvalitet tappade mer &n 10
procent. Sedan botten i mars har
aterhdmning ocksa varit kraftig och
marknaden satte sin tilltro till stimu-
lanser fran stater och centralbanker,
att effekterna av pandemin skulle bli
kortsiktiga samt atergangen snabb.

Under forsta halvaret stoptes
aktieexponeringen i fonden om och
fonden f6ljer numera Catellas exklu-
deringskriterier. Mer information
kring vara exkluderingskriterier
finns pa https:// www.catella.com/sv/
sverige/catellafonder/policyer-och-
rapporter/principerfor-aktieagar-
engagemang-o-hallbarhet. Den storsta
skillnaden ar att fonden investerar
inte i fonder som investerar i fossil
produktion.

Vidare har fondens innehav i pen-
ningmarknadsfonder och obligations-
fonder med hogre rinterisk avvecklats
helt och delvis ersatts med innehav i
av Catella forvaltade hedgefonder. De
tre fonderna dr Catella Hedgefond,
Catella Nordic Long/Short Equity och
Catella Credit Opportunity. Den
forvintade avkastningen pé penning-

marknadsfonder och obligations-
fonder med hogre ranterisk under-
stiger nu inflationstakten. Hedge-
fonder har friare placeringsregler och
har ambition att skapa positiv absolut-
avkastning oavsett marknadsmiljé.
Under perioden har samtliga ETF:er
avvecklats och den icke svenska
aktieexponeringen har ersatts med
Handelsbankens etiska index fonder.
Ett nytt inslag ar nu ett innehav i
Handelsbankens Globala Smébolag
Criteria Index som uppgar till cirka

4 procent av fondférmdogenheten.
Aktieexponeringen uppgick till cirka
35 procent den sista december.

ICA Banken Varlig steg med
4,82 procent under 2020. Fondens
jamforelseindex gick upp med 2,73
procent under perioden. De innehav
som har haft mest positiv inverkan
pé avkastningen i fonden ar Catella
Hedgefond, Catella Sverige Hallbart
Beta och Catella Credit Opportunity.
Sdmsta bidragen kom fran MSCI Asia
exkl Japan, Catella Nordic Long/Short
Equity och Ishares MSCI Europe.

Valuta har péverkat fondens
avkastning med 0,82 procent.

Alla siffror dr i SEK och inklusive
utdelningar.

Fonden férvaltas sedan februari
2021 av Henrik Holmer och Anders
Wennberg. Detta sedan Thomas
Elofsson inte lingre arbetar i bolaget.



BALANS- OCH RESULTATRAKNING

ICA BANKEN VARLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

BALANSRAKNING KSEK 31-dec-20 3l-dec-19
TILLGANGAR Utdelni Am'j'EIdS : Antal  forms F°Ed; Akti
eining varde ntal ormogenhe v
;O”da”d:‘ar (N;\)t ‘>t s e :gg :;8 g: E;z Datum kr/andel SEK andelar KSEK risk*
umma finansiella Instrument med pos marknadsvarde 121231 OYOO |OO‘33 256 031 25 686 N/A
Bankmedel och évriga likvida medel 7068 8047 :i‘ég" 8’88 ‘ﬁi";’ 3403% 85("_2, 23 Eg(‘) . g‘é/g
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 6l 17 151231 OVOO | I9‘83 562020 7 348 0‘60‘70
SUMMA TILLGANGAR 112799 92 643 ! ! Do
161231 0,00 125,77 608 457 76 524 0,84%
SKULDER 171231 0,00 130,21 743 948 96 867 0,77%
. . 181231 0,00 12897 789 863 101 870 0,55%
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 47 40
o 191231 0,00 14143 654 409 92554 0,61%
Ovriga skulder b P 0 0,00 148,25 760245 12207 1,55%
SUMMA SKULDER 92 89 ' " 2070
FONDFORMOGENHET Not 2 112 707 92 554 *‘ Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jamférelseindex infordes 2019-01-01, tidigare
siffror i tabellen dr baserade pd detta index.
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING KSEK 2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING ICA VARLIG — FONDENS AKTIVITETSGRAD
Vardeférandring pa fondandelar 4570 8039 Aktivitetsgrad mits med mattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet férkla-
Rénteintakter =7 =17 ras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jimférelseindex under perioden.
Utdelningar 38 248 Fondens jamférelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen ar baserade pa detta
Valutavinster och férluster netto 177 108 index.
Ovriga mt‘aktﬁr B o 509 223 Nar jamfdrelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk ldgre an 1,0% pa arsbasis,
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 4933 8601 vilket & den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en férand-
ring dar fonden gick frén en indexnéra fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat blev det
KOSTNADER mojligt att investera i ytterligare tillgangsslag s& som hedgefonder. Detta innebar dven att malet
FORVALTNINGSKOSTNADER for aktiv risk héjdes till [-3%. Fondens aktiva risk for 2020 ligger inom detta malintervall.
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 473 428
Erséttning till férvaringsinstitutet 34 32
Ovriga kostnader 23 9
SUMMA KOSTNADER 530 469
KURSUTVECKLING ARSVIS %
ARETS RESULTAT 4403 8132
" 10
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2020 2019
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 92 554 101 870 8
Andelsutgivning 57799 41305
Andelsinlésen —42 049 —58753
Arets resultat enligt resultatrikning 4403 8132
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 112707 92 554 6
4
Markn. Fond- 2
virde vikt
Not | Virdepapp Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 0
FONDER
AKTIEFOND
Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK), -2
Luxemburg 73 363,9830 93,83 6884 6,11
Catella Sverige Hallbart Beta A 194202633 57131 1095 9,84 20112012 2013 2014 2015 2006 2017 2018 2019 2020
SHB Global Smabolag Index Criteria Al 34029,8278 133,76 4552 4,04
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 31 012,0480 172,61 5353 475 M |CA Banken Varlig (%) * M Jimférelseindex (%)
SHB Global Index Criteria Al 311005460 32959 10250 9,09 Fonden startade 2012-10-10
SHB USA Index Criteria AIS 3734,7401 481,73 1799 1,60
39933 35,43
RANTEFOND HANDEL MED DERIVAT
Catella Avkastningsfond 225 867,3237 131,31 29 659 26,31 Fonden har enligt sina fondbestaimmelser mojlighet att handla med derivat for att effektivisera
Catella Credit Opportunity 119 529,0620 11999 14342 12,73 sin férvaltning.
44001 39,04
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
HEDGEFOND N
Catella Hedgefond A 127 289,1940 170,76 21 736 19,29 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
21736 19,29
SUMMA FONDANDELAR 105 670 93,76
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 105 670 93,76
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 7037 6,24
TOTAL FONDFORMOGENHET 112707 100,00




ICA BANKEN MATTLIG

En va

avvagd blandning

av aktier och rantor

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken Mattlig ar

en fond med vil avvagd mix av rantor och aktier. Fonden har runt 60 procent

investerat i aktiefonder och resterande i rantefonder och hedgefonder.

Aret 2020 har varit historisk pi manga
sdtt. Spridningen av det dodliga
viruset Covid-19 ér béde tragisk och
historisk. Historisk dr &ven hanter-
ingen av situationen i form total ned-
stangning i ménga delar av vérlden,
fallet i ekonomin som ser den storsta
nedgéngen sedan 30-talet, samt de
efterf6ljande gigantiska stimulanser
som pa rekordfart infordes for att
bromsa de ekonomiska effekterna.
Borsens rorelser har varit lika drama-
tiska. Vérldens borser foll under en
manad med 35 procent samtidigt
som foretagsobligationer med sdmre
kreditkvalitet tappade mer 4n 10
procent. Sedan botten i mars har
aterhamning ocksa varit kraftig och
marknaden satte sin tilltro till stimu-
lanser fran stater och centralbanker,
att effekterna av pandemin skulle bli
kortsiktiga samt atergdngen snabb.

Under forsta halvaret stoptes
aktieexponeringen i fonden om och
fonden f6ljer numera Catellas exklu-
deringskriterier. Mer information
kring véara exkluderingskriterier finns
pé https://www.catella.com/sv/sverige/
catella-fonder/policyer-och-rapporter/
principer-for-aktieagarengagemang-
ohallbarhet. Den stérsta skillnaden ar
att fonden investerar inte i fonder som
investerar i fossil produktion.

Vidare har fondens innehav i pen-
ningmarknadsfonder och obligations-
fonder med hogre ranterisk avvecklats
helt och delvis ersatts med innehav i
av Catella forvaltade hedgefonder. De
tre fonderna dr Catella Hedgefond,
Catella Nordic Long/Short Equity
och Catella Credit Opportunity. Den

férvantade avkastningen pa penning-
marknadsfonder och obligationsfonder
med hogre rinterisk understiger nu
inflationstakten. Hedgefonder har friare
placeringsregler och har ambition att
skapa positiv absolutavkastning oavsett
marknadsmilj6. Under perioden har
samtliga ETF:er avvecklats och den icke
svenska aktieexponeringen har ersatts
med Handelsbankens etiska index-
fonder. Ett nytt inslag 4r nu ett innehav
i Handelsbankens Globala Smabolag
Criteria Index som uppgar till cirka 6
procent av fondformogenheten. Aktie-
exponeringen uppgick till drygt 65 pro-
cent den sista december.

ICA Banken Mattlig gick upp med
3,00 procent under 2020. Fondens jam-
forelseindex gick upp med 4,75 procent
under perioden. De innehav som har
haft mest positiv inverkan pé avkast-
ningen i fonden ar Catella Sverige
Hallbart Beta, Handelsbanken Global
Criteria och Handelsbanken Emerging
Markets Index Criteria. Simsta bidragen
kom fran Vanguard FTSE Developed
Europe, Vanguard S&P 500 och Catella
Nordic Long/Short Equity.

Valuta har paverkat fondens avkast-
ning med 1,26 procent.

Alla siffror 4r i SEK och inklusive
utdelningar.

Fonden forvaltas sedan februari
2021 av Henrik Holmer och Anders
Wennberg. Detta sedan Thomas Elofsson
inte lingre arbetar i bolaget.



BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING KSEK 31-dec-20 3l-dec-19
TILLGANGAR
Fondandelar (Not I) 208 364 180 321
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 208 364 180 321
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 829 11343
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 30
SUMMA TILLGANGAR 219 290 191 694
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 137 124
Ovriga skulder 141 153
SUMMA SKULDER 278 277
FONDFORMOGENHET Not 2 219012 191 417
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING KSEK 2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 6293 28676
Ranteintakter -9 -22
Utdelningar 196 898
Valutavinster och forluster netto =113 220
Ovriga intakter 824 386
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 6191 30158
KOSTNADER
FORVALTNINGSKOSTNADER
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 1433 1261
Ersattning till férvaringsinstitutet 42 40
Ovriga kostnader 53 18
SUMMA KOSTNADER | 528 1319
ARETS RESULTAT 4663 28 839
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2020 2019
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 191 417 171010
Andelsutgivning 95 128 72878
Andelsinlésen —72 196 81310
Arets resultat enligt resultatrékning 4 663 28 839
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 219012 191 417
Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
FONDER
AKTIEFOND
Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK),
Luxemburg 185 181,7770 93.83 17376 793
Catella Sverige Hallbart Beta A 80 952,8848 571,31 46 249 21,12
SHB Global Smabolag Index Criteria Al 99 179,190 133,76 13266 6,06
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 98 153,6850 172,61 16 943 774
SHB Global Index Criteria Al 128 703,9840 329,59 42419 19,37
SHB USA Index Criteria AlS 14 896,6400 481,73 7176 328
143 429 65,49
RANTEFOND
Catella Avkastningsfond 240083,7194 131,31 31 525 14,39
Catella Credit Opportunity 168 4594340 119,99 20213 923
51739 23,62
HEDGEFOND
Catella Hedgefond A 77 2770250 170,76 13196 6,03
13 196 6,03
SUMMA FONDANDELAR 208 364 95,14
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 208 364 95,14
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 10 648 4,86
TOTAL FONDFORMOGENHET 219012 100,00

ICA BANKEN MATTLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

Andels- Fond-

Utdelning virde Antal formogenhet Aktiv
Datum kr/andel SEK andelar kSEK risk*
121231 0,00 100,19 258282 25877 N/A
131231 0,00 114,31 336 588 38476 N/A
141231 0,00 130,68 523353 68390 0,95%
151231 0,00 135,51 736273 99 769 0,60%
161231 0,00 147,13 830536 122 197 092%
171231 0,00 156,70 1014423 158 964 0,85%
181231 0,00 154,00 1110422 171010 0,72%
191231 0,00 18291 1 046 495 191 417 0,80%
201231 0,00 188,39 | 162533 219012 1.77%

* Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jamférelseindex inférdes 2019-01-01, tidigare
siffror i tabellen dr baserade pd detta index.

ICA MATTLIG — FONDENS AKTIVITETSGRAD

Aktivitetsgrad mats med méattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet férkla-
ras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jamférelseindex under perioden.
Fondens jamférelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen ar baserade pa detta
index.

Nar jamforelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk ldgre an 1,25% pa ars-
basis, vilket ar den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en
férandring dér fonden gick fran en indexnéra fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat
blev det mdjligt att investera i ytterligare tillgangsslag sa som hedgefonder. Detta innebar dven att
malet for aktiv risk héjdes till 2-5%. Fondens aktiva risk for 2020 ligger under detta malintervall
vilket beror pa att férandringen i forvaltningen skedde under varen 2020 och ar ett mal fér
aktivitetsgrad Gver en 24 méanaders period. Tittar man pa senaste |2 manaderna ligger den aktiva
risken pa 2,6% vilket &r i linje med malet.

KURSUTVECKLING ARSVIS %

20

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

M |CA Banken Mattlig (%) *
Fonden startade 2012-10-10

M JimfGrelseindex (%)

HANDEL MED DERIVAT
Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
sin férvaltning.

Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.

Riskbedémningsmetod fér berikning av de lagda exp ingarna: /&tagandemetoden



ICA BANKEN MODIG

Svenska och

olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Modig dr den fond med hogst mojlighet till avkastning, men ocksa

storsta svangningarna i andelsvardet. Fonden har nara 100 procent

investerat i aktiefonder och kan investera mindre andelar i hedgefonder.

Aret 2020 har varit historisk pi manga
sdtt. Spridningen av det dodliga
viruset Covid-19 ér béde tragisk och
historisk. Historisk ar dven hanter-
ingen av situationen i form total ned-
stangning i ménga delar av vérlden,
fallet i ekonomin som ser den storsta
nedgéngen sedan 30-talet, samt de
efterf6ljande gigantiska stimulanser
som pa rekordfart infordes for att
bromsa de ekonomiska effekterna.
Borsens rorelser har varit lika drama-
tiska. Vérldens borser foll under en
manad med 35 procent samtidigt
som foretagsobligationer med sdmre
kreditkvalitet tappade mer 4n 10
procent. Sedan botten i mars har
aterhamning ocksa varit kraftig och
marknaden satte sin tilltro till stimu-
lanser fran stater och centralbanker,
att effekterna av pandemin skulle bli
kortsiktiga samt atergdngen snabb.

Under forsta halvaret stoptes
aktieexponeringen i fonden om och
fonden fo6ljer numera Catellas exklu-
deringskriterier. Mer information
kring véara exkluderingskriterier finns
pé https://www.catella.com/sv/sverige/
catella-fonder/policyer-och-rapporter/
principer-for-aktieagarengagemang-
ohallbarhet. Den storsta skillnaden ar
att fonden inte investerar i fonder som
investerar i fossil produktion.

Under perioden har samtliga
ETF:er avvecklats och den icke sven-
ska aktieexponeringen har ersatts med
Handelsbankens etiska indexfonder.
Ett nytt inslag dr nu ett innehav i
Handelsbankens Globala Smabolag
Criteria Index som uppgar till cirka
11 procent av fondformogenheten.

Fonden har en mindre exponering mot
av Catella forvaltade hedgefonder. De
tre fonderna dr Catella Hedgefond,
Catella Nordic Long/Short Equity och
Catella Credit Opportunity. Vid
utgangen av perioden uppgick hedge-
fonder till knappt 2 procent av fond-
formogenheten. Aktieexponeringen
uppgick till drygt 93 procent den sista
december.

ICA Banken Modig gick upp med
4,46 procent under 2020. Fondens
jamforelseindex gick upp med 6,85
procent under perioden. De innehav
som har haft mest positiv inverkan
pé avkastningen i fonden ar Catella
Sverige Hallbart Beta, Handelsbanken
Globla Criteria och Handelsbanken
Global Smébolag Index Criteria. Sim-
sta bidragen kom fran Vanguard FTSE
Developed Europe, Ishares Core MSCI
Europe och Vanguard S&P 500.

Valuta har péaverkat fondens avkast-
ning med 2,34 procent.

Alla siffror dr 1 SEK och inklusive
utdelningar.

Fonden forvaltas sedan februari
2021 av Henrik Holmer och Anders
Wennberg. Detta sedan Thomas
Elofsson inte langre arbetar i bolaget.



BALANS- OCH RESULTATRAKNING

ICA BANKEN MODIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

BALANSRAKNING KSEK 31-dec-20 3l-dec-19
A Andels- Fond-
TILLGANGAR
Utdelning virde Antal formégenhet Aktiv
Fondandelar (Not ) S5 296 784 Datum kr/andel SEK andelar KSEK risk*
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 329 568 296 784 121231 000 9995 253988 25 387 N/A
- 131231 0,00 122,71 339953 41714 N/A
O tlgingr PP o 151231 0,00 158,51 703 597 11524 077%
161231 0,00 179,34 765 811 137337 1,219%
SUMMA TILLGANGAR EEDCE 305 820 171231 0,00 198,28 942 526 186 885 1,17%
o
SKULDER 181231 0,00 191,66 | 056 884 202 567 1,07%
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 255 238 191231 oy 25146 | drisre 305362 HEES
g 20231 0,00 262,67 1287 876 338291 2,87%
Ovriga skulder 117 220
SUMMA SKULDER 272 458 * Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jdmférelseindex inférdes 2019-01-01, tidigare
FONDFORMOGENHET Not 2 338291 305 362 siffror i tabellen dr baserade pd detta index.
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING kSEK 2020 2019 ICA MODIG — FONDENS AKTIVITETSGRAD
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING Aktivitetsgrad mats med mattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet his-
Viérdeforandring pa fondandelar 16 029 66 407 toriskt férklaras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jamférelseindex
Rénteintikter -9 -22 under perioden. Fondens jamférelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen ar
Utdelningar 512 2588 baserade pa detta index.
Valutavinster och férluster netto —1896 -124 Nar jamférelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk lagre an 1,5% pa arsbasis,
Ovriga intakter 953 493 vilket & den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en férand-
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 15579 69 342 ring ddr fonden gick fran en indexnira fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat blev det
majligt att investera i ytterligare tillgangsslag sa som hedgefonder. Detta innebar dven att malet
KOSTNADER for aktiv risk héjdes till 2-5%. Fondens aktiva risk for 2020 ligger inom detta malintervall.
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 2685 2372
Ersattning till férvaringsinstitutet 59 62
Ovriga kostnader Il 15
SUMMA KOSTNADER 2855 2449 KURSUTVECKLING ARSVIS %
ARETS RESULTAT 12724 66 893 35
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2020 2019 30
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 305 362 202 567
Andelsutgivning 129 669 108216 25
Andelsinlésen —109 464 72314
Arets resultat enligt resultatrakning 12724 66893
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 338291 305 362 20
15
10
Markn.  Fond-
virde vikt 5 I
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
0
FONDER
AKTIEFOND 5
Catella Nordic Long/Short Equity RC (SEK),
Luxemburg 51 094,1860 9383 4794 142 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Catella Sverige Hallbart Beta A 199 582,8194 571,31 114 024 3371
SHB Globa\.Smabolag Index Criteria Al 289 468,8780 13376 38719 11,45 M ICA Banken Modig (%) * W Jimforelseindex (%)
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 232 219,6760 172,61 40 084 11,85 Fonden startade 2012-10-10
SHB Global Index Criteria Al 281 199,6846 329,59 92 680 2740
SHB USA Index Criteria AlS 57 065,0550 481,73 27 490 8,13
317791 93,94
RANTEFOND HANDEL MEP DFRIVAT _ : -
Catella Credit Opportunity 48 190,5800 119,99 5782 1,71 Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
5782 1,71 sin forvaltning.
HEDGEFOND Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Catella Hedgefond A 35 106,3120 170,76 5995 1,77 .
5995 1,77 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden

SUMMA FONDANDELAR

SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT

329 568 97,42

329 568 97,42

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

TOTAL FONDFORMOGENHET

8723 2,58

338291 100,00
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Hallbarhetsinformation om ICA bankens fonder

FOND: ICA ICA ICA
BANKEN BANKEN BANKEN
MODIG MATTLIG VARLIG

HALLBARHETSINFORMATION:
- Hallbarhetsaspekter beaktas
i forvaltningen av fonden. X* X* X*

- Hallbarhetsaspekter beaktas inte
i forvaltningen av fonden. - - _

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS
| FORVALTNINGEN AV FONDEN:

X | X | X
X | X | X
X | X | X

- Miljdaspekter

- Sociala aspekter

- Bolagsstyrningsaspekter

- Andra hallbarhetsaspekter = - =

METODER SOM ANVANDS FOR
HALLBARHETSARBETET:
FONDEN VALJER IN

- Hallbarhetsaspekter &r avgorande for
forvaltarens val av bolag, - - -

- Fondens forvaltare tar hansyn till
héllbarhetsfragor. X X X

OVRIGT:
- Annan metod som fonden tilllimpar fér
att valja in. = - =

FONDEN VALJER BORT

PRODUKTER OCH TJANSTER:
- Klusterbomber, personminor

- Kemiska och biologiska vapen

- Kérnvapen

- Vapen och/eller krigsmateriel

- Alkohol

- Tobak

- Kommersiell spelverksamhet

- Pornografi

XXX | X[ X[ X|X|X|[X
XXX | X[ X[ X|X]|X|X
XXX | X[ X[ X|X|X|[X

- Fossila bréanslen (olja, gas, kol)

- Uran

- Genetiskt modifierade organismer (GMO)

- Ovrigt

INTERNATIONELLA NORMER:

- Fonden undviker att investera i samtliga

identifierade bolag som inte foljer

internationella normer. X X X

- Bolag ddr fonden inte ser férandringsvilja eller
dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en accep-
tabel tidshorisont underkédnns for investering. = - =

LANDER:

- Av hdllbarhetsskal placerar inte fonden

bolag involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater. = - =

OVRIGT: = - =

FONDBOLAGET PAVERKAR

Fondbolaget paverkar sitt agarinflytande
for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte
att paverka dem i en mer héllbar riktning.

- Bolagspaverkan i egen regi X ** X ** X **

- Bolagspaverkan i samarbete med
andra investerare = - _

- Réstar pa bolagsstimmor = - =

- Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning - - -

- Annan bolagspaverkan = - _

- Uppféljning av hallbarhetsarbetet Redovisning och uppféljning av hllbarhetsarbetets metoder
och effekter redogérs for i fondernas arsberdttelse.

* Fonden dir en fond i fond. Hdllbarhetsaspekter beaktas i valet samtliga underliggande fondinnehav.
** Paverkansarbete kan ske indirekt genom att Catella har en dialog med férvaltaren av externa underfiggande fonder.
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Beskrivning av hallbarhetsarbetet 2020

Overgripande kommentarer

om hdllbarhetsarbetet

Fonden dr en fond-i-fond dér en stor del
av tillgdngarna dr investerade i Catellas
egna fonder. Det héllbarhetsarbete som
bedrivs inom ramen for Catellas 6vriga
fonder kommer séledes dven ICA Varligs
andelsdgare till godo.

Under f6rsta halvaret fortydligades
dven kraven géllande de externa fonder
som anvinds i ICA Banken Modig. I
och med detta foljer dven dessa numera
Catellas exkluderingskriterier vilket
gor hela fonden fri fran kontroversiella
produkter och fossila brinslen. Fonden
har mindre exponering mot av Catella
forvaltade hedgefonder som kan ga kort
exkluderade bolag.

Fonden har valt in

Fonden har valt investeringar i externa
fonder fran Handelsbanken med global
exponering med samma exkluderings-

ambition som Catellas fonder i 6vrigt.

Fonden har valt bort

Fonden har valt bort och salt alla inves-
teringar i externa fonder som inte lever
upp till Catella Fonders exkluderings-
kriterier.

Fondbolaget har paverkat

Vi har en dialog med f6rvaltande bolag
av vara externa fonder for att sikerstélla
att de foljer de exkluderingskriterier som
vi stallt upp for fonden. Vi kommer dven
arbeta aktivt for att paverka fondbolaget
av den externa fonden att utveckla, for-
tydliga och forbattra sitt arbete i takt
med Catellas ambitioner och branschen

i ovrigt.

Overgripande kommentarer
om héllbarhetsarbetet

Fonden ar en fond-i-fond dér en stor del
av tillgdngarna dr investerade i Catellas
egna fonder. Det hallbarhetsarbete som

bedrivs inom ramen for Catellas 6vriga
fonder kommer saledes aven ICA Mat-
tligs andelsdgare till godo.

Under forsta halvéret fortydligades
aven kraven gillande de externa fonder
som anvands i ICA Banken Modig. I
och med detta foljer 4ven dessa numera
Catellas exkluderingskriterier vilket
gor hela fonden fri fran kontroversiella
produkter och fossila branslen. Fonden
har mindre exponering mot av Catella
forvaltade hedgefonder som kan ga kort
exkluderade bolag.

Fonden har valt in

Fonden har valt investeringar i externa
fonder fran Handelsbanken med global
exponering med samma exkluderings-

ambition som Catellas fonder i 6vrigt.

Fonden har valt bort

Fonden har valt bort och sélt alla inves-
teringar i externa fonder som inte lever
upp till Catella Fonders exkluderings-
kriterier.

Fondbolaget har paverkat
Vi har en dialog med férvaltande bolag

gor hela fonden fri frdn kontroversiella
produkter och fossila branslen. Fonden
har mindre exponering mot av Catella
forvaltade hedgefonder som kan ga kort
exkluderade bolag.

Fonden har valt in

Fonden har valt investeringar i externa
fonder fran Handelsbanken med global
exponering med samma exkluderings-

ambition som Catellas fonder i 6vrigt.

Fonden har valt bort

Fonden har valt bort och salt alla inves-
teringar i externa fonder som inte lever
upp till Catella Fonders exkluderings-
kriterier.

Fondbolaget har paverkat

Vi har en dialog med forvaltande bolag
av vara externa fonder for att sakerstélla
att de foljer de exkluderingskriterier som
vi stillt upp for fonden. Vi kommer dven
arbeta aktivt for att paverka fondbolaget
av den externa fonden att utveckla, for-
tydliga och forbittra sitt arbete i takt
med Catellas ambitioner och branschen
iovrigt.

av vara externa fonder for att sikerstélla
att de foljer de exkluderingskriterier som
vi stillt upp for fonden. Vi kommer dven
arbeta aktivt for att paverka fondbolaget
av den externa fonden att utveckla,
fortydliga och forbattra sitt arbete i takt
med Catellas ambitioner och branschen
iovrigt.

Overgripande kommentarer

om hallbarhetsarbetet

Fonden dr en fond-i-fond dér en stor del
av tillgdngarna dr investerade i Catellas
egna fonder. Det hallbarhetsarbete som
bedrivs inom ramen for Catellas 6vriga
fonder kommer saledes dven ICA Modigs
andelsdgare till godo.

Under forsta halvéret fortydligades
dven kraven géllande de externa fonder
som anvinds i ICA Banken Modig. I
och med detta foljer dven dessa numera
Catellas exkluderingskriterier vilket
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Fondfakta 2020-12-31

FOND

ICA BANKEN MODIG

ICA BANKEN MATTLIG

ICA BANKEN VARLIG

Ansvarig férvaltare

Henrik Holmer,

Henrik Holmer,

Henrik Holmer,

Anders Wennberg Anders Wennberg Anders Wennberg
Startdag 2012-10-10 2012-10-10 2012-10-10
Startkurs kr 100 100 100
Fondtyp Specialfond Specialfond Specialfond
Orgnr 515602-5628 515602-5636 515602-5644
PPM Fondnummer ICA Banken Modig ér ej en PPM-fond  ICA Banken Mattlig &r ej en PPM-fond ICA Banken Varlig ar ej en PPM-fond
Fondférmégenhet (kkr) 338 291 219012 112 707
Andelsvirde 262,67 188,39 148,25
Antal andelar 1 287 876 I 162 533 760 245

AVKASTNING

Jamférelseindex

35% SIX RX, 65% MSCI AC World
(inférdes 2019-01-01)

20% SIX RX, 40% MSCI AC World
309% OMRX T-Bill, 10% OMRX T-Bond

(infordes 2019-01-01)

10% SIX RX, 20% MSCI AC World,
509% OMRX T-Bill, 20% OMRX T-Bond
(inférdes 2019-01-01)

Fondens avkastning innevarande ar (%) 4,46 3,00 4,82

Jamforelseindexets avkastning

innevarande ar (%) 6,85 475 2,73

Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 17,07 10,6 721

Jamférelseindexets genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 1471 9,03 4,72

Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste fem aren (%) 10,63 6,81 4,35

Jamforelseindexets genomsnittliga drsavkastning

de senaste fem aren (%) N/A N/A N/A

Fondens avkastning sedan start (%) 162,67 88,39 48,25

Jamférelseindex avkastning sedan fondens start (%) N/A N/A N/A

RISK (24 manader)

Totalrisk fond (%) 15,75 992 574

Totalrisk jamférelseindex (%) 1745 10,3 5,06

Aktiv risk (%) 2,87 177 1,55

OMSATTNINGSHASTIGHET & KOSTNADER

Omsittningshastighet (ggr) 0,63 0,57 0,58

Transaktionskostnader (mkr) 0,12 0,06 0,03

Transaktionskostnader i % av omsatta virdepapper 0,03 0,02 0,02

Férvaltningsavgift (%) 0,90 0,75 0,50

Debiterad férvaltningsavgift % (fast och rérlig) N/A N/A N/A

Arlig avgift %* 1,04 0,90 0,65

Maximal férvaltningsavgift i fonder som investeras i (%) 0,70 0,70 0,70

Maximal rérlig avgift av éveravkastningen i

fonder som investeras i (%) 20,00 20,00 20,00

* Se redovisningsprinciper sid 12

KOSTNADER FOR TYPSPARARE

Engéngsinsittning 10 000 kr, Forvaltningskostnad (kr) 86,38 73,15 499

Ménadssparande 100 kr, Férvaltningskostnad (kr) 6,04 4,96 331

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsittning % 0,00 0,00 0,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT SOM

FORVALTAS AV CATELLA FONDFORVALTNING

Andel av fondens totala omsittning % Catella Nordic Long/Short RC, 1,35 Catella Nordic Long/Short RC, 792 Catella Hedgefond A, 15,11
Catella Hedgefond A, 1,35 Catella Credit Opportunity, 7,87 Catella Avkastningsfond, 10,81

Catella Credit Opportunity, [,35 Catella Hedgefond A, 503 Catella Credit Opportunity, 10,33
Catella Nordic Long/Short RC, 5,87
VALUTAKURSER Slutkurser per 2020-12-31
JPY N/A N/A 0,0795
usD N/A 8,2100 N/A




Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillimpar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare

av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav virderats till
marknadsvirde per 2020-12-30. Med
marknadsvarde avses stingningskurs.
Vid marknadsvirderingen anvands
olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pa vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vardet pa
fondandelar anvénds senast redovisade
andelsvirde. For att bestimma vardet
pa marknads-noterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas
pé en etablerad marknad anvinds i
normalfallet senaste betalkurs. For att
bestimma virdet pa andra instrument
an de som avses i foregdende mening
anvinds i normalfallet senaste kép- och/
eller saljkurs. Om ovan nimnda vérder-
ingsmetoder enligt AIF-férvaltarens
bedémning dr missvisande, faststills
virdet pd annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses virdering som
baseras pa tillgingliga uppgifter om

Svensk kod for fondbolag

senaste betalkurs vid externa transak-
tioner i instrumentet eller indikativ
kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillga eller av AIF-
foérvaltaren bedoms som ej tillforlitlig
faststdlls marknadsvardet enligt allmant
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information frdn oberoende maklare
eller andra externa oberoende killor.

Valutakurserna ar slutkurserna 2020-
12-31. Se sidan 11 for valutakurser.

Negativ rdnta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsédgarens beskattning

Fonden ér ett eget skattesubjekt men ar
inte skattskyldig for inkomst av de till-
gdngar som ingdr i fonden. Andelsdgarna
beskattas istdllet for en schablonintikt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat f6rsdljning och
inlésen. Samma regler giller for dédsbon
under forutsdttning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-

ICA FONDER HELARSREDOGORELSE 2020

lust berdknas som skillnaden mellan
forséljningspriset (efter avdrag for even-
tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som édger
andelar i fonden ska fran och med
inkomstédret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvirdet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per dr. Samma regler géller f6r dodsbon
under forutsittning att den déde varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden 4r knuten till investerings-
sparkonto, fondférsakring, IPS eller
premiepension giller sarskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

och utlandska fondandelsagare giller
sdrskilda skatteregler.

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens forening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod for

fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utévande av fondverksamhet i Sverige. Koden ska

framja sund fondverksamhet och darigenom virna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med tvé undantag.

Virdering av viardepapper vid andra manadsslut 4n juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid

tidpunkten for berakning av NAV-kurs den dagen. Bolagets styrelse bestar i dagsldget av en oberoende ledamot av totalt fem

ledaméter. Detta under en 6vergangsperiod med anledning av den dgarférandring som agde rum i Bolaget i september 2020.

Alla forvaltare, ledning, anstillda inom Risk, Middle Office och Forsdljning samt ansvariga for Compliance och Business

Support hos Bolaget ar licensierade av SwedSec alternativt har en gillande dispens.
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Kontrolluppgifter

ATF-férvaltaren alternativt ICA Banken
AB limnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forséljning eller inlosen av
andelar i fonden, schablonintikt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift
limnas for fysiska personer och svenska
doédsbon.

Upplysningar enligt Svensk_

kod fér fondbolag

Ersattning till personalen i AIF-forvalt-
aren dr 16n samt rorlig ersattning relat-
erat till utvecklingen i Bolaget. Informa-
tion om Bolagets ersédttning till anstéllda
finns pa var hemsida eller kan bestillas
pé adress enligt sista sidan.

Information om erséttningar
Information om utbetalda ersittningar
under 2020 for Catella Fondf6rvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2020.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, garantera

emissioner.

Nérstaendetransaktioner

Handel med ndrstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se nirmare
under respektive fonds Fondfakta.

Avgifter

I de fall Fonden investerar i nagon av
ATF-forvaltarens 6vriga fonder sa debit-
eras Fonden en ldgre arlig forvaltnings-
avgift i den underliggande fonden for
férvaltningen till AIF-férvaltaren.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Stefan Charette

Ordférande

Styrelseledamot i Athanase
Industrial Partners Ltd, ordférande
i DistIT AB och Haldex AB, leda-
mot i Actic Group AB, Alcadon
Group AB, Zalaris AB och

Zutec Ltd

Johan Claesson
Tf VD Catella AB (publ)

Joachim Gahm

Styrelseuppdrag i bland annat
Catella AB, arbetande vice
ordférande i Solhemmet Sambhlls-
fastigheter AB, ordférande i Sol-
hemmet Fastigheter och Arise AB

Bjorn Harderup
Verksam vid Alternative Leaders S.A

Emma Stevens

Konsult inom Danesmead Partners
med radgivning och styrelseupp-
drag inom start-up och existerande
fondbolag av olika slag



Ersattningar

Ersattningsprinciper hos Catella Fond-
forvaltning AB

Beslutsprocessen

Styrelsen i Catella Fondforvaltning AB,
Bolaget, faststéllde i december 2020

en uppdaterad ersattningspolicy som
grundar sig pa Finansinspektionens fore-
skrifter (FFES 2013:9) om vérdepappers-
fonder samt (FFFS 2013:10) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Samband mellan I6n och resultat
Generellt géller att ersattning till
anstéllda i Bolaget 4r fast 16n samt rorlig
ersattning relaterat till utvecklingen

i Bolaget och individuell prestation.
Ersdttningarna dr vidare utformade

sd att Bolagets formaga att uppna god
lonsambhet pé kort och lang sikt mojlig-
gors. Kombinationen av fast och rorlig
ersattning varierar mellan olika person-
alkategorier.

INFORMATION OM UTBETALDA ERSATTNINGAR UNDER RAKENSKAPSARET 2020
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Resultatbedomning och riskjustering
Bolaget har tagit fram en process for
resultatbedomning och riskjustering av
den rorliga ersittningen som tar hansyn
till Bolagets, affarsenheternas och/eller
fondernas/diskretiondra mandatens samt
individens resultat och Bolagets kapital-
och likviditetsbehov. Med fonder avses
hér samtliga fonder Bolaget forvaltar.

Affirsomrade: Verkstillande Anstillda med Kontroll- Anstillda som Anstillda vars Ovriga Totalt
ledning strategiska funktioner kan paverka  totala ersittning anstillda
befattningar, Bolagets eller uppgar till,
fondernas eller overstiger
riskniva den totala
ersittningen till
nagon i den
verkstidllande
ledningen
Antal anstillda: 2 6 3 8 2 12 33
Ersittning: Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp SEK Belopp SEK Belopp (SEK) Belopp SEK
Totalbelopp for samtliga
utbetalda erséttningar 3648 555 I1135348 3252 667 14 582 094 8368 000 5050 653 46 073 317
Totalbelopp fér utbetald
fast ersdttning avseende 2020 2708 555 7815348 3172667 11118094 6 168 000 3544253 34526917
Totalbelopp for utbetald
rorlig ersattning avseende
2019 och tidigare ar 976 000 3320000 80 000 3464000 2200000 I 506 400 11156 400

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rérliga ersdttningar tar inte hdnsyn till sociala kostnader med mera.
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Detta ar ett exempel och illustrativ revisionsberattelse for Catellas fonder. Separata arsberdttelser samt separat revisions-
berattelse finns for varje fond i enlighet med Lag (2004:46) om véardepappersfonder. samt for specialfonder enligt Lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder Dessa kan pa begdran sandas till andelsagare.

Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Specialfond X, org.nr xxxxxx-xxxx

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Catella Fondférvaltning AB,
organisationsnummer 556533-6210, utfort en revision av ars-
berittelsen for Specialfonden X for ar AAAA, med undantag
for héllbarhetsinformationen pa sidorna x2-y2 (“hallbarhets-
informationen”). [Alternativa investeringsfondens drsberittelse
ingar pé sidorna x-y i detta dokument.]

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprittats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rittvisande bild av Specialfond X finansiella stéll-
ning per den 31 december AAAA och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna x2-y2.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga
och éndamalsenliga som grund for vért uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Det ar Catella Fondforvaltning AB som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra informationen bestar av
[rapport X (men innefattar inte arsberéttelsen och var revi-
sionsberittelse avseende denna)].

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

I samband med var revision av arsberittelsen dr det véart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsberittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprittas och att den ger en rdttvisande bild enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektion-
ens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det
bedémer dr nodvindig for att uppritta en drsberittelse som inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberdttelsen som helhet inte innehaller nédgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sédkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rs-
berittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i drsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
dtgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som dr tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vdra uttalanden. Risken f6r
att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre dn for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller sidoséttande av
intern kontroll.
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« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som dar lampliga med
hinsyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvidnds och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberittelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberdttelsen aterger de under
liggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en réttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhets-
informationen.
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinforma-
tionen pd sidorna x2-y2 och for att den dr upprittad i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden
har skett med végledning i tillimpliga fall av FAR:s uttalande
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhets-
rapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har limnats i drsberéttelsen.

Stockholm den DD manad 2021
PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Hanna Wesslén
Auktoriserad revisor
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