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Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att mata hur
stora kurssvangningar en fond har, eller
risken att forlora pengar, dr att méta hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hég totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer dn for en fond med lag totalrisk (till
exempel en rintefond med kort 16ptid
pa rantebarande tillgdngar). Risk och
avkastning hanger dock ihop och en
hogre risk kan ge en hogre avkastning.
Virdet pa totalrisk anger inom vilket
intervall arsavkastningen borde hamna
(med 68 procents sannolikhet), det vill
sdga en fond med en snittavkastning pa
5 procent och en totalrisk pa 2 procent
anger att fondens arliga avkastning
borde ligga mellan 3 procent till 7
pro—cent (5 procent + 2 procentenheter).
Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvindas vid mét-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men 4r inget sakert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare haft lag totalrisk kan i
sjdlva verket vara riskfylld och innebara
kursforluster om till exempel borsen ar
pa vdg att svinga nedat pa grund av att

till exempel konjunkturen forsamras.
Naturligtvis gdller 4ven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att fonden
utvecklas bittre eller simre dn tillgang-
arna pa den marknad pa vilken man
investerar. Den som koper en aktiefond
med till exempel svenska aktier vill
troligen kontrollera hur stort risk-
tagande fonden har haft i sina placer-
ingar jamfort med det index som den
jamfors med. Ett matt for detta dr aktiv
risk, vilket dven kallas tracking error.
Detta matt anger hur “ndra” fonden
foljer sitt index, en hog aktiv risk anger
att fonden avviker mycket fran sitt
index. Till skillnad frén korrelation
beror aktiv risk inte bara pa riktningen
iavkastning utan dven pa storleken. Det
vill siga en fond som har en liten del
aktier och resten obligationer kan 4nda
ha korrelationen 1 mot borsen, men den
skulle ha en hog aktiv risk mot borsen.
Aktiv risk berdknas som standard-
avvikelsen av de relativa avkastning-
arna jamfort med jaimférelseindex.
Aven vid aktiv risk anvinder Catella
maénadsvarden (24 man) vid berak-
ningen.
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Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Ingen hansyn ar tagen till
inflation. ICA-fonderna ar specialfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Kontakta oss enligt
kontaktuppgifterna pa sista sidan fér mer
information, fullstandig informationsbroschyr,
fondfaktablad, arsberéttelse och halvarsredo-

gorelse.

VD-ord

Catella Fonder har haft ett bra forsta
halvér 2021.Det giller dven f6r ICA-
fonderna. Fonderna levererar pa det sitt
vi efterstrdvar och vi har belonats med
infléden i samtliga fonder. Pa Catella
arbetar vi staindigt med produktut-
veckling och forfining av befintliga
produkter. Vi hoppas att kunna utoka
samarbetet med ICA i en ndra framtid

Med tillonskan om en trevlig sommar.

Fredric Calles
tillférordnad VD Catella Fonder
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ICA BANKEN VARLIG

Lagre risk, mer rantor

och hedge

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dir ICA Banken Varlig ar den fond

med lagst risk. Fonden har runt 70 procent investerat i rantefonder och hedgefonder,

och resterande i aktiefonder.

Under f6rsta halvaret har virldens
successivt kommit igdng med vacciner-
ingen av befolkningen. Vi sag under
vintern och véren en del bakslag kring
smittspridningen av Corona med

nya lock downs, men trots det har
marknaden dndé préglats av hopp om
att vi snart kommer att kunna aterga till
normalt liv. Det har drivit pa en positiv
borsutveckling, och dé framforallt for
ravarubolag och bolag som gynnas av

en dtergang till normal rérlighet hos
befolkningen, vi har ocksa sett att billiga
“vardeaktier” gatt bittre an tillvixtaktier
under f6rsta halvaret.

Virldens centralbanker och stats-
makter har fortsatt stimulera ekonomi-
erna via laga rantor, kop av obligationer
och andra tillgdngar, samt stora budget-
underskott. Det giller speciellt USA ddr
checkar har skickats ut till befolkningen.
Sparandet har varit stort, och en del av
detta sparande har gétt till kop av aktier.
Vibedomer att dessa penningpolitiska
och fiskala stimulanser varit mycket
positiva for borsens utveckling forsta
halvaret 2021.

Hittills under 2021 har dock infla-
tionen okat, speciellt i USA. Inflationen
har drivits av hogre ravarupriser, hoga
container fraktrater, logistikproblem och
inom flera sektorer brist pa arbetskraft.
Checkar som skickats ut till befolkningen
och generdsare arbetsloshetsstod har
reducerat arbetskraften i USA, och nir
ekonomin 6ppnat sa har det fér manga
foretag i USA blivit svért att rekrytera
vilket ocksd har bidragit till hogre infla-
tion. Pa marknaden pagar en debatt om
denna hogre inflationstakt ar tillfallig
eller bestdende, dar Federal Reserve och

manga ekonomer lutar mot att inflationen
ar tillfallig snarare dn bestaende. Vi dr
inte lika sdkra och vi har darfor forsiktigt
dragit ner exponeringen nagot mot aktier
i slutet av forsta halvéret dé riskerna

har 6kat. Réntornas utveckling kan bli
avgorande for bade den ekonomiska ater-
hdmtningen och aktievirderingar.

Vi har dock bara gjort en forsiktig
neddragning, eftersom vi dnd4 tror
fortsatt att linga nominella rdntor och
negativa reala rantor i kombination med
battre ekonomi gor att varldens aktie-
marknader dnda dr attraktiva placeringar
jamfort med till exempel obligationer.

ICA Banken Varlig har gatt upp 6,15
procent vilket ar battre dn jamforelse-
index som stigit 4,99 procent. Huvud-
forklaringen dr att Catella Fonders
kreditfonder och hedgefond gétt béttre dn
svenska obligationer och statsskuldvixlar.
En viss 6vervikt mot USA och Emerging
markets, men undervikt Europa har dock
paverkat negativt, och fonden har i juni
borjat vaxla lite forsiktigt fran USA och
Emerging Markets till Europa dér virder-
ingarna dr lgre. En svagare svensk krona
har haft svagt positiv effekt pa bade ICA
Varlig och dess jamforelseindex.

Alla fonder som ICA Banken Varlig
investerar i foljer Catellas hallbarhets-
och exkluderingskriterier.

BALANSRAKNING

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-21 31-dec-20
TILLGANGAR
Fondandelar (Not ) 128 668 105 670
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 128 668 105 670
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 829 7068
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 68 6l
SUMMA TILLGANGAR 139 565 112799
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 55 47
Ovriga skulder 50 45
SUMMA SKULDER 105 92
FONDFORMOGENHET Not 2 139 460 112707
POSTER INOM LINJEN 0 0
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-21 31-dec-20
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 112707 92 554
Andelsutgivning 36 698 57799
Andelsinlésen —17289 —42 049
Arets resultat enligt resultatrakning 7344 4403
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 139 460 112707
Markn. Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Hallbart Beta A 17 420,2633 692,82 12 069 8,65
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 21 012,0480 192,56 4046 290
SHB Europa Index Criteria 26 226,0680 151,18 3965 2,84
SHB Global Index Criteria Al 36 66,5701 384,16 14067 10,09
SHB Global Smébolag Index Criteria Al 34 029,8278 155,35 5287 379
SHB USA Index Criteria AlS 2734,7401 577,63 1 580 113
41 013 29,41
RANTEFOND
Catella Avkastningsfond 236 2474566 132,16 31222 22,39
Catella Credit Opportunity 156 933,8000 125,38 19 676 14,11
Catella Nordic Corp. Bond Flex RC (SEK), Luxemburg = 76 074,5530 133,68 10 170 729
61 068 43,79
HEDGEFOND
Catella Hedgefond A 152 992,5719 17378 26 587 19,06
26 587 19,06
SUMMA FONDANDELAR 128 668 92,26
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 128 668 92,26
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 10792 7.74
TOTAL FONDFORMOGENHET 139460 100,00

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

ICA BANKEN VARLIG

Andels- Fond-

Utdelning virde Antal férmoégenhet Aktiv
Datum kr/andel SEK andelar kSEK risk*
121231 0,00 100,33 256 031 25686 N/A
131231 0,00 108,46 309 803 33 601 N/A
141231 0,00 117,51 430515 50590 0,86%
151231 0,00 119,83 562 020 67348 0,60%
161231 0,00 125,77 608 457 76 524 0,84%
171231 0,00 130,21 743 948 96 867 0,77%
181231 0,00 128,97 789 863 101 870 0,55%
191231 0,00 141,43 654 409 92554 0,61%
201231 0,00 148,25 760 245 112 207 1,55%
210630 0,00 157,36 886 240 139 460 1,59%

* Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jamfdrelseindex infordes 2019-01-01, tidigare
siffror i tabellen dr baserade pd detta index.

ICA VARLIG — FONDENS AKTIVITETSGRAD

Aktivitetsgrad mdts med mattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet férkla-
ras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jamférelseindex under perioden.
Fondens jamférelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen dr baserade pa detta

index.

Nar jamférelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk lagre an 1,0% pa arsbasis,
vilket dr den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en férand-
ring dér fonden gick fran en indexnéra fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat blev det
mojligt att investera i ytterligare tillgangsslag sa som hedgefonder. Detta innebar dven att malet

for aktiv risk hojdes till [-3%. Fondens aktiva risk for 2020 ligger inom detta malintervall.

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestimmelser majlighet att handla med derivat fér att effektivisera

sin férvaltning.

Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.

Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden



ICA BANKEN MATTLIG

En val avvagd blandning av
aktier, rantor och hedge

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar en fond med val avvagd mix av rantor och aktier. Fonden har
runt 60 procent investerat i rantefonder och hedgefonder, och rester-

ande i aktiefonder.

Under forsta halvaret har véarldens
successivt kommit igang med vacciner-
ingen av befolkningen. Vi sig under
vintern och varen en del bakslag kring
smittspridningen av Corona med

nya lock downs, men trots det har
marknaden dnda préglats av hopp om
att vi snart kommer att kunna aterga till
normalt liv. Det har drivit pd en positiv
borsutveckling, och da framforallt for
ravarubolag och bolag som gynnas av
en atergang till normal rorlighet hos
befolkningen, vi har ocksa sett att billiga
“virdeaktier” gitt bittre dn tillvaxt-
aktier under forsta halvaret.

Virldens centralbanker och stats-
makter har fortsatt stimulera ekonomi-
erna via laga rintor, kop av obligationer
och andra tillgangar, samt stora budget-
underskott. Det giller speciellt USA dar

checkar har skickats ut till befolkningen.

Sparandet har varit stort, och en del av
detta sparande har gatt till kop av aktier.
Vibedomer att dessa penningpolitiska
och fiskala stimulanser varit mycket
positiva for borsens utveckling forsta
halvéret 2021.

Hittills under 2021 har dock infla-
tionen o6kat, speciellt i USA. Inflationen
har drivits av hogre ravarupriser, hoga
container fraktrater, logistikproblem
och inom flera sektorer brist pa arbets-
kraft. Checkar som skickats ut till
befolkningen och generdsare arbets-
l6shetsstod har reducerat arbetskraften
i USA, och nir ekonomin 6ppnat sé har
det f6r ménga foretag i USA blivit svart
att rekrytera vilket ocksé har bidragit
till hogre inflation. P4 marknaden pagar
en debatt om denna hogre inflationstakt
ar tillfallig eller bestaende, ddr Federal

Reserve och manga ekonomer lutar mot
att inflationen ar tillfallig snarare 4n
bestaende. Vi ar inte lika sikra och vi
har déarfor forsiktigt dragit ner exponer-
ingen nagot mot aktier i slutet av forsta
halvéret da riskerna har ékat. Rdntornas
utveckling kan bli avgérande for bade
den ekonomiska aterhamtningen och
aktievdrderingar.

Vi har dock bara gjort en forsiktig
neddragning, eftersom vi dnda tror
fortsatt att linga nominella rintor och
negativa reala rantor i kombination
med battre ekonomi gor att varldens
aktiemarknader d4nda dr attraktiva
placeringar jaimfort med till exempel
obligationer.

ICA Banken Mattlig har gatt upp
10,45 procent vilket 4r marginellt simre
an jamforelseindex som stigit 10,82 pro-
cent. Huvudférklaringen &r att vi haft
en viss 6vervikt mot USA och Emerging
markets men undervikt Europa, och
fonden har i juni bérjat véxla lite for-
siktigt fran USA och Emerging Markets
till Europa déar virderingarna dr lagre.
Avkastningen jamfort med index har
dock hjélpts av att Catella Fonders
kreditfonder och hedgefond gatt battre
an svenska obligationer och statsskuld-
vixlar. Valuta har paverkat bade fonden
och jaimforelseindex svagt positivt pa
grund av svagare svensk krona.

Alla fonder som ICA Banken Mittlig
investerar i foljer Catellas hallbarhets-
och exkluderingskriterier.

BALANSRAKNING

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-21 31-dec-20
TILLGANGAR
Fondandelar (Not I) 251755 208 364
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 251755 208 364
Bankmedel och 6vriga likvida medel 23903 10 829
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 108 97
SUMMA TILLGANGAR 275 766 219290
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 165 137
Ovriga skulder 8l 141
SUMMA SKULDER 246 278
FONDFORMOGENHET Not 2 275 520 219012
POSTER INOM LINJEN 0 0
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-21 31-dec-20
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 219012 191 417
Andelsutgivning 61949 95128
Andelsinlésen 29 446 72196
Arets resultat enligt resultatrakning 24 005 4663
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 275 520 219012
Markn. Fond-
virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Hallbart Beta A 68 452,8848 692,82 47 426 17,21
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 60 653,6850 192,56 11 679 4,24
SHB Europa Index Criteria 52 463,7500 151,18 7931 288
SHB Global Index Criteria Al 153 526,0920 384,16 58979 2141
SHB Global Smébolag Index Criteria Al 99 179,1190 155,35 15 407 5,59
SHB USA Index Criteria AlS 13 871,8340 577,63 80I3 291
149 435 54,24
RANTEFOND
Catella Avkastningsfond 186 994,2994 132,16 24713 897
Catella Credit Opportunity 217 2378160 125,38 27237 9,89
Catella Nordic Corp. Bond Flex RC (SEK), Luxemburg 179 644,2590 133,68 24015 872
75 965 27,57
HEDGEFOND
Catella Hedgefond A 151 654,6350 17378 26355 9,57
26 355 9,57
SUMMA FONDANDELAR 251 755 91,37
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 251 755 91,37
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 23765 8,63
TOTAL FONDFORMOGENHET 275520 100,00

ICA BANKEN MATTLIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

Andels- Fond-

Utdelning virde Antal férmoégenhet Aktiv
Datum kr/andel SEK andelar kSEK risk*
121231 0,00 100,19 258282 25877 N/A
131231 0,00 114,31 336 588 38476 N/A
141231 0,00 130,68 523353 68390 095%
151231 0,00 135,51 736273 99 769 0,60%
161231 0,00 147,13 830536 122 197 0,92%
171231 0,00 156,70 1014423 158 964 0,85%
181231 0,00 154,00 | 110422 171010 0.72%
191231 0,00 18291 | 046 495 191 417 0,80%
201231 0,00 188,39 | 162533 219012 1.77%
210630 0,00 208,07 1324 142 275 520 1,79%

* Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jamfdrelseindex inférdes 2019-01-01, tidigare
siffror i tabellen dr baserade pd detta index.

ICA MATTLIG — FONDENS AKTIVITETSGRAD

Aktivitetsgrad mats med mattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet férkla-
ras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jamférelseindex under perioden.
Fondens jamforelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen &r baserade pa detta
index.

Nar jamforelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk lagre an 1,25% pa ars-
basis, vilket dr den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en
férandring ddr fonden gick fran en indexnéra fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat
blev det mgjligt att investera i ytterligare tillgdngsslag sa som hedgefonder. Detta innebar dven att
malet for aktiv risk hojdes till 2-5%. Fondens aktiva risk fér 2020 ligger under detta mélintervall
vilket beror p& att férandringen i férvaltningen skedde under varen 2020 och ar ett mal for
aktivitetsgrad 6ver en 24 manaders period. Tittar man pa senaste |2 manaderna ligger den aktiva
risken pa 2,6% vilket ar i linje med malet.

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestimmelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera
sin férvaltning.

Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.

Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden



ICA BANKEN MODIG

Svenska och

olobala aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Modig ar den fond med hogst mojlighet till avkastning, och ocksa storsta

svangningarna i andelsvardet. Fonden har nara 100 procent investerat

i aktiefonder och kan investera mindre andelar i hedgefonder.

Under f6rsta halvaret har virldens
successivt kommit igdng med vacciner-
ingen av befolkningen. Vi sag under
vintern och véren en del bakslag kring
smittspridningen av Corona med

nya lock downs, men trots det har
marknaden dndé préglats av hopp om
att vi snart kommer att kunna aterga till
normalt liv. Det har drivit pa en positiv
borsutveckling, och dé framforallt for
ravarubolag och bolag som gynnas av

en dtergang till normal rérlighet hos
befolkningen, vi har ocksa sett att billiga
“vardeaktier” gatt bittre an tillvixtaktier
under f6rsta halvaret.

Virldens centralbanker och stats-
makter har fortsatt stimulera ekonomi-
erna via laga rintor, kop av obligationer
och andra tillgangar, samt stora budget-
underskott. Det géller speciellt USA dar
checkar har skickats ut till befolkningen.
Sparandet har varit stort, och en del av
detta sparande har gatt till kop av aktier.
Vi bedomer att dessa penningpolitiska
och fiskala stimulanser varit mycket
positiva for borsens utveckling forsta
halvéret 2021.

Hittills under 2021 har dock infla-
tionen Okat, speciellt i USA. Inflationen
har drivits av hogre ravarupriser, hoga
container fraktrater, logistikproblem och
inom flera sektorer brist pa arbetskraft.
Checkar som skickats ut till befolk-
ningen och generdsare arbetsloshetsstod
har reducerat arbetskraften i USA, och
nir ekonomin dppnat sa har det for
manga foretag i USA blivit svért att
rekrytera vilket ocksd har bidragit till
hogre inflation. Pa marknaden pagér en
debatt om denna hogre inflationstakt
ar tillfallig eller bestaende, dar Federal

Reserve och manga ekonomer lutar mot
att inflationen ar tillfallig snarare 4n
bestaende. Vi ar inte lika sikra och vi
har déarfor férsiktigt dragit ner exponer-
ingen nagot mot aktier i slutet av forsta
halvéret da riskerna har ékat. Rintornas
utveckling kan bli avgérande for bade
den ekonomiska aterhamtningen och
aktievdrderingar.

Vi har dock bara gjort en forsiktig
neddragning, eftersom vi dnda tror
fortsatt att linga nominella rantor och
negativa reala rantor i kombination
med battre ekonomi gor att varldens
aktiemarknader dnda dr attraktiva
placeringar jaimfort med till exempel
obligationer.

ICA Banken Modig har gatt upp
15,94 procent vilket dr simre 4n jam-
forelseindex som stigit 19,03 procent.
Huvudférklaringen ér att jaimforelse-
index dr 100 procent aktier, medan
ICA Banken Modig haft en liten kassa
och dessutom en liten investering i
Hedgefonder med lagre risk, vilket
gor det svart att f6lja med index fullt
ut ndr borsen gatt sa starkt. Vi haft en
viss overvikt mot USA och Emerging
markets, men undervikt Europa vilket
har paverkat negativt, och fonden har i
juni borjat vixla lite forsiktigt fran USA
och Emerging Markets till Europa dir
virderingarna ar lagre. Valuta har paver-
kat bade fonden och jamforelseindex
svagt positivt pa grund av svagare svensk
krona.

Alla fonder som ICA Banken Modig
investerar i foljer Catellas hallbarhets-
och exkluderingskriterier.

BALANSRAKNING

ICA BANKEN MODIG

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,

ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

BALANSRAKNING KSEK 30-juni-21 31-dec-20
TILLGANGAR Andels- Fond-
Utdelning virde Antal formogenhet Aktiv

Fondandelar (Not 1) . IR 329568 Datum kr/andel SEK andelar kSEK risk*
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 392 504 329 568

121231 0,00 9995 253988 25387 N/A
Bankmedel och Svriga likvida medel 36 104 8983 131231 0.00 122,71 339953 4714 N
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 126 112 141231 000 150,04 529198 79400 126%
SUMMA TILLGANGAR 428734 338 663 151231 0,00 158,51 703 597 111524 0,77%

161231 0,00 179,34 765 811 137 337 1,219
SKULDER 171231 0,00 198,28 942 526 186 885 1,17%
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 310 255 181231 000 191.66 I 056 884 202567 1.07%
Ouriga skulder 5 e 191231 0,00 25146 1214373 305362 1,18%
SUMMA SKULDER 499 372 201231 0,00 262,67 1287 876 338291 2,87%

210630 0,00 304,53 | 406 223 428 235 290%
FONDFORMOGENHET Not 2 428 235 338291

* Baserat pd mdnadsdata frdn de senaste 24 mdnader. Fondens jdmforelseindex inférdes 2019-01-01, tidigare
POSTER INOM LINJEN 0 0 siffror i tabellen dr baserade pd detta index.
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 30-juni-21 31-dec-20

— - - — - ICA MODIG_— FONDENS AKTIVITETSGRAD
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 338291 305 362 " = < " N A " N N
Andelsutgivning 77754 129 669 Aktivitetsgrad méats med mattet tracking error/aktiv risk. Det uppnadda aktivitetsmattet his-
Andelsinisen 43289 109 464 toriskt férklaras av att Fonden huvudsakligen haft en allokering avspeglande jamférelseindex
Arets resultat enligt resultatrikning 55479 12724 under perioden. Fondens jimférelseindex inférdes 2019-01- 01 och tidigare siffror i tabellen dr
PR < baserade pa detta index

FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 428 235 338291 X . . .

Nar jamférelseindex inférdes 2019-01-01 sattes ett mal pa aktiv risk ldgre an 1,5% pa arsbasis,
vilket &r den nivan den aktiva risken varit historiskt. Under varen 2020 genomférdes en férand-
ring dar fonden gick fran en indexnéra fond till en mer aktivt férvaltad fond. Bland annat blev det
méjligt att investera i ytterligare tillgangsslag sa som hedgefonder. Detta innebar dven att malet
for aktiv risk hojdes till 2-5%. Fondens aktiva risk for 2020 ligger inom detta malintervall

Markn.  Fond-

virde vikt
Not | Virdepapper Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT HANDEL MED DERIVAT

° Fonden har enligt sina fondbestimmelser mgjlighet att handla med derivat for att effektivisera
:K'II\"I':;ESND sin forvaltning.
Catella Sverige Hallbart Beta A 179 582,8194 692,82 124 419 29,05 o 2
| handel med d tinst t har skett und t.
SHB Emerging Markets Index Criteria Al 1822196760 192,56 35088 89 ngen handelmed derivatinstrument har skett under are
g:g éu‘rzpla‘lnddexccr:e”aA‘ 3{;88 %52?222 3';:2 I;?:;g 3;1\3 Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden
obal Index Criteria d ) ,
SHB Global Smébolag Index Criteria Al 289 468,8780 155,35 44 969 10,50
SHB USA Index Criteria AIS 379155172 577,63 21 901 511
374324 87,41

RANTEFOND
Catella Credit Opportunity 72 347,1140 125,38 9071 2,12

9071 2,12
SUMMA RANTEFOND 9071 2,12
HEDGEFOND
Catella Hedgefond A 52 419,3310 173,78 9 109 2,13

9109 2,13
SUMMA FONDANDELAR 392504 91,66
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 392 504 91,66
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 35730 8,34
TOTAL FONDFORMOGENHET 428235 100,00
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Fondfakta

FOND

ICA BANKEN MODIG

ICA BANKEN MATTLIG

ICA BANKEN VARLIG

Ansvarig férvaltare

Anders Wennberg,
Mattias Larsson

Anders Wennberg,
Mattias Larsson

Anders Wennberg,
Mattias Larsson

Startdag 2012-10-10 2012-10-10 2012-10-10

Startkurs kr 100 100 100

Fondtyp Specialfond Specialfond Specialfond

Orgnr 515602-5628 515602-5636 515602-5644

PPM Fondnummer ICA Banken Modig ar ej en PPM-fond  ICA Banken Méttlig ar ej en PPM-fond ICA Banken Varlig ar ej en PPM-fond
Fondférmégenhet (kkr) 428235 275 520 139 460

Andelsvirde 304,53 208,07 157,36

Antal andelar | 406 223 1324 142 886240

AVKASTNING

Jamférelseindex

35% SIX RX, 65% MSCI AC World
(inférdes 2019-01-01)

20% SIX RX, 40% MSCI AC World,
30% OMRX T-Bill, 10% OMRX T-Bond
(inférdes 2019-01-01)

109% SIX RX, 209% MSCI AC World

509 OMRX T-Bill, 20% OMRX T-Bond

(inférdes 2019-01-01)

Fondens avkastning innevarande ar (%) 1594 10,45 6,15

Jamférelseindexets avkastning

innevarande ar (%) 20,71 10,81 498

Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 15,16 9,66 6,99

Jamférelseindexets genomsnittliga arsavkastning

de senaste tva aren (%) 18,6 10,96 543

Fondens genomsnittliga arsavkastning

de senaste fem aren (%) 14,12 893 55

Jamférelseindexets genomsnittliga arsavkastning

de senaste fem aren (%) N/A N/A N/A

Fondens avkastning sedan start (%) 204,53 108,07 57,36

Jamférelseindex avkastning sedan fondens start (%) N/A N/A N/A

RISK (24 manader)

Totalrisk fond (%) 13,66 8,72 52

Totalrisk jamférelseindex (%) 16,55 9.74 4,77

Aktiv risk (%) 29 1,79 1,59

OMSATTNINGSHASTIGHET & KOSTNADER

Omsittningshastighet (ggr) 0,21 043 0,29

Transaktionskostnader (mkr) 0,0l 0,01 0,03

Transaktionskostnader i % av omsatta virdepapper 0,0l 0,01 0,01

Férvaltningsavgift (%) 0,90 0,75 0,50

Debiterad férvaltningsavgift % (fast och rérlig)** N/A N/A N/A

Arlig avgift %* 1,03 090 0,66

Maximal forvaltningsavgift i fonder som investeras i (%) 0,70 0,70 0,70

*Se redovisningsprinciper sid |1

** For fonder med resultatbaserat arvode redovisas kostnader i drsrapporten

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG

Andel av fondens totala omsittning % 0,00 0,00 0,00

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT SOM

FORVALTAS AV CATELLA FONDFORVALTNING

Andel av fondens totala omsittning % Catella Sv Hallbart Beta A, 15,12 Catella Sicav, 48,34 Catella Sicav, 46,71
Catella Sicav, 11,55 Catella Credit Opportunity A, 1844 Catella Credit Opportunity A, 43,34
Catella Hedgefond A, 948 Catella Hedgefond A, 17,86 Catella Avkastningsfond, 31,44
Catella Credit Opportunity A, 9,48 Catella Avkastningsfond, 13,70 Catella Hedgefond A, 22,17

Catella Sv Hallbart Beta A, 6,67

Catella Sv Hallbart Beta A, 2,53

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillaimpar Lag (2013:561)

om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2013:10) om Forvaltare

av alternativa investeringsfonder, Fond-
bolagens forenings tillimpliga rekom-
mendationer for redovisning samt ESMA’s
riktlinjer.

I fondernas balansrakning har
fondernas innehav vérderats till
marknadsvarde per 2021-06-30. Med
marknadsvirde avses stingningskurs.
Vid marknadsvarderingen anvinds
olika virderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses
och pa vilken marknad instrumentet
handlas. For att bestimma vérdet p&
fondandelar anvinds senast redovisade
andelsvirde. For att bestimma virdet
pa marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas
pa en etablerad marknad anvinds i
normal-fallet senaste betalkurs. For att
bestamma véirdet pa andra instrument
an de som avses i foregdende mening
anvinds i normalfallet senaste kop- och/
eller siljkurs. Om ovan ndmnda vérder-
ingsmetoder enligt AIF-forvaltarens
bedémning 4r missvisande, faststalls
virdet pd annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses viardering som
baseras pa tillgangliga uppgifter om

Svensk kod for fondbolag

senaste betalkurs vid externa trans-
aktioner i instrumentet eller indikativ
kopkurs fran market maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sddan
uppgift inte finns att tillga eller av ATF-
forvaltaren bedoms som ej tillforlitlig
faststdlls marknadsvardet enligt allmant
vedertagna virderingsmodeller grundat
pé information fran oberoende maklare
eller andra externa oberoende kéllor.

Negativ rdnta har bokforts som nega-
tiv avkastning i respektive fond.

Andelsdgarens beskattning

Fonden ir ett eget skattesubjekt men ar
inte skattskyldig f6r inkomst av de till-
gangar som ingdr i fonden. Andelsdgarna
beskattas istéllet for en schablonintékt

(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning
Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapital-
vinst och kapitalforlust vid avyttring av
andelar i fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avytt-
ring avses bland annat. forséljning och
inlosen. Samma regler giller for dédsbon
under forutsattning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.
Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan
forsiljningspriset (efter avdrag for even-
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tuella avgifter) och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet dr det inkdpspris
som erlagts for de avyttrade fondandel-
arna. Omkostnadsbeloppet beridknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige och som ager
andelar i fonden ska fran och med
inkomstéret 2012 ta upp en schablon-
inkomst pa 0,4 procent av virdet av
fondinnehavet vid arets ingang. Scha-
bloninkomsten ska tas upp i inkomst-
slaget kapital till 30 procent beskattning,
vilket medfor ett effektivt skatteuttag pa
fondvardet om (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent
per ar. Samma regler giller fér dédsbon
under forutsattning att den dode varit
obegrinsat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om fonden ar knuten till investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller
premiepension géller sdrskilda skatte-
regler. Aven for juridiska personer

och utlandska fondandelsdgare géller
sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

ATF-forvaltaren alternativt ICA Banken
AB lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forséljning eller inlosen av

Redovisningsprinciper fortsdtter pd ndsta sida.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening. Fondbolagens forening har genom “Svensk kod for

fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utovande av fondverksambhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fértroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden med tva undantag.

Virdering av virdepapper vid andra manadsslut dn juni och december, sker till slutkurs om dessa finns tillgangliga vid

tidpunkten for berdkning av NAV-kurs den dagen. Bolagets styrelse bestédr i dagsldget av en oberoende ledamot av totalt fem
ledamaoter. Detta under en 6vergangsperiod med anledning av den dgarfordndring som dgde rum i Bolaget i september 2020.
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andelar i fonden, schablonintikt samt
eventuell utdelning. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska
dodsbon.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Erséttning till personalen i AIF-for-
valtaren dr 16n samt rorlig ersittning
relaterat till utvecklingen i Bolaget.
Information om Bolagets ersdttning till
anstillda finns pa var hemsida eller kan
bestillas pa adress enligt sista sidan.

Information om ersittningar

Information om utbetalda ersittningar
under 2021 for Catella Fondforvaltning
AB limnas i fondernas Arsredogorelse
respektive Arsberittelse for 2021.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom
ramen for sina fondbestimmelser och
Lag (2013:561) om forvaltare av alter-

nativa investeringsfonder, garantera

emissioner.

Nirstdende transaktioner

Handel med nérstaende bolag har skett i
vissa fonder under perioden, se ndrmare
under respektive fonds Fondfakta.

Avgifter

I de fall Fonden investerar i ndgon av
ATF-forvaltarens 6vriga fonder s& debi-
teras Fonden en ldgre arlig forvaltnings-
avgift i den underliggande fonden for
forvaltningen till AIF-forvaltaren.

STYRELSE CATELLA FONDFORVALTNING AB

Stefan Charette

Ordférande

Styrelseledamot i Athanase Indus-
trial Partners Ltd, ordforande i
DistIT AB och Haldex AB, leda-
mot i Actic Group AB, Alcadon
Group AB, Zalaris AB och Zutec
Ltd

Johan Claesson
Styrelseledamot Catella AB (publ)

Joachim Gahm

Styrelseuppdrag i bland annat Catella
AB, arbetande vice ordforande i
Solhemmet Sambhillsfastigheter AB,
ordférande i Solhemmet Fastigheter
och Arise AB

Bjorn Harderup
Verksam vid Alternative Leaders S.A

Emma Stevens

Konsult inom Danesmead Partners
med radgivning och styrelseuppdrag
inom start-up och existerande fond-
bolag av olika slag

FOrvaltare

Forvaltare: Anders Wennberg, f 1972
Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: Msc Finance, Handelshog-
skolan Stockholm, -1997

Bakgrund: Investor AB, analytiker,
1997-2002

RAM One, analytiker, 2003-2009
Brummer & Partners, Zenit, Analytiker,
2009-2012

Brummer & Partners, Zenit, Portf6ljfor-
valtare, 2012-2016

Catella, Portfoljférvaltare, 2016-

Forvaltare: Mattias Larsson, f 1973
Fond: ICA Banken Varlig, ICA Banken
Mattlig och ICA Banken Modig
Utbildning: Msc Finance, Lunds
Universitet, -1998

Bakgrund: SHB Capital Markets,
Trader, 2000-2004

Industrivarden AB, Portféljforvaltare,
2004-2019

Catella, Portfoljforvaltare, 2021-
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ICA Banken

ICA Banken AB
Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondf6rvaltning AB
Stockholm

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30

Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catellafonder.se



